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Son yirmi yilda gida fiyatlarinda goriilen artisin makroekonomik istikrar ve refah
tizerindeki olumsuz etkisi kiiresel ekonomik endise yaratmaktadir. Bu endise, gida
fiyatlarinin ~ dinamiklerini belirleyen ve istikrarini saglamaya yonelik politika
onerilerinde bulunan birgok ¢alismanin yapilmasma neden olmustur. Ozellikle gida
tretiminin 6nemli girdisi olan petroliin fiyat: ile diinya gida fiyatlarinin beraber hareket
etmesi dikkati ¢ekmis ve bir¢ok ¢alismada aralarindaki iliskinin varligina dair ampirik
bulgular elde edilmistir. Bu ¢er¢evede iilkemiz verileri kullanilarak petrol fiyatinin gida
fiyatlar1 iizerine etkisinin arastirilmasi da &nem tagimaktadir. Ote yandan, yakin
zamanda yapilan cesitli ¢aligmalarda makroekonomik iliskilerin asimetrik oldugu kabul
edilerek analizlerin yapildigi goriilmektedir. Bu ¢alismada ise asimetrik etkiyi
aragtirmak tizere Dogrusal Olmayan Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (NARDL)
Modeli tahmin edilmistir. Tahmin sonuglarina gore, kisa ve uzun dénemde, petrol fiyat
artiginin gida fiyatlari tizerinde pozitif ve anlamh etkisi tespit edilirken, petrol fiyat
azaliginin gida fiyatlan tizerinde anlamli etkisi bulunmamistir. Bu sonuglar petrol
fiyatindaki yiikselisin gida enflasyonuna yol agarak makroekonomik istikrari
bozacagna isaret etmesi nedeniyle dikkat ¢ekicidir. Gida fiyatlarmin refaha olan etkisi
g0z Oniine alindiginda petrol fiyatinin artisina politika yapicilar tarafindan 6zel 6nem
verilmesi gerektigi goriilmektedir. Bu nedenle, politika yapicilara, gida enflasyonunu
onlemek i¢in, kisa ve uzun dénemde petrol fiyatinin artismin etkisini azaltacak bir
mekanizma olusturmalan tavsiye edilmektedir.
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The negative impact of the increase in food prices on macroeconomic stability and
welfare creates global economic concerns in the last two decades. This concern has led
to many studies that are determining the dynamics of food prices and making policy
recommendations to ensure the price stability. It was noteworthy that the price of oil,
which is an important input of food production, and the world food prices move
together, and many studies have obtained empirical findings regarding the existence of
the relationship between them. In this context, it is also important to investigate the
effect of oil price on food prices using our country's data. On the other hand, in various
recent studies, it is seen that analyzes have been made by accepting that macroeconomic
relations are asymmetric. In this study, the Non-linear Autoregressive Distributed Lag
Model (NARDL) was estimated to investigate the asymmetric effect. According to the
estimation results, a positive and significant effect of oil price increase on food prices
was determined in the short and long run, while the decrease in oil prices did not have a
significant effect on food prices. These results are noteworthy as they point out that the
rise in oil prices will lead to food inflation and disrupt macroeconomic stability. Given
the impact of food prices on welfare, it seems that policymakers should pay special
attention to the increase in oil prices. Policy makers are advised to establish a
mechanism to reduce the impact of oil price increases in the short and long term in
order to prevent food inflation.
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GIRIS

Son yirmi yil igerisinde emtia fiyatlarindaki artis ve dalgalanmalar iilkelerin makroekonomik istikrarini
tehlikeye atan 6nemli bir sorun hiline gelmistir. Metal fiyatlari, sanayi girdisi fiyatlari, tarimsal ham madde
fiyatlari, tarimsal {riin fiyatlar1 ve gida fiyatlarinda yasanan artis politika yapicilar igin 6nemli bir endise kaynagi
olmustur. Ozellikle, 2000'li yillarin ortalarindan itibaren musir, piring, bugday basta olmak iizere tarim iiriinleri
fiyatlarmin rekor seviyelere ulagmasi nedeniyle gida fiyatlarinda yasanan artig, gidanin refaha olan etkisi
nedeniyle 6zel Onem tasimakta olup Ozellikle kirilgan ekonomiye sahip gelismekte olan {ilkelerin
makroekonomik istikrar1 ve iilke refahi lizerinde de biiyiik bir baski olugturmaktadir (Meyer vd., 2018, s. 83).
Gida fiyatlarindaki artigin makroekonomik istikrar ve refah {lizerindeki olumsuz etkisinin yarattigi bu kiiresel
ekonomik endise, gida fiyatlarinin belirleyicilerini arastiran ve istikrarini saglamaya yonelik politika onerilerinde
bulunan ¢aligmalarin yapilmasi gerekliligini de arttirmustir.

Yiiksek ve degisken gida fiyatlarina neden olan faktorler hakkinda kapsamli literatiir olmasina ragmen, petrol
fiyatindaki degisimlerin gida fiyatlarina olan etkisinin 6nemi nedeniyle siklikla tartisilan bir konu olmaya devam
etmektedir. Petrol fiyatindaki degisimin, lojistik, giibre ve kimyasallar gibi enerji-yogun girdi maliyetlerini
etkilemesinden dolay1 gida fiyatlarinda degisime yol agmakta ve bu nedenle aralarindaki iligkinin arastiriimasi
onem tagimaktadir. Sekil 1’de 1992°den giiniimiize kadar petrol fiyati ile iilkemiz gida fiyat endeksinin degisimi
goriilmektedir. 1998 yili Temmuz aymna kadar goreceli olarak yatay seyir izleyen petrol fiyat1 2008 yilinin
Temmuz ayinda tarihin en yiiksek seviyesine ulasmustir. 2008 yili kiiresel ekonomik krizinin ardindan petrol
fiyatinda yasanan %65’in lizerinde azalisa ragmen yaklasik ii¢ yil igerisinde kriz 6ncesi seviyesine kadar tekrar
yiikselmistir. 2014 yili Temmuz ayindan sonra ise yaklasik %50 azalisa ragmen dort yil igerisinde 2008 yili
seviyesine kadar gelmese de tekrar yiikselmistir. Diger taraftan, lilkemiz gida fiyatlart ise 2000°li yillarin
baslarindan itibaren siirekli olarak yiikselme egilimindedir ve gida fiyatlarini etkileyen bircok emtia fiyatinin
artis1 nedeniyle 2008 ortalarina kadar yiikselme egilimi devam etmistir. 2008 yil1 kiiresel ekonomik krizi
ardindan petrol fiyatina benzer bir sekilde gida fiyatlart diismesine ragmen tii¢ yil igerisinde tekrar ytlikselmistir.
Ayrica, 2014 yili Temmuz aymndan sonra petrol fiyatinin azalmasina ragmen gida fiyatlarinda ¢ok az bir
gerileme yasanmistir. Bu durum gida fiyatlarinin asagiya dogru esnek olmamasi gibi 6nemli bir sorunun ilk
belirtisi olarak goriilebilmektedir.
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Sekil 1. Diinya Petrol Fiyatlar1 Endeksi ve Tiirkiye Gida Fiyatlar1 Endeksi (2016=100)
Kaynak: IMF-Primary Commodity Price System ve TCMB-EVDS

Bu ¢ercevede, gida fiyatlarinin yukarida bahsedilen bu 6nemi nedeniyle ¢alismada, uluslararas: piyasalarda
belirlenen petrol fiyatimin iilkemiz gida fiyatlar1 {izerindeki etkisi analiz edilmektedir. Ote yandan, mevcut
ampirik ¢aligmalarin g¢ogunlugu, petrol fiyatinin gida fiyatlar1 iizerinde simetrik etkisi oldugu varsayimim
dogrudan yada dolayl olarak ifade etmektedir. Boyle bir varsayim, petrol fiyatinin hem artisi hem de azalis
durumunda gida fiyat1 lizerindeki etkisinin kuvvetinin ve yoniiniin ayni1 oldugu anlamina gelmektedir. Buna
karsin yakin zamanda yapilan cesitli calismalarda makroekonomik ve finansal iligkilerdeki asimetri yani
dogrusal olmama varsayimi kabul edilerek analizler yapilmistir. Petrol fiyatinin etkisi konusunda da ayn1 yonde
calismalar bulunmaktadir. Ornegin, yakin zamanda yaptiklar galismalarda Nazlioglu (2011), Ibrahim (2015), ve
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Coronado et. al. (2018) literatiirden genis bir sekilde 6rnekler vererek petrol fiyatinin diger cesitli emtia fiyatlar
iizerine asimetrik etkisini arastirmistir.

Bu nedenle ¢aligmada, 2003-2019 donemi arasi ¢eyreklik veriler kullanilarak iilkemiz gida fiyatlari ile petrol
fiyat1 arasindaki kisa ve uzun donemli asimetrik iligki, Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen Gecikmesi
Dagitilmig Otoregresif (ARDL) Modelinin metodolojisine dayali olarak Shin vd. (2014) tarafindan gelistirilen,
dogrusal olmayan ARDL (NARDL) modeli kullanilarak incelenecektir. NARDL modeli, petrol fiyat artisinin ve
azalisinin gida fiyatlar1 tizerindeki etkisinin ayr1 ayr1 tahmin edilmesini saglamaktadir. Bu nedenle, calisma
uluslararasi piyasalarda belirlenen petrol fiyatinin iilkemiz gida fiyatlar1 iizerindeki asimetrik etkilerini ampirik
olarak inceleyerek mevcut literatiire katkida bulunmaktadir.

Calisma bes bolimden olusmakta olup ikinci boliimiinde petrol fiyatinin gida fiyatlar1 tizerindeki etkisi ile
ilgili teorik cerceve ortaya konulmus olup literatiir incelemesine yer verilmektedir. Ugiincii béliimde ise modeli
tahmin etmede kullanilacak veri seti iizerine bilgiler verilmektedir. Dordiincti béliimde elde edilen ampirik
bulgulara ve son boliimde ise ¢aligmanin sonuglarina yer verilmektedir.

TEORIK CERCEVE VE LITERATUR TARAMASI

1970°1i yillarda yasanan iki petrol krizinden sonra, arastirmacilar petrol fiyatinin etkilerini inceleyen
¢aligmalara yogunlagsmistir. Bu ¢ercevede petrol fiyat soklarinin gerek makroekonomik degiskenler tizerindeki
etkisini, gerckse basta gida fiyatlar1 olmak iizere diger emtialar iizerine etkisini inceleyen ve ¢esitli farkli
sonuglara ulagan birgok calisma bulunmaktadir. Glnimiizde ise ¢esitli emtia fiyatlarinda goriilen artiglar,
ozellikle gelismekte olan iilkeler ig¢in Onemli bir endise kaynagi olsa da gida fiyatlarmin yiikselisi kiiresel
ekonominin en O6nemli sorunu olarak goriilmektedir. Bu noktada petrol fiyatinin gida fiyatlar1 tizerindeki
etkisinin incelenmesinin gerekliligi 6ne ¢ikmaktadir. Esasen gida fiyatlarinda artisa neden olan birbiriyle iliskili
karmasik bir dizi etken bulunmakta ve bu etkenlerin agiklanmasi 6nem tasimaktadir. Tarimsal triinlerin
iretiminde ve tiiketiminde yasanan kiiresel degisim, gida {iretiminde kullanilan basta petrol olmak iizere bir¢ok
girdi fiyatinin degisimi ve doviz kuru gida fiyatlarii etkileyen onemli faktorlerdir. Literatiirde bulunan
caligmalar gida fiyatlarindaki degisimi talep ve arz kaynakli faktorler ile agiklamaktadirlar. Niifus, ekonomik
biliylime, tiikketim veya biyo-yakit iiretimi gibi faktorler tarim {irlinlerine olan toplam talebi degistirecek ve
degisen tarimsal Urlin fiyatlarina bagh olarak gida fiyatlar1 etkilenecektir. Diger taraftan tarimsal tiretimdeki
biliylime, petrol fiyat1 ve iklime bagli yillik verim gibi arz yonlii faktorlerde gida fiyatlarinda degisime neden
olmaktadir. Gida fiyatlari ise talebi ve arzi1 etkileyen bu etkenlerin giicline bagli olarak artacak ya da azalacaktir.

Petrol fiyatinin ise gida fiyatlari iizerine olan etkisinin nedenlerini inceleyen ¢aligmalara baktigimizda temel
neden olarak iiretim maliyeti isaret edilmektedir. Ozellikle petrol fiyat: degisiminin gida iiretiminde kullanilan
tarimsal iiriin ve kimyasallar gibi girdilerin fiyatlari ile ulagim maliyetlerini etkilemesi nedeniyle gida fiyatlarina
kisa ve uzun donemde etkide bulundugu ifade edilmektedir. Gida {iretiminin enerji yogun olmasi nedeniyle
iretim maliyetlerinde degisime neden olan petrol fiyati, gida fiyatlarin1 da degisim ile aym yonde etkileyecektir
(lbrahim, 2015, s. 1). Bu ¢ercevede enerji ve gida fiyatlar1 arasindaki iliskiyi literatiirde kapsamli bir sekilde
inceleyen ve teorik arastirmalar1 destekleyen ampirik analizlerin yapildigi ¢aligmalar bulunmaktadir.

Hamilton (1983), calismasinda petrol fiyatinin Amerikan ekonomisi {izerine olan etkisini aragtirmistir.
Ampirik bulgulara gore Ikinci Diinya Savasindan sonra Amerikan ekonomisinde yasanan daralmalarin
nedenlerinden birisinin petrol fiyatindaki artis oldugunu ifade etmektedir. Ayrica 1985, 1988, 1996 ve 2010
yillarinda yaptig1 ¢aligmalarda petrol fiyatinin etkilerini detayli olarak incelemistir. Diger taraftan, Lamm ve
Westcott (1981) ¢alismalarinda girdi fiyatlarinin gida fiyatlar iizerine olan etkisini arastirmuistir. Elde edilen
ampirik bulgulara gore c¢esitli girdilerin fiyatlarindaki artisin tiiketici fiyatlarina gectigi tespit edilmistir. Bu
caligmalara benzer olarak giiniimiize kadar petrol fiyatinin makroekonomik etkileri, gida fiyatlarinin
belirleyicileri ve petrol fiyatinin gida fiyatlarina etkisi iizerine bir¢ok ¢alisma yapilmistir. Son on yil igerisindeki
calismalara bakildiginda ise temelde ayni amagla arastirmalar yapilsa da gida fiyatlarini etkileyen nedenlerin
zaman igerisinde degistigini gormekteyiz. Ornegin, Chen vd. (2010), calismalarinda &zellikle musir kaynakli
etanol ile soya kaynakli bio-dizel iiretimindeki petrol fiyati nedeniyle yasanan artigin tahil {iretimi ile tahil
fiyatlarim etkileyecegini ifade etmistir. Bu ¢ergevede musir, soya ve bugday fiyatlart ile ham petrol fiyatinin
arasindaki iliski analiz edilmistir. Calismalarinda analize konu olan tahil fiyatlarindaki degisimin ham petrol
fiyatindan ve etanol ile bio-dizel iiretiminden etkilendigi sonucu elde edilmistir. Bu ¢aligmada goriildiigi tizere
2000°1i yillarin sonlarina kadar modellerde yer almayan yeni bir etken gida fiyatinin belirleyicisi olarak
karsimiza ¢ikmustir.
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Petrol fiyatinin gida fiyatlar1 tizerindeki etkisini arastiran son on yildaki ¢aligmalar inceledigimizde ise hem
farkli etkenlere hem de petrol fiyatindaki degisimin asimetrik etkileri tizerine vurgu yapildigini gérmekteyiz. Bu
gergevede petrol fiyatinin etkisi ile ilgili olan ¢aligmalara birkag 6rnek verebiliriz. Du vd. (2011) ¢aligmalarinda
ham petrol, misir ve bugday piyasalar1 arasinda volatilite geciskenligi oldugunu ifade etmislerdir. Zhang vd.
(2010) yakit ve tarim ftriinleri arasindaki esbiitiinlesme iligkisini aragtirmis ve uzun donemli iligki olmadigt
sonucuna ulagsmislardir. Esmaeili ve Shokoohi (2011), yaptiklar1 c¢alismada gida {iretim endeksinin
makroekonomik gostergeler lizerinde ¢ok dnemli etkisi oldugu ve petrol fiyat endeksinin ise gida iiretim endeksi
tizerinde etkili oldugu sonucunu elde etmislerdir. Jongwanich ve Park (2011) dokuz Asya iilkesi igin petrol ve
gida fiyati arasindaki gecis etkisini tahmin etmis ve gegisin simirlt oldugu sonucuna varmugtir. Nazlioglu ve
Soytas (2012), petrol fiyat1 ile ¢esitli tarimsal iiriin fiyati1 arasindaki iliskiyi incelemis ve petrol fiyatinin tarimsal
irtin fiyatlarim etkiledigi sonucuna ulagmustir. Baffes ve Dennis (2015) c¢aligmalarinda 1960-2012 dénemi
verilerini kullanarak bes farkli gida emtiasi {izerine petrol fiyati ile makroekonomik ve finansal degiskenlerin
etkisini analiz etmislerdir. Elde edilen ampirik bulgulara gore petrol fiyatinin kuvvetli etkisinin bulundugunu
ifade etmiglerdir. Lucotte (2016) ise iki farkli déonem i¢in ham petrol fiyati ile gida fiyati endeksleri arasindaki
iligkiyi analiz etmistir. Elde edilen ampirik bulgulara gére 2007 sonrasi donemde aralarinda pozitif ve anlaml
iligki oldugu sonucuna ulagmustir.

Diger taraftan son yillarda birgok makroekonomik degiskenin asimetrik etkilerini arastiran ¢aligmalar 6ne
¢ikmaktadir. Ayni sekilde, petrol fiyatt degisiminin birgok makroekonomik degisken iizerine olan etkisinin yani
sira gida fiyatlari iizerine asimetrik etkisini inceleyen galigmalar yapilmistir. Ornegin, Nazlioglu (2011), musir
fiyati, soya fasulyesi ve bugday olmak iizere {i¢ ana emtia fiyati ile petrol fiyati arasindaki nedensellik iliskisine
odaklanan bir ¢alisma yapmustir. Dogrusal nedensellik analizi ile petrol fiyati ve tarimsal {iriin fiyatlarinin
birbirini etkilemedigini gostermistir. Fakat dogrusal olamayan nedensellik analizi bulgularina goére petrol
fiyatindan musir ve soya fasulyesi fiyatlarina dogru tek yonlii dogrusal olmayan nedenselligin varligini ortaya
koymaktadir. Ibrahim ve Said (2012), petrol fiyatinin gida fiyatlarina gegisinin asimetrik etkisini arastirmustir.
Elde ettikleri ampirik bulgular petrol fiyati artisinin gida fiyat1 iizerine etkisinin bulundugunu géstermektedir.
Ibrahim (2015), calismasinda Malezya icin gida ve petrol fiyat1 arasindaki asimetrik iligkiyi NARDL modeli
kullanarak analiz etmigtir. Tahmin sonuglarina gore kisa ve uzun dénemde petrol fiyati artis1 gida fiyatlarim
arttirirken, petrol fiyatinda azalisin gida fiyatlari tizerinde herhangi bir etkiye neden olmadigini ifade etmektedir.
Coronado vd. (2018), ¢aligmalarinda 1990-2016 donemi igin petrol fiyatinin musir, soya fasulyesi ve seker olmak
lizere {i¢ tarimsal iriin fiyati {lizerindeki etkisini, dogrusal ve dogrusal olmayan nedensellik analizi ile
incelemistir. Calismada degiskenler arasinda dogrusal Granger nedenselligi ile zayif iliski bulunmus ancak
dogrusal olmayan nedensellik yontemi ile giiclii iliskinin bulundugu tespit edilmistir. Paris (2018), ¢alismasinda
petrol fiyatinin tarimsal emtia fiyatlari iizerindeki etkisini biyo-yakit iiretimini de bu iligkiye dahil ederek
aragtirmistir. Ampirik analiz sonuglarina gore petrol fiyatinin tarimsal emtia fiyatlar1 {izerinde uzun vadeli
etkisinin asimetrik oldugunu ve sadece petrol fiyatindaki pozitif soklarin etkiledigini tespit etmistir. Zmami ve
Ben-Salha (2019), calismalarinda petrol fiyatinin uluslararast gida fiyatlarina olan asimetrik etkisini
incelemiglerdir. Ampirik bulgulara gére uzun dénemde sadece petrol fiyatindaki pozitif sokun gida fiyatlarina
etkisinin oldugu tespit edilmistir.

Literatiirde bulunan ¢alismalar1 genel olarak inceledigimizde petrol fiyatinin gida fiyatlar1 iizerine asimetrik
etkisinin incelenmesinin mevcut literatiire katki yapabilecegi diistiniildiigiinden bu ¢alismada hem kisa hem de
uzun dénemde iilkemiz gida fiyatlarina petrol fiyatinin asimetrik etkisi arastirilmistir.

YONTEM, MODEL VE VERI SETI

Literatiirde bulunan bir¢ok caligmada c¢esitli degiskenler arasindaki iligkinin analizinde oldugu gibi petrol ve
gida fiyatlar1 arasindaki iliski de dogrusal zaman serisi analiz yontemleri kullanilarak incelenmektedir. Her ne
kadar s6z konusu yontemler yayginlikla kullanilsa da degiskenler arasindaki iliskinin simetrik oldugu varsayimi
mevcut asimetrik iligkilerin ortaya ¢ikarilmasi i¢in yeterli olmamaktadir. Bu nedenle degiskenlerin asimetrik
etkilerini modellemek i¢in Shin vd (2014) tarafindan gelistirilmis “Dogrusal Olmayan Gecikmesi Dagitilmis
Otoregresif Model (NARDL)” kullanilmaktadir. NARDL modeli, incelenen degiskenlerin kisa ve uzun dénem
asimetrik etkilerini dikkate alarak dogrusal olmayan iliskiyi analiz etmektedir. Boylece bagimsiz degiskenin
pozitif veya negatif degisiminin bagimli degisken tizerindeki etkileri incelenebilmektedir.

Bu ¢ercevede, caligmada petrol fiyati ile iilkemiz gida fiyatlar1 arasindaki asimetrik iliski 2003-2019 donemi
ceyreklik verileri ile NARDL modeli kullanilarak aragtirilmaktadir. Kurulan modelde gida fiyatlarini etkileyen
ic bagimsiz degisken kullanilmistir. Bagimli degisken olan gida fiyatlarinin gostergesi olarak Tiirkiye
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Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sistemi (TCMB-EVDS) veri tabaninda bulunan “Gida
Fiyatlar1 Endeksi” kullanilmistir. Gida fiyatlar1 endeksinde yasanan artis gida enflasyonu olarak
nitelendirilmektedir. Gida fiyatlar1 iizerindeki talep yonlii baskiy:1 ifade etmek iizere TCMB-EVDS’den elde
edilen “Hane Halki Tiiketim Harcamasi” kullanilmistir. Hane Halki Tiiketim Harcamasmin degisimi talebin
degisimini yansitan bir degisken olarak modele eklenmistir. Girdi fiyatlarini etkileyen en 6nemli unsurlardan biri
olan doviz kurundaki degisimin etkisini yansitmak {izere modele eklenmis olan Amerikan Dolar1 kuru TCMB-
EVDS veri tabanindan elde edilmistir. Petrol fiyat1 gostergesi olarak ise Uluslararast Para Fonu-IMF/IFS veri
tabanindan elde edilen ii¢ farkli spot piyasanin (Brent, Bat1 Teksas ve Dubai Al Fateh) ortalamasini gdsteren
“Ham Petrol Fiyat Endeksi” kullanmilmistir. Analizde degiskenlerin logaritmasi alinarak kullanilmistir. Bu
cergevede asimetrik uzun donem regresyonu gosteren form asagidaki Denklem 1°de ifade edilmektedir.

GIDA =Bo+BHHTH,; +B,USD, + B3 PFE}+ B,PFE +u, €))

Denklem 1’de temsil edilen asimetrik uzun dénemli iliski, uzun dénem petrol fiyatinin gida fiyatina gecisini
yansitmaktadir. Modelde 3; hane halki tiiketim harcamasinin gida fiyatlari {izerindeki etkisini temsil etmekte ve
bu iliskinin pozitif olmasi beklenmektedir. 3,, ise, doviz kurunun gida fiyatlari iizerindeki etkisini temsil etmekte
ve B,'nin pozitif olmasi beklenmektedir. B3, petrol fiyatindaki artisin gida fiyatlari tizerindeki etkisini, B, ise,
petrol fiyatindaki azalisin gida fiyatlar1 {izerindeki etkisini temsil etmekte ve beklenti ise iligkinin simetrik
olmasidir. Fakat baz1 ¢aligmalarda petrol fiyatindaki azaligin etkisi konusunda farkli sonuglar elde edilmistir. Her
ne kadar petrol fiyatindaki azalisin gida fiyatlarinda azalisa yol agmasi bekleniyor olsa da yakin zamanda yapilan
¢aligmalar bu etkinin ya ¢ok kii¢iik ya da istatistiksel olarak anlamsiz oldugu sonucuna varmislardir.

UYGULAMA SONUCLARI VE ARASTIRMA BULGULARI

NARDL modelinin tahmin edilmesinin ilk basamagi ARDL modelinin tahmin edilmesidir. ARDL modelin
tahmin edilmesi igin serilerin biitiinlesme derecelerinin farkli olmasi 6nem tagimamaktadir. Fakat serilerin ikinci
dereceden biitiinlesik olmamasi gerekmektedir. Bu nedenle Oncelikle her {i¢c seriye ADF birim kok testi
uygulanmistir. Tablo 1’deki birim kok testi sonuglarina gore petrol fiyat endeksi hari¢ tiim seriler birinci
dereceden biitiinlesiktir. Petrol fiyat endeksi ise seviyede duragandir. Bu sonuglara gore ARDL modelinin
tahmin edilmesi miimkiindiir.

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Seviye GIDA HHTH PFE ABD$
Sabitli t-Istatistigi 1.1249 0.7625 -2.9346 1.6457
P. 0.9973 0.9926 0.0468 0.9995
Sabitli ve Trendle t-Istatistigi -2.6086 -3.1629 -2.6057 -1.8343
P. 0.2782 0.1014 0.2793 0.6769
Birinci Farklar d(GIDA) d(HHTH) d(PFE) d(ABDS)
Sabitli t-Istatistigi -3.3641 -4.1221 -5.6936 -7.1994
P. 0.0166 0.0018 0.0000 0.0000
Sabitli ve Trendle t-statistigi -3.8248 -4.2320 -5.9505 -7.8027
P. 0.0224 0.0073 0.0000 0.0000

ARDL modelinin uygun gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri kullanilarak belirlenmis ve Sinir Testi igin
F-istatistigi hesaplanmustir.

Tablo 2. ARDL Modeli Sinir Testi Sonuglari

F-Ist Alt Simir (%5) Ust S (%5)
452 3.23 4.35

Tablo 2’de yer alan ARDL Sinir Testi sonucuna gore gida fiyatlari; hane halk: tiiketim harcamalari, doviz
kuru ve petrol fiyat1 ile birlikte hareket etmektedir. Tablo 3’te yer alan ARDL modeli uzun dénem tahmin
sonuglarina gore tlim bagimsiz degiskenlerin gida fiyatlar1 iizerinde pozitif ve anlamli etkisi bulunmaktadir.
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Tablo 3. ARDL Modeli Katsay1 Tahmin Sonuglar1

Gfgiugll;/gégég;ek’; Katsay Standart Hata t-istatistigi P.
AGFE(-1) -0.232803 0.104320 -2.231627 0.0295
AHHTH -0.312547 0.037939 -8.238213 0.0000
AHHTH(-1) -0.152439 0.051062 -2.985373 0.0041
AABDS$ 0.126272 0.044530 2.835679 0.0063
APFE 0.077932 0.033976 2.293735 0.0254
ECM(-1) -0.164933 0.037736 -4.370767 0.0001
Ka ts::::ztu;ag;';;;'eti{; Katsay Standart Hata t-istatistigi P.
HHTH 0.410469 0.145061 2.839628 0.0103
ABD$ 0.549105 0.210800 2.604860 0.0117
PFE 0.304018 0.149324 2.035967 0.0463
Diagnostik Testler
Jarque-Bera
Nortalik Test 0.696560 0.7059
Ramsey Reset Testi 0.715437 0.4773
Breusch-Godfrey 2.442056 0.0962
Otokorelasyon LM Testi ' '
ARCH Degisen Varyans Te(sf)l 0.017563 0.8950
ARCH Degisen Varyans Te(szt;' 0.018115 0.8929

Tanisal testler Tablo 3'te yer almaktadir. Bu kapsamda, ARCH LM testi ile modelde degisen varyans sorunu
olmadigi, Breusch-Godfrey LM Testi ile otokorelasyon sorununun olmadigi ve Jarque-Bera Normallik Testi ile

hata terimlerinin normal dagilim gdsterdigi tespit edilmistir.
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ARDL modeli tahmin sonuglarinin istikrarliligini incelemek ve degiskenlere iliskin yapisal kirtlmanin olup
olmadigini ortaya koymak amactyla olusturulan CUSUM ve CUSUMSQ grafiklerine gére ARDL modelinin
kararli oldugu ve herhangi bir kirilmanin olmadig: tespit edilmistir. Sonug olarak, ARDL modeline ait uzun
donem katsayilari istikrarhidir (Brown vd, 1975, s. 150).

Bir¢ok farkli galismada makroekonomik degiskenlerin asimetrik etkisi {izerine vurgu bulunmaktadir.
Dogrusal yontemler bagimsiz degiskenlerdeki artis ve azalisin bagimli degisken iizerindeki etkisini simetrik
kabul etmesi elestirilerin odak noktasini olusturmaktadir. Bu nedenle iilkemiz gida fiyatlari ile petrol fiyatinin
arasinda asimetrik iliskilerin incelemesi igin NARDL modeli tahmin edilmistir. Oncelikle uygun gecikme
uzunlugu Akaike Bilgi Kriteri kullanilarak belirlenmis ve NARDL Sinir Testi i¢in F-istatistigi hesaplanarak

Tablo 4’te sunulmustur.
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Tablo 4: NARDL Modeli Sinir Testi Sonuglart
F-Ist Alt Stnir (%35) Ust Siir (%5)

16.29594 | 2.26 3.48

Hesaplanan F-istatistigi sonucuna gore degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi bulunmaktadir. Tahmin
edilen modelde degiskenlere ait katsay1 tahminleri ise Tablo 5'te yer almaktadir.

Tablo 5: NARDL Modeli Katsay1 Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken: e s
GIDA Fiyat Endeksi (GFE) Katsay Standart Hata t-istatistigi P.
AHHTH -0.279846 0.034809 -8.039590 0.0000
A ABD$ 0.123871 0.046652 2.655220 0.0102
APFE* 0.205746 0.057692 3.566274 0.0007
APFE 0.006363 0.046697 0.136250 0.8921
ECM(-1) -0.188030 0.022876 -8.219560 0.0000

Uzun Donemli ) EPSDRDIAN
Katsayt Tahminleri Katsay Standart Hata t-istatistigi P.
HHTH 0.177975 0.002003 88.855917 0.0000
ABD$ 0.560562 0.108326 5.174769 0.0000
PFE* 0.396626 0.067039 5.916340 0.0000
PFE 0.187608 0.123877 1.514465 0.1352

Diagnostik Testler
Jarque-Bera
Normallik Testi 4.547608 0.1029
Ramsey Reset Testi 0.225770 0.8222
Breusch-Godfrey

Otokorelasyon LM Testi 2688521 0.1065
ARCH Degisen Varyans Te(slt; 0.214676 0.6447
ARCH Degisen Varyans Te(szt; 1.090572 0.3425
WpFE+:p|:E_ 2.154677 0.0353

Tahmin edilen uzun donem katsayilar incelendiginde, hane halki tilketim harcamalarinin ve déviz kurunun
katsayilar1 beklendigi gibi pozitif ve istatistiki olarak anlamlidir. Hane halki tiiketim harcamalarindaki %1'lik
degisim gida fiyatlarinda ayn1 yonde %0.18’lik degisime ve doviz kurundaki %1°lik degisim ise gida fiyatlarinda
ayni yonde %0.56’Iik degisime neden olmaktadir. Ozellikle déviz kurunun artisinin gida fiyatlari iizerindeki
gorece yiiksek etkisi dikkat ¢ekicidir. Diger taraftan, gida fiyatlar1 ile petrol fiyati1 arasindaki uzun dénem
asimetrik iliski incelendiginde, petrol fiyatindaki artisin gida fiyatlarina etkisi pozitif ve istatistiksel olarak
anlamli olmasina ragmen, petrol fiyatindaki azalisin gida fiyatlari iizerinde etkisinin istatistiksel olarak anlamsiz
oldugu dikkat ¢gekmektedir. Tahmin sonuglarina goére petrol fiyatinda ki %1°lik artis gida fiyatlarinda %0,39Iuk
artisa neden olacaktir. Bu sonuca gore petrol fiyatindaki artis gida fiyatlarini etkilemekteyken petrol fiyatindaki
diisiise karsin gida fiyatlarinda bir degisim yasanmamaktadir. Kisaca, petrol fiyatinin artist ile beraber gida
fiyatlarinda artis yasanirken petrol fiyatinin azalist karsisinda gida fiyatlarinda bir azalis yasanmamaktadir.
Ozellikle son yillarda artan petrol fiyatinin, énemli bir girdi olmasi nedeniyle, gida fiyatlarinda artiga neden
oldugu goriilmektedir. Diger taraftan, petrol fiyatinin azalisindan gida fiyatlarimin etkilenmemesi ise endise
verici bir bulgudur. Ciinkii petrol fiyatindaki artigin gida fiyatlarinda yaratacagi artisin kalict olduguna isaret
etmektedir. Ayrica, elde edilen bulgularin literatiir ile uyumlu oldugu da goériilmektedir.

Tablo 5'te yer alan kisa donem tahmin sonuglar1 da asimetrik iligkinin varligin1 desteklemektedir. Kisa
donemde petrol fiyati artisinin gida fiyatlan tizerindeki etkisi pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iken petrol
fiyatindaki azalisin gida fiyatlar {izerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamsizdir. Hata diizeltme katsayisi ise
negatif ve anlamlidir. Son olarak, NARDL modelinin tahmininden sonra yapilan tanisal testler Tablo 5'te yer
almaktadir. Bu kapsamda, ARCH LM testi ile modelde degisen varyans sorunu olmadigi, Breusch-Godfrey LM
Testi ile otokorelasyon sorununun olmadig1 ve Jarque-Bera Normallik Testi ile hata terimlerinin normal dagilim
gosterdigi tespit edilmistir.
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Sekil 3. CUSUM ve CUSUMSQ Grafikleri

Analiz edilen NARDL model sonuglarinin istikrarliligini incelemek ve degiskenlere iliskin yapisal kirtlmanin
olup olmadigini ortaya koymak amaciyla, yapisal kirilmayi inceleyen CUSUM ve CUSUMSQ grafikleri
olusturulmustur (Brown vd, 1975, s. 150). Sekil 4’te goriilen CUSUM ve CUSUMSQ grafiklerine gére NARDL
modelinin kararli oldugu ve herhangi bir kirilmanin olmadig: tespit edilmistir. Sonug olarak, asimetrik ARDL
modeline ait uzun donem katsayilari istikrarlidir.

SONUC

1970’11 yillarda yasanan iki petrol krizi sonrasinda petrol fiyati basta olmak iizere birgok emtianin fiyatinda
olusan degisimi ve bu degisimlerin makroekonomik etkilerini arastiran birgok ¢aligma yapilmistir. Ozelikle son
yirmi yilda emtia fiyatlarinda yasanan artiglarin ve dalgalanmalarin makroekonomik istikrar iizerindeki olumsuz
etkisi arastirmacilarin dikkatlerini tekrar bu konuya cekmistir. Her emtia grubunun farkli kanallar ile
makroekonomik istikrar tizerine etkisi bulunmaktadir. Enerji fiyatlari, metal fiyatlari, sanayi girdisi fiyatlari,
degerli metal fiyatlar1 veya tarimsal ham madde fiyatlar1 makroekonomik gdstergeleri belirgin bir sekilde
etkilemekteyse de gida fiyatlarinda yasanan degisimin 6nemli sosyal ve politik sonuglar1 bulunmaktadir. Artan
gida fiyatlar1 6zelikle sabit gelir, diisiik ve orta gelir grubu olmak {izere tiim vatandaslarin ekonomik refahina
olumsuz etkide bulunmaktadir. Gida fiyatlarinda yasanacak artigin sabit gelirlinin biit¢esinde gidanin payim
arttiracagindan saglik ve egitim gibi diger harcama kalemlerinin payinin azalmasina yol agmasi, refaha olumsuz
etkide bulunmasinin yani sira yoksulluk ile esitsizligi arttiracaktir. Diger taraftan, artan gida fiyatlar kiiresel ve
yerel gida giivenligini de tehlikeye atmaktadir. Nitekim Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii’niin
onciiligiinde toplanan 2008 Gida Zirvesi’nin sonug bildirgesinde (FAO, 2008) gida fiyatlarmin kiiresel artigina
dikkat c¢ekilerek bu durumun olumsuz etkilerine kars: 6nlemler alinmasi gerektigi ifade edilmistir. Bu nedenle
gida fiyatlarin etkileyen unsurlari ve bu unsurlarimn etkilerini tespit etmek oldukga yiiksek 6nem tasimaktadir.

Literatiirde bulunan teorik ve ampirik ¢alismalarda petrol fiyatinin girdi maliyetlerine olan etkisi nedeniyle
gida fiyatlarinda degisim yarattig1 ifade edilmis ve bu etkinin varlig1 arastirilmistir. Daha oncede ifade edildigi
iizere yakin zamanda yapilan ¢aligmalar &zellikle petrol fiyatinin asimetrik etkisi iizerine yogunlagmaktadirlar.
Bu cergevede, caligmada iilkemiz gida fiyatlari ile petrol fiyatinin arasindaki kisa ve uzun dénemli asimetrik
iligkiyi incelemek i¢in NARDL modeli kullanilmigtir. Bu kapsamda 2003-2019 dénemi ¢eyreklik verileri
kullanilarak, olusturulan model tahmin edilmistir. Elde edilen ampirik bulgular, kisa ve uzun dénemde gida
fiyatlar1 ve petrol fiyati arasinda asimetrik iliski oldugunu gostermektedir. Soyle ki, uzun dénemde petrol
fiyatindaki artis gida fiyatlarinda artisa neden olmaktayken, petrol fiyatindaki azalisin gida fiyatlar: iizerine etkisi
bulunmamaktadir. Dolayisiyla petrol fiyatinin gida fiyatina gecisin tam olmamasi s6z konusudur. Bununla
birlikte, benzer sonuglar kisa donem iginde séz konusudur. Kisa donemde de petrol fiyatinin artis1 ile gida
fiyatlarmin artis1 arasinda giiglii bir pozitif iligki oldugunu gostermektedir. Yine uzun dénem etkilerine benzer
olarak petrol fiyatindaki azalisin gida fiyatlar1 iizerinde etkisinin olmamasi Onemli bir sonug olarak
goriilmektedir. Elde edilen sonuglarin petrol ve gida fiyatlar1 arasinda asimetrik iliski oldugunu ifade eden
asimetrik iliski tizerine olan literatiir bulgulart ile uyumlu oldugu goriilmektedir. Ayrica, elde edilen ampirik
bulgular hane halki tiiketim harcamalari ile doviz kurunun gida fiyatlarinda ayni1 yonde degisime neden oldugu
da tespit edilmistir. Ozellikle déviz kurunun birgok girdinin maliyetini etkilemesi nedeniyle gida fiyatlarina
etkisinin goreceli olarak yiiksek oldugu goriilmektedir.
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Sonug olarak, elde edilen ampirik bulgular 6nemli bir sorunu isaret etmektedir. Petrol fiyatinda olusacak
pozitif bir sokun gida fiyatlarini arttirmasi ve petrol fiyatinin eski seviyesine donse dahi beraberinde gida
fiyatlarinin azalmamasini gdsteren bulgular aslinda oldukca endise vericidir. Cilinkii petrol fiyatindaki artisin
gida fiyatlarinda kalic1 olmasmin yol agacagi dnemli makroekonomik sorunlar ile beraber olumsuz sosyal ve
politik sonuglar1 olacaktir. Bu nedenle, asimetrik etkinin varliginin ve nedenin anlasilmasi yiiksek 6nem
tasimaktadir. Ornegin, yurt ici akaryakit vergileme politikas1 basta olmak iizere politika yapicinin uyguladigi
politikalar asimetrik etkiye neden olabilmektedir. Bu nedenle, politika yapicilarinin, petrol fiyatindan etkilenen
emtialarin fiyatlari ile ilgili politika olugtururken bu asimetrik etkiyi géz Oniine almalar1 gerekmektedir. Ayrica
¢aligmanin bulgularina gore, basta petrol olmak tizere ¢esitli emtia fiyatlar1 degisikliklerinden kaynaklanabilecek
gida krizlerinin etkisinin baskilanmasi i¢in gida fiyatinin belirleyicileri ile ilgili uzun vadeli politikalarin
tasarlanmasi1 ve uygulanmasi dnem tagimaktadir.
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