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OZET

Bu ¢alisma, 1987-2010 donemi ii¢ aylik verileriyle ihracat, yurtdisi reel gelir,
reel doviz kuru, reel petrol fiyatlart ve nispi ihracat fiyati degiskenleri kullanilarak
ARDL yédntemi ve nedensellik testleriyle Tiirkiye nin ihracat fonksiyonunu tahmin
etmeyi amag¢lamaktadir. Tahmin sonucunda ihracat ve belirleyicileri arasinda uzun
donemde bir iligkinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Uzun dénemde yurtdisi reel
gelirdeki yiizde 1 artisin ihracatta yiizde 5.93 liik iyilesmeye, reel doviz kurundaki ytizde
I’lik artisin ihracatta yiizde 0.61 lik bir kétiilesmeye neden olmaktaduwr. Nispi ihracat
fivatt uzun donemde anlamli bulunmamistir. Reel petrol fiyatimin ihracat tizerindeki
etkisini gosteren esneklik degeri (0.22) pozitif ve anlamli bulunmustur. Bu sonug
incelenen donemde petrol fiyatindaki artistan ihracatin zarar gormedigini gostermistir.
Granger nedensellik sonuglart petrol fiyati-nispi ihracat fiyati ve yurtdisi reel gelir-
ihracat arasinda iki yonlii nedensellik oldugunu gostermis ve boylece Tiirkiye’de
ihracatin digsal ekonomik gelismelere daha duyarli oldugu sonucuna ulasiimustir.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN OIL PRICES, EXPORT AND REAL
EXCHANGE RATE IN TURKEY: BOUNDS TESTING APPROACH
AND ANALYSIS OF DYNAMIC CAUSALITY

ABSTRACT

This paper aims to estimate export for Turkey function by using export, real oil
prices, real exchange rate, foreign real income and relative export price applying
ARDL methodology and Granger causality tests by using quarterly data for the period
1987-2010. The results suggest that there is a long-run relationship between export and
its determinants. In the long run, a one percent increase in real foreign income leads to
a 5.93 percent improvement in export, while a one percent increase in real exchange
rate deteriorates 0.61 percent in export. Relative export price is not found statistically
significant in the long run. The effect of the real price of oil on export is estimated to be
positive and statistically significant with an elasticity of 0.22. This results implies that
exports do not suffer from the increase in the price of oil for examined period. The
result of Granger causality indicates that there is a bidirectional causality between oil
prices-relative export price and foreign real income-export which infers that Turkey’s
export is more sensitive to external economic developments.
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1. Giris

Enerji — ozellikle petrol-modern bir ekonomide en 6nemli hammaddelerden
biridir. Petrol iriinleri ulagtirma ve enerjinin ortaya ¢ikarilmasinda yaygin bir sekilde
kullanilir ve ayrica petrol kimya {riinlerinin iiretiminde de kullanilmaktadir. Bu
nedenle, petrol fiyati, uluslararasi ekonomide anahtar fiyatlardan biridir ve diger enerji
kaynaklari i¢in yaygin bir sekilde referans deger olarak kullanilmaktadir (Korhonen &
Ledyaeva, 2010:849).

Petrol fiyatindaki artis son ii¢ resesyon doneminin en onemli nedenlerinden
biridir. Son 40 yilda diinya ¢apinda petrol fiyatlarindaki artisa tepki olarak ekonomik
resesyonlar gézlenmistir. Bunlar 1973 yilindaki petrol krizine bagli olarak ortaya ¢ikan
1973 resesyonu, 1979 yillindaki Iran devriminden dolayr enerji krizlerinden
kaynaklanan 1979 resesyonu ve ardindan Iran devriminin yarattigi 1980-1983
resesyonlaridir (Williams, 2011). 1973 petrol krizinde, petrol fiyatlart emtiya
fiyatlarindan daha fazla dalgalanma gostermistir. Ham petrol, dogal gaz ve rafine
edilmis petrol fiyatlari, yurtigi lreticilerin sattigi iriinlerin yaklasik yiizde 95’inin
fiyatlarindan daha fazla dalgalanmistir. Malik (2008)’e gore 1973-74’de goriilen birinci
negatif petrol soku, OPEC’in petrol ambargosundan, ikincisi 1978-79 petrol soku
OPEC’in petrol iiretimini kismasindan kaynaklanmigtir. 1991°de Irak savasiyla baslayan
ikinci 6nemli sok 1991-1992 donemleri arasini kapsasa da etkisi biiyiik olmustur.

Global petrol fiyatlar1 2003’ten beri siirekli artis gosterirken 2006 Nisan’inda
petrol fiyati 2004 Ocak fiyatinin iki katindan daha fazla artmistir. Talep, arz ve
spekiilatif faktorler ve bu faktorlerin birbirleriyle karsilikli olan iligkileri petrol
fiyatlarinda diizenli bir artisa yol agmustir. Son yillarda gelismekte olan Cin ve
Hindistan gibi Asya iilkelerindeki giiclii ekonomik performansi global petrol talebini
artirmigtir (Anam Hassan & Zaman, 2012:2125). Zaouali (2007)’ye gore 2030 yilina
kadar petrol talebinin her y1l yiizde 1.3’liik artis gdsterecegi ve petrol talebindeki artigin
yiizde 70’inin Ozellikle Hindistan ve Cin gibi gelismekte olan ilkelerden
kaynaklanacagini ve iki iilkenin yillik petrol talep artisinin 2030’a kadar her yil
ortalama yiizde 2.5 artacagini 6ngérmektedir.

Williams (2011) petrol talebi fiyatinin esnek olmadigini, enerji arzinda meydana
gelecek herhangi bir degisimin fiyatlar iizerinde Onemli artisa yol agacagini
bildirmektedir. Talepteki kiigiik bir artis (veya arzdaki bir azalma) petrol fiyatlarini
siddetli bir sekilde artiracaktir. Petrol fiyatimin bu inelastik ozelligi, ithalat yapan
iilkelerin ekonomilerinde kotiilesmelere neden olabilmektedir.  Bununla birlikte
2009’da oldugu gibi talepteki bir azalma da, fiyatin diismesine bagli olarak ayni
kotiilestirici etkinin petrol ireticisi iilkelerde goriilmesini saglamaktadir. Kisaca hem
talepteki bir artis, hem de yipranan petrol alanlarinin neden oldugu iiretimdeki azalma,
petrol fiyatinin ani bir sekilde artmasina yol agmaktadir.

Petrol fiyatlarinin reel ekonomik faaliyetleri etkilemesi mekanizmasi, hem arz
hem de talep kanallarmin dahil edilmesiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bazi arastirmalar artan
petrol fiyatlarinin etkilerinin temel kanal olarak aktariminin arz yonlii olmasindan
dolay1 resesyona yol acacagini agiklamaktadirlar. Bu durumda petrol fiyatindaki artiglar
ekonomide potansiyel iiretimi etkilemektedir. Gergekte petrol fiyatindaki artiglar
ekonomide petroliin piyasada daha az bulunacagi anlamina gelen kitliktaki bir artigin
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gostergesi olarak yorumlanmaktadir. Petrol ayni zamanda iretimde temel girdi
oldugundan sonraki dénemde isgiicii verimliligini azaltici etkiye de yol agmaktadir.
(Jbir & Ghorbel, 2009:1041). Petrol fiyatindaki artisin ekonomik faaliyetleri talep yonlii
ve reel dengeden degisme araciligiyla dolayli bir sekilde etkileyebilmektedir. Pierce ve
Enzler (1974), Hamilton (1988, 2003), Ferderer (1996), Brown & Yiicel (2002),
Cologni & Manera (2008) petrol fiyatindaki bir artisin petrol ithal eden tlkelerden
ihracat eden iilkelere gelir transferine yol agmaktadir. Bu transfer, petrol ithal eden
iilkelerde hane halkinin reel gelirlerini azaltmakta ve sonugta yurti¢i talebin gittikge
zayiflamastyla firmalarin karlar1 ve yatirimlart olumsuz etkilenebilmektedir. Bu
iilkelerde petrol fiyatindaki artisa bagl olarak cari islemler acgiginin siirekliligi ulusal
biitce hedefleri tizerinde ters etkiler doguracak ve ikiz acik olarak bilinen sorunu
giindeme getirecektir. Sonugta uluslar arasi petrol fiyatindaki artislar ekonomik biiylime
ve refah artisginda kayiplara yol agacaktir (Belkar vd., 2007; Kooros vd.2006).

Petrol fiyatlarinin makroekonomik degiskenler tizerine etkisini inceleyen ¢ok
sayida ¢alismaya [(Wilson (2001) petrol fiyatlari, dis ticaret dengesi, reel doviz kuru;
Otto (2003) petrol fiyatlari, dis ticaret haddi; Ahmed & Donoghue (2010) petrol
fiyatlar, ihracat, endiistriyel hammadde fiyatlari, gelir adaletsizligi; Malik (2008) petrol
fiyatlari, tiretim, reel doviz kuru, diinya faiz orani, petrol tikketimi; Chen & Hsu (2012)
petrol fiyatlari, dis ticaret (ihracat ve ithalat)] rastlanmaktadir. Bu ¢aligsmalarin
bazilarinda petrol fiyatlarinin asimetrik oldugu bazilarinda ise petrol fiyatlarinin
dogrusal oldugu varsayimi altinda model tahminleri yapilmistir.

Bu caligma 1987-2010 donemi i¢in Keynesci yaklagimin (massetme ve harcama)
dis ticaret dengesi teorisini dikkate alarak Tirkiye’de petrol fiyatlari, yurtdisi gelir, reel
doviz kuru ve nispi ihracat fiyatinin ihracat iizerindeki etkilerini ARDL ydntemiyle
arastirmay1 amaglamaktadir. Petrol fiyatlarmin ihracat modelinde yer aldigi smirl
sayida calismanin olmasi (6rnegin Faria vd., 2009), bu calismanin literatiire katki
saglamasi agisindan dnem arz etmektedir. Calismanin ikinci boliimiinde petrol fiyatlari
ve ekonomik faaliyetler iligkisi, ii¢iincii bolimde Tiirkiye’de petrol fiyati ve ihracatla
ilgili gelismeler, dordiincii béliimde model tahmininde kullanilan yontemler, beginci
boliimde ise ampirik sonuglarla ilgili bilgilere yer verilecektir.

2. Petrol Fiyatlar1 Ve Ekonomik Faaliyetler: Teorik ve Ampirik Literatiir

Petrol ithal eden gelismekte olan filkeler, petrol ithal eden gelismis tilkelerden
daha fazla enerjiye bagimli olmasi ve enerjinin etkin kullanildig1 enerji-yogun (energy-
intensive) sektdrlere sahip olmasindan dolayr petrol fiyatlarindaki artistan olumsuz
etkilenebilmektedir. Petrol fiyatindaki artis, artan enerji fiyatlarinin firmalarin daha az
enerji satin almasi anlamina gelmekte ve sonugta sermaye ve emek verimliliginin
azalmasina bagl olarak potansiyel milli gelirin diigmesine neden olabilmektedir. Faktor
verimliligindeki azalma ise reel iicretlerin gerilemesini saglayabilmektedir. Isgiicii
arzinin bir kismu goniillii olarak isgiiclinden ayrilmasi halinde potansiyel iiretim
oldugundan daha diisiik diizeyde gerceklesecektir. Ayrica petrol fiyatindaki artiglar,
belirsizligin etkisiyle yatirimlar1 azaltarak veya kaynaklarin sektorel dagilimini yeniden
diizenleyerek ekonomik faaliyetler iizerinde dogrusal olmayan bir etkiye sahip
olabilmektedir (Ferderer, 1996).
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Asagidaki Grafik 1’de 1970-2005 donemi petrol fiyatlarindaki gelismeler
gosterilmedir. Grafikte petrol fiyatlarinin 2003°den sonra siirekli artis egiliminde oldugu
gozlenmektedir.

Grafik 1: Diinya Petrol fiyati (ABD dolary/Varil)
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Kaynak: Anam Hassan ve Zaman (2012).

Yapilan arastirmalarda petrol fiyatindaki soklarin ekonomik faaliyetleri
yavaslatacagi ve enflasyonu artiracagi konusunda goriis birligi vardir (6rnegin Rasche &
Tatom, 1981; Bruno & Sachs, 1982; Darby, 1982; Hamilton, 1983, 1985,1996;
Burbidge & Harrison, 1984; Gisser & Goodwin, 1986; Mork, 1989). Ancak Hooker
(1996, 2002) & Doroodianand Boyd (2002) gibi arastirmacilar 1980°li yillarin
sonundan itibaren petrol fiyatindaki artisin reel ekonomik faaliyetler {izerinde sinirli
etkiye yol actigini, bunda petrol ithal eden sanayilesmis iilkelerde enerji politikasinin
kontrol edilmesi, alternatif enerji kaynaklarmin gelistirilmesi ve teknolojik yeniliklerin
etkili oldugunu vurgulamiglardir.

Petrol {ireticisi bir iilke i¢in petrol fiyatindaki bir artisin biiyiime lizerine etkisi,
diger lkelerdeki ekonomik biiylimenin yavaslamasi dikkate alindiginda
degisebilecektir. Net enerji ithalatgist bir {ilkenin talebindeki bir azalma, petrol ihrag
eden ilkelerin bu iilkelere daha onceki miktardan daha az ihracat yapamasina yol
acacaktir. Bu durum (petrol ihracatgisi tilke tizerinde daha keskin olmasa da) ekonomik
biiytime {lizerinde negatif bir etkiye yol agacaktir. Yiikselen petrol fiyatlarindaki artisin
net etkisi, enerji ihracatcisi ilkeler igin pozitif olacagi beklense de, ticari iliskiler
dikkate alindiginda durumun nasil degisebilecegini belirsizlik arz edebilmektedir
(Korhonen & Ledyaeva,2010:849).

Blanchard & Gali (2007) son 10 yilda petrol fiyatlarimin ekonomik
dalgalanmalarin 6nemli bir kaynagi olmadigmi belirtmislerdir. Yazarlar, petrol
fiyatindaki bir artigin 6zellikle enflasyon ve ekonomik faaliyetler iizerinde 1limli etkilere
neden olmasini dort faktore baglamaktadir: Bunlar, eszamanli olarak negatif soklarin
ortaya ¢ikmamasi, iiretimde petroliin paymnin diisiik olmasi, esnek isgiicii piyasalar1 ve
para politikasi yonetiminde iyilesmedir. Diger taraftan Segal (2007) ise 2000’1 yillara
yliksek petrol fiyatlariin diinya ekonomisini yavaglatmamasinin nedenini birkag
gerekgeyle agiklamistir. Bunlardan en Onemlileri, artan petrol fiyatimin diisiintildigii
kadar 6nemli olmamasi, yiiksek petrol fiyatlarinin ¢ekirdek enflasyona gecisinin siki
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para politikasiyla Oniine gecilmesinden dolayr uzun siireli olmamasi ve sonugta bu
faktorlerin ekonomik biiylimeyi (yavag- bilylime) sinirlandirmamasidir. Ancak bu
sonuglar genellikle net petrol ve diger enerji {riinleri ithalatcis1 iilkelerle
iligkilendirilmektedir. Buna karsilik enerji ihracatgisi iilkeler artan enerji fiyatlarindan
daha fazla yarar saglamasi beklenmektedir. Bu iilkelerin dis ticaret hadlerinde iyilesme
ve artan ihracat gelirleri, hem daha fazla tiikketim hem de yatirim i¢in kullanilmaktadir.
Ormegin Rautava (2004) Rusya’nin artan petrol gelirlerinin GDP biiyiimesinde hizli
artiglara yol agtigini1 gostermistir.

Bohi (1989), Romer & Romer (1989), Bernanke vd. (1997), Barsky & Kilian
(2004) ise ekonomik faaliyetleri azaltan etkinin petrol fiyatlarindaki artis olmadigini,
petrol fiyati soklarina para politikasi tepkisinin bu azalisa neden oldugunu
belirtmislerdir. Yazarlar, sadece petrol soklarinin ekonomik resesyonu agiklamada
yeterli olmadigimi belirtmislerdir. Ayrica, petrol fiyati soklar1 ile ekonomik
faaliyetlerdeki artis arasinda asimetrik bir iligkinin mevcut oldugunu gostermiglerdir.
Petrol fiyatindaki bir artis reel biiylimeyi azaltici etkiye yol agsa da, tersine petrol
fiyatindaki bir azalma ekonomik faaliyetleri canlandiramamaktadir.

Petrol fiyatlarinin ekonomik faaliyetler iizerine etkisinin asimetrik o6zellik
tasidign bir¢ok iktisatg1 tarafindan desteklenmektedir. Hamilton, (1996) Jimenez-
Rodriguez & Sanchez, (2004) Lee vd. (1995); Mory, (1993); Mork, (1989) petrol
fiyatlarindaki negatif ve pozitif soklara karsi ekonominin tepkisinin asimetri 6zelligi
tagidigini ve petrol fiyati degiskeninde lineer olmayan doniistiirmeler yaparak petrol
fiyati-makroekonomik iligkileri analiz etmiglerdir. Hamilton (1996) ve Lee vd., (1995)
pozitif petrol soklarinin (petrol fiyat1 artiglar1) ayni bitytikliikteki negatif petrol soklarina
gore biiyiikliik olarak daha genis makroekonomik etkilere yol agtigina isaret etmislerdir.
Bu konuda iktisatgilar farkli agiklamalarda bulunmuslardir. Ornegin Ferderer (1996)’e
gore bu asimetrinin kaynaginin finansal piyasalara yonelik baski ve belirsizlik oldugunu
Tatom (1993), Balke vd. (2002), Brown & Yiicel (2002), asimetrinin nedeninin petrol
fiyatindaki sok kargisinda para politikasinin tepkisi oldugunu, Hamilton (1988)’a gore
ise ayarlama maliyetleri ile bu asimetrinin agiklanabilecegini ifade etmislerdir. Tiim bu
tartigmalarda petrol fiyatindaki degismelerin ekonomiyi etkileme kanallarinin yeniden
onem kazanmasini saglamis ve bu kanallara para politikasi, doviz kuru, dis ticaret
haddi, refah transferi ve teknolojik degigsme eklenmistir. Tartigmalara talep kaynakli
petrol fiyat1 degismeleri ile arz kaynakli petrol fiyati degismelerinin ekonomik etkileri
arasinda ayrim yapilarak devam edilmistir. Talep kaynakli petrol fiyat1 degismelerin arz
kaynakli petrol fiyati degismelerinden daha fazla Snemli oldugu ileri siirtilmistiir
(Oladosu, 2009:5417).

Petrol fiyati soklarmin doviz kuru ve diger degiskenler iizerindeki aktarim
mekanizmasiin teorik yapisi su sekilde agiklanabilir: Baglangicta artan petrol fiyatlar
enflasyonist baskilar1 artirmakta ve hane halkinin reel gelirlerini azaltmakta ve sonugta
tilketim harcamalar1 baski altina alinmaktadir. Ayrica toplam {iretim, yurti¢i talebin
gittikge zayiflamasi ve sirket karlarinin azalmasi karsisinda olumsuz etkilenebilmektedir
(Huang & Guo, 2007:405). Onemli sayida arastirma (6rnegin Hamilton, 1996, 2002;
Hooker, 2002) petrol fiyatindaki artigin iiretimi ve yurtigi fiyat diizeyini etkiledigini ve
azalan talep diizeyinin merkez bankalar1 tarafindan izlenen karsi para politikalar
yoluyla dengelendigini gostermistir. Diger taraftan petrol fiyatindaki bir artis petrol ithal
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eden bir iilkeden petrol ihrag eden bir iilkeye gelir transferine yol agmaktadir. Krugman,
(1980), Chaudhuri & Daniel (1998) petrol fiyatindaki yiikselmenin petrol ihrag eden
iilkedeki mal fiyatlarinin nispi olarak petrol ithal eden iilkeye gore daha fazla
yiikselmesine yol agacagini vurgulamislardir. Bu durum petrol ithalatcisi ilkelerin reel
doviz kurlarinda degerlenmeye neden olacaktir. Ancak doviz kurlari tizerinde etkinin
biiytikligii, petrol ithal eden iilkeler arasinda petrol ithalatinin dagilimi ile hem petrol
ithal eden hem de ihrag eden iilkeler arasindaki portfoy tercihlerine bagli olmaktadir.

Petrol fiyatlar1 ve makro ekonomik faaliyetler arsindaki iliskiyi inceleyen
ampirik ¢aligmalar ve bu ¢aligsmalarda elde edilen bulgular asagida 6zetlenmistir.

Mussa (2000), 1970-2000 donemi i¢in farkli makro ekonomik modeller
kullanarak petrol ithal eden iilkelerde (Hindistan, Kore, Pakistan, Filipinler, Tayland ve
Tirkiye) petrol fiyati soklarmin etkilerini analiz emistir. Bu iilkelerde petrol
fiyatlarindaki artisin mal ve hizmetlerin {iretim maliyetlerinde artisa yol agtigini, bunun
enerji fiyatlarini nispi olarak yiikselttigini ve firmalara kar marjlar1 artirma yoniinde
baskiya neden oldugunu gostermistir. Ayrica siirekli artan petrol fiyatlarinin petrol
tiiketicisi iilkelerden iiretici iilkelere dogru GSYIH nin yaklagik yiizde 0.25 oraninda
stirekli gelir transferini sagladigi bulgusuna ulagmistir.

Anam Hassan & Zaman (2012) 1975- 2010 dénemi i¢in Pakistan’da artan petrol
fiyatlarinin ticaret dengesi iizerindeki etkisini ARDL yontemiyle arastirmistir. Petrol
fiyatlar1 doviz kuru ve ticaret dengesi arasinda anlamli negatif bir iliskinin oldugunu,
petrol fiyatlarindaki yilizde 1 artisin doviz kuru ve ticaret dengesini sirastyla yiizde 0.382
ve ylizde 0.342 azalttigini gdstermistir. Petrol fiyatlart ve doviz kurunun ise dis ticarette
dengesizligine yol actigi sonucuna ulagmistir. Ayrica petrol fiyatlarindaki artiglar
ithalatin maliyetini artirdigindan dis diinyaya yonelik net gelir ¢ikisina ve bdylece
ticaret acigina neden olmaktadir. Yazarlar Pakistan’da petrol ithalati bagimliligini
azaltici enerji projelerinin gelistirilmesi gerektigini vurgulamislardir.

Prasad vd. (2007) 1970-2005 donemi i¢in Fiji Adalari’nda petrol fiyatlari ile reel
GSYIH arasindaki iliskiyi incelemis ve petrol fiyatlarindaki artisin reel GSYIH
tizerinde, literatiiriin aksine, pozitif etkiye sahip oldugunu gostermistir. Bu sonucun Fiji
ekonomisinin iki 6zelliginden kaynaklandigini ileri siirmiistiir. Birincisi, Fiji’de fiili reel
iiretimin potansiyel iiretiminden yaklasik ylizde 50 daha diisiik oldugunu ve bu nedenle
petrol fiyatlarindaki artigin dretimi negatif yonde etkileyecek bir esik diizeye
ulasamadigini ileri siirmiiglerdir. ikincisi petrol fiyatindaki artislarin daha yiiksek bir
fiili tiretime doniistiiriilmesidir.

Coloni & Manera (2008) 1980-2003 donemi ii¢ aylik verileri kullanarak G7
iilkeleri icin petrol fiyati soklarinin iiretim, fiyatlar ve parasal degiskenler iizerindeki
etkilerini yapisal VAR analizi ile incelemistir. Japonya ve Ingiltere hari¢ tiim iilkelerde
petrol fiyatlarimin enflasyon {izerindeki etkili oldugu, enflasyon soklarimin reel
ekonomiye gecisinin faiz oranlariin artmasiyla gergeklestigini, enflasyon ve biiyiimeye
yonelik soklara farkli para politikalarinin uygulandigii buna bagl olarak ortaya ¢ikan
etkilerin birgok tlilkede 1liml1 oldugunu gostermislerdir.

Jimenez-Rodriguez & Sanchez (2005) se¢ilmis bazi OECD iilkeleri i¢in petrol
fiyatlar ile ekonomik bilyiime arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Petrol fiyatlarimin reel
biiylime iizerine dogrusal olmayan etkiye sahip oldugu sonucuna ulagsmislardir. Petrol
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fiyatindaki bir artigin petrol fiyatindaki bir azalmadan reel biiyiime {izerinde daha biiyiik
bir etkiye neden oldugunu goéstermislerdir. Petrol ithal eden iilkeler arasinda (Japonya
harig) petrol fiyat1 artisinin biiylimeyi negatif etkiledigi, buna karsilik petrol ihra¢ eden
bir iilke olan Ingiltere’nin de petrol fiyat: artigindan olumsuz, Norveg¢’in ise olumlu
etkilendigi bulgusuna ulagmislardir.

Faria vd. (2009) 1992:01-2005:12 dénemi i¢in Cin’de petrol fiyatlarindaki
artisin Cin’in ihracati1 {izerindeki etkisini reel petrol fiyati, reel doviz kuru, ihracat
verimliligi ve sanayilesmis tilkelerin sanayi iiretim endeksi degiskenleri kullanarak sinir
testi yaklasimi ile analiz etmistir. Modellerde petrol fiyatlarinin ihracat iizerindeki
etkisinin anlamli ve pozitif (0.063 ve 0.068), ihracat verimlilik endeksi katsayisinin
birden biiyiik ve anlamli (4.06 ve 2.47), reel doviz kuru katsayisi negatif ve sanayi
iiretim endeksi pozitif olsa da anlamli bulunmamistir. Cin’de ihracatin enerji yogun
olmamasi, isgiicii arzinin hemen hemen sonsuz olmasina bagl olarak ihracatin 6nemli
bir kisminin emek yogun {iretime dayanmasi, ihracat sektoriindeki verimlilik artiginin
licretlerde daha az artisa yol agmasi gibi faktérler ihracat arzinin artmasina ve daha
rekabetgi bir yapimin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Ayrica yabanci teknolojinin
benimsenmesi ve dogrudan yabanci yatirimin artmasi gibi verimlilik artisini saglayan
digsal faktorler, ekonomik biiyiime yaninda ve ihracat sektoriinde rekabetgi yapinin
iyilesmesini saglamistir. Sonugta sayilan bu avantajlardan dolayi, petrol fiyatlar1 artsa
da Cin’de ihracat artmaya devam etmistir

3. Tiirkiye’de Thracat ve Petrol Fiyatimin Gelisimi
3.1. ihracatin Gelisimi

1980 yilindan itibaren ihracata dayali sanayilesme modelinin uygulanmaya
baglanmasiyla dis pazarlara acilma ve diinya ekonomileriyle biitiinlesme siireci hiz
kazanmistir. 1980 yilinda 2.9 milyar dolar olan ihracat, 2011 y1l1 sonunda 46 kat artarak
135 milyar dolara agmis ve ihracatin yapisinda da 6énemli degisiklikler ortaya ¢ikmustir.
Tiirkiye’nin 2023 ihracat Stratejisi’nde Tiirkiye ihracatinin 500 milyar dolara, diinya
ekonomileri iginde 10. siraya yiikselmesi, 2012-2023 yillar1 arasinda ihracatin yiizde
11.7 artmasi ve diinya ihracat paymin ise 2011°de yiizde 0.8 olan paymin 2013’de
0.91’¢ 2018’de 1.18’¢ ve 2023’de 1.46’ya yiikseltilmesi hedeflenmektedir. Ayrica
2023°de GSMH’nin 2 trilyon dolara yiikseltilerek diinyanin ilk 10 ekonomisi arasina
girmesi amaglanmaktadir (Yiiksek Planlama Kurulu, 2012).

Tiirkiye, 2000°li yillarin basindan itibaren yirittigi ihracatta pazar
cesitlendirmesi politikasi kapsaminda ihracatta AB’nin pay1 giderek diisiis gdstermistir.
2002 yilinda AB’nin ihracatimizdaki pay1 yiizde 57 iken bu oran 2011°de yiizde 46’ya
2012°de ise ylizde 38.8’¢ gerilemistir. AB iilkelerinde azalan ihracat pazar payi, Asya
iilkelerine kayarak artis gostermis ve 2000°de bu iilkelerde yiizde 13.9 olan ihracat pay1
2012°de ylizde 34.8’¢ yiikselmistir. Tirkiye 1996’da 180 iilke ve giimriik bolgesine
ihracat yaparken 2002°de bu say1 228’e, 2011°de ise 236 farkli iilke ve giimriik
bolgesine ihracat yapar duruma gelmistir (Yiiksek Planlama Kurulu, 2012, Hazine
Miistesarligi, 2013).

Tiirkiye’nin ihracat hacminin 1 milyar ABD Dolarim gegtigi iilke sayis1 2000
yilinda 5 iken bu say1 2008 yilinda 30’a yiikselmistir. Ayrica Tiirkiye’nin en 6nemli
ticaret partnerlerinin ekonomisinde ortaya ¢ikmasi muhtemel olumsuz gelismelere karsi
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direnci artmustir. Yasanan ¢esitlenme siireci sayesinde, Tiirkiye’nin en 6nemli 10 ticaret
partnerine yaptig1 ihracatin toplam ihracat igerisindeki pay1 2000 yilinda yiizde 62 iken
bu oran 2005 yilinda yiizde 49’a diismiistiir (TEPAV, 2009:6).

Thracatimiz sektérler itibariyle incelendiginde 2002 yilinda sanayi iiriinlerinin
toplam ihracat igindeki pay1 ylizde 94.6 iken (tarim iriinlerinin pay1 yiizde 5), 2011
yilinda bu pay yiizde 95.6’ya yiikselmistir. Thracatta uygulanan stratejiler sonucunda
distik teknoloji sektorlerinden orta teknoloji sektorlerine doniisiim siirdiiriilerek daha
rekabet¢i ve katma degeri yiiksek iriinler iiretilmeye baslanmistir. 2002°de ihracatta
tekstil ilk siray1 alirken 2011°de orta ve ileri teknoloji diriinleri olan otomotiv ve petrol
iiriinleri ihracatta paylarini artirmigtir (Yiiksek Planlama Kurulu, 2012).

3.2. Tiirkiye’de Petrol Fiyatlar1 ve Gelismeler

Asagidaki Tabloda 2000-2012 yillart arasinda ham petrol fiyati, Tirkiye’de
petrol ve enerji bagimliligma iligkiler bilgiler verilmektedir. Tabloda goriildiigii gibi
uluslararasi piyasalarda 2001 yilinda varili ortalama 24.4 dolardan satilan ham petrol
fiyati, 2008 ABD krizinin etkisiyle global daralmadan dolay1 2009 yili disinda stirekli
artis gostermistir. 2000 yilina gore petrol fiyatt 2012 yilinda yiizde 291°lik bir artis
gdstermistir. 2000-2012 yillar1 arasindaki ortalama petrol fiyati ise 61.37 dolardir. ithal
edilen ham petrol ise 2008 yilina kadar 20 milyon tonun lizerindeyken dogal gaz
kullaniminin artmasiyla ithal edilen miktarda 2008’den sonra azalma gergeklesmistir.
Ham petrol ithalatinda olaganiistii bir artis olmamasina ragmen, petrol fiyatindaki artigin
Hazine’ye olan maliyeti artmig; 2000 yilinda 4.2 milyar dolar olan petrol faturasi, 2012
yilinda 16 milyar dolar1 agsmistir. 2000-2012 doénemindeki son 13 yilda petrol ithalati
i¢in yapilan toplam 6deme 116.8 milyar dolardir. 2011-2012 déneminde toplam ihracat
geliri icinde petrole yapilan 6demenin pay1 yiizde 10 diizeyindedir. 2000 y1l1 ddemesine
gore 2004 yilinda ham petrol 6demesindeki artig yiizde 45, 2005 yilinda yiizde 105,
2012 yilinda ise yilizde 284°diir. Tiirkiye’de toplam ithalat iginde ham petrol petroliin
payinin alternatif enerji kaynaklari bulunamadigindan dolay1 azalmadigi ve buna bagl
olarak enerji bagimliliginin yiizde 70’lere kadar yiikseldigi dikkate alindiginda,
ekonomideki biiyiimeyle enerji talebinin daha fazla artacagi ve petrole yapilan
Odemenin ilerleyen yillarda daha da yiikselecegi beklenmektedir.

Tablo 1: Ham Petrol ve Tiirkiye’de Ham Petrole iliskin Bazi Gostergeler

2000 | 2002 | 2003 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Ham
petrol | 284 | 249 | 288 | 544 | 651 | 725 | 970 | 615 | 794 | 1112 | 1115
Fiy.(8)
Ithalat
@000Ton | 210 | 287 | 240 | 233 | 5508 | 934s | 2183 | 142 | 168 | 1804 | 1947
) 8 0 2 9 1 7
ithalat
desei | 420 | 408 | 477 | 864 | 1070 | 1178 | 1563 | 641 | 964 | 1488 | 1613
Mivens | 8 8 7 9 6 4 9 5 7 8 3
fihalattaki | 139 | 144 | 129 | 140 43 | 146
K > : 2 50 | 1507 | 1458 | 1674 | ' 20| 84
Enerji | 66.1 | 675 | 696 | 716 689 | 693
Bapoier | ; o 20 | 67 | 7272 | 7088 | % 2> | 7086 | 6613

Kaynak: Bu degerler OECD, Diinya Bankasi ve Hazine istatistiklerinden alinmustir.
*Bir varil Brend ham petrol spot fiyat: (ABD dolar1). **Enerjiye bagimlilik orani toplam enerji kullaniminda
ithal edilen enerjinin yiizdelik oranidir.
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Elektrik Ureticileri Dernegi’nin verilerine Tiirkiye'nin 2010'daki 71.6 milyar
dolarlik dis ticaret agiginin 34 milyar dolarla yaklasik yarisinin "net" enerji ithalatindan
kaynaklandig: bildirilmektedir. Ayrica enerji iriinlerinin toplam ithalattaki paymin
yiizde 21 diizeyinde gergeklestigi ve dolayisiyla ithalat i¢in 6denen her 100 dolarin 21
dolarmin petrol, gaz, kdmiir gibi enerji iriinlerine gittigi ifade edilmektedir (Elektrik
Ureticileri Dernegi, 2013). Hazine Miistesarhig1 verilerine gére 2000°de toplam enerji
ithalati 9.1 milyar dolar ve 2012’de 58.4 milyar dolardir. Bu ddemelerin ithalattaki
paylar1 2000°de yiizde 17.2 iken 2012’de bu oran yiizde 89’a yiikselmistir (Hazine
Miistesarligi, 2013).

4. Ampirik Uygulama
4.1. Model Ve Veri Seti

Ihracat, yurtdis1 gelir, petrol fiyatlar1 ve reel déviz kuru ve nispi ihracat fiyati
arasindaki iligkinin arastirildigi asagidaki model (1), Keynesci yaklasimin dis ticaret
dengesini agiklayan massetme ve harcama yaklagimi esas alinarak tanimlanmis ve
kontrol degiskeni olarak modele petrol fiyat1 degiskeni dahil edilmistir.

InX, =a,+a,InG7Y, +a, INRER +a, INROIL, +a, InXP, +¢, 1)

Burada X, ihracat miktarini, G7Y, yurtdis1 reel GSYiH’y1', RER, reel déviz

kurunu, ROIL, reel petrol fiyatlarim ve XF)t Tiirkiye nispi ihracat fiyatim1 &; hata
terimini gostermektedir. Modelde kullanilan tim degiskenler IMF’nin IFS veri
tabanindan elde edilmistir. Modelde ihracat miktarm ( X, ) Tirkiye ihracat miktar
endeksi (2005=100), yurtdis1 reel geliri (G7Y,) G7 iilkelerinin reel GSYIH’s1, [(G7
iilkeleri GSYIH/G7 iilkeleri GSYIH deflatérii (2005=100)], reel doviz kurunu ( RER)

reel doviz kuru endeksi (2005=100), reel petrol fiyati ( ROIL, ) ortalama diinya reel
petrol fiyati® [(ortalama diinya petrol fiyati/ABD toptan esya fiyat endeksi
(TEFE=100)], Tiirkiye ihracat fiyatini ( XP) Tiirkiye nispi ihracat fiyati [(Tiirkiye

ihracat fiyat endeksi (2005=100)/diinya ihracat fiyat endeksi (2005=100)] temsil
etmektedir. Modelde tiim degiskenler troma-seats yontemine gore mevsimsellikten

! G7 iilkeleri ABD, Japonya, Almanya, ingiltere, Fransa, italya ve Kanada’dan olusmaktadir. Bu 7 iilkenin
IMF verilerine gore 2012 yili itibariyle toplam diinya GSYIH’s1 igindeki payr yiizde 47.3’diir (Kaynak
http://en.wikipedia.org/wiki/List_of _countries_by GDP_(nominal (Erisim Tarihi: 27.04.2013). Bu iilkelerin
toplam Tiirkiye ihracati igindeki payi ise 2011°de yiizde 31.5 ve 2012’de ise yiizde 27.1°dir. (Kaynak:
Ekonomi Bakanligi, http://www.ekonomi.gov.tr/upload/AB3A4280-D8D3-8566-
45206F45BBCC409C/eko06.xIs (Erisim Tarihi: 27.04.2013). Bu iilkelerin toplam gelirleri modele yurt dist
gelir olarak almmmus ve Tirkiye ihracati ile iligskilendirilmistir.

%Petrol fiyat: degiskenin secimi zor ve dnemlidir. Ulusal petrol fiyatlari, fiyat kontrollerinden petrol iiriinleri
tizerindeki yiiksek ve degisen vergilerden, doviz kurlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilmektedir.
Yirirliikteki petrol fiyatini etkileyen farkli etmenlerin tamami her iilke i¢in uygun bir petrol fiyat1 6l¢iitiiniin
belirlenmesini giiclestirmektedir. Bu nedenle ampirik uygulamalarin ¢ogunda farkli ekonomilerde petrol fiyati
soklarinin analiz edilmesinde hem ABD dolari cinsinden diinya petrol fiyatt hem de bu fiyatin piyasa doviz
kuruyla iilkenin kuruna déniistiiriildiigii fiyat kullantlmistir. Iki degisken arasmndaki fark, ikincinin iilkedeki
doviz kuru dalgalanmalarini ve enflasyon diizeyini dikkate almasidir (Cunadoa ve Gracia, 2005:67). Bu
calismada ABD dolar1 cinsinden reel petrol fiyatinin kullanimi tercih edilmistir.


http://en.wikipedia.org/wiki/List_of_countries_by_GDP_(nominal)
http://www.ekonomi.gov.tr/upload/AB3A4280-D8D3-8566-45206F45BBCC409C/eko06.xls
http://www.ekonomi.gov.tr/upload/AB3A4280-D8D3-8566-45206F45BBCC409C/eko06.xls
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arindirilmis ve logaritmalar1 alinarak esneklik degerlerinin elde edilmesi saglanmistir.
Modelde a;,Q,,Q; ve @, sirastyla ihracatin yurtdis: gelir, reel doviz kuru, reel petrol
fiyat1 ve ihracat fiyat1 elastikiyetini gdstermektedir. Yurtdisi gelirin artmasi Tiirkiye
ihracatin1 artiracagindan yurtdisi gelir katsayisimn pozitif (o, >0) olmasi beklenir.

Reel doviz kurunun artmasi, Tirk parasmmin degerlendigi anlamina gelmekte ve
dolayisiyla ihracat mallarinin pahali hale gelmesine yol acacagindan reel doviz kuru

katsayisinin negatif deger (a, < 0) almas1 beklenir. Petrol fiyatlarindaki artigin ihracat
iizerinde etkisi {iretim maliyetini artirmasindan ve dis ticaret haddini kotiilestirmesinden

dolay1 petrol ihracatgis iilkeler i¢in negatif (c, <0), ihrag eden iilkeler igin pozitif

olmas: (a, >0) beklenmektedir. Ancak iilkenin sahip oldugu birtakim avantajlarin

daha baskin olmasi, petrol fiyati artsa da ihracat olumsuz etkilenmemekte, tersine
artabilmektedir Ornegin Faria vd. (2009) petrol ithalatgis1 olan Cin’in petrol fiyatlar:
artsa da ihracatinin artmaya devam ettigini gostermistir. Tirkiye’nin ihrag¢ ettigi
mallarin fiyatinin diinya ihra¢ mallar fiyatina gore artmasi, nispi olarak Tiirk ihrag

mallarin1 pahalilastiracagindan ihracat azalacaktir, dolayisiyla modelde &, *iin negatif (

a, <0) olas1 beklenir.

Modelde 1987Q3-2010Q3 doénemine iligkin ii¢ aylik veriler kullanilmustir.
Modelde kullanilan degiskenlerin serilerine iligkin grafikler asagida gosterilmektedir.

Grafik 2. Modelde Kullanilan Degiskenlerin Grafiksel Gosterimi
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Thracat, yurtdis1 gelir, reel doviz kuru, reel petrol fiyat: ve nispi ihracat fiyat:
arasindaki iliski ti¢ farkli asamada incelenecektir. Birinci asamada degiskenler
arasindaki uzun donem iligkiler ARDL sinir testi ile arastirilacaktir. Ardindan ihracat
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modeline iliskin hata diizeltme modeli tahmin edilerek kisa donem dengesizligin uzun
donemde diizeltilip diizeltilemedigi incelenecektir. Ikinci asamada ise degiskenler
arasindaki nedensellik iliskileri (Toda & Yamamoto (1995), Dolado & Lutkepohl
(1996) bundan (sonra TYDL) nedensellik testleri yardimiyla arastirilacaktir.

4.2. ARDL Smr Testi

Literatiirde en sik kullanilan esbiitiinlesme testleri, hata terimine dayali iki
asamali Engle-Granger (1987) yontemi ile sistem yaklasimina dayali Johansen (1988)
ve Johansen & Jesulius (1990) yontemidir. Bu yontemlerin uygulanabilmesi igin
modelde yer alan tiim degiskenlerin diizeyde duragan olmamasi [1(0)] ve birinci farklari
alindiginda duragan hale gelmesi gerekmektedir (Pesaran vd., 2001: 289-290).
Esbiitiinlesme dereceleri farkli olan serilere esbiitiinlesme yonteminin uygulanamama
sorununu Pesaran & Shin (1995) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen sinir testi
yaklagimi ortadan kaldirmaktadir. Bu yeni yontem ARDL (Autoregressive Distibuted
Lag) yaklagimi olarak ifade edilmektedir. Bu yaklasimin avantaji degiskenlerin
biitiinlesme dereceleri dikkate alinmaksizin degiskenler arasinda egsbiitiinlesme
iligkisinin var olup olmadiginin arastirmasidir. Diger taraftan bu yontemin uygulanmasi
li¢ nedene bagl olarak uygun goriilmektedir. Birincisi, sinir testi prosediirii kolaydir ve
Johansen & Juselius (1990) gibi ¢ok degiskenli esbiitiinlesme yontemlerinin aksine,
modelin gecikme uzunlugu EKK ile tahmin edildikten sonra esbiitiinlesme iliskisinin
varligr belirlenmektedir. Tkincisi, smir testi prosediirii Johansen & Juselius (1990)
esbiitiinlesme tekniklerinden farkli olarak, birim kok testi modeline dahil edilen
degiskenlerin On testlerinin yapilmasimi gerektirmemektedir. Sinir testi, modeldeki
serilerin I(2) olmasi diginda, biitiiniiyle 1(0) ve I(1) veya hepsinin karsilikli esbiitiinlesik
I(1) olup olmadigina bakilmaksizin uygulanabilmektedir. Ugiinciisii, smir testi kiiciik
veya sinirlt drnek kiimeleri i¢in oldukga etkindir.

Asagida 4 bagimsiz degiskene sahip sinir testi modelleri, kisitlanmamis hata
diizeltme (unrestricted error correction) modellerinin en kii¢iik kareler yontemi ile
tahmin edilmesine dayanmaktadir:

AlnX =8,+) BAINX +) BAINGTY_ +) AANRER +) BANROIL, +) AANXP +
i=0 i=0 i=0

i=1 i=0

6nX_ +6,INGTY_ +6,INRER ,+6, NROIL ,+6, I XP_ +U

AIGTY =v,+) v, ANGTY +Y v, Al X +) v,AINRER, +) v, AIROIL, + ) v, AN XP, +

i=1 i=0 i=0 i=0 i=0 3)

gInX_,+6,InG7Y_ +6,InRER , +6, InROIL , +6,In XP, +u,

AINRER =6, +) 6, ANRER +) 6,AlNX_ +) 6,ANGTY_ +) 3, AINROIL  +) AINXP, +

m
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0

6N X_+6,NGTY_ +6,INRER_+6, NROIL,, +6,In XP_, +U
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AINROIL =y + Y e, AMROIL, + ) 0, Al X, +Y ¢, ANGTY,, + ) 0, AMRER  + ) o, AP, +
i=0 i=0 i=0 i=0

i=1 (5)
6nX_,+6,nGTY_ +6,RER_ +6, NROIL_ +6. I XP_, +y,
AlXP =gy +) dAINXP +) 4, AN +) ANGTY, +) 4, ANRER +) 4AINROIL  + ©
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0

6INX_+6,nG7Y_ +6,NRER  +6, INROIL , +6, I XP_ +u,

Burada A degiskenlerin birinci farkim simgelemektedir. Yukaridaki modelle”de
sinir  testinin uygulanabilmesi i¢in Molarak gosterilen gecikme uzunlugunun
belirlenmesi gerekmektedir. Gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in AIC, SC, FPE ve
HQ gibi bilgi kriterlerinden yararlanilmaktadir. Burada en kii¢iik kritik degeri saglayan
gecikme uzunlugu modelin gecikme uzunlugu olarak belirlenmektedir. Ancak burada
secilen kritik degerin en kii¢iik oldugu gecikme uzunlugu ile olusturulan modelin hata
terimlerinde otokorelasyon (ardisik bagimlilik) olmamasi gerekmektedir. Segilen kritik
degerin en kiiciik oldugu gecikme uzunlugu ile olusturulan model otokorelasyon
problemi iceriyorsa bu durumda ikinci en kiigiik kritik degeri saglayan gecikme
uzunlugu alinmakta ve eger otokorelasyon problemi devam ediyorsa bu problem
ortadan kalkincaya kadar bu isleme devam edilmektedir.

Ardindan esbiitiinlesme iligkisi varliginin arastirilmasinda bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin birinci donem gecikmelerinin katsayilarina topluca F testi (wald test)
uygulanarak anlamliliginin test edilmesi yoluyla belirlenmektedir. Kisaca degiskenlerin
bir gecikmeli diizey degerlerinin anlamlili1 testi yapilarak degiskenler arasinda uzun
doénem esbiitiinlesmenin olup olmadig1 F-testi kullanilarak belirlenmektedir. 2 ve 6 nolu
denklemlerde degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin olmadigini ifade eden Hg (sifir)

hipotezleri: H_ :0, =6,=60,=60,=0,=0. Degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin

varhgim ifade eden alternatif hipotezler: H, :6 #6, #6, # 60, # 0, #0 seklinde

olusturulmaktadir. Degiskenler arasinda uzun donem iligkinin olmadigi seklinde
kurulan sifir hipotezi altinda hesaplanan ve F-istatistigi i¢in olusturulan modeller soyle
gosterilmektedir:  F(InX|InG7Y,INRER,INROIL,INXP),  F(InG7Y|InX,InRER, InROIL, InXP),
F(InRER|INX,InG7Y,InROIL,InXP), F(InROIL|InX,InG7Y,InRER, InXP)ve
F(InXP[InX,InG7Y,INRER,INROIL). Degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin varliginin s6z
konusu olabilmesi igin sifir hipotezinin reddedilmesi gerekmektedir. F-testinin
asimptotik dagilimi1 Pesaran vd. (2001)’de gosterilen tablodan elde edilmistir. Tabloda
iki kritik deger gosterilmektedir: Birinci alt ktirik deger tim serilerin 1(0) olmasi
durumunda, ikinci tst deger kritik ise tiim serilerin I(1) olmasi durumunda elde
edilmistir. Serilerin 1(0) ve I(1) veya birlikte egbiitiinlesik I(1) olmasi gibi farkli
alternatif siniflamalar i¢in ikinci st kritik deger gegerli olmaktadir (Pesaran vd., 2001).
Bagiml1 degisken ile tahminciler arasinda egbiitiinlesmenin olup olmadigina su sekilde
karar verilecektir: Hesaplanan F-istatistigi degeri st kritik sinir degeri asarsa, sifir
hipotez reddedilmekte ve bagimli degisken ile tahminciler arasinda esbiitiinlesmenin
oldugu sonucuna varilacaktir. Hesaplanan F-istatistigi degeri alt kritik sinir degerinden
daha diisiikse, esbiitiinlesmenin olmadigi seklindeki bos hipotez reddedilememektedir.
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Diger taraftan hesaplanan F-istatistigi degeri alt ve iist kritik sinir degerlerin arasinda ise
kesin bir yorum yapilamamakta ve diger esbiitiinlesme testleri yaklagimlarina
basvurulmasi gerekmektedir. Gozlem sayisinin kiigiik olmas1 durumunda, ilgili kritik
degerler in Pesaran vd. (2001) tarafindan rapor edilen kritik degerlerden 6nemli 6lgiide
sapma gosterebilmektedir. Bu ylizden ¢aligmalarda 30-80 gbzlem sayisina uygun olarak
Narayan (2005) tarafindan tiiretilen simir testi igin alt ve st kritik degerler
kullanilmaktadir. Pesaran vd. (2001) tarafindan firetilen alt ve st kritik degerler ise
daha biiyiik gozlem sayisina (500-40.000) uygun olarak elde edilmistir. Bu nedenle
Narayan & Narayan (2005), Pesaran vd. (2001) tarafindan hesaplanan kritik degerlerin
seriler arasinda esbiitliinlesme iligkisine karar vermede yaniltict olacagini vurgulamistir.
Calismamizda ornek biiyiikligi 93 oldugundan egbiitiinlesme iligkisinin olup
olmadiginin arastirilmasinda hem Pesaran vd. (2001) hem de Narayan (2005) tarafindan
elde edilen kritik degerler kullanilacaktir. Calismada seriler arasinda egbiitiinlesme
arastirildiktan sonra ihracat fonksiyonuna iligkin uzun dénem ARDL modeli ve hatali
diizeltme modeli tahmin edilecektir. Her iki modelde kisa ve uzun donem katsayilar
elde edilecektir. Ardindan Granger nedensellik testine gegilecek ve Tado & Yamamoto
(1995) ve Dolado & Lutkepohl (1996) (bundan sonra TYDL) yaklasimiyla Granger
nedensellik testleri uygulanacaktir.

4.3. TYDL Nedensellik Yaklasimi

Engle & Granger (1987) tarafindan gelistirilen Engle- Granger diizeltme modeli
(ECM) ve Johansen & Juselius (1990) tarafindan gelistirilen vektor hata diizeltme
modeli (VECM) zaman serileri analizlerinde esbiitiinlesme ve esbiitiinlesme sorununu
inceleyen analizlerdir. Rambaldi & Doran (1996)’a gére nedensel iliskinin testine
yonelik gelistirilen ECM ve VECM modellerinin 6zellikle drnek biiyiikliigiiniin kiigiik
olmasi halinde varyans degerine karst duyarli oldugunu ve uzun zamani gerektirdigini
ifade etmistir. Ayrica VECM, birim kok ve esbiitiinlesme testlerini gerektirmekte ve
ornek biiytikliigiinden olumsuz yonde etkilendiginden nedensellik sonuglart yaniltici
olabilmektedir. Bu sorunlar1 ortadan kaldirmak ig¢in Yamada & Toda (1998) kiigiik
orneklerde ii¢ farkli nedensellik modellerinin performansini incelemek i¢in Monte Carlo
simiilasyonu uygulamistir. Ug nedensellik prosediirii arasinda Toda & Yamamoto
(1995) ve Dolado & Lutkepohl (1996) tarafindan gelistirilen TYDL nedensellik
yaklagiminin en uygun oldugu sonucuna varmustir. Ayrica hata diizeltme modeli ve
Fully Modified VAR (FM-VAR) nedensellik yaklagimlarmm ornek biiytikligini
TYDL yaklasimma goére daha olumsuz etkiledigini belirtmislerdir. Bu nedenle
calismada degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi TYDL nedensellik prosediirii
uygulanarak aragtirnllmigtir. Bu metod, bir VAR modeli parametrelerinin anlamliligini
testinde yararlanilan modifiye edilmis Wald testini kullanmaktadir. Toda &
Yamamoto’ya gore modifiye edilmis Wald istatistigi, serilerin 1(0), I(1) veya I1(2)
kombinasyonlarina veya herhangi bir seviyede entegre olsa da veya olmasa da
uygulanabilmektedir. Bu prosediir, entegrasyon seviyesinin (dna) VAR modelindeki
uygun gecikme uzunlugunu (k) asmadig siirece gegerlidir.

TYDL metodu iki asamada yapilmaktadir. Birinci adimda sistemdeki
degiskenlerin maksimum biitiinlesme seviyesinin (dna) belirlenmesi gerekmektedir.
Birim kok testleriyle (dmax) belirlenmektedir. Var(k) modelinde degiskenlerin gecikme
uzunluklar1 Sequential Modified LR testi, Akaike (AIC) Schwartz (SIC), Hannan-Quinn
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(HQIN) bilgi kriterine gore belirlenmektedir. Optimal gecikme uzunlugu (k) ve (dmax)
belirlendikten sonra, VAR modelinin tanisal test kontrolleri (otokorelasyon, degisen
varyans, normallik testi ve VAR istikrar (stability) testleri yapilmaktadir. ikinci
asamada ilk k VAR katsay1 matrislerine (tiim gecikmeli katsayilara degil) Wald testleri
uygulanarak Granger nedensel etki sonuglarina ulasilir. VAR (k+0yay)’m tahmini Wald
istatistigine iligkin asimptotik y 2 dagilimim garanti eder. Dolado & Lutkepohl

(1996)’ya gore dpax'm diger biitinlesme seviyelerine gore daha iyi performans
gosterdiginden dolayi, ¢alismada dpg=1 secilmistir. TYDL testi sonuglari asagidaki
genisletilmis VAR sisteminin tahmini yapilarak elde edilmistir.

InX, a | |Bu Pox Bas Buy Bsi| | 0x, B Box Bax Bux Bax InX.
InG7Yx az ﬁzu ﬁni ﬂ23,1 ﬁZA,l ﬁZB‘l InG7Yx; ﬁ21,k ﬂzz‘k ﬂ23.k ﬁZA,k ﬂZS,k InG7Ym
IRER | =| &, [+|Byy Bus Bur Bus Bus|X|MRER_ |++|Buy Bux Bux Bux Py |X|INRER
IROIL| o, | |Bus Biay By Pus Busa| |nROIL, Bux Buy Pix Bux PBusk| |INROIL,
W@ | ol [Ba Bor Bax Bux Pra| | 000, Baw Box Pax B Boil | e,

Bupy Bay Pap Pup P, InX_, &y
1821.;3 ﬂZZ,p ﬂZS‘p ﬂ24,p ﬂZS,p In GT7Y, » Ep (7)
| Bup  Pup Pup Pup B |X|INRER | +|&y
1641‘p 1842,;: ﬂ:‘s,p ﬂ44.p ﬁAS.p InROIL, | Eyt
Bow Pow Baw Baupw Bso| | WX | &

Burada p gecikme uzunlugu (K+dpax) 1 gostermektedir. VAR sisteminde optimal
gecikme uzunluklar1 k Schwartz bilgi kriteri (SIC), tarafindan belirlenmistir. Denklem

7°de  yurtdist  gelirin  ihracatin  Granger nedeni olmadigi, 5, =0V (

12,k k

H,:B,,=8,, =P, =0) seklinde kurulan bos hipotezin reddedilememesi halinde

gegerli olacak, buna karsilik 8, =0V, seklinde kurulan bos hipotezin reddedilmesi
halinde yurtdisi gelirin ihracatin Granger nedeni oldugu kabul edilecektir. Benzer
sekilde f3

.. =0V, hipotezinin reddedilmesi reel d6viz kurunun ihracatin Granger

nedeni oldugu, 181 .« =0V, hipotezinin reddedilmesi petrol fiyatlarnmn ihracatin
Granger nedeni oldugu ve ﬂm = 0V, hipotezinin reddedilmesi reel déviz kurunun nispi
ihracat fiyatinin Granger nedeni oldugu hipotezi kabul edilecektir.

5. Ampirik Sonuclar

5.1. Birim Kok Analizi

Granger & Newbold (1974) duragan olmayan zaman serileriyle ¢aligilmasi
halinde sahte regresyon problemiyle karsilagilabilecegini gostermistir. Zira duragan
serilerin kullanildig1 serilerden elde edilen sonuglarda bir sorun goézlenmez iken,
duragan olmayan serilerin kullanilmasi giivenilir olmayan ve yorumlanmasi ekonomik
olarak zor olan sonuglarin elde edilmesine yol agabilecektir. Bu nedenle zaman
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serileriyle yapilan regresyon analizlerinde degiskenler arasindaki iliskinin varligini
arastirmadan Once mutlaka analizlerde kullanilan degiskenlerin zaman serisi
6zelliklerinin incelenmesi gerekmektedir.

Uygulamada serilerin duraganlik diizeyinin test edilmesinde en ¢ok kullanilan
yontemler Dickey & Fuller (1979), Genisletilmis Dickey & Fuller (ADF) (1981),
Phillips & Perron (PP) (1988) ve Kwiatkowski, Phillips, Schmidt & Shin (KPSS)
(1992) testleridir. ADF ve PP testi temel hipotezinde serinin duragan oldugu alternatif
hipotezine karsi, birim kokiin temel hipotezi oldugu ileri siiriilmektedir. Ancak son
yillarda bazi yazarlar temel ve alternatif hipotez arasindaki ayrimda Dickey-Fuller
testlerinin giicliniin zayif oldugunu ileri slirmiislerdir. Bu g¢aligmalarda zaman serisi
verilerinin duraganliginin tespiti i¢in, birim kok alternatif hipotezine karsi duragan
temel hipotezi bigimindeki testlerin daha uygun olugu ileri siiriilmiistiir. Bu nedenle
KPSS (1992) birim kok testi, serinin duragan olmadig alternatif hipotezine karsin,
duragan oldugu temel hipotezinin testi i¢in Lagrange Multiplier (LM) istatistigini
onermistir. KPSS (1992)’ye goére birim kok ve duraganlik testleri birbirlerinin
tamamlayicisidirlar.  Bu  c¢alismada  serilerin  duragan olup  olmadiklarinin
belirlenmesinde ADF, PP ve KPSS birim kok testinden yararlanilmigtir. Tablo 2 birim
kok test sonuglarini gostermektedir.

Tablo 2: ADF, PP ve KPSS Birim Kok Test Sonuclar:

Augmented Dickey-Fuller Philips-Perron KPSS

(ADF) Test istatistigi Test istatistigi LM Test istatistigi

Diizey Birinci Fark Diizey Birinci Diizey Birinci

Fark Fark
InX -0.031(1) -12.64(0f | -0.010(1) | -12.571(3)* | 1.242(7) | 0.149(3)
InG7Y -1.924(1) -4.368(0)° -2.581(5) | -4.322(3)" | 1.255(7)" | 0.485(5)
INRER -1.537(0) -7.709(1f | -1.236(6) | -9.179(10)* | 0.972(7)* | 0.080(9)
INROIL -1.551(4) -5.580(4)" -2.084(0) | -7.707(3¢ | 0.318(7) | 0.305(2)
InXP 2.922(1)° -6.524(0)° R R 0.306(6) | 0.143(3)

2.895(4)° | 6.453(2)"
“l | 3506 -3.506 3503 | -3.503 0739 | 0739
Anlamhlik %5

Diizeyi -2.894 -2.894 -2.893 -2.893 0.463 0.463
%10 | 54 -2.584 -2.583 -2.583 0.347 0.347

Not: ADF testinde parantez i¢indeki degerler Akaike Bilgi kriteri kullanilarak segilen gecikme uzunluklaridir
ve maksimum gecikme uzunlugu 11 olarak alinmistir. PP testinde optimal gecikme uzunlugu, Bartlett kernel
(default) spectral estimation yontemi ve Newey-West Bandwidth (automatic selection) kriterlerinden
yararlanilmustir. *ve ° sirastyla % 1, %5 diizeyinde anlamlihig: ifade etmektedir.

ADF ve PP testinde seriler igin birim kok testi uygulandiginda nispi ihracat fiyat
(InXP) disinda tiim serilerin birim kdke sahip oldugu veya duragan olmadig: sonucuna
ulagilmaktadir. Dolayisiyla diizeyde duragan olmayan serilerin birinci farki alinarak
yeniden birim kok testi uygulandiginda serilerin duraganlastigi veya birim kok olmadig:
sonucuna ulasiimistir. KPSS birim kok testinde INROIL ve LXP serisinin diizeyde
duragan 1(0), diger tiim serilerin biitinlesme derecesinin I(1) oldugu sdylenebilir.

Seriler arasinda uzun dénemli bir iliski aragtirilmadan 6nce yapisal bir kirtlmanin
olabilecegi dikkate alinarak yapisal kirilmay:r dikkate alan Zivot & Andrews (ZA)
(1992) testi ile serilerin duraganligi arastirilmistir. Bircok yazar standart birim kok
testlerinin yapisal degismelere maruz kalacak degiskenler i¢in uygun olmadigini
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belirtmektedir. Ornegin Perron (1989) yapisal degismelerin varliginda standart ADF
testlerinin  birim kok hipotezini reddedememe egilimi tasidigini  gdstermistir.
Dolayisiyla, degiskenlerin duragan olmadigina, yalnizca standart birim kok test
sonuglarina dayali olarak karar vermek yaniltict olabilir. Perron (1989) bilinen kirilma
noktasinin dissal oldugu varsayimi altinda {i¢ farkli model kullanarak serilerin
duraganligini test etmistir. Bununla birlikte bu test onemli tartigmalara neden olmustur.
Perron (1989) testi bir serinin (Y, Tz zamaminda meydana gelen ekzojen bir yapisal
degisme ile birim koke sahip oldugu hipotezini test etmektedir. Zivot & Andrews
(1992) ise digsal kirilma noktasi varsayimini reddetmis ve alternatif bir hipotez altinda
trend fonksiyonunda tahmini bir kirilmaya imkan tantyan bir birim kok test prosediirii
gelistirmistir. Bu ¢alismada tek bir yapisal degismeyi endojen olarak dikkate alan Zivot
& Andrews birim kok testi kullanilarak serilerin entegrasyon diizeyi test edilmistir. ZA
birim kok testi asagidaki denklemler yardimiyla gosterilebilir.

k
Model A: Ay, =k +y,_, + pt+6,DU, +Zdey[_j +e, (8)
j=1
K
Model B: Ay, =K+(pyH+,Bt+7/lDTl+ZdeyH +&, 9)
=
k
Model C: Ay, =k +g@y, , + ft+6,DU, +7,DT + > d.Ay,  +¢ (10)
j=1
1 Eger t>TB t—TB Eger t>TB,
DUt = {O Dgiger ’ ve D—I_t = {O Dgiger ’

Burada A=TB/T ve TB olast kirilma yilin1 temsil etmektedir. Y, _,’in

katsayisinin istatistiki olarak anlamliligina bakilarak karar verilmektedir. Model A,
trend duragan alternatif hipotez altinda, trend fonksiyonunun kesim katsayisinda
(intercept term) bir degisim oldugunu, Model B, trend fonksiyonun egiminde bir
degisim oldugunu, Model C ise her iki degisimin ayn1 anda gergeklestigini kabul eder.
Yukarida da ifade edildigi iizere 1989-2010 doneminde yapisal kirilmaya sebep
olabilecek ekonomik gelismeler yasandigi icin, tiim degiskenlere Zivot & Andrews
birim kok testi A ve C modellerine uygulanmis ve test sonuglar1 Tablo 3°de verilmistir.

Tablo 3: Zivot ve Andrews Yapisal Kirilmah Birim Kok Test Sonuclari

InX InG7Y INRER INROIL InXP
Model Model Model Model Model Model Model Model Model Model
A C A C A C A C A C
B 2001Q 2001Q 2006Q 2007Q  1994Q 1994Q 1992Q 1998Q 2004Q  2004Q
1 1 4 1 1 1 1 1 1 1

@ -0200 -0165 -0.049 -0.156 -0.509"° -0514 -0.119 -0.379 -0.239° -0.271
(-3.58) (-2.57) (-2.14) (-4.45) (-6.34) a (-2.73)  (-3.98) (-4.82) (-4.80)
(-6.31)
@ 0080° 0079° 0004 0002 -0152° -0.160° -0.182° -0.034 0025° 0.022°
(3.08) (3.20) (248) (1.07) (-5.11) (-4.49) (-2.45) (-0.56) (3.44)  (3.06)
- -0.001 - -0.001° - -0.00 - 0.026° - 0.00
(-1.12) (-3.87) (-0.42) (3.776 (1.29)
)
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t, kritik degerleri

1% -5.34 -5.57 -5.34 -5.57 -5.34 -5.57 -5.34 -5.57 -5.34 -5.57
5% -4.93 -5.08 -4.93 -5.08 -4.93 -5.08 -4.93 -5.08 -4.93 -5.08
10 -4,58 -4.82 -4,58 -4.82 -4,58 -4.82 -4.58 -4.82 -4.58 -4.82
%

Not: Kritik degerler, Zivot ve Andrews (1992)’den alinan degerleri gostermektedir. Parantez igindeki degerler
t-istatatistigi degerleridir. k, Akaike bilgi kriterine (AIC) gore (4 gecikme uzunluguna gore) belirlenen uygun
gecikme sayisidir

Tablo 3, yapisal kirilmali ZA (1992) Model A sonuglarina gore InX i¢in 2001Q1,
InG7Y igin 2006Q4, INRER i¢in 1994Q1, INROIL i¢in 1992Q1 ve InXP i¢in 2004Q1
kirilma tarihleri belirlenmistir. Bu tarihler serilerin sabitlerinin kirilma noktalaridir,
ancak seriler analiz donemi i¢inde duragan degillerdir. 1994 ve 2001 yillar1 Tiirkiye’de
ekonomide finansal krizlerin yasandig1 ve ardindan istikrar politikalarimin uygulandigi,
2006 ve 2007 yillar1 G7 iilkelerinin ekonomilerinde durgunlugun bas gosterdigi ve iilke
reel milli gelirlerinin azalmaya bagladig: yillardir. Model A’ya gore reel doviz kuru ve

nispi ihracat fiyat1 serilerinde Y, ;’in katsayisinin anlamlilig: t-istatistigine gore test

edilmektedir. 1ki serinin t-istatistigi degerinin (mutlak deger olarak) Zivot &
Andrews’in kritik degerinden biiylik oldugu goriilmektedir. Boylece iki degiskenin
yapisal kirtlmayla birlikte duragan oldugunu belirten alternatif hipotez kabul

edilmektedir. Diger serilerdeki (ihracat, yurtdis1 gelir, reel petrol fiyatr) Y,

katsayilarinin t-istatistigi degerinin kritik degerlerden kiiciikk olmasi, serilerin duragan
oldugunu gésteren alternatif hipoteze karsi serinin birim kok igerdigini belirten sifir
hipotezin kabul edilmesini saglamigtir. Bu sonug yapisal kirilmalar olmasina ragmen bu
serilerde birim kok igerdigi sonucunu degistirmemistir. Diger taraftan Model A’da tiim
serilerde kirilma tarihleri anlamlidir. Model C sonuglarma goére kirilma tarihleri InX
icin 2001Q1, InG7Y i¢in 2007Q1, InRER i¢in 1994Q1, InROIL i¢in 1998Q1 ve InXP
icin 2004Q1 olarak belirlenmistir. Bu tarihler serilerin hem sabit hem de egim
katsayilarindaki kirtlmalar dikkate alinarak hesaplanan kirilma noktalaridir. Ancak
seriler analiz edildiginde reel doviz kuru serisi disinda diger serilerin birim kok
icerdigini belirten temel hipotez kabul edilmektedir. ZA birim kok testinde, yapisal
kirllmayi dikkate almayan ADF, PP ve KPSS birim kok testlerinden farkli olarak InXP
disinda INRER serisinin diizeyde duragan, diger degiskenlerin ise fark alindiginda
duragan oldugu sonucuna ulagilmistir.

5.2. ARDL Esbiitiinlesme Yontemi Sonuclar:

Uygulanan birim kok testlerinin sonuglarina gore, degiskenlerin biitiinlesme
derecelerinin ayn1 olmadig1 sonucu ortaya ¢ikmistir. Egbiitiinlesme dereceleri farkli olan
serilere egbiitiinlesme yonteminin uygulanamama sorununu Pesaran & Shin (1995) ve
Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi yaklagimi ortadan
kaldirmaktadir. Serilerin farkl: bitinlesme diizeylerinde olduguna karar verildikten
sonra, degiskenler arasinda uzun donem iligkisi tespit etmek amaciyla 1-5 nolu
denklemlere sinir F-testi uygulanmistir. Kritik degerlerle birlikte, esbiitiinlesmeye
yonelik sinir testi sonuglari agsagidaki Tablo 4’de gosterilmektedir.
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Tablo 4: Simir Testi Esbiitiinlesme F testi sonuglari

Diyagnostik Test Sonuglari

Bagimsiz

degisken Fonksiyon F- 2

2 2 2
Istatistigi A worst Z arcr Xreser Aseria

InX F(INX|ING7Y,INRER,INROIL,INXP) _ 7.275 0523  [1]:1.139  [1]:0.424  [2]:1.949

ING7Y  F(InG7Y|InX,InRER,INROIL,InXP) ~ 4.455" 0430 [1]:0412 [1]:17.218™ [1]:0.555

INRER  F(INRER|InX,InG7Y,InROIL,InXP) 3.510 51.807 [1]:0.838 [1]:9.495 [1]:0.320

INROIL  F(INROIL|INX,ING7Y,INRER,INXP) __ 3.474 0378 [1]:0.119  [1]:3.350° _ [2]:0.032

InXP F(InXP|InX,InG7Y,InRER,InROIL) 2.263 3.389 [1]:6.831 [2]:1.112 [1]:0.967

Asimtotik Kritik Degerler

%1 %5 %10
1(0) (1) 1(0) (1) 100) (1)
Pesaran vd. (2001) 3.74 5.06 2.86 4.01 2.45 352
Narayan (2005) 4.096 5512 3010 4216 2.548 3.644

Not: Kritik Degerler Narayan (2005: 1987) bagimsiz degisken sayis1 k=4 ve n=93 gozlem sayisina gore Case III
Tablosundan alinmustir.

Yukaridaki sinir testi sonuglarina gére, InX ve InG7Y bagimh degisken olmasi
durumunda egbiitiinlesme iligkisinin var oldugu anlasilmaktadir. InX’in ve InG7Y’nin
bagimli degisken olmasi halinde hesaplanan F-istatistigi degerleri sirasiyla 7.275 ve
4.455dir ve bu degerlerden birincisi yiizde 1, ikincisi yiizde 5 anlamlilik diizeyinde
Pesaran vd. (2001) ve Narayan (2005)’in st kritik sinir degerinden daha biiyiiktiir.
Dolayisiyla bu dort degiskenin bagimsiz degisken oldugu iki modelde degiskenler
arasinda egbiitiinlesme iligkisi vardir. InRER, INROIL ve InXP’nin bagimli degisken
olmast halinde hesaplanan F-istatistigi degerleri Pesaran vd. (2001) ve Narayan
(2005)’nin st kritik sinir degerinin altindadir. Dolayisiyla bu modellerde degiskenler
arasinda esbiitiinlesme iliskisine rastlanmamustir. InX ‘in bagimli degisken oldugu
modelde degiskenler arasinda uzun donem iliskisi belirlendikten sonra, yurtdigi gelirin,
reel doviz kurunun, reel petrol fiyatlart ve nispi ihracat fiyatlarinin ihracat iizerindeki
uzun ve kisa donem etkileri ARDL ve hata diizeltme modeli (ECM) yardimiyla
arastirilacaktir. Asagidaki Tablo 3’de ARDL modeli optimum gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde AIC kriteri kullanilmig ve maksimum gecikme uzunlugu 8 alinarak
tahmin yapilmigtir. Tahmin sonucunda ARDL (3,5,2,0,3) modeli segilmistir. Modelde
InX, LnG7Y, InRER, InROIL ve InXP degiskenlerinin gecikme uzunluklar1 sirasiyla,
3,5,2,0,3’tiir. Modeldeki otokorelasyon sorunu Cochrane-Orcutt yontemi ile ortadan
kaldirilmistir. Tahmin edilen uzun donem modeli ve degiskenlerin uzun dénem
elastikiyet degerleri asagida gosterilmektedir.

Tablo 5: ARDL (3,5,2,0,3) Modeli ve Uzun Donem Katsayilar

Degiskenler Katsayi Std. Hata  t-istatik p-degeri
IBagimli Degisken: InX
InX(-1) 0.811™ 0.161 5.031 0.0000
InX (-2) -0.151 0.203 -0.740 0.4615
InX(-3) 0.150 0.109 1.381 0.1717
ING7Y 4,387 1.360 3.225 0.0019
ING7Y (-1) -5.679" 2.945 -1.928 0.0580

InG7Y (-2) -1.549 3.295 -0.470 0.6397
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ING7Y (-3) 8.675" 3.218 2.695 0.0089
ING7Y (-4) -9.088™" 2.648 -3.432 0.0010
InG7Y (-5) 4235 1.158 3.655 0.0005
INRER -0.034™ 0.078 -0.438 0.6628
INRER(-1) -0.222 0.115 -1.931 0.0576
INRER(-2) 0.140" 0.081 1.728 0.0885
INROIL 0.042" 0.014 2.881 0.0053
InXP 0.223 0.348 0.641 0.5234
INXP (-1) -0.990 0.616 -1.605 0.1130
INXP (-2) 1.917" 0.635 3.016 0.0036
INXP (-3) -1.334™ 0.342 -3.893 0.0002
Sabit -15.156™" 4,045 -3.746 0.0004
AR(1) -0.396™ 0.186 -2.127 0.0370
Uzun Dénem Katsayilar
IDegisken Katsay1 Std. Hata t-ist.
InG7Y 5.193 0.289 17.968™
INRER -0.616 0.274 -2.248"
INROIL 0.225 0.057 3.9877
InXP -0.972 0.845 -1.150
Sabit -80.215 3.909 -20.520""
Uzun Donem Diyagnostik Test Sonuclari:
F-test stat. p-degeri

2
X seriaL 1.234 0.538

2
K ransey 0.199 0.656

2
Z normaL 0.893 0.639

2
Xwrite 21.427 0.258
X reen 0.243 0.623
R?=0.996, DiizeltilmisR*=0.996 Durbin Watson=2.041 F-stat=1193.77

Not: *, ™ ve ™ sirastyla %10 %5 ve %]l diizeyde anlamliligi gostermektedir. ARDL
modelinde gecikme uzunlugu 8 olmak {iizere AIC kriterine gore belirlenmistir
istatistikleridir.

Yukaridaki Tablo 5°de yurtdis1 gelir, reel déviz kuru ve petrol fiyatlarina iliskin
uzun donem esneklik degerlerinin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir.
Tahmin edilen modelde ihracata iligkin uzun dénem yurtdis1 gelir elastikiyeti 5.193 tiir.
Bu sonug¢ yurtdisi gelir ihracatin belirlenmesinde Onemli bir faktor oldugunu
gostermektedir. Model, diger kosullar degismezken uzun donemde yurtdigi reel
gelirdeki yilizde 1’lik artigin ihracatta miktar olarak ylizde 5.193’liik bir artisa yol
acacagimi gostermektedir. Diger taraftan reel doviz kurundaki artisa bagl olarak Tiirk
parasindaki degerlenmenin ihracati azalttigi sonucu dogrulanmugtir. [hracatin uzun
donem reel doviz kuru elastikiyeti 0.616°dir ve bu sonug reel doviz kurundaki yiizde
1’1ik artigin ihracatta ylizde 0.616°lik bir azalmaya neden olacagini gostermektedir. Bu
sonu¢ Egeli (1992) ve Peker (2007)’in ¢alismalarindaki sonuglart dogrulamaktadir.
Tahmin edilen modelde reel petrol fiyatindaki bir artisa ragmen ihracatta bir azalma
olmadigi, aksine ihracatin artis egilimini siirdiirdiigii sonucu elde edilmistir. Tiirkiye’de
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ihracat mallarinin genel olarak enerji yogun olmamasi, ihracatin bir kisminin emek
yogun iiretime dayanmasi (tekstil ve hazir giyim sektorleri gibi) ve dogrudan yabanci
sermayenin ihracat artisinda nemi katki saglamasi gibi faktorler petrol fiyatlarindaki
artiga ragmen ihracatin artmasini saglanustir. Ornegin 2011 yilinda ise 13,5 milyar dolar
hazir giyim iriinleri ihracatinin toplam ihracat i¢indeki pay:1 yilizde 10 diizeyindedir.
(Ekonomi Bakanligi, 2012). Diger taraftan Istanbul Sanayi Odasi’nin (ISO) 2011°de
yayinladigr 500 sanayi sirketi arasinda yer alan 140 uluslararasi yabanci sermayeli
sirket, agilikli olarak otomotiv, otomotiv yan sanayi, beyaz esya ve elektronik gibi ileri
teknoloji agirlikli sektorlerde faaliyette bulunmaktadir ve bu sirketlerin Tiirkiye’de
ihracata katkist 6nemli oranlara ulasmustir. Ornegin 1995 yilinda yabanci sermayeli
sirketlerin Tiirkiye ihracatindaki payi 1995°te yiizde 29, 2008’de yiizde 43, 2009°da
yiizde 49, 2010 ve 2011°de sirasiyla yiizde 45 ve 44 diizeyindedir. (YASED, 2012).
Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirnmlarin artmasiyla birlikte ileri teknolojinin
benimsenmesi ve buna bagli olarak verimlilik artiglari, ihracat sektoriinde rekabetgi
yapinin iyilesmesini saglayarak ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkilemistir. Tiim bu
gelismeler ihracati artiric1 diger faktdrlerin petrol fiyatlarinin maliyet artiric etkisinden
daha istiin gelmesine bagh olarak Tiirkiye’de ihracatin artmasimi desteklemistir.
Ihracata iliskin reel petrol fiyat: elastikiyeti 0.225 bulunmustur ve bu sonug reel petrol
fiyatlarinda yiizde 1’lik artisin uzun donemde ihracati ylizde 0.225 artiracagi seklinde
yorumlanmistir. Petrol fiyati esnekliginin yurtdigi reel gelir ve reel doviz kuru
esnekliklerine gore kii¢iik olmasi, petrol fiyatinin ihracat iizerinde etkisinin daha diisiik
oldugunu gostermektedir. Modelde ihracata iligkin nispi ihracat fiyati elastikiyeti -
0.972’dir. Katsay1 beklenen isarete sahip olsa da istatistiksel olarak anlamli degildir.
Bdylece uzun dénemde ihracat talebinin nispi ihracat mallari fiyatina duyarli olmadigini
gostermektedir.

Asagidaki Tablo 6’da ise Tablo 5’deki uzun donem ARDL modeline bagli olarak
AIC bilgi kriterine gore elde edilen hata diizeltme modeli gosterilmektedir.

Tablo 6: ARDL (3,5,0,1,2) Modeli ve Kisa Donem Katsayilari

Degiskenler Katsayt Std. Hata t-istat p- degeri
Bagimsiz Degisken: AlnX

AlnX(-1) -0.1654 0.101 -1.628 0.1080
AInX(-2) 0.014 0.103 0.140 0.8884
AInX(-3) 0.1605 0.098 1.624 0.1087
AInG7Y 4.7198 1.391 3.391 0.0011
AInG7Y (-1) -2.193 1573 -1.394 0.1676
AInG7Y (-2) -3.285 1.484 2212 0.0302
A ING7Y (-3) 2.714 1.489 1.822 0.0726
AING7Y (-4) -0.782 1.435 -0.544 0.5875
AInG7Y(-5) -3.129 1.192 -2.623 0.0107
AInRER 0.007 0.073 0.098 0.9215
AInRER(-1) -0.109 0.076 -1.428 0.1576
AInROIL 0.065 0.035 1.836 0.0705

Alnxp 0.401 0.335 1.197 0.2351
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A InXpP(-1) -0.924 0.365 -2.530 0.0136
AInXpP(-2) 1.143 0.334 3.414 0.0011
ECT(-1) -0.275 0.070 -3.914 0.0002
Sabit 0.029 0.008 3.371 0.0012
Kisa Donem Katsayilar
Katsay1 Std. Hata t-ist.
InG7Y -1.975 1.746 -0.0011
InNRER -0.102 0.103 -1.0174
InROIL 0.065 0.041 1.5700
InXP 0.626 0.501 1.2495
Sabit 0.030 0.009 3.555***
Kisa Dénem Diyagnostik Test Sonuglari:
F-test stat. p-degeri
2
X seriaL 0.659 0.520
2
Xrawsey 0.986 0.324
2
X norwiaL 0.834 0.658
2
ZwHiTe 2.074 0.019
2
A arc 1411 0.238

R?=0.469 DiizeltilmisR*=0.348 Durbin Watson=1.941 F-stat=3.873

Not: ARDL modelindeki gecikme sayilar1 4 olmak iizere, AIC’ya gére belirlenmistir. Parantez
icindeki rakamlar p-olasilik degerlerini gostermektedir. ***** girasiyla %1, %5 ve %10
diizeylerinde anlamliliklarini gosterir.

Tablo 6°da de gorildigi gibi ECT(-1) hata diizeltme teriminin negatif ve
istatistiksel olarak anlamli olmasi, Tiirkiye’de ihracat, yurtdist gelir, reel doviz kuru,
reel petrol fiyati ve nispi ihracat fiyati arasinda uzun doénem iligkisinin oldugunu
dogrulamaktadir. Ayrica hata diizeltme terimi igsel degiskenin denge diizeyine
yakinsamadan once agiklayici degiskenlerdeki degismelere ne kadar bir hizla uyum
saglayacagint 6lgmektedir. Negatif ve anlamli hata diizeltme terimi dengenin yeniden
saglanmasinda ayarlama siirecinin etkin oldugunu gostermektedir. Negatif ancak diisiik
degerdeki (mutlak deger olarak) hata diizeltme terimi yavas bir hizla ayarlama

yapmaktadir. ECT katsayist -0.275°dir ve ylizde 1 diizeyde anlamlidir. Bu sonug t—1

donemindeki bir sapmanin yaklasik yiizde 27’sinin t doneminde diizeltilecegini
gostermektedir. Ayrica Tirkiye’de ihracat artisindaki bir soktan sonra dengeye
donitilmesinin 29 g¢eyrek ay (yaklasik 7.2 yil) alacagim ortaya koymaktadir. Modelde
tahmin edilen degiskenlerin kisa donem katsayilar1 incelendiginde istatistiksel olarak
anlamsiz oldugu goriilmektedir. Bu sonug ihracati etkileyen bagimsiz degiskenlerin kisa
donemde ihracat tizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigini gostermektedir.

5.3. Granger Nedensellik Testi

Tablo 2 ve 3’de ADF, PP, KPSS ve ZA birim kok sonuglart degiskenlerin
maksimum entegrasyon diizeylerinin (d) birden biiyiik olmadigi, yani (dma=1) oldugunu
gostermektedir. Bu sonucun TY Granger nedensellik analizinde bilinmesi
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gerekmektedir. Ardindan optimum gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Lutkepohl
(1993)’un izledigi siire¢ benimsenmistir. VAR i¢in Optimum gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde kullanilan 5 farkl kriter [(likelihood ratio (LR), final prediction error,
Akaike information (AIC), Schwarz information (SIC), and Hannan-Quinn (HQ)]
kullanilmigtir. Tablo’ya gore VAR igin optimum gecikme uzunlugu SIC kriterine gore
1, HQ kriterine gore 2, LR, FPE ve AIC kriterlerine gore 3 oldugu bulunmustur.

VAR modeline iligkin optimum gecikme uzunluklarinin sonuglar1 asagidaki
Tablo 7°de gosterilmektedir.

Tablo: 7: VAR icin uygun gecikme Uzunlugu Secimi

Gecikme LR FPE AIC SIC HQ

0 NA 2.43e-10 -1.947 -7.8035 -7.889

1 1007.538 1.27e-15 -20.112 -19.250* -19.765
2 84.945 7.29e-16 -20.672 -19.091 -20.036*
3 46.060* 6.84e-16* -20.751* -18.452 -19.826
4 20.290 9.24e-16 -20.480 -17.463 -19.266

5 25.820 1.13e-15 -20.329 -16.593 -18.827

6 23.739 1.41e-15 -20.181 -15.726 -18.389

7 13.248 2.16e-15 -19.863 -14.690 -17.782

8 31.192 2.23e-15 -19.984 -14.092 -17.614

TYDL Granger nedensellik testi i¢in hangi gecikme uzunlugunun uygun
olduguna karar vermek i¢in tim gecikme uzunluklarinin kontrol edilmesi ve diagnostik
test sonuglarinda bir sorunun olmamasi gerekmektedir. Birim kok testlerinde
degiskenlerin entegrasyon diizeyi (dmax) 1 olduguna gore Tablo 8¢ gore TYDL
Granger nedensellik testi igin diizeyde tahmin edilen VAR(K + dpay), SIC kriteri igin
VAR(2) (k+d=2), HQ i¢in VAR(3) (k+d=3), LR, FPE ve AIC kriterleri i¢in VAR(4)
(k+d=4)diir. Ancak Tahmin edilen VAR(2) ve VAR(3) diyagnostik test sonuglarinin
istikrarlt olmadig1r sadece VAR(4) sonucunun istikrarli oldugu sonucuna varilmistir.
VAR(4) modeline iliskin diagnostik test sonuglar1 Tablo 8’de gosterilmektedir.

Tablo 8: VAR(4) icin Diyagnostik Test Sonuclari

Denklemler J-B B-G Testi | ARCH-LM White Ramsey CUSUM
Testi testi Testi RESET Test
Testi

InX 2.617 4.475 0.281 20.157 1.740 icinde
(0.270) (0.106) (0.595) (0.314) (0.187)

InG7Y 1.030 1.967 0.147 21.473 1.621 i¢inde
(0.597) (0.374) (0.700) (0.298) (0.207)

INRER 2.461 0.136 0.047 23.702 2.069 i¢inde
(0.200) (0.933) (0.827) (0.255) (0.154)

InROIL 2.822 1.678 0.064 29.808 0.282 icinde
(0.240) (0.432) (0.799) (0.073) (0.597)

InXP 19.293 0.459 0.472 25.841 1.520 icinde
(0.000) (0.794) (0.673) (0.171) (0.270)

Notes: *** | ** ve * sirastyla %,1 %5 ve %10 diizeyde anlamlilig1 gostermektedir. Parantez igindeki
degerler olasilik diizeylerini gostermkeltedir; J-B testi Jarque-Bera normallik testini, B—G testi Breusch-
Godfrey ardisik bagimhilik testini, ARCH testi ARCH —LM testi Arch otoregresif kosullu degisen
varyans testini, White testi degisen varyans testini, Ramsey RESET regresyonda model kurma hatasi
testini, CUSUM testi, kiimiilatif hata terimlerine dayali olarak yapilan modeldeki parametrelerin
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istikrarini agiklayan testi gostermektedir.

Tiim diyagnostik test sonuglarini kontrol ettigimizde hemen hemen giivenirliligi
ihlal eden sonuglarin olmadigini sdyleyebiliriz. Tahmin edilen VAR(4) diagnostik
sonuglarinda INXP denklemi disinda tiim denklemlerin hata terimlerinin normal dagihim
kosulunu sagladigi  goriilmektedir. Breusch-Godfrey test sonuglarinda tim
denklemlerde yiizde 5 anlamlilik diizeyinde hata terimlerinin otokorelasyon igermedigi
goriilmektedir. Lagrange multiplier (LM) testinde otoregresif kosullu degisen varyansin,
White testinde de degisen varyansin olmadigi sonucuna ulasilmigtir. Ramsey RESET
testinde tiim denklemdeki parametrelerin istikrarli oldugu goriilmistir. VAR
istikrarlilik testinde AR karakteristik ters polinom koklerinin birim ¢ember igerisinde
oldugu hem CUSUM hem de CUSUM Kkare testleriyle birim koklerin higbirinin birim
¢ember disinda olmadigina ulasilmis ve sonugta VAR(4)’iin istikrarli olduguna karar
verilmistir.

VAR(4)’in diagnostik sonuglar1 tatminkar bulunduktan sonra, TYDL Granger
nedensellik testlerine gegilmistir. SUR (seemingly unrelated regression) regresyon
teknigi kullanilarak TYDL Granger nedensellik testi sonuglari asagidaki Tablo 9°da
gosterilmektedir.

Tablo 9: TYDL Yaklasimina Dayali Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Bagimli MWALD test
Degiskenler In xt In G?YI In RERI In ROlL‘ In XR Nedensel Etki
In X, 14.694™" 3.501 3.391 9.724™ XP — X
(0.002) (0.320) (0.335) (0.021) XG7Y — X
InG7Y. 10.799™ 10.140™ 5.272 3.430 X — G7Y
t
(0.012) (0.017) (0.152) (0.395) RER —> G7Y
4.027 0.851 3.051 0.550 -
InRER (0.258)  (0.831) (0.383) (0.907)
In ROIL, 2.871 7.645 2.628 - 9.626 XP — ROIL
(0.411)  (0.053) (0.452) 0022) =7y .5 ROIL
In XP 0.062 2.433 0.180 9.821 - ROIL —> XP
! (0.995)  (0.487) (0.980) (0.020)

Not: *** ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde anlamlilig: ifade etmektedir. Parantez igerisindeki
degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 9°daki MWald test sonuglarina gore nispi ihracat fiyatindan ihracata
dogru, reel doviz kurundan yurtdisi gelire dogru, yurtdisi gelirden reel petrol fiyatina
dogru tek yonlii Granger nedensellik iliskinin mevcut oldugu goriilmektedir. Ayrica
ihracatla yurtdig1 gelir ve nispi ihracat fiyati ile reel petrol fiyat1 degiskenleri arasinda
¢ift yonlii Granger nedensel iligkinin oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu sonuglardan
hareketle su degerlendirmeler yapilabilir: Nispi ihracat fiyatinda meydana gelen
soklardan Tirkiye’nin ihracati etkilenebilecektir. Ayrica ihracat fiyati ile reel petrol
fiyat1 arasinda ¢ift yonlii nedensel iliskinin bulunmasi ayrica dikkate alindiginda, petrol
fiyatlarindaki artigin nispi ihracat fiyatini etkilemesi, nispi ihracat fiyatinin da Tiirkiye
ihracatini etkilemesi, petrol fiyatlarinin nispi ihracat fiyat: kanali yoluyla Tiirkiye
ihracatin1 etkileyebilecegi ortaya ¢ikmaktadir. Diger taraftan yurtdisi reel gelirin petrol
fiyatinin Granger nedeni olmasi, yiiksek gelire sahip olan ancak petrole bagimli olan G7
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iilkelerinin petrol fiyatlarm etkileyebilecegini gostermektedir. Ozellikle bu iilkelerde
ortaya c¢ikabilecek durgunluk veya finansal krizler gibi negatif talep soklari, bu
iilkelerde harcamalarin kisilmasini saglayarak petrol fiyatlarinin gerilmesine ve Tiirkiye
ihracatinin azalmasina neden olabilecektir.

6. Sonug ve Degerlendirme

Petrol fiyati, uluslararasi ekonomide anahtar fiyatlardan biridir ve diger enerji
kaynaklar1 i¢in yaygin bir sekilde referans deger olarak kullanilmaktadir. Talep, arz ve
spekiilatif faktorler ve bu faktdrlerin birbirleriyle karsilikli olan iligkileri petrol
fiyatlarinda diizenli bir artisa yol agmistir. Global petrol fiyatlar1 2003’ten beri siirekli
artis gostermis, 2006 Nisan’inda petrol fiyatt 2004 Ocak fiyatinin iki katindan daha
fazla artmistir. Ozellikle Cin ve Hindistan gibi Asya iilkelerindeki giiclii ekonomik
performansa sahip iilkelerin artan global petrol talebi, ikamesi tam olmayan petrol
fiyatlarini stirekli artirmugtir.

Petrol fiyatinin esnek olmamasi, enerji arzinda meydana gelecek herhangi bir
degisimin fiyatlar lizerinde onemli artigsa yol agabilmektedir. Bu durum ithalat yapan
tilkelerin ekonomilerinde kotilesmelere neden olabilmektedir. Petrol talepteki bir
azalma ise, fiyatin diigmesine bagli olarak aymi koétiilestirici etkinin petrol {ireticisi
tilkelerde goriilmesini saglamaktadir. Petrol fiyatlarinin ekonomik faaliyetleri etkilemesi
mekanizmasi, hem arz hem de talep kanallariyla etkileyebilmektedir. Artan petrol
fiyatlar1 ekonomiyi arz kanaliyla etkilemesi, potansiyel {iretimi ve isgiicii verimliligini
azaltmasi seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Petrol fiyatindaki artisin ekonomik faaliyetleri
talep yonli etkilemesi ise petrol ithal eden iilkelerde hane halkinin reel gelirlerinin
azaltmastyla yurtigi talebin gittikge zayiflamasi ve buna bagl olarak firmalarin
karlarinin ve yatirimlarinin diismesi seklinde goriilmektedir. Ayrica talep kanali, tilkede
cari islemler ve biit¢e agiginda artisa yol acarak ekonomide biiyiime ve refah artiginda
kayiplara neden olabilmektedir.

Bu caligmada Tirkiye’de 1987-2010 doénemi ii¢ aylik verileriyle ihracat, reel
petrol fiyati, reel doviz kuru, yurtdis reel gelir (G7 iilkeleri reel gelir) ve nispi ihracat
fiyat1 degiskenleri kullanilarak ihracat fonksiyonunu tahmin edilmis ve degiskenler
arasindaki nedensellik iliskileri arastirilmistir. Model tahmini sonucunda Tiirkiye’de
ihracat, yurtdist gelir, reel doviz kuru, reel petrol fiyati ve nispi ihracat degiskenleri
arasinda uzun donem iligkisine rastlanmistir. Modelde ihracatla yurtdisi gelir arasinda
pozitif ve anlamli iliski bulunmus, reel yurtdis1 gelirdeki yiizde 1°’lik artisin miktar
olarak ihracat1 yiizde 5.19 artiracagi goriilmistiir. Bu sonug Tiirkiye’de yurtdis1 gelir
olarak modelde kullanilan G7 iilkelerinin gelirinin Tiirkiye’nin ihracatini belirlemede
onemli bir gosterge oldugunu gostermistir. Bu iilkelerin Tiirkiye ihracatindaki paymin
ylizde 30 diizeylerinde oldugu disiiniildiigiinde, {lke ekonomilerindeki bir
istikrarsizligin Tirkiye ihracatim ve ekonomik bilyiimesini olumsuz etkileyebilecektir.
Bu nedenle ihracattaki yiiksek oranli bagimliligin istikrarsizlik kaynagi olmamasi i¢in
ihracatta iilke ve pazar cesitlendirmesinin artirilmas1 faydali olacaktir. Modelde
ihracatla reel doviz kuru arasinda negatif ve anlamli iligki tepsi edilmis, reel doviz
kurundaki yiizde 1 artisin ihracati uzun donemde 0.616 azaltacagi sonucuna ulasilmistir.
Modelde reel petrol fiyatlariyla ihracat arasinda beklentilerin aksine pozitif ve anlaml
iliski saptanmus, petrol fiyatindaki yiizde 1 artisin ihracat1 0.225 artiracagi bulgusuna
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ulasilmistir. Petrol fiyatlarindaki artisa ragmen ihracatin artmaya devam etmesi su
gerekgelerle agiklanabilir:

-Tiirkiye’de ihracin bir kismmin emek yogun iiretime dayali olmasi ve bu
iirtinlerin toplam maliyeti i¢inde petroliin payinin diisiik olmasi,

-Yabanct sermayeli sirketlerin Tirkiye ihracatinda payr oldukga yiiksektir ve
agilikli olarak otomotiv, otomotiv yan sanayi, beyaz esya ve elektronik gibi ileri
teknoloji agirlikli sektorlerde faaliyette bulunmaktadirlar. Dolayisiyla bu sirketlerin
iilkeye yeni teknoloji getirmeleri, verimliligi artirarak rekabetgi yapiy1 olumlu yonde
etkilemistir. Tiim bu gelismeler ihracat sektoriinde petrol fiyatlari artsa da ihracatin
biiyiimesi ger¢eklesmistir.

-Tiirkiye’de ihracatin 6nemli 6lciide ithalata bagimli olmasi ve buna bagli olarak
ihracatta kullanilan ithal edilen ara mallarinin (6rnegin sanayi i¢in islem gérmiis veya
gérmemis maddeler, yatirnm mallar ile tasimacilik araglarinin aksam ve pargalari gibi)
tiketim mallar1 (binek otomobiller, dayanikli ve yari dayanikli tiiketim mallari)
ihracatinda girdi olarak kullanilmaktadirlar. Sonugta imalat sanayinde faaliyet gosteren
ihracatcilar, enerji yogun ithal ettikleri ara mali ve yart mamul girdi maliyetlerini ihrag¢
mallarina yansitabilmektedir. Bu {iriinlerin orta derece teknoloji yogun tiriinler
olmasindan dolay1 talep ve gelir esnekliginin yiiksek olmast petrol fiyatlarina ragmen
Tiirkiye’de ihracatin artmasini engellememistir.

Modelde ihracat ve nispi ihracat fiyati arasinda negatif iligski bulunda da nispi
ihracat fiyatinin katsayisinin anlamsiz olmasi, incelenen dénemde ihracatin nispi ihracat
fiyatina duyarli olmadigini gostermistir. TYDL Yaklasimma Dayali Granger
Nedensellik Testi Sonuglarina goére nispi ihracat fiyatindan ihracata, reel doviz
kurundan yurtdist gelire, yurtdisi gelirden reel petrol fiyatina dogru tek yonlii Granger
nedensellik iliskinin mevcut oldugu gdzlenmistir. Thracatla yurtdis1 gelir ve nispi ihracat
fiyat1 ile reel petrol fiyati arasinda cift yonlii Granger nedensel iligkinin oldugu
sonucuna ulagilmigtir. Modellerde ihracat fiyati ile reel petrol fiyati arasinda ¢ift yonlii
nedensel iligkinin bulunmasi ayrica dikkate alindiginda, petrol fiyatlarindaki artisin
nispi ihracat fiyatini etkilemesi, nispi ihracat fiyatinin da Tiirkiye ihracatimi etkilemesi,
petrol fiyatlarinin nispi ihracat fiyati kanali yoluyla Tiirkiye ihracatini etkileyebilecegi
ortaya ¢ikmaktadir. Ancak bu yorumlar kisa donem nedensel iliskiyi agiklamaktadir.
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