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OZET

Bankalar para fabrikasidir; ekonomiyi finanse ederler. “Katilim bankalar:”bu
finansmani “‘faiz”le degil “kar-zarar ortakligi” yoluyla saglarlar. Diinyadaki kuramsal
gecmisi 1940’lara, uygulamast ise “Islami bankacilik” olarak 1970 lere dayanan
katiim bankalari, Tiirkive'de eski adiyla “ézel finans kurumlart” (OFK), mali
serbestlesmenin bir sonucu olarak mali kesimde bir yeniligi temsil etmektedirler. Kredi
havuzu gittikce genigleyen katilim bankalar, faizi degil faiz yasagini bir “¢ipa” olarak
kullaniriar. Faize Karst duyarli kesimlerin atil tasarruflarinn faizsiz katilim fonlart ve
dolayisiyla en az maliyetle reel sektore aktarilmasinda araci islevini goriirler. Bu
islevini snifsal ya da ideolojik bir giidiiyle yapmazlar. Katilim bankaciligi, isim bazinda
Tiirkiye 'ye ozgiidiir, ancak referanslart Islam’mn buyruklar: cercevesinde evrenseldir. O
nedenle sermaye yapisi ve miisteri portfoyii ¢cok-ulusluluk ézelligine sahiptir. Gelinen
asamada goriinen sudur ki; katilim bankaciligr Tiirkiye 'nin genel mali kesiminde yapici
ve geleneksel bankalara karsi ise bir segenekolmak iddiasindadir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankacilig, Faiz Yasag, Kdar-Zarar Ortaklig.

PARTICIPATION BANKING: HOW IS ITANALTERNATIVE IN
FINANCIAL SECTOR?

ABSTRACT

Banks are money factory; they finance the economy. “Participation banks” make
this finance with not “interest”, with “the profit-loss partnership”. The participation
banks, whose institutional history goes back to 1940s in the world, has been working
since 1970s as “Islamic Banking”. Today, Participation Banks, previously known as
“Private Financial Corporations” (PFC), represent a reform in the financial sector of
Turkey. Participation banks, whose credit pool has extended increasingly, use this
interest-free system as an “anchor”, not interest rate. They transfer the idle savings of
people who are sensitive to interest, to real economy with the interest-free participation
funds with a minimum cost. This system does not work on account of an ideological
incentive. Participation banking, as a name, is specific to Turkey, but its references are
global with in the framework of orders of Islam. Therefore, its capital structure and
customer portfolio are multi-national. In thi sstage it seems that participation banking
has a claim of being effective in the financial sector and an alternative to traditional
banks of Turkey.
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1. Giris

Para fabrikasi olan bankacilik kesimi ¢esitli kollara ayrilmistir, her koldaki banka
paray: farkli yoldan elde eder ve dolasima cikarir. Ornegin merkez bankalari, banknot
basar, devletin hazinedarligini yapar ve para politikalarini uygularlar. Diger bankalar ise
farkli yontemlerle paranin toplanip dagitildigi ara istasyonlardir. Geleneksel ticari
bankalar, oncelikle faizle mevduat toplayip kredi vererek kayitsal para yaratirlar.
Kalkinma ve yatirim bankalar1 dogrudan tahvil gikararak ve/ya tahvil ¢ikaran sirketlere
aracilik yaparak kredi ihtiyacim giderirler. Katilim bankalar1 ise ‘“iigiincii tarz
bankacilik’savina uygun olarak faizsiz fakat kdr-zarar ortakiigi anlayisiyla topladigi
tasarruflar bir araci olarak reel sektore aktarirlar.

Geleneksel bankacilikta ““faiz”, katilim bankalarinda ise ‘faiz yasagi” bir para
politikasi arac1 olarak kullanilmaktadir. Tlkinde paranin diger islevleri yaninda saklama
islevi 6ne cikarken, bu, Islami esaslara gére calisan katilim bankacihigi agisindan
reddedilen bir duruma doniigmiistiir. Dolasimda olmayan para atildir ve piyasalar
tembellestirir. Bu saptama aslinda paranin 6zgiin tanimina da yakindir: Para, genellikle
iktisadi karar birimleri arasinda bir borcun Odenmesinde (ya da bir hesabin
kapatilmasinda) kabul edilebilir, elden ele gegen bir meta olarak tanimlanabilir.
Bilinmektedir ki, ¢cagimizin toplumlari—takas yapmayan anlaminda- parali toplumlardir
ve onlar gelistikleri oranda paranin kullanimi, mevduat hesaplarinin agilmasi ve reel
ekonomiye kaynak aktarilmasi kolaylasir.

Katilim bankaciligimin geleneksel bankaciliga karsi secenek olabilirligini,
bankaciligin gegirdigi evrimle birlikte tartigmak gerekir. Zira modern bankacilik
salt‘para aligverisi’yapandegil, paranin giivenli ve hizli bir sekilde sanal naklinearacilik
eden bir meslek haline gelmistir. Bu siiregte, faiz gelirinin dinsel, felsefi ve etik olarak
mesru olmadiginmi diisiinenler, faiz ve bankadahil bircok kapitalistpiyasanin diginda
kaldilar. Ancak faizden uzak duranlar da, 6zellikle para saklama ve transferine aracilik
yapacak kurum ihtiyaci nedeniyle, tahakkuk eden faizi almasalar bile, bankalara miisteri
oldular. Ayrica, faizle ticaret yapip servet edinenler ile faiz iliskisi diginda kalmay1
tercih eden ‘dindar’ kesim arasinda, ikincisinin aleyhine olmak iizere —dezavantajli-bir
rekabet durumu olustu (Battal, 2009:6). Iste katilim bankalar1, faizin bozdugu rekabeti
diizeltip ‘hakca’ diizeye getirmek amaciyla ortaya ¢iktilar.

Faiz katilim bankalarimin esas aldigi islam dininin yasaklarindan biridir. Ciinkii
Islami inamisa gore faiz, karsiligi olmayan bir mal kazancidir; insanlardaki erdem
duygularini koreltir, toplumsal yardimlasmay1 felce ugratir; insanlari ticaret, zanaat ve
ziraat gibi iktisadi hayatin temeli olan faaliyetlerden alikoyar; genellikle borg verenler
zengin, alanlar1 yoksul hale getirerek sinifsal catismayi palazlandirir; borglularin
bireysel 6zgiirliiklerini yok eder, en azindan sinirlar ve daraltir; insani cimri, bencil, ve
firsatg1 yapar; devletleri mali yonden zayiflatip disa bagimli hale getirir (Ozsoy,
1994:39).

Diinyada ve Tirkiye’de belirgin bir gelisme gosteren katilim bankacilig
geleneksel bankacilikla 6zel sermaye, serbest rekabet piyasasi, mali iirinlerin ihract vb.
noktalarinda benzesirler. Aralarindaki temel fark, katilim bankalarmin faaliyetlerini
faizsiz yapmasidir. Bu durummali kesime bir renk, canlilik ve zenginligin yani sira
niteliksel ve simgesel bir “secenek” saglamaktadir. Geleneksel bankacilik, faizle borg¢
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(mevduat) toplayip faizle bor¢ (kredi) veren kapitalist bankalar diizenidir. Katilim
bankalar1 “faizsiz bankacilik” (interest-freebanking) yaparken Islami kurallara dayanur.
Ote yandan Akin’in (1986:110) deyimiyle “her Islam bankas: faizsiz bankadir, fakat
her faizsiz ¢calisan banka Islam bankasi: demek degildir.”

Kapitalist diizendeki faizin, kazananlar ile kaybedenlerin kazang ve kayiplarin
toplaminin sifira esit olmast anlaminda bir “sifir toplamli oyun” aract oldugu
varsayilabilir. Ciinkii, Ornegin, enflasyonist bir konjonktiirde yapilan bir borg
aligveriginde, faizle bor¢ para veren kaybederken bor¢ alan kazanir. Deflasyonist bir
konjonktiirde ise oyuncularin durumu tersine doner. Enflasyonda (deflasyonda) para-
sermayenin gercekdegeri diistiigii (arttig1) i¢in bu sonug¢ ortaya ¢ikar. Para ve fiyat
istikrarinin saglandigi (ne enflasyonun ne de deflasyonun oldugu) bir ekonomide salt bir
tarafin kazancgh ciktigi sifir toplamli degil her kesimin kazandigi “sifirdan biiyiik
toplamli oyun” sergilenir.

Katilim bankalari temelde faizsiz kurumlar olarak bilinir; ancak ilk ortaya ¢ikis
dénemlerinde degisik adlar aldilar: Ornegin, Islami bankalar, 6zel finans kurumlar
(OFK), hatta risk sermayesi sirketleri gibi. Sadece Tiirkiye’de (2005’ten itibaren)
kullanildig1 goriilen “Katilim Bankasi” adi, diger adlarin tasidigi ortiili ya da ortiisiiz
ideolojik-politik bir icerik tagimamakta, toplumun tiim kesimleriyle uzlagma olanagini
vermektedir.® Su anda katilim bankaciligi, artik kamusal mali kesimin de ilgi alanina
girdigi icin OFK 0Ozelligini yitirmistir. Ayrica, katilim bankalar1, baslangicta risk
sermayesi sirketleri olarak ¢alismis olsalar da artik bu yapida degildirler.

Bu makale, basitge, katilim bankaciliginin mali kesimde bir se¢enek olusturdugu
varsayimindan hareketle “nasi/ bir secenek” sorusu iizerine kurgulanmistir. Bunun i¢in
konunun iki boliimde incelenmesi planlanmistir. Birinci bdliimde katilim bankaciliginin
kurulus felsefesi, c¢aligma yoOntemi, amag-ara¢ diizeyinde kuramsal bir g¢ergevesi
cizilirken; ikinci bolimde ise, onun Kapitalizm-yogun genel malikesimdeki
“asimetrik”bir model olduguna isaret eden “segeneklilik”6zelligi ayrintili olarak
aciklanmistir. Burada giidiilen amag, anaakim para-bankacilik literatiiriinde genellikle
kenarda tutulan faizsiz bankacilik konusunu Tirkiye’ye 6zgli kavramsallagtirilan
katilim bankacilig1 yoluyla giincellestirmek ve akademik tartismalar i¢ine cekmektir.

2. Katiim Bankaciiginin Tarihsel-Kuramsal Gelisimi

Katilim bankalarinin yarim yiizyili bile bulmayan kisa bir ge¢misi ve Arap
bolgesinde baslayip Tiirkiye’ye ve diinyaya yayilan kiiresel bir cografyasi vardir.
Katiim bankalarinin genel 6zellikleri disinda perakendeci ve toptancit bankacilik
islemlerinden hangilerini gergeklestirdikleri 6nem tagimaktadir.

2.1. Diinyadaki Gelisimi

Islam Konferansi’na (1969) katilan iilkeler arasinda Islam Kalkinma Bankasi
(1975) ve Islam Bankalar1 Birligi kurulduktan sonra faizsiz bankacihikta iki tiirlii
hareket gelisti(Zaim, 2000:250):7/ki, Islami esaslara dayali bir toplum modeline gegmeye
calisirken Islam’a uygun iktisadi model i¢inde mali ve bankacilik sektdriiniin yeniden
yapilanmasi. (iran, Pakistan ve kismen Sudan’da bu yolda bir uygulamaya

Yisim degisikliginin gerekgeleri ve beklenen yararlari igin bkz. Haziroglu, 2006.
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gecildi.)lkincisi ise diinyaya egemen olan serbest piyasa ekonomisi icinde faizsiz
malikurumlarinin  kurulup rekabete agilmasi.(Birinci modelin uygulayicist olarak
belirtilen Iran, Pakistan, Sudan disindaki diger iiye iilkelerde bu model uygulandi.) Her
iki yaklagim tarzi i¢inde de faizsiz bankaciligin istenildigi ve olmasi gerektigi gibi
basariyla uygulandigi soylenemez.Zaim, her iki modelde karsilagilan temel sorunun
faizsiz bankacilik sisteminin kendi islevini yerine getirmesini saglayacak “toplumsal
gevre” ile “iktisadi ve hukuksal ¢er¢eve”’nin tam olarak kurulamamis olmasina
baglamaktadir.

Diinyada faizsiz bankaciligin modern ve uluslararasi prototipi olan Islam
Kalkinma Bankasi (IDB), 1973’te Miisliman iilkelerin maliye bakanlarinin ortak
bildirgesiyle Cidde’de kuruldu. Temel islevi, liyeler arasinda mali yardimlagmayi
saglamak ve bunu Islam hukukuna uygun bir sekilde iktisadi ve toplumsal kalkinmaya
déniistiirmektir. Su anda 56 iiyeli ve 6 milyar islam Dinar1 (ID?) sermayeli olan IDB’de
birim degeri 10 bin ID olmak iizere 600 bin pay vardir. Tiirkiye’nin hissesi toplamin
%8,41’idir. En biiyiik hissedar %26,5 ile IDB’nin ‘baskentligini’ yapan S.Arabistan’dir
(Ayrint1 i¢in bkz: isdb.org).

Ote yandan,1971°de Kahire’de kurulan “Nasir Sosyal Bankas1”, faizsiz yatirrm
bankasi niteliginde olup giniimiizdeki yerel faizsiz bankaciligin ilk 6nemli
orneklerindendir. Uluslararas: 6l¢ekli olani ise IDB’dir. Kaydettigi gelisme itibartyla
(Tablol), katilim bankaciligi geleneksel bankaciligin teknolojik diizeyinin gerisine
diismemis ve cografi olarak yayilma alanlarin digina ¢itkmamustir.

Tablo 1: Katim Bankacilig: Sisteminin Gelisimi

1960-1970 | 1970-1980 | 1980-1990 | 1990-2000 | 2000-
Kurumlar | Tasarruf ve ve ve ve
Bankalar1 | Ticaret OFK ve Portfoy e-bankacilik
ve Yatirim | Sigorta Yo6netim
Bankalar1 | Sirketleri Sirketleri
ve
Araci
Kurumlar
Uriinler Karz-1 ve ve ve ve
Hasen Salam Ticari Yatirim Yapilandirilm
Mudaraba Bankacilik | Fonlari, 15 Uriinler
Musaraka Uriinleri, Islami
Katilim Bonolar,
Hesaplari, Hisse
Islami Senetleri
Sigortacilik
Bolge Korfez ve ve Ayni ve
Arap Orta Dogu | Asya ve Bolgeler Avrupa ve
Ulkeleri Pasifik, ABD
Tiirkiye

Kaynak: Tiirkiye Finans AS, 2008.

21D kuru, IMF para birimi (Ozel Cekme Hakk1) anlamina gelen SDR’ye denktir.
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Diinya genelinde faizsiz banka adi altinda hizla subelesme artmustir. BugiinOrta
Dogu ve Giiney Asya agirlikli en az 75 iilkede (baslica olanlari i¢in bkz: EK-A)
300’den fazla faizsiz mali kurum bulunmaktadir. islam iilkeleri disginda ABD, Almanya,
Danimarka, Fransa, Isveg, Isvicre, Liiksemburg, Ingiltere veG.Afrika Cumhuriyeti de
faizsiz bankalara kapilarin1 agmustir. Biinyelerinde faizsiz bankacilik birimi kuran
biiyiik geleneksel-kapitalist bankalar arasinda iseCitibank, Union Bank of Switzerland,
GoldmanSachs, HSBC, Commerzbank ve BNP gibi diinyanin en biiyilk bankalar
yeralmaktadir. Islami mali kesimde (banka+sigorta) Ingiltere’nin 6zel bir yeri vardir;
¢linkii orada iki milyona yakin yerlesik Miisliiman yasamaktadir ve bu da yiiz
milyonlarca sterlin esdegerinde biiyiik bir mali pazar demektir.

Kral Abdiilaziz Universitesi’nden (Cidde) Chachi (2005), islami bankaciligin
son otuz yilim degerlendirdigi bir Kkitap-inceleme yazisinda 5 kita-48 iilke capinda
orgiitlenmis 280 islam bankasmin (ek faizsiz bankacilik yapan geleneksel bankalarla
birlikte) 400 milyar $’lik bir toplam mevduata ulastigimi belirtmektedir. Al-Jarhi’nin
(2005:1) vurguladig: gibi faizsiz bankalar 6zellikle B.Avrupa ve Japonya’da uygulanan
ve biiylik Olgekli pek c¢ok alanda hizmet veren evrensel bankacilik islemlerini de
yapmaktadir.

Faizsiz bankacilik Ingiltere dzelinde Anglosakson diinyasinda da ilgi gérmeye
baslamistir. Burghardt ve FuB’un (2004) belirttikleri gibi,islami mali kesim yillik %10-
%15 oraninda biiyiimekte ve kiiresel varliklar1 180-250 milyar $’likdegere ulagmis
bulunmaktadir. Oysa Bashir’e (2003:32) gére bu sektoriin 1970’teki pazar pay: sadece
%?2’den ibaretti.

Diinyanin her tarafinda 6rneklerine rastlanan faizsiz bankacik sistemine en fazla
ev sahipligi yapanlar dogal olarak Islam iilkeleridir. Bunlardan &zellikle iran ve
Pakistan, sistemin tiimiiyle kabul edildigi iki iilkedir. Islami iilkelerdeki gelisim egilimi
bakimindan faizsiz bankaciligin bankacilik sistemi igindeki payr 2005 sonu itibariyla
Bahreyn’de %8,4, Malezya’da %1,4, Misir’da %17,0, Kuveyt’te %22,0iken (Uyan,
2006); Tiirkiye’de ise 2007°de %5,5 iken 2011°de %9 oranini zorlamigtir.

2.2. Tirkiye’deki Gelisimi

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin tarihgesiniOFK’lerin dogus nedenlerinden
baslatmak gerekir: Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirrm Bankasi (DESIYAB), yerli halkin ve
yurt disi isgilerin birikimlerini faizsiz kosullarda fakat verimlilik, karlilik anlayist
dogrultusunda birlestirerek sanayiye aktarmak iizere 1975’te kurulmus, 1978’de faiz
bazli ¢alisma karar1 almistir. {1k kurulus yapisi itibariyla DESIYAB, 1983’te goriiciiye
¢tkan OFK icin bir model olusturmustur.

OFK’nin bankacilik pazarma girmesinin bir dizi iktisadi ve sosyo-politik nedeni
vardir. Ornegin:i-Ulkede faize karst dinsel inancindan dolayr tasarrufunu kapitalist
bankalarda degerlendirmekten kaginanlarin atil fonlarini ekonomiye kazandirmak.’ji-
Uluslararasi petro-dolar adresli Arap sermayesinin iilkeye girisini saglamak. iii-Dinsel
aidiyet dagiliminda Islam’m basat ve baskin olmasiiv-24 Ocak 1980 tarihli liberal

% Bu gerekge, o konjonktiirde sadece OFK’nin hayata gecirilmesini degil, ayn1 zamanda, Hazine’nin gelir
ortaklig1 senetleri gibi faizsiz bir yatirrm aracim ihrag etmesini de sagladi. Tiirkiye, her iki aragla 1.0zal
Hiikiimeti [1983-1987] doneminde tanigma olanagini buldu.
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iktisadi kararlarin ve 1981 tarihli Sermaye Piyasasi Kanunu’nun yiiriirlige konulmasi.
v-1983°te IMKB’nin kurulmas: ve 1987’den itibaren mali serbestlesme ve devlet
miidahalesinin kaldirilmasi (deregiilasyon) uygulamalarina hiz verilmesi.

Tiirkiye’de katilim bankalari, diger mali kurumlar gibi19/10/2005 tarihli 5411
sayil1 (171 maddelik) Bankacilik Kanunu’na tabidir ve buna gére mevduat bankalar1 ile
esit statiidedir. Bu Kanundaki “banka” ibaresinin a¢ilimi “mevduat bankasi, katilim
bankasi ve kalkinma ve yatirim bankast” seklindedir. Katilim bankalari, ticaret/sirketler
hukuku acisindan A.S. statiisiindedir. Katilim bankalarinin yapabilecegi faaliyetler bu
kanunun 4.maddesinde siralanmistir. Katilim bankalari, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun (BDDK) izniyle faaliyet yapabilir. Kanuna gore gergek kisilere
ait katilm fonlar1 (6zel cari ve katilma hesaplar1), tasarruf mevduati gibi Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan sigorta edilir. Bankacilik meslegini
gelistirmekten sorumlu olan Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) ve Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi’nin (TKBB) gorev, yetki ve sorumluluklari 79. maddede
diizenlenmistir (BDDK, 2005).

Ulkemizde halen faaliyette bulunan katilim bankalar1 -alfabetik sirayla-
sunlardir: Albaraka Tiirk, Asya, Kuveyt Tiirk veTiirkiye Finans Katilim Bankasi.Tablo
2’de bu bankalarin ticari unvani, kurulus tarihi, statii ve sermaye yapisi gosterilmistir.

Tablo 2:Tiirkiye’de Katihm Bankalarimin Yapisi

Ticari Unvani Kurulug Tarihsel Gelisim/Statii
Tarihi Degisiklikleri/Sermaye Yapist
Albaraka Tiirk 1985 Orta Dogu merkezli Albaraka Bankacilik
Katilim Grubuna ait olan Banka sermayesinin
Bankas1 AS %54,06’st  bu  gruba, %9,38’1 diger
hissedarlara ait olup %17,11’i halka agiktir.
Asya Katilim Bankasi 1996 1996°da Asya Finans Kurumu AS unvani ile
AS faaliyete baglamis, 2005’te Asya Katilim

Bankast AS olarak degismistir. Banka
sermayesinin %52,53’1 halka agik olup kalani
diger ortaklara aittir.

Kuveyt Tiirk Katilim 1989 1989°da OFK statiisiinde kurulmus, 1999°da
Bankast AS unvant Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi AS
olarak degismistir. Kuveyt Tiirkiin
sermayesinin  %62,23’ii  Kuwait Finance
Housea, %9’u Kuveyt Devlet Sosyal
Giivenlik Kurumuna, %9’u Islam Kalkinma
Bankasina, %18,71’1  Vakiflar  Genel
Miidirliigiine, %2’si de diger ortaklara aittir.

Tiirkiye Finans 1984 Faisal Finans unvan ile 1984’te kurulmustur.
Katilim Sirket hisselerinin sahibi olan Dar Al-Maal
Bankas1 AS Al-islami S.A. (DMI) Grubu 1998°de

hisselerini Isvigre'de mukim OLFO S.A.
sirketine  devretmistir.  2001°de  kurum
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hisselerinin  %38,82'si S. Ulker tarafindan
devralinmig ve ayni tarihte kurumun ismi
Family Finans Kurumu AS olarak
degistirilmistir. 2001°’de Ulker’in  kurum
sermaye  yapisindaki  payr  %98,63'e
ulagsmigtir.  1991°de  faaliyete  baglayan
Anadolu Finans Kurumu ile Family Finans
2005°te birlesmis ve aynmi yil Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi AS unvanmi almistir. Banka
sermayesinin =~ %60 hissesi 2008’de  S.
Arabistan’mm  en biiyilkk bankasi  olan
TheNational Commercial Bank tarafindan
satin almmistir. Su anda Bankanin %64,67’si
S. Arabistan Ulusal Ticaret Bankasina,
%13,69’u Go6zde Finansal Hizmetler AS’ye
aittir.

Kaynak: BDDK, 2011: 8.

Bu katilim bankalarinin  hedef kitlesi tasarruflarin1  “atil  fonlar”da
degerlendireniktisadi anlamdaki- muhafazakar kesimdir. Tirkiye’de atil fonlar
geleneksel olarak altin ve doéviz gibi ‘“para-benzeri” araglar ile gayrimenkuller
seklindedir. Atil fonlarin miktari tam olarak bilinememekle birlikte baz1 gostergelere ve
arastirmalara gdre tahmin edilmektedir.*TKBB’nin(2012) derledigi verilere gore,
2008’de 4 katilim bankasinin aktifler, mevduatlar ve kredilerdeki payr %4-5-5seklinde
olup dénem kar1 ise 647 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

2.3. Katihm Bankacih@imin Genel Ozelligi: Faiz Yasag Ilkesi

Malikesimi bir insanin kalbine benzetirsek merkez bankasi 0 damara temiz kan
(taze para) pompalayan “atardamar”, diger bankalar ise “toplardamar’sayilabilir.
Iktisadi sistem ya da iktisadi yasam da ashinda insan viicudundaki kan akim
sematiginden baska bir sey degildir.Katilm bankaciligi goérece yeni bir olgudur ve
dolayisiyla bir tiir mali agilimdir. Liberallesme ve deregiilasyonun iiriinii olan katilim
bankalarinin, kuramsal baglamda ve ayn1 zamanda diinya ve Tirkiye’deki uygulamalari
acisindan birtakim 6zellikleri s6zkonusudur.

Katilm bankalar1 ilkesel olarak faizi (ribay1) yasaklayan Islam hukukuna
dayalidir.iktisat ile Tslam hukuku ve Islami mali kesimin gelismesi arasinda kurulan
iliskide Islam hukukgularinin rolii énemlidir (Siddigi, 2006). Buradan baslanirsa, ana
temalardan biri sudur ki; Islam dini, 6diinsiiz bir sekilde faizsiz kazanci “helal”, faizli
kazanci (tefecilik) “haram” saymistir. Cahilliye doneminde (islam-oncesi Arap
toplumunda) bugiinkii faiz anlamina gelen ribanin Saadet Cagi’ndan baslayarak
kategorik olarak nigin ve nasil yasaklandigini Kur’an’a dayanarak anlatan ¢ok sayida
iinlii akademisyen bulunmaktadir. Bunlardan biri, Toutounchian (1988, 1993, 1996,

* Ornegin, PIAR Bankacilik Aragtirmasi'na (2001) gore, Tiirkiye’de faize karsit inanglarindan dolay: faiz
ticareti yapan kapitalist bankalara mevduat hesab1 agtirmayan tasarruf sahiplerinin orani toplamda %15’tir
(Albaraka Tirk, 2010). Bankacilik pazarinda toplanan paranin 25-30 milyar $’lik boliimii ise faize kars
inangtan dolay1 bu pazar disindaki miktar 5 milyar $ civarindadir (Karapiar, 2003:15).



58 Irfan KALAYCI

2004), temel felsefe olarak, Islami bankacilig1 kapitalizme karsi bir meydan okuma ve
ayribir hendek-kanal olarak nitelemektedir.

Ayrica, Farooq (2006), riba ile faiz arasindaki benzerlikleri, bunlarin ticarette
ni¢in yasaklandigini alt1 hadis 1s181inda agiklamakta ve ribanin (faizin) yasaklanmasinin
mantikli gerekgelerini ortaya koyarken,ayni zamanda kimi insanlarin yasaminda
“muamma” ozelligini korudugunu disiindiirmektedir. Bir bagka makalesinde Farooq
(2005), bu yasagin “ortodoks” mantigim tartisirkenChapra’yabir géndermeyle, faizsiz
ekonominin daha az dengesizlige neden olacagini ima ederek faizin istikrarsizliga yol
actigina vurgu yaptiktan sonra Siddiqi’nin faize dayandirdigi olumsuzluklar/kétilikler
listesini siralamaktadir. S.Arabistan Para Kurulu ile Islami Kalkinma Bankasi’nda
danigmanlik da yapmig olan Chapra’nin (2001:8) makalesi incelediginde ise faizsiz
ekonominin; i-ihtiyaglar1 tiimilyle giderme, ii-tam istihdam, iii-hak¢a dagitim ve iv-
iktisadi istikrar seklindeki evrensel kalkinma amaglar1 {izerinde daha fazla titredigi
sonucuna varilmaktadir. Burada belki Islami bankaciligin; toplumsal giivenligi saglama,
nesilleri koruma vb. hedef ol¢iit olarak refah islevini, kaynak akiciligimi finanse etme
tanimina uygun diistiiglinii (Chowdhury, 2010) hatirlamak da gerekebilir.

Katilim bankalar1 Miisliman toplumlarin kiiltiirel genlerine ve faiz yasagi
karakterine uygundur. °Faiz yasagi, islam ekonomisinin ayirt edici &zelliklerinden
birisidir. Ayrica, bu yasagin mali deregiilasyonla iliskiside vardir (Kuran, 1995:156-8).
Islami bankaciligin; alkol, domuzeti,kumar, vb.islere yatirim gibi faizi yasaklayan islam
ekonomisiyle uyumlu bir bankacilik sistemi oldugunu vurgulayan Ozsoy (2007:8),
Islami bankacilikta kir en ¢oklastirilmasimin toplumsal ve ahlaki degerlerle
siirlandirildigini ve bu nedenle bu sistemin sadece ticari olmayip ¢ok amagl ve adalet
tarafinin kuvvetli oldugunu belirtmektedir.

Katilim bankalar1 ekonomi-politik arac olarak “faiz yasag:’m1 uygular; Islam’da
sosyo-ekonomik sorunlar ¢oziilirken ani degil, asamali yasaklama anlayist
gidiilmiistiir. Bugiinkii kesin faiz yasagina gelinceye dek su siralama izlenmistir: i-
Mirag hadisinde faiz yiyenlerin kinanmasi. ii-Faizle malin artmayacaginin iki ayetle
bildirilmesi. iii-Faizcilik yapan Yahudilerin kinanmasi.®iv-Faizin kismi olarak
yasaklanmasi. v-Bakara Suresi ile kesin faiz yasaginin gelisi (Dondiiren, 1988:60-64).
Yasak konusu olan faizin Kur’an’daki karsilig: tefecilik, haksiz fazlalik anlamina gelen
“riba”dir ve Mannan’in (1973:225) belirttigine gére bunun Cahilliye déneminde giinliik
yasamla ilgili ¢esitleri vardi. Nakvi (1985:139) ise, bagka oOnemli bir hususu
hatirlatmaktadir: “Riba” pozitif faiz demektir ve bunu yasaklayan Islam, kendini diger
diizenlerle farklilastirir; ancak kapitalizm zaman zaman sifir faiz kosulunu sagladigi i¢in
ya da sosyalizm somiirii mekanizmas1 saydig1 faizi reddettigi igin “Islamilesmis”
sayllamaz.

Antik cagda da (Hammurabi yasalarinda) rastlanan bu yasagin kapsaminda
(ayirimsiz) basit-birlesik, negatif-pozitif ve nominal-reel faiz vardir. Ekonomi-politik

°T. Kuran (1997), islam ekonomisinin “genleri tizerine yazarken “Miisliiman kimligi/karakteri” ile baglantili
olarak Bati(lilasma) ve onun uygarligina karsi ortaya koydugu tavri da incelemektedir.

® Tevrat da faizi yasaklamustir, ancak bu yasak Yahudilerin baskalariyla degil kendi aralarindaki ticaret igin
gecerlidir.
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amaci Islam’m emri olan “helal kazanca” banka yoluyla katkida bulunmaktir. islami
ilkelere gore ¢aligan bankacilik sisteminde esas olan kar-zarara (K/Z) katilimdur.

Faizli sisteme bir secenek tasarlanirken Islami bankaciligin K/Z sistemi icin
biiyiik 6lgekli “en son bagvurulan merci” olmasi dikkate alimmigtir. Belirtmek gerekirki;
katilim bankalar1 su ti¢ sorunu ¢ozmek igin K/Z yontemini kullanir (Hassan, 2003:1-2):
Tasarruf (fon fazlasi) akigini saglamak, kamusal yatirim (fon acigi) maliyetlerini en
azlamak, mudilerin bakigina gore en uygun yatirim diizeyine ulagmak.

2.4. Katihm Bankalar1 Perakende ve Toptanci Bankacihigin Neresinde?

Katilim bankalar1 -giiniimiizde geldigi noktada- daha ¢ok perakende bankacilik
yapmaktadir, ancak toptanci bankaciligin da baz1 6zelliklerini biinyesinde tagimaktadir
(Tablo 3).Perakende ve toptanci bankacilik’genis ticari bankacihik sisteminin yan
kollarini olugturmaktadir.

Tablo 3: Katihm Bankalar1 Perakende ve Toptanci Bankaciligin Neresinde?

Ozellikler Perakende Toptanci
Bankacilik Bankacilik

Sube esasli ¢aligmak +(+) -

KOBT’lerin yogun kredi taleplerini karsilamak + (+) -

Giinliik bankacilik iglemlerini yapmak (tiiketici +(+) -

kredisi, ¢ek tahsilati, akreditif vb.)

Caligma alanlarimin farklilig - +(?)

Yiiksek riskli sermaye yatirimlarina girismek - +(+)

Islemlerin toptanci olmasi (biiyiik tutarli fonlarla - +(-)

ilgilenmek)

Bazi alanlarda uzmanlagmis olmak (dis ticaret, - +(+)

leasing vb.)

Fon kaynaklarin1 daha ¢ok uluslararasi finansal - +(?)

piyasalardan saglamak

Fon maliyetlerinin gorece diisiik olmast - +(4)

Hizli karar alma mekanizmasi - +(?)

Az subeli, az uzmanla ve genis uluslararasi - +(?)

orgiitlenme agi

Cok uluslu sirketler, biiyiik yerel sirketler ve - +(-)

hiikiimetlerle ¢aligmak

Yiiksek rekabet giicii - +(?)

Tablonun okunmasu:
+: Perakende/toptanci bankaciligina ait olan 6zellik
-: Perakende/toptanci bankaciliga ait olmayan 6zellik
(+): Katilim bankalarinin tagidig1 6zellik
(-): Katilim bankalarinin tasimadig: 6zellik
(?): Katilim bankalarinin bu 6zelligi tasiyip tasimadigi kuskulu ya da bu 6zelligi tasimak
icin kosullar yetersiz
Kaynak: Parasiz’dan (2000:122-4) yararlanilarak tarafimizdan hazirlanmgtir.

" Perakende bankacilik (PB) genis tabanli ve diisiik hacimli; toptanci bankacilik (TB) ise az miktarda ve
yiiksek hacimli mevduat ve kredi islemlerini kapsar. Buna gore, PB’ninmiisteri portfoyii bireyler ve
KOBT’ler, TB’ninki ise kurumlar ve biiyiik 6lgekli sirketler den olusturur. Ayrica TB faktoring ve kiralama
gibi banka-dig1 mali faaliyetler de yapar.
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Katilim bankalari, etkin oldugu piyasa tiirii anlaminda, kisa dénem fonlarin kars1
karsiya geldigi para piyasalarinda oyuncudur. Uzun dénemli fon arz ve talebin
bulustugu sermaye piyasasina fon akisinin saglanmasinda para-sermaye piyasalarinin
uzlagmasinda “miitevazi” bir rol oynarlar.

Katilim bankalar1 bu rolii “altin altigen” ad1 altinda toplanabilen temel amaglara
ulastiklar1 diizeyde yerine getirebilirler. Bu amaglar; Parasal faaliyetler baglaminda
Islami ilkeleri hayata gegirmek,tasarruflar1 reel ekonomiye ydnlendirmek, dengeli ve
istikrarli bir mali diizeni saglamak, bankacilik iiriinlerinde ¢esitlilik ve derinlik
yaratmak, bulundugu iilkede kayit-disi faaliyetlerde aracilik yapmamak veiilkenin
kalkinmasina katki saglamaktir.Katilim bankaciliginda bu amaclar igin basta katilim
hesaplart olmak lizere murabaha, mugaraka, kiralama, vb. mali araglar kullanilir.

Mikro iktisadi planda katilim bankalarinin dahil edilebilecegi piyasa tiiri
sayisinin sadece birkag tane olmasi nedeniyle oligopolistikozellikler tasidigi; bunun en
azindan ve simdilik Tiirkiye i¢in gecerli oldugu soylenebilir. Geleneksel bankalar ise
tam rekabetci degil fakat tekelci rekabet ile tam rekabet piyasalarinin genel 6zelliklerine
daha yakindir.Katilim bankalarimin geleneksel bankalardan temel farki faizsiz faaliyetler
yapmalar1 olsa da, tipki geleneksel bankalar gibi faizi bircok yerde ve cesitli nedenler®
ile “referans deger ’olarak kullanmalaridir.

3. Katihim Bankaciliginin Secenek Olma Yonii

Katilim bankalari; bor¢ alma (mevduat toplama), bor¢ verme (kredi agma, ticari
senetleri iskontoya kabul etme) ve kayitsal para yaratma gibi ii¢ temel islevi olan ticari
bankalarla benzesmektedir. Ancak bu islevlerden herhangi birini yerine getirirken ya da
islem yaparken hicbir sekilde “faiz”i referans almayarak net bir farklilik ortaya
koymaktadir.Kapitalist ve dolayisiyla faizli bir sistem icinde siirdiiriilebilir bir Islam
bankacizgmin amaglar1 ve esaslar1 1980°de Riyad’da gerceklestirilen Islam Ulkeleri
Merkez Bankalart Guvernorler Toplantisi’nda belirlenmistir.

3.1. Katihm Bankalarinin Dogusuna Yol Acan Nedenler

Katilim bankacihgmin &zdeslestirildigi prototip, Islam bankaciligidir.Genel
amaglart; Islami ilkeleri ekonomide ve bankacilik sektdriinde uygulamak, dengeli bir
mali diizeni kurmak, tasarruflari dogrudan yatirnmlarda ve istthdamda kullanmak vb.
olan Islam bankaciligi 1963’te Misir’da El Naggar tarafindan kurulmus olan Islam
Tasarruf Bankasi ile baglamistir. Islam bankalarinin dogusuna yol acan geleneksel
bankalara se¢enek olusturmasini gerektiren bir dizi kuramsal neden (Akgii¢, 1992:160-
2) bulunmaktadir:

» i-Dinsel-kiiltiirel nedenler: islam’da faiz haram sayildigindan Miisliimanlarin
bir boliimii faizle galigan bankalardan kaginir; oysa 0 kesimin birikimleri de 6nemli olup
ekonomiye kazandirilmali ve yeni kaynaklara gereksinim duyan isletmelere
aktarilmalidir. Faizsiz bir bankacilik sistemi bu yiizden ortaya ¢ikmustir. *Faizsiz ticaret

80rnegin, murabaha islemlerindeki vade farki orami bankalarin kredi faizleri diizeyinden bagimsiz
hesaplanamaz, biiyiik dl¢lide faizler baz alinir. Sendikasyon murabahasindaki karpay:r oranlari da LIBOR
iizerinden hesaplanmaktadir.

°Faiz yasagna iliskin Kur’an’da gegen ana ve tartismasiz tema Ozsoy (1993 ve 1994) tarafindan soyle ortaya
konulmaktadir: “Faiz, kredi kullamilan tesebbiisiin kdrla sonuclamip sonuglanmayacagr ya da kirla
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anlayiginin salt dindar Miisliimanlara degil aynm zamanda dindar Hiristiyanlara, hatta
1.0.eski Babil ve Misir toplumuna, Tevrat’a inanan kavimlere ait oldugu'®, ayrica faiz
yoluyla zengin olmayr dogaya ve ahlaka aykir1 bulan Aristo ve Eflatun gibi Yunan
filozoflarinin goriislerine de dayandigi belirtilmelidir.

» ii-Iktisadi nedenler:Katilim bankalarmin olusumuna zemin hazirlayan su iic
iktisadi gerekgeden sozedilebilir: (1) Islam iilkelerinin 1970’lerde elde ettikleri yiiksek
petrol gelirlerinin petro-dolar adi altinda Bati ekonomilerine akmasi ve dolayisiyla
Islam iilkelerinin kalkinma zorlugu yasamasi gercegi; ayrica, sermaye fazlasi olanlarla
sermaye a¢if1 yasayan Islam iilkeleri arasinda iktisadi isbirligine duyulan siddetli
gereksinim. (2) Geleneksel ticari bankalarin, uzun vadeli yatirim projeleri kredileri
yerine ticari amach kisa vadeli kredileri tercih etmesi ve bunun sonucunda makro
iktisadi gelismenin gecikmesi. (3) islam bankalarminfaizli bankalarinin aksine, fonlarmi
ortaklik esasina gore kullandirmasi ve bundan dolayi isletmelerin verimli ¢aligip
calismadiklarini denetleyebilmesi.

| 2 iii-SiygsaI nedenler: Islam dinini ayni zamanda siyasal rejim olarak uygulayan
S.Arabistan ve Iran gibi iilkeler 1970’lerden itibaren Islam bankaciligint “se¢eneksiz”,
Pakistan ve Endonezya gibi tilkeler ise “asamali” bir sekilde uygulamaya baglamislardir.

Tiirkiye 6zelinde katilim bankalarina duyulan gereksinimin kaynaginda ise su
ekonomi-politik nedenler bulunmaktadir: i-Tiirkiye’nin de bir parcasi oldugu Islami
cografyada faizsiz bankacilik modelinin yayginlasmasiyla Islam iilkelerinin bu bankalar
yoluyla transfer ettigi yabanci sermaye pastasindan 6nemli bir dilim kapmak. ii-Faizi
“haram” sayan ve birikimlerini yastik altinda ya da bagka kasalarda tutan kii¢iik tasarruf
sahiplerini kurulu mali sistemle baristirmak. iii-Faizsiz bankaciliginin anavatani Arap
iilkeleriyle iktisadi ve siyasal iliskileri gelistirmek.

Katilim bankalari, kapitalist bankalarin evrim gegirmis sekli degildir. Ancak
katilim bankalari, iilkemizde bir OFK asamasini/deneyimini (bebeklik ¢agini) yasadig
icin kendi sinifinda “ikinci kusak” (olgunluk c¢aginda) sayilabilir. Fakat dayandigi
mekanizmanin eksiksiz galistig1 yoniinde kuskular bulunmaktadir.

Katilim bankaciliginin bir “mali yenilik” olarak Tiirkiye’de benimsenmesinde bir
akademik rol oynamig olan S. Zaim bu konuda bir roportajda (Akyiiz, 2005), dzetle, su
onemli agiklamay1 yapmustir: “Faizsiz finans Kurumlart bir vasitadir. (...) Eger bunlar
aym biitiiniin i¢inde yer almazsa her birisini baska bir biitiiniin i¢ine koyarsaniz, bir
makineye yabanct bir dislinin monte edilmesi gibi uygun olmaz. Makine kétii sesler
ctkarir ve devaml asinmalar olur. OFK nin ¢alisma tarzi boyle bir manzara arz ediyor.
Farkli bir sistemin (Kapitalizm) icine bunu monte etmeye ugrasiyoruz ve tabii ki bu
kurum istenilen kivamda piiriizsiiz ¢alisamiyor. Ciinkii ¢evresi, insani, tamamlayici
kurumlart hazir degildir.”

sonuglanacaksa bu kdrin ne miktarda gerceklesecegi dnceden bilinememesine ragmen faiz miktarinin bastan
saptanmasi nedeniyle bu kredi kullanimindan elde edilen sonucun taraflar arasinda adil ve dengeli bir sekilde
paylastirma olanaginin ortadan kalkmasi; sonugta, alan ya da verenlerden birinin mutlaka zarara ugramasi
ve bu zararin hi¢cbir sekilde onlenmesinin miimkiin olmamasi nedeniyle haram kilinmigtir.”

10 Reform hareketlerinden ve Roma hukukundan 6nce kiliseler kredi ve faizi yasaklamisti. Bu yasak sayesinde
tiiccar ve banker Yahudiler XI. yilizyildan itibaren Avrupa’ya yayildilar ve kredi islerinde s6z sahibi oldular.
Zira onlar faize degil faiz yasagina karstydilar.
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Katilim bankalar1 geleneksel bankalarin paradan para kazanma politikasini1 dogru
bulmazlar, aksine, zenginlesmenin yasal ve mantikli sinirlar igerisinde ticaret ve yatirim
yoluyla elde edilebilecegine inamirlar. O yiizden yaptiklari mali islemler de farkli
olmaktadir. Katiim bankaciligi yaptigi islemlerle ya da kullandigi araglarla mali
ekonomide K/Z ortakligina odakli bir dizi énemli yenilik saglamaktadir (Tablo 4). Adi

gecen islemlerde kar dagitim mekanizmasi farkli deger dlgiileriyle ¢calismaktadir.

Tablo 4: [Tiirkiye’de] Katiim Bankalarimin Maliislemleri (Araglar)

Islemin Anlami Ozelligi Sagladig yenilik
adi
Cari Istenildiginde i-Kapitalist ticaret Bu hesaplara Islami
hesaplar her an kismen bankalarindaki -ada ya da bankalar hig bir sekilde
(CH) ya datamamen | tasiyana yazili olabilen- faiz, kar pay1 vb. herhangi
geri ¢ekilebilen | vadesiz hesaplara benzer. bir 6deme yapmaz(*).
vadesiz ii-CH sahiplerine herhangi bir
hesaplar. bedel (kar payi, faiz vb.)
6denmez.
iii-Mevduat sigortasi
gecerlidir.**Ancak CH
alacaklilari, yatirmis olduklari
fonlar i¢in bu fonlar1 kabul
etmis kurumun 6z sermaye ve
yedek akgeleri ile CH
karsilig: aktifleri iizerinde
alacakli olmakta ilk sirada
ayricaliklidir.
iv-CF’ye kabul edilebilecek
fon tutarmin, en gok
ozkaynaklari toplaminin 10
kat1 ile sinirlandirilmasi,
dolayl bir giivence
saglamaktadir.
Katihm Bankaya i-Kapitalist ticaret Islami bankalar katilim
hesaplari yatirilan bankalarindaki vadeli hesaplar: yoluyla
(KH) tasarruflar hesaplara benzetilebilir(**). yatirimeilarini kér-zarara
karsiliginda kar- | ii-KH, hangi para cinsinden ortak eder. Saglanan gelir
zarar elde edilen | actirilmissa kar payi da o para | faiz degil, kar
vadeli hesaplar. | cinsinden sahibine 6denir. payidir.Karin %80'i hesap
sahiplerine katilma
oranlarma goére dagitilir,
%20'si kurum pay1 olarak
ayrilir.!

15411 sayili ve 2005 tarihli Bankacilik Kanunu’na (Md.63) gore; kredi kuruluslari nezdlerindeki tasarruf
mevduati ve gergek kisilere ait katilim fonlari, TMSF tarafindan sigorta edilir. Kredi kuruluslar,
nezdlerindeki tasarruf mevduati ve gercek kisilere ait katilim fonlarimni, sigortaya tabi kisim iizerinden sigorta
ettirmek ve bunun iizerinden prim 6demek zorundadir. Risk esasl sigorta priminin orani, yillik bazda
sigortaya tabi tasarruf mevduat ve katilim fonunun binde yirmisini asamaz.

Tiirkiye’de bu oranlar, tutara ve vadeye gore (%70-%30 ve %75-%25 seklinde) degisiklik gostermektedir.
Ayrica, katilm bankalari, bankanin zarara katilm oranini, kéara katilma oranmin yarisi olarak
aciklamaktadirlar.
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Mudaraba | Iki taraftan i-Sermayedar ile faaliyetin i-Islam bankalari,
(Modarab) | birinin emek, yOnetimini iistlenen emek mudaribolarak binlerce
=is bilgi ve sahibinin kara ortak olmalari, | yatirimcinin birikimlerini
ortakhig: deneyimini, ii-Sermayenin tiizel kisi emek | toplayarak kisa siireli
=kér-zarar | digerinin ise sahibi tarafindan yonetilmesi, | ticari projeleri hizla
ortakhgi sermayesini iii-Taraflarin kér paylarinin finanse etmektedir.
koyarak belirli (maktu) olmamasi, ii-Kér1 6nceden kesin ve
yurittiikleri bir | iii-Sermayedarin zararin belirli olmadig1 halde
faaliyet. hepsini tistlenmesi, fakat buna | zarardan da tiimiiyle
Faaliyete salt karsilik, denetim yetkisini tek | sorumlu oldugu igin
sermayesi ile basina elinde bulundurmasi. sermayedar, kaynaklari
katilan kisi ya optimal degerlendirmek
da kuruma zorundadir.
“Rab-El-Mal”, Klasik bankalar kar etsin
emek ve bilgi ya da etmesin mudilerine
birikimiyle tahakkuk eden faizi
katilana ise anaparayla birlikte
“mudarib” 6demek zorunda iken
denir. Islami bankalar mudileri
ile kar-zarar paylasimi
icin yaptiklar sdzlesmeye
uygun hareket ederler.
Murabaha | Sermaye i- Bir tacir, bir mal satin Murabahayi faizden
=Uretim sahibinin bir almak igin Islam bankasindan | ayiran yonii;paranin para
destegi mal1 satin alip kredi istediginde bankanin (p-p) ile ticaretinin,
saglanmasi | belli bir kar payr | krediyi para olarak paranin mal (p-m)
ekleyerek vermemesi, bunun yerine, ticaretiyle degistirilmis
miisterisine miisterisinin yazili istegi olmasidir.
vadeli olarak dogrultusunda, o mal satin
satmasl. almasi ve uzlastiklari kar
Kredili alig oranmi ekleyerek bu tacire
finansman satmasi(***).
teknigi. ii-Maliyet art1 kér1 igeren bir
islem olmasi. Kar oraninin
alici ile satic1 arasinda uzlasi
ile belirlendigi bir satis sekli.
Musaraka Bir isletmenin i-Sermayedar olarak banka, Musarakadasermayenin
(Mosharaa) | sermayesine ve bir igletmeye sermaye koyar, esit olmasi sart1 ve aynt
=istirak yOnetimine ortak sifatiyla kar-zarari zamanda kér oraninin
katilma, ona paylasir. sermaye oranina bagl
ortak olma. ii-Azalan musaraka olmasi zorunlulugu

¢esitlemesinde, ilk olarak
banka ile girisimci bir ortaklik
kurar. Yatirim projesi
calismaya basladiktan sonra
diger taraf girisimci projenin
tamamin1 6zel miilkiyetine
gecirmek isterse belli
donemlerde bankanin
hisselerini satin alir. Zamanla
bankanin projedeki kar-zarar

yoktur.

Banka istirak ilkesiyle;
ortaklarina sermaye
saglarken, kar paylagsma
oranini anlagma ile
belirlemekte serbesttir.
Kar paylarinin 6nceden
saptanmis olmasi gerekir.
Zararin paylasiminda ise
serbestiyet yoktur; zarar
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payu stfirlanir ve proje pay1 her bir tarafin
tiimiiyle girisimcinin sermayesinin toplam
miilkiyetine geger. ortaklik sermayesine
boliinmesiyle
hesaplanir(****).
icara ve Bir miilkiin ya i-Icarada bir girisimcinin Icara ve iktina yontemi
iktina da makine yada | tretim igin gereksinme bankanin, igletme
=finansal gerecin kiraya duydugu bir bina ya da tizerindeki denetim
kiralama verilmesi. makine, {slam bankasi yiikiinii azaltarak yeterli
(Leasing) Bir baska tarafindan satin alinarak kar marjin1 elde etmesini
deyisle; bir ureticiye kiralanir; is sahibi saglar.
gayri/menkulun | iiretimde kullanacagi bu bina
kullanim ya da makina i¢in belli bir
hakkinin (risk kira 6der. Bu 6deme,
ve yaralarinin) genellikle, kiraya verenin
sahibi (lessor) amortisman giderlerini +
tarafindan belirli bir kar payini
belirli bir siire kapsayacak sekilde saptanir.
icin ve belirli ii-Icara ve iktina yoluyla
bir kira Islam bankasimin kiraya
karsiliginda bir | verdigi bina ya da makinenin
kiraciya (lessee) | miilkiyeti, kira donemi
verilmesi boyunca kira + miilkiyet
islemidir. taksitlerini 6deyen kiraci ig
sahibine geger.
Diger i-Havale ve BBDK (daha énce MB
faaliyetler transfer isleri, araciligtyla Hazine) izni
ii-Fizibilite dahilinde
raporlari i-Teminat mektubu vermek,
hazirlamak, ii-Ticari amagla miilk alim-
iii-Kasa kiraya satimini yapmak,
vermek, iii-Ozel projelerin finansmani
iv-TCMB. i¢in bagimsiz hesaplarda fon
toplamak.
Notlar:
(*)Normalde ve yakin bir zamana (1980’lerin ortalarina) kadar vadesiz mevduat hesaplarina yapilmayan
faiz 6demeleri kapitalist ticaret bankalari tarafindan -sembolik diizeyde de olsa- diisiik oranlarda
yapilmaktadir.
(**)Tirk vergi sistemi, katilma hesaplar1 karsiliginda elde edilen kar paylarini ticari kazang olarak degil,
menkul sermaye iradi olarak nitelendirerek vergilendirir. Hazinenin tebliglerinde de hesap sahipleri
yararina hesaplanan gelirler vergi mevzuati agisindan “mevduat geliri” sayilmaktadir.
(***)Murabaha, fiziksel varlig1 olmayan soyut varliklar (marka, patent, ticari isim gibi sinai haklar) i¢in
gecerli degildir.
(****)Islam hukukeular;; musarakanin isleyemedigi bir alanda murabaha ve kiralama gibi sabit finans
tekniklerinin kullanilmasina izin veriyorlar. Islami bankalar net sonucun faize dayal islemlerden pek farkl
olmadig1 yerde libor gibi geleneksel dlgiiler ¢ergevesinde murabaha ve kiralama araglarini kullaniyorlar
(Siddiqui, islamic-banking.com).

Kaynak: Akgii¢, 1992:164-vd. (Bazi bilgiler giincellenerek tarafimizdan hazirlanmistir.)
3.2. Katihm Hesaplarinda Kar Dagitim Mekanizmasimin Unsurlari

Katilim (katilma) hesaplarina dagitilacak kar belirlenirken hesabin agilmasi,
kurumca isletilmesi ve sonunda K/Z ilavesiyle ¢ekilmesi asamalarinda su ii¢ ayr1 deger
Olgiisii kullanilir (Tirkiye Finans AS, 2010):
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i-Birim degeri: Katilma hesaplarinin Kurumca isletilmesi sonucu K/Z
edildiginde degisen bir agirlik birimi olupkatilim hesaplarinin olusturdugu havuzun K/Z
gelisimini yansitir. Kurumun katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin i¢in 100 olarak
alinan birim deger her giin/hafta sonu o giin/hafta iginde elde edilen K/Z ilavesiyle
yeniden hesap edilir ve bir sonraki giin/hafta sonuna kadar gegerli olmak {izere ilan
edilir. Birim deger, K/Z kayitlar1 yapilan fondaki mevcut aktifler degeri toplaminin bir
onceki giin ya da haftadaki hesap degerleri toplamina boliinmesi ile bulunur. Fonun kar
etmesi halinde birim deger yiikselir, zarar etmesi halinde ise diiser. Birim degerin
yiiksekligi fonun karliligint gosterir.

ii-Hesap degeri: Katilma hesabi fonlarina para yatiran kisilerin bu fonda mevcut
aktiflere katilma oranidir. Bu, her bir hesap i¢in hesaba para eklendik¢e degeri artan,
cekildik¢e azalan bir katsayidir. Yatirilan paranin hesap degeri o giinkii birim degere
boliinerek bulunur. Bu katsayi, K/Z katilma belgesinde gosterilir ve hesaba her para
yatirildigr ya da hesaptan para ¢ekildigi zaman belge lizerinde yeni hesap degeri yazilir.
Fonda hesabi olan kisilerin hesap degerlerinin ayr1 ayri toplami “hesap degerleri
toplami”ni1 olusturur.

iii-Birim-fesap degeri: Birim deger ile hesap degerinin ¢arpilmasi sonucu
bulunan ve katilma hesabi s6zlesmesi sahibinin {izerinde hak iddia edebilecegi tutari
gosterir.Hesabin agildigi giindeki birim-hesap degerihesabin kendisine esittir. Fonun
isletilmesi sonucu kar elde edildiginde birim deger yiikseldigine gore bu yeni birim
degerin, hesap degeri ile carpimi sonucu bulunan yeni birim-hesap degeri, fon sahibinin
vade sonunda hak iddia edebilecegi tutari yani yatirdig1 “para+karin1” gosterir.

Siddiqui (2006), K/Z paylasimina dayali finansman sayesinde; faiz sisteminin
irettigi esitsiz gelir ve refah dagiliminin 6nemli 6lglide kaldirilacagini, mudileri biiyiik
bir olasilikla zenginlige gétiiren ve uygulamada faiz sisteminin mihenktasi olan daha
yiiksek getirileri elde edecegini, faizli sistemin de hedefi olan diisiik enflasyona biiyiik
Olglide ulasilacagmmi, ayni sekilde kaynaklarin optimum dagitimmin daha fazla
saglanacagini belirtmektedir.

3.3. Geleneksel ve KatihmBankacilik Sistemleri: Karsilastirma

Katilim bankalari, yiiriittiikleri faaliyetler dikkate alindiginda bir yoniiyle
geleneksel ticari bankalarm®, diger yoniiyle kalkinma ve yatiim bankalarnimn
Ozelliklerini tagirlar; ancak hi¢ kuskusuz aralarinda bir¢ok nitel fark vardir (Tablo 5).

Tablo 5:Geleneksel ve Katihm Bankacilik Sistemleri Arasindaki Farklar

Karakter Katilum (Islami) Geleneksel (Kapitalist)
Bankacilik Sistemi Bankacilik Sistemi
Rehber Kur’an (ayet ve hadisler) Dinsel ya da etik bir referansi

olmayan, ekonomizme dayal
bireysel kar giidiisil.

BTicari bankalar para olarak dolagima ¢ikan borglar1 meydana getirerek (yok ederek) para yaratma (ve yok
etme) giiciine sahip oldugu igin mali kuruluslar arasinda essiz bir konumdadir. Basit bir muhasebe sistemine
dayanir: Varliklar anlaminda aktifler (assets, A) ve yiikiimliiliikkler anlamindaki pasifler (liabilities, L). Net
deger (net worth, NW), aktif ve pasifler farkina esittir (NW=A-L). Iki tarafli muhasebe islemi yapmak
gerekirse; A=L+NW ve L=A-NW (bkz.Kamerschen ve Klise, 1976:28).
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Finansman etigi

Varliga dayali finansman ve
borg yiikiinii azaltmak iizere
varliklart verimli kullanma.

Iflaslara yol agan ve borg
yiikiinii arttiran asir1 kredi
kullanim1 ve finansal
kaynaklarn israfi.

Varliklari paraya | Bir katilim hesabi sahibi (mudi) | Hissedarlardan 6nce mudilere
doniistiirme hissedarla ayni haklara sahiptir. | édeme yapilir.

Risk ve Ozsermeye finansmani, K/Z Yatirim bankalarinin aksine,
Ozsermaye paylasimini i¢eren bir proje i¢in | ticari bankalar genellikle
finansmanina mevcuttur; risk ve kar paylasimi | 6zsermaye finansmanina
katilim birlikte gider. bagimli degildir. Kiigiik

riskler diginda kalan biiyiik
riskleri 6diing alanlara
(borglulara) yiiklerler.

Sermaye getirisi

Aylak paranin (idlemoney)
herhangi bir getiri saglamadig1
verimlilige dayanir; para her
sermaye degil, sadece potansiyel
sermayedir.

Banka mevduatlarinda aylak
para bile getiri saglar.

Kar-zarar Cogu islem 6diing verenlerin Banka performansi ile risksiz

paylasimi performansindan bagimsiz, getiriden pek hoslanmayan
degisebilir getirilere dayanir. mudi/yatirimer getirileri
Daha biiyiik risklerin paylasimi | arasinda higbir iliski yoktur.
onlarin daha profesyonelce Geleneksel kurumlar
yonetilmesini zorunlu kilar. neredeyse risksiz yayilmay1
Mudiler ve yatirimctilar isteyen ddiing verenlerle
geleneksel sisteme gore daha alanlar arasinda bir araci
yiiksek getiri firsatlarini yakalar. | olarak davranirlar.

Zekat Zekat toplayip dagitmak, Islam | Devlet vergileri bir olasilikla
bankalarinin bir iglevi haline ayn1 amaca hizmet eder;
gelmistir.Islami bankacilikta ancak bi¢imi ve yonetimi
vergi yerine zekat gecerlidir. farklidir.

Birlesik faiz Islami bankalar ilk degerden 11k degere (varsayilana) ek

hesaplama (varsayilandan) daha fazlasimi olarak para bulundurulabilir.
hesapta (provision) tutmazlar.

Para Islami bankalar igin para Ticari bankalar igin ise bu,

piyasasindan piyasasindan 6diing almak temel likidite kaynagidir.

borglanmak gorece zordur.

Miisterilerle Bir Islami bankanm miisteri Geleneksel bankanin bu

iliskiler kitlesiyle yakinlik derecesi; iliskideki statiisii ise alacakli
ortak, yatirimei, tiiccar (creditor) ve borglu (debtor)
seklindedir. statiistidiir.

Anapara Yok Sistemde kurulu.

garantisi

Mevduat Genelde yok. (Tirkiye’de yeni Kismen var.

sigortasi Bankacilik Kanunu’na gore var.)

Kaynak: Akhtar, 2005:25-7; Shaikh, 2010:122-vd; SCRIBD, 2010:9-10
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3.4. Bir “Cipa”OlarakFaizveFaizYasag:

Bankacilik ile 6zdeslestirilen ve banka tipolojilerini yaratan husus, faiz ve faize
olan yaklagim bi¢imidir. Faiz, modern ekonomide paraya gore ya da para ile tanimlanr.
Ciinkii modern ekonomiler parali ekonomilerdir. Klasik iktisat¢ilar ve onlarin ardillari,
ornegin Keynesgiler ve Parasalcilar faize 6zel bir 6nem vermislerdir. Sosyalist
iktisatcilar, diyalektik mantiktan ve diisledikleri somiiriisiiz ve esitlik¢i sosyo-ekonomik
yapidan dolayi kapitalistlerden farkli olarak faizi dislarlar. Sifir faizi savunan Keynes ile
faizsiz bir toplumu kurmak icin gelmis olan Islam’in birbirine yakin oldugu
diisiiniilebilir.**

Faizi, kapitalist bankacilikta bir para politikas1 olmanin ¢ok 6tesinde, gercekte,
Islam’a kars1 basat bir “diizen”in ad1 olarak yorumlayan bilim insanlar1 oldugu gibi,
faizi Islam’in genis ufkunda revizyonist bir bakis acisina tabi tutan “vulgarize Islam”
taraftarlar1 da vardir. Bu yazarlar tarafindan ortaya atilan ve Islam’in kredi faizi (ri-be'd-
deyn) anlayisina uygun olmayan fikirlerden bazilar1 sunlardir: i-Islam’in yasakladig
asil faiz kath faiz (ed'af-1 mudaafe)'dir. ii-Haram olan faiz degil, ribadir.” iii-Uretim
faizi degil, tiikketim faizi yasaklanmustir.Ulgener de islam’in yasakladig: faizin tiiketim
faizi oldugunu savunmakta ve “az gelismis iilkelerde bir artik deger olarak faiz ile
tilkenin toplam etkinligini hesaplamakta bir faktor olarak faiz arasinda ayirim gérmek
gerektigini” belirtmistir (Ozsoy, 1998:11).

Diisiik oranli faizin degil, yiiksek oranli ve asir1 faizin haram olmasi gerektigini
ileri stirenlere karst Kur’an’in; adi, ¢esidi, bigimi, i¢erigi ne olursa olsun her tiirlii faizi
yasakladigi anlasilmaktadir.’®Zira Islam diinyasmin saygm tefsircilerinden Kutub’a
(1991,c.1:503,506) gore, ‘gercekte yeryiiziinde iki diizen vardir’ ve bu diizenler,
‘diigiincede bulusmayan, temelde birlesmeyen ve sonucta uyusmayan Islam ile faiz
diizeni'dir."Ozsoy’un (1998:9) belirttigine gore islam diinyasinda faiz konusunda
klasik faiz anlayisina kars1 ilk ¢ikis 1908’de Misir'da Seyh A.Cavis tarafindan
yapilmigtir. Cavis, Kur’an'da yasaklanan asil faizin ed’af-1 mudaafe denilen bilesik faiz
olup basit faizin haram olmadigim iddia ederken bu iddiasinin o giine kadarki faiz
anlayisina aykiri oldugunu da agikga belirtmistir. Cavis’in attigi bu adim, arkasindan

“Bu konuda kurulan totolojik iliski i¢in bkz. Ozsoy, 1997:26.

PRibanin ii¢ tiirii vardir: i-Net faiz anlamindaki “ribe n-nesie.” (Odiing iliskilerinden dogan ve kérdan
tiimiiyle farkli oldugu ve gelirin bir boliimiinii dolasimdan alikoydugu igin bereketsiz bir islem sayilarak
Kur’an’da ayetlerle yasaklanmustir.) ii-Esitsizlige dayali miibadele demek olan ve adaletsizlikler olusturan
“ribe’lfadi.” iii- Spekiilatif kazanglar ve zamanla olusan rantlar1 iceren “bey u’l-garar.”(Mevcut olmayan
kiymetlerin degisimini ifade eder. Bu riba ¢esidinin yasaklanmasiyla her tiirlii faizde goriilen belirsizliklerin
enflasyon yaratici fiyat bekleyislerinin de oniine gegilmis ve degisimlerin reel kiymetler {izerinden yapilmasi
saglanmis olmaktadir.) (Tabakoglu, 1992:88-9.)

16 Bu baglamda, Ozsoy’un (1997:70) belirttigi gibi, faiz, sahip oldugu gii¢ ve yarattig: etki itibariyla iki karsit
kutup yaratmustir: i-Faiz, bir somiirii aracidir; o ylizden haramdur. ii-Faiz, sermayenin verimliligini dlgen bir
aragtir. Ayrica Ozsoy (2003 ve 2008a), faizi, bir futbol maginda, maga Srnegin “3-0” baglama hakki verilen
bir takimin haksiz kazancina benzetirken ilging bir “ironi” yapmaktadir.

Kutub, faiz diizenini ekonomi agisindan da kusurlu bulur ve bu inancim 1953°te Sam’da bir konferans veren
Alman Raich Bankasi’nin Mudiirii Schacht’m su sozleriyle pekistirmeye ¢alisir: “Sonsuz bir matematiksel
islem olarak yeryiiziindeki biitin mallarin az sayidaki faizcinin elinde toplandigi bir gergektir. Ciinkii
bor¢lanan kar da etse, zarar da bor¢ veren faizci, biitiin islemlerde kdr etmektedir. Bu nedenle sonugta,
matematiksel bir islem olarak biitiin mallarin stirekli kdr edene donmesi kaginmilmazdr.”
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giden -Islim diinyasinda 1.H.izmirli, Pakistanli Fazlurrahman gibi- faiz konusunda
tereddiidii olanlarin fikirlerinde kaynak olusturmustur.

Klasik iktisadin onciisic A. Smith’ten beri faize, ‘paramin kirasi’ denir.
Gayrimenkul, vb. kira gesitlerinde kira bedeli belirli bir donem igin mutlak bir rakam
seklinde saptanirken para kiras1 yani faiz ise hep anaparanin bir orani olarak hesaplanir
ve 0deme topluca donem baginda ya da sonunda yapilabilir (Orman, 1992:63). Faiz,
kapitalist sistemde makro iktisadi dengeleri kurabilme ve bozabilme yetenegine sahip
bir “ara¢ degisken”, bir “¢ipa “dir (anchor). Bir baska anlamda faiz bir anahtardir; dogru
kullamlirsa “mali istikrar”, koti kullamlirsa “mali kriz” kapist acgilir.'® iktisat
politikalari igerisinden “ne onunla, ne de onsuz” olunabilecegi iddiasina konu edilmesi
bu yilizdendir. Faizi makro iktisatta essiz bir ¢ipa haline getiren, popiilaritesini siirekli
canli tutan; iktisadi biiyiimeden enflasyona, istihdamdan gelir boliistimiine, kamu
borglanmasindan cari islemlere kadar bir¢ok temel makro konuyla zorunlu bir iliski
iginde olusudur.Katilim bankalarinda ise “faiz yasagr” ¢ipadir. Islam bankalarinin
faizsiz faaliyet gostermelerinin temel nedenlerinden biri makroekonomik dengeleri
bozan faiz riskidir."®

Orta Dogu’da faiz yerine kullanilan riba, bugiinkii faizden daha kapsamli olup
riba yasag1 Islami para politikasinin énemli bir 6gesidir. islam ekonomisinin &zelligi,
riba ortami heniiz dogmadan onu ortadan kaldirmasidir. Sermayenin atil birakilmamasi,
iiretim sahasina aktarilmak istenmesi, temel iiretim faktorii olarak emegin tek gecim
kaynagi olarak kabul edilmesi, salt sermaye geliriyle gecinen bir ziimrenin hos
kargilanmamasi riba yasagini gerekli kilmistir. Tabakoglu’nun (1992:88) belirttigi
gibi,islam tarihinde de faizli islemler goriilmiistiir; ancak kapitalizmde oldugu gibi faiz
hicbir zaman bir para politikast aract olmamigtir. Tasarruflarin kredi olarak yatirima
donlismesi faiz oranlarindan ¢ok, gelirin bir islevi olarak diistiniildiigiinde, para
politikaciliginda faize yer verilmesine gerek duyulmamaktadir.

3.5. Faiz ve Kér

Faiz ve kar, birbirine en yakin fakat zit iki komsu gibidir (Tablo 6). i-Faiz ile kar,
nakdi sermayenin getirisi olmalar1 yoniiyle birbirine benzer. Ancak faiz, bugiinkii ve
gelecekte beklenen iktisadi kosullara gore sermayenin yarinki getirisini tahmin etme
esasina dayanir ve bu tahmin hemen her zaman yanlis ¢iktig1 icin onu 6deyen ya da
alandan birini mutlaka zarara ugratir. Kar ise nakdi sermayenin katkida bulundugu
dogmus-gerceklesmis net hasilanin bir orani oldugu igin sermayenin gergek bir getiri
orani -saglikli bir 6l¢ii- olarak dogar. Bireysel olarak gerceklesen bu kér oranlar1 sonra
ilgili sektorde ortalama bazda piyasa kir oramini olusturur. Iste bu gercek, saglam ve
saglikli kar oranlari, nakdi sermayenin gelecekteki getirisinin yani kar oraninin
belirlenmesinde yardimci olur. Bu noktada kar orani faizin fonksiyonunu goérerek ona
ihtiya¢ kalmasini 6nler ve faizsiz ekonominin olabilecegini, fiilen de oldugunu kanitlar
(Ozsoy, 2008b:12).

®*Hemen hemen tiim mali krizlerin patlamasina ya da istikrarsizhklarm baglamasima yol agan dért temel neden
varsa bunlarin basinda faiz oranlarindaki artis gelmektedir. Iktisatcilarm iizerinde birlestikleri diger nedenler
ise banka bilangolarindaki bozulma, hisse senedi piyasasinda daralma ve belirsizligin artmasidir.

PTiirkiye 6rneginde, faiz riski ile banka verimliligi arasindaki iliskiyi modelleyen galisma igin bkz: Aydogan,
1992:63-4.
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Ayni zamanda kér, girisimcinin toplam gelirinin (TG) toplam harcamasini (TH)
asmasi1 (TG>TH) ile elde ettigi ve onun emek-girisimin karsilig1 olan bir iiretim faktori
geliridir. Karin bu tamminda Islam ile kar1 ¢ogunlukla bu sekilde tanimlayan
kapitalizmbirbirine paraleldir. Nakdi sermayenin getirisine Islami bakis ile kapitalist
bakis arasindaki fark sudur: Islam nakdi sermayenin getirisini dogrudan iiretimle
iliskilendirir ve onu net hasilaya oranlar.Sermaye ve girisimci dogan sonucu (pozitif ya
da negatif) aralarinda 6nceden belirledikleri oran iizerinden paylasirlar; kazang ve
kayipta ortaktirlar. Kapitalizm ise sermayenin getirisi (faiz) ile iiretim arasindaki iliskiyi
keser ve onu dogrudan sermayeye oranlar. Net hasila beklenenden az oldugunda
emek/girisimci zararda; beklenenin iistiinde ise sermaye-girisimci zarardadir. Bu yiizden
sermaye gruplari ile iiretken gruplar arasinda bag yoktur; birbirlerine
yabancilasmuslardir (Ozsoy, 2008a:10).

Tablo 6: Faiz (Riba) ve Kir Karsilastirmasi

Faiz=Riba Kar
1.Para hesaba yiiklendiginde pozitif bir 1.Para iiretken bir iste kullanildiginda
deger alir ve bunun sonucu ribadir. ortaya ¢ikan belirsiz sonug kardir.

2.Tanim olarak riba, bor¢lunun alacakliya, 2.Tanim olarak kar, tiretim geliri ile
kosullu olarak itibari degerden daha yiiksek ~maliyeti arasindaki farktir.

6dedigi primdir.

3.Riba onceden belirlenmistir; dolayisiyla 3.Faaliyet tamamlanincaya kadar
ne bor¢lu ne de alacakli cephesinde bir miktart bilinmemek {izere karda

belirsizlik yoktur. belirsizlik sé6zkonusudur.

4.Riba negatif bir deger alamaz; en fazla ya 4.Kar pozitif, sifir ve negatif deger
sifir ya da biraz diisiik olabilir. (zarar bigimini) alabilir.

5.Islam hukukunda riba haramdir. 5.Kar helaldir.

Kaynak: Farooq, 2005:5-vd; Noorzoy, 1982:7.
4. Sonug

Her donemin kendine 6zgii bir mali devrimi ya da reformu vardir. 20.yiizyilin
son ¢eyreginden itibaren kiiresellesme egilimi gosteren faizsiz bankacilik (Tiirkiye’deki
popiiler adiyla katilim bankacilig1) sektoriiniin, bazi ¢ekincelere ve tartigsmalara karsin,
hizla ¢agdas bir mali reformu temsil etmeye aday oldugu diistiniilebilir. Bu sektoriin,
mali piyasalarda yarattig1 degistirici-doniistiiriicii etkisi oraninda yenilik¢i (inovatif) bir
vizyona sahip oldugu da varsayilabilir.

Yatirimeilarin ‘elde edecegim getirinin kendisi kadar getirinin kaynagi da
dnemli, 0 nedenle paramin nerede kullanildigini bilmek istivorum’ diisiincesi Islami
kaynaklara dayali faizsiz-katilim bankaciliginin kurulugunu hazirlamig ve tim diinyada
belirli dlgiide taraftar bulmasinmi saglamistir. Katilim bankaciliginin temel felsefesi faiz
yasagidir. “Cipa” olarak kullanilan faiz yasaginin firsat maliyeti (vazgegileni) faiz
geliridir.Faizin Islam’da islevsel es anlamlis1 “riba”dir. Faiz, tiim kaynaklarda artis,
feyizlenme, ayrica birlesiklilik ve karigiklik vb. anlamlara gelir. Es anlamli olarak riba
da bir degisimde karsiligi olmayan haksiz ‘fazlalik’ demek oldugu igin-tipki faiz gibi-
denkligin ve adaletin bozulmasi gibi sonuclar dogurur. Bunu bir diisiince-inang
sistematigi i¢inde géren Islam dini ve Islami diisiiniirler faizli parayr “haram para”
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olarak nitelendirirler. Buna gore parayi ‘helal’yapan onun emek karsiliginda kazanilmis
olmasidir.

Katilim bankalar1 “banka” adim aldiktan sonra mevduat yerine katilim fonu
hesabi agan, nakdi ve nakdi olmayan kredi veren, e-kart hizmeti veren, sermaye piyasasi
araglarmi ihrag edip halka arzina aracilik yapan, kambiyo islemleri, yatirim
danigmanligi, portfoy isletmeciligi, vb. yapan mali kurumlar sayilmistir. 5411 sayili
Bankacilik Kanunu 4.maddesine gore, katilim bankaciliginin faaliyet ve manevra alani
en az geleneksel bankaciliginki kadar genis tutularak ‘muhafazakdr mali toplum’un
talepleri karsilanmaktadir.

Kisacasi, Tirkiye’de katilim bankaciligl, tim diinyada oldugu gibi, faizsiz ve
kar-zarar ortakligina dayali yatirnm yapma ihtiyacindan dogmustur. Bu bakimdan
onungeleneksel mali sektore kargi—ikame edici degil, daha ¢ok tamamlayici anlaminda-
bir segenek olusturdugudiisiiniilebilir. Kiiresellesmenin dozuna bagli olarak ortaya ¢ikan
konjonktiirel gereksinimler-kosullar katilim bankalarini kendini degistirip yenilemeye
zorlamaktadir. Denilebilir ki, katilim bankaciligi geleneksel bankaciliginamag-arag

portfoyiiniinneredeyse aynmisim “faiz”i diglayarak fakat “faiz yasagi”mbir ¢ipa olarak
i¢sellestirerek kabul edip uygulamaya ¢aligsmaktadir.
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