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OZET

Bu calismada, 6102 sayili Yeni Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) na gére sermaye
sirketlerinde kismi boliinme isleminin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) 'na
gore kismi boliinme islemi ile karsilastirilmast ve muhasebelestirilmesinin incelenmesi
amaglanmistir. Yeni TTK va gére kismi boliinme islemi, KVK 'ya gore kismi béliinme
islemi ile karsilastirildiginda benzer yonleri oldugu gibi farkli yonlerinin de bulundugu
goriilmektedir. Kismi béliinmeye konu olan varlik ve bor¢lar cari ya da kayith
degerlerine gére muhasebelestirilebilir. Ancak, devrolunan varlik ve bor¢larin kayith
degerlerine gore muhasebelestirilmesi, KVK ' 'min 19. maddesinde tanmimlanan vergisiz
boliinmenin kosulu ile boliinme isleminin amact ve niteligine daha uygundur. Kismi
boliinme isleminin muhasebelestirilmesi, devralan sirket hisselerinin mevcut ortaklara
verilmesi ve yavru sirket kurma seklindeki boliinmelerde kismi boliinen sirket agisindan
farkhihik gostermektedir. Ayrica, devralan sirketin mevcut veya yeni kurulan sirketler
olup olmamasna gére de devralan sirketler agisindan farklilik géstermektedir.

Anahtar Kelimeler: 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Kismi
Boliinme Muhasebelestirilmesi.

PARTIAL DEMERGER ACTIVITY UNDER THE NEW TURKISH
COMMERCIAL CODE NO.6102: ITS COMPARISON WITH TURKISH
CORPORATE INCOME TAX LAW AND RECOGNITION

ABSTRACT

The purpose of this study is to examine partial demerger of corporations, its
comparison with the Turkish Corporate Income Tax Law No.5520 (TCITL), and
recognition under the New Turkish Commercial Code No.6102 (TCC). When the partial
demerger activity under New TCC is compared with the one under TCITL, it is seen that
both similar and different points exist. The assets and liabilities subject to partial
demerger can be recognized according to their current or book values. However,
recognition of the transferred assets and liabilities at their book values is more feasible
in terms of both the partial demerger condition defined in Article 19 of TCITL and the
nature and purpose of demerger activity. On partial demergers like the allocation of
transferee’s shares to transferor’s partners and establishing subsidiary company, the
recognition of partial demerger activity varies for transferor. Further, recognition of
partial demerger activity varies depending on whether the transferee is an existing or
newly established company.
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1. Giris

Isletmeler, ekonomik ve hukuki nedenler basta olmak iizere diger pek cok
faktoriin de etkisiyle yeniden yapilanma olarak ifade edilen ekonomik ve hukuki
yapilanma degisikliklerine gitmektedirler. Diinya tizerinde ilk kez 19. yiizyllda Amerika
Birlesik Devletleri’nde goriilmeye baglanan yapilanmalar dnce Avrupa’ya ardindan da
Tiirkiye’ye sigramustir. Kiiresellesmenin giderek daha ¢ok iilkeyi etkisi altina almasiyla
birlikte dnceleri genellikle ulusal diizeyde goriilen yapilanmalar giderek sinir 6tesi hal
almaya baslamistir (Simsek, 2006:1). Genel olarak sirketlerin faaliyet alanlarinda ve
yapilarinda gergeklestirilen degisiklikler yeniden yapilanma olarak adlandirilmaktadir.
Sermaye sirketleri agisindan yeniden yapilandirma modelleri tasfiye, birlesme, nevi
degisikligi, hisse degisimi ve boliinme olarak siniflandirilabilir (Nazali, 2008:2).

Ticaret sirketlerinin birlesmesi kadar bolinmesinin de ekonomik bir ihtiyag
oldugu agiktir (Pulagli, 2011:197). Ticari hayattaki gelismeler sonucu giiniimiizde
sirketlerde boliinme ihtiyact kagmilmaz olmustur. Sirket boliinmeleri, giiniimiiz
ekonomik sistemi ig¢inde piyasalarin sik¢a ihtiya¢ duydugu ve bagvurdugu bir husustur
(Kayar, 2011). Uluslararasi oOlgekte faaliyet gosteren bircok sirket, kiiresellesme
stirecinin hizlandigi giinimiizde birlesme ve boliinme islemlerini bir strateji olarak
kullanmaya baslamistir (Dede, 2006:9). Boliinme islemleri, sirketlerin daraltilmak veya
kiictiltiilmek suretiyle daha karli ve daha verimli bir sekilde yeniden ekonomiye
kazandirilmasini amaglayan kurumsal stratejik yontemlerdir (Sezgi, 2001:86).

Sirketlerin boliinme yoluyla yeniden yapilanmaya ihtiya¢ duymalarinin nedenleri
mali, ekonomik, teknik ve diger nedenler olabilir (Dogruséz, 2001:38). Sirketlerde
boliinmeye verimliligin artirilmasi, mali yapinin giiglendirilerek rekabet giiciiniin
artirtlmasi, uzmanlasma ve yoOnetimin kolaylastirilmasi, ortaklar arasinda ¢ikan
anlagsmazliklarin olumsuz etkilerinin giderilmesi, kaynak kullaniminda etkinligin
saglanmasi, uluslararasi pazarlarda rekabet giicii kazanmak ve c¢agdas ekonomik
kosullara ayak uydurabilmek gibi amaglarla bagvurulabilir (Dede, 2006:63-65). Ayrica,
sirketlerde boliinmeye, halka agilmak isteyen sirketlerin bir kisim varliklarini girket
disina ¢ikararak yalnizca paylasilmasi diisiiniilen varliklarla halka agilmasini saglamak
amaciyla da basgvurulabilmektedir (Karakas, 2011).

Boliinme temelini 1920’lerde kesfedilip 1950°lerden beri yayginlasan Amerikan
spin off yani sirketin malvarliginin bir béliimiiniin yeni kurulacak sirkete devredildigi
uygulamadan almaktadir (Bostanci, 2007:6-46). Dolayisiyla, boliinmenin hukuki
diizenlemelere yansimasi ¢ok yenidir (Dede, 2006:55). Tiirkiye’nin Avrupa Birligi
mevzuatina uyum ¢alismalart g¢ercevesinde basta temel kanunlarini degistirmesi
gerekliligi dogrultusunda degisiklige ugrayan kanunlardan birisi de 1957 yilindan beri
yiirtirliikte olan 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’dur. Uzun siiren ¢aligmalar
sonucunda 6102 sayili Yeni TTK, 13 Ocak 2011 tarihinde Tirkiye Biiyiik Millet
Meclisi Genel Kurulu’nda kabul edilerek 14 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanmigtir. Yeni TTK’nin bazi bolimleri 1 Temmuz 2012 ve bazi boliimleri
Ozellikle muhasebe uygulamalariyla ilgili olanlar1 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren
yirlirlige girecektir. Yeni TTK ile getirilen onemli diizenlemelerden biri sirket
bolinmeleriyle ilgilidir. Boliinme Tirkiye'de maddi hukuk yoniinden ilk defa bu
Kanunla diizenlenmistir. Yeni TTK sirketlerin boliinmelerinde piyasalarin beklentisine
cevap verebilecek diizenlemeler igermektedir (Kayar, 2011). Yeni TTK’da bdliinme
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isleminin ayrmntili olarak hitkme baglanmasi sirketlerde bolinme iglemine islerlik
kazandiracaktir (Dogan).

Yukarida da belirtildigi lizere sirketlerde bolinmeye ¢esitli neden ve amagclarla
bagvurulabilmektedir. Boliinme islemi sirketlerin ortaklarini, alacaklilarini, ¢alisanlarini
ve vergisel agidan devleti ilgilendiren ¢ok yonli bir islemdir (Citgi, 2008:XI). 1
Temmuz 2012 tarihinden itibaren sirket bolinmeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK)’nda yer alan diizenlemelerin yani sira 6102 sayili Yeni TTK’da yer alan
hiikiimlere de tabidir. Ayrica, sirketlerde bdoliinme isleminin hukuki boyutunun
incelenmesiyle ilgili Tiirk literatiiriinde yeterince ¢alisma varken sadece sinirli sayida
calisma KVK’ya gore kismi boliinme isleminin muhasebelestirilmesini incelemis ve
Yeni TTK’ya gore kismi boliinme isleminin muhasebelestirilmesini inceleyen calisma
ise bulunmamaktadir. Bunlara ilaveten, bildigimiz kadartyla Yeni TTK’ya gore
boliinme islemi ile vergi mevzuatinin karsilastirilmasi sadece Ahmet Arslan (2011)
tarafindan yapilmistir. Bu ¢alismada da, sadece kismi boliinme degil bir biitiin olarak
boliinme islemleri karsilastirilmistir. Bu nedenlerden dolayi, bu ¢alismada, 6102 sayilt
Yeni TTK’ya gore kismi boliinme isleminin KVK’ya gore kismi boliinme islemi ile
karsilastirilmas: ve muhasebelestirilmesinin incelenmesi amaglanmistir. Bu ¢alismada,
sadece sermaye sirketleri agisindan kismi boliinme iglemi incelenmis olup tam boliinme
ve kooperatifler kapsam disinda birakilmistir. Ayrica, kismi boliinme islemi ticaret
hukuku basta olmak iizere vergi hukuku, rekabet hukuku, is hukuku gibi hukuk
dallarinda incelenme olanagmna sahip (Kagitcioglu, 2007:3) olmakla birlikte bu
calismanin esasini sadece Yeni TTK ve KVK boyutu teskil etmektedir.

Calisma su sekilde organize edilmistir. ilk olarak, bolinme kavramindan
bahsedilmistir. Ikinci olarak, 6102 sayili Yeni TTK’ya gore kismi boliinme islemi
irdelenmistir. Ugiincii olarak, Yeni TTK’ya gére kismi bdliinme isleminin KVK’ya gore
kismi boliinme islemi ile karsilagtirilmasi yapilmistir. Dordiincii olarak, Yeni TTK’ya
gore kismi boliinme isleminin muhasebelestirilmesi incelenmistir. Son olarak da, Yeni
TTK’ya gore kismi boliinme isleminin muhasebelestirilmesi ile ilgili 6zellikli durumlar
arastirilmistir. Calisma sonug kismi ile tamamlanmustir.

2. Boliinme Kavrami

Boliinme, genel kullanimu ile bir biitiiniin en az iki parca olacak sekilde pargalara
ayrilmasi olarak ifade edilir (Yildiz & Unsal, 2005:210). Kelime anlami olarak
boliinme, birlesme kavramindaki biiylimenin aksine odaklanmayi hedeflemektedir.
Ekonomi ve hukuk alanlarinda kullanilan bir terim olmasi, boliinmenin literatiirde farkli
tanimlarinin yapilmasina yol agmstir (Kékbudak, 2007:8). Ekonomik anlamda bdliinme
hukuki anlamdaki boliinmeye gore daha kapsamlidir (Simsek, 2006:75).

Kavak (2005:63), ekonomik nitelikli bir tanim yapmis ve boliinmeyi “Kaynak ve
imkanlarin daha verimli kullanilmas1 amacina yonelik olarak kurumlarin biinyesindeki
birden fazla faaliyet konularmmi ayirarak her birini kendi alaninda ve bu alanin
ozelliklerini iceren donanimlart ile birlikte ayri igletmeler haline doniistiirmeleri...”
olarak tanimlamistir.

Hukuk literatiiriinde boliinmenin ¢ok farkli tanimlart bulunmakla birlikte genel
olarak boliinme, bir sirketin bilangosunda yer alan varlik ve borglarin kismen veya
tamamen mevcut ya da yeni kurulacak sirket veya sirketlere devredilmesi olarak
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tanimlanabilir (Akgiin, 2001:3). Ticaret hukuku agisindan bdliinme, bir sirketin
malvarligimin tamamini veya bir kismini bir biitiin halinde yani aktif ve pasifiyle mevcut
veya yeni kurulacak sirketlere devredip, karsiliginda devralan sirketleri ya kendisinin ya
da ortaklarinin iktisap etmesini ifade eder (Tekinalp, 2004:547). Vergi hukuku
acisindan ise boliinme, bir kurumun aktif ve pasifiyle bir kuruma devri veya satisi
yerine birden fazla kuruma ve kurulusa mevcut varlik ve borglarinin kayitli degerleri
iizerinden devri suretiyle miinfesih konuma getirilmesini ifade etmektedir (Sevig, 2005).

6102 sayil1 Yeni TTK’da boliinmenin tanimi yapilmamis olup bdliinmenin tiirleri
olan tam ve kismi boliinme agiklanmigtir. Yeni TTK madde 159’da tam boliinme
“Sirketin tim malvarligi boliimlere ayrilir ve diger sirketlere devrolunur. Boliinen
sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarimi ve haklarini iktisap ederler. Tam
boliiniip devrolunan girket sona erer ve unvami ticaret sicilinden silinir” olarak
aciklanmustir. Kismi boliinme ise, aym maddede “Bir sirketin malvarliginin bir veya
birden fazla boliimii diger sirketlere devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, devralan
sirketlerin paylarini ve haklarimi iktisap ederler veya boliinen sirket, devredilen
malvarligt boliimlerinin karsiliginda devralan sirketlerdeki paylari ve haklar1 elde
ederek yavru sirketini olusturur” olarak agiklanmistir. Kismi béliinmenin en belirgin
Ozelligi boliinen sirketin ortadan kalkmamasi, elinde kalan malvarlig1 ile faaliyetini
devam ettirmesi ve yalnizca malvarliginin bir kismimin bagka sirket veya sirketlere
devredilmesi ya da ayni sermaye olarak konulmasidir. Tam bdliinmenin en belirgin
ozelligi ise, boliinen yani devrolunan sirketin dagilarak faaliyetine son vermesidir.

Yukaridaki tam ve kismi bolinmeyle ilgili agiklamalarda gegen malvarlig
terimi, 6102 sayili Yeni TTK madde 11’¢ gore ticari igletmeye siirekli olarak
Ozgiilenmis bulunan unsurlardan meydana gelen biitiinii ifade etmektedir. Bu biitiine
dahil olan unsurlarin ortak noktasi ticari isletmeye siirekli olarak &zgiilenmis
olmalaridir. Biitiinii tamimlayan bu malvarligi unsurlar1 biitiiniin dogal pargalaridir. Bu
nitelikte olmayan unsurlar, biitiine ve dolayisiyla igletmenin malvarligina dahil degildir.
Buna gore, ticari isletmenin malvarligi esas itibariyle duran malvarligi, isletme degeri,
kiracilik hakki, ticaret unvani ile diger fikrl miilkiyet haklar1 ve siirekli olarak isletmeye
Ozgiilenen diger malvarlig1 unsurlarini igermektedir (Karahan, 2011:22).

3. 6102 Sayih Yeni TTK’ya Gore Kismi Boliinme islemi

6762 sayili TTK bolinmeyle ilgili hiikiimler igermemektedir. Boliinme
Tiirkiye'de maddi hukuk yoniinden ilk defa 6102 sayili Yeni TTK ile diizenlenmistir.
Bununla birlikte, boliinmenin Tiirk mevzuatina girisi ilk olarak vergi hukukunda yapilan
diizenlemelerle olmustur. Vergi hukuku yoniinden boélinmeyle ilgili kurallar, Tirk
mevzuatina 5422 sayili KVK’da 4684 sayili Kanunla yapilan degisiklikle 20 Ocak 2001
tarihinde girmis ve uygulama baslamistir. Daha sonra, 1 Temmuz 2007 tarihinden
itibaren yiiriirliikte olan 5520 sayili KVK’nin 19 ve 20. maddeleriyle uygulama daha da
genigletilmistir. Ancak, bu diizenlemeler béliinmenin maddi hukuk cephesini
icermemektedir. 5422 sayili KVK degisikligini izleyerek Maliye Bakanlig1 ile Sanayi ve
Ticaret Bakanligi, ortaklasa yayinladiklart "Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi
Boliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarimin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig" ile
KVK’daki hiikiimlere dayanarak sadece kismi bdliinmenin maddi hukuk cephesini
diizenlemislerdir. Teblig sinirlar1 iginde kalan ve teblig hukukunun sartlarina 6zgiilenen
bu diizenlemeyle, uygulamada boliinmenin islerligini saglamak amaci giidiilmiistiir
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(6102 Sayili Yeni TTK Madde Gerekgeleri, madde 258). Tiirk hukukunda boliinmeye
iliskin baska bir diizenleme de, halka ag¢ik anonim sirketler agisindan Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 21 Kasim 2003 tarih ve 60/1393 sayili “Halka Ag¢ik Anonim Ortaklarin
Boliinmelerinde Uyulacak Esaslar” baslikli kararidir.

Yeni TTK’dan 6nce yapilan diizenlemeler yetersiz kalmig ve ihtiyaca cevap
veremediginden uygulamada istenilen sekilde gelisme saglanamamis (Dogan) ve sadece
siirlt sayida sirketin  bolindiigii gozlemlenmistir (Seker, 2007a). Yeni TTK’da
bolinmeyle ilgili genel hiikiimler, bolinmenin uygulanmasina iliskin hiikiimler,
boliinme belgelerini denetleme ve inceleme hakki, boliinme karari, korunmaya iliskin
hiikkiimler, is iligkilerinin geg¢mesi ile ticaret siciline tescil ve gegerlilik konusunda
diizenlemeler yapilmistir.

Yeni TTK’da sirketlerin tam ve kismi bicimde boliinebilecegi belirtilmistir.
Kismi boliinme, diger iilkelerde daha sik rastlanilan bir bolinme tiiriidiir (Pulasli,
2012:151). Yeni TTK’ya gore kismi boliinmede béliinen sirketin malvarliginin tamami
degil bir veya birka¢i boliinmeye tabi tutulur. Boliinen malvarligi sirketten ayrilir ve
mevcut veya yeni kurulacak bagka sirket veya sirketlere devrolunur. Béliinen sirketin
ortaklari devralan sirket veya sirketlerin paylari ve haklarini iktisap edebilecekleri gibi
boliinen sirket devredilen malvarligi boliimlerinin karsiliginda devralan sirket veya
sirketlerdeki paylar1 ve haklar1 elde ederek yavru sirketini olusturabilir. Kismi boliiniip
devrolunan sirket ortadan kalkmaz; elinde kalan malvarligiyla faaliyetine devam eder.
Dolayistyla, kismi boliinme islemi, bir {iretim veya hizmet isletmesinin par¢a parca
elden cikarilarak sirketin {iretim veya hizmet ifasi faaliyetinden alikonulmasi sonucunu
dogurmaz (Ersoy, 2003:87). Kismi bdliinme isleminde bir sirketin pargalara boliinerek
mevcut sirket veya sirketlere devredilmesi halinde pargalanan sirket acisindan
“bolinme”, devralan sirket agisindan ise “birlesme” islemi s6z konusu olmaktadir
(Pulasli, 2012:151). Boliinme iglemi ticaret siciline tescille gegerlilik kazanmakta; tescil
ile tescil aninda envanterde yer alan ve devrolunan aktif ve pasifler devralan sirket veya
sirketlere gegmektedir. Yeni TTK’ya gore kismi boliinme isleminin usulleri ve kosullari
asagida agiklandig1 gibidir.

3.1. Kismi Béliinme Isleminin Usulleri

Yeni TTK madde 159’a gore kismi bolinme iki sekilde yapilabilmektedir.
Bunlar;

1) Hisselerin mevcut ortaklara verilmesi ve
2) Yavru sirket kurma (Istirak iliskisi).

Hisselerin mevcut ortaklara verilmesi seklindeki bdliinmede, sirketin kendisi
degil boliinen sirketin ortaklar1 devralan sirket veya sirketlerde ortak olurlar. Bu kismi
bolinme seklinde, sirketin malvarliginda azalma olacak olup bu azalma sirket
sermayesinin azaltilmasi suretiyle dengelenir. Yavru sirket kurma seklindeki bdliinmede
ise, boliinen sirket devredilen malvarligi bolimlerinin karsiliginda devralan sirket veya
sirketlerdeki paylari ve haklar1 elde ederek yavru sirketini olusturmaktadir. Bu kismi
bolinme seklinde, sirketin malvarliginda bir azalma olmaz ve dolayisiyla sermaye
azaltimi veya sirket fonlariin igletmeden cekilmesi gibi bir durum da séz konusu
degildir (Seker, 2007a).
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Yeni TTK madde 166’ya gére hem hisselerin mevcut ortaklara verilmesi hem de
yavru sirket kurma seklindeki boliinme kendi i¢inde de 3 sekilde uygulanabilir. Bunlar;

1) Mevcut sirket veya sirketlere devir suretiyle boliinme,
2) Yeni kurulan sirket veya sirketlere devir suretiyle boliinme ve

3) Mevcut ve yeni kurulan sirket veya sirketlere devir suretiyle (karma)
boliinmedir.

Yeni TTK madde 161°e gore hem hisselerin mevcut ortaklara verilmesi hem de
yavru sirket kurma seklindeki boliinme ile ilgili yukarida bahsedilen 3 bdliinme
seklinden her biri de kendi i¢inde iki sekilde uygulanabilmektedir. Bunlar;

1) Oranlarin korundugu boliinme ve
2) Oranlarm korunmadig: boliinmedir.

Boliinen sirketin ortaklarina, birinci durumda boliinmeye katilan tiim sirketlerde
mevcut paylart oraninda; ikinci durumda ise bolinmeye katilan bazi veya tim
sirketlerde mevcut paylarinin oranina gore degisik oranda sirket paylari tahsis edilebilir.

Yukarida bahsedilen kismi bdlinme sekillerine gore 12 farkli kismi boliinme
uygulamasi ortaya ¢ikabilecektir. Bunlar;

1) Hisselerin mevcut ortaklara verilmesi + mevcut sirket veya sirketlere devir
suretiyle boliinme + oranlarin korundugu bdliinme,

2) Hisselerin mevcut ortaklara verilmesi + mevcut sirket veya sirketlere devir
suretiyle boliinme + oranlarin korunmadigi boliinme,

3) Hisselerin mevcut ortaklara verilmesi + yeni kurulan sirket veya sirketlere
devir suretiyle boliinme + oranlarin korundugu boliinme,

4) Hisselerin mevcut ortaklara verilmesi + yeni kurulan sirket veya sirketlere
devir suretiyle boliinme + oranlarin korunmadigt boliinme,

5) Hisselerin mevcut ortaklara verilmesi + mevcut ve yeni kurulan sirket veya
sirketlere devir suretiyle boliinme + oranlarin korundugu béliinme,

6) Hisselerin mevcut ortaklara verilmesi + mevcut ve yeni kurulan sirket veya
sirketlere devir suretiyle boliinme + oranlarin korunmadigi boliinme,

7) Yavru sirket kurma + mevcut sirket veya sirketlere devir suretiyle boliinme +
oranlarin korundugu bélinme,

8) Yavru sirket kurma + mevcut girket veya sirketlere devir suretiyle boliinme +
oranlarin korunmadigi boliinme,

9) Yavru sirket kurma + yeni kurulan sirket veya sirketlere devir suretiyle
bdliinme + oranlarin korundugu béliinme,

10) Yavru sirket kurma + yeni kurulan sirket veya sirketlere devir suretiyle
boliinme + oranlarin korunmadig1 boliinme,
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11) Yavru sirket kurma + mevcut ve yeni kurulan sirket veya sirketlere devir
suretiyle boliinme + oranlarin korundugu bdlinme ve

12) Yavru sirket kurma + mevcut ve yeni kurulan sirket veya sirketlere devir
suretiyle boliinme + oranlarin korunmadigi boliinme.

3.2. Kismi Béliinme isleminin Kosullar:

Yeni TTK’ya gore kismi boliinmeden s6z edebilmek i¢in boliinme isleminin
asagidaki kosullar1 tagimasi gerekir.

1) Biri boliinen ve digeri devralan olmak tizere en az iki sirket bulunmalidir.

2) Boliinen ve devralan sirketler sermaye sirketi veya kooperatif olmalidir. Yeni
TTK madde 160’a gore bir sermaye sirketi diger bir sermaye sirketine veya kooperatife
boliinebilecegi gibi bir kooperatif de sermaye sirketine veya kooperatife boliinebilir.
Ancak, sermaye sirketleri ve kooperatifler sahis sirketlerine boliinemeyecegi gibi sahis
sirketleri de sermaye sirketlerine veya kooperatife boliinemezler.

3) Boliinen girketin ortaklarina veya boliinen sirkete devralan sirketin
sermayesini temsil eden sirket paylari tahsis edilmelidir. Yeni TTK’da sirket paylarinin
ve haklarinin korunmasi ilke olarak kabul edilmis olup madde 161°de, tam ve kismi
boliinmede sirket paylari ve haklarinin 140. madde uyarinca korunacag ifade edilmistir.
Sirket paylarinin ve haklarinin korunmasi ise, ortaklarin boliinen sirketteki paylari
kargiliginda devralan sirketten alacaklari paylarin tutariyla ilgilidir. Yeni TTK madde
140’a gore bolinen sirketin ortaklarmin, mevcut ortaklik paylarmi ve haklarini
kargilayacak degerde devralan sirketin paylari ve haklari {izerinde istemde bulunma
haklar1 vardir. Bu istem hakki boliinmeye katilan sirketlerin malvarliklarinin degeri, oy
haklarinin dagilimi ve 6nem tastyan diger hususlar dikkate alinarak hesaplanir.

4) Bolinmeye katilan sirketlerin alacaklilarinin haklar1 korunmalidir. Yeni TTK
madde 175 uyarinca boliinmeye katilan sirketler, boliinmeyle alacaklilarin alacaklarinin
tehlikeye diismediginin ispati durumlari harig istemde bulunan alacaklilarin alacaklarini
teminat altina almak zorundadirlar.  Ancak, diger alacaklilarin  zarara
ugramayacaklarinin anlasilmasi halinde sirket teminat goéstermek yerine borcu
Odeyebilir.

5) Boliinen sirket ve devralan girket veya sirketler kismi boliinme sonrasinda
faaliyetini stirdiirmelidir.

4. 6102 Sayih Yeni TTK’ya Gore Kismi Bolinme isleminin KVK’ya Gore Kismi
Boliinme Islemi Ile Karsilastirilmasi

Bolinme islemi, KVK’da vergilendirme bakis agisiyla diizenlenirken Yeni
TTK’da bolinen ve devralan sirketlerin ortaklari ve alacaklilarinin haklarinin
korunmasi bakis agisiyla diizenlenmektedir. Bu nedenle, Yeni TTK’da boliinme islemi,
KVK’ya gore daha ayrintili olarak diizenlenmis olup her iki kanuna gore yapilacak
kismi boliinme islemleri arasinda benzerlikler oldugu gibi farkliliklar da bulunmaktadir.
Yeni TTK’ya gore kismi boliinme isleminin daha iyi anlasilmasi i¢in séz konusu
benzerlik ve farkliliklarin bilinmesi gerekir. Ayrica, Yeni TTK’ya gore kismi boliinme
islemi, 5520 sayili KVK madde 19°daki kosullar1 karsiladiginda 6zel tiikketim vergisi
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hari¢ her tiirlii vergi ve harctan istisnadir. Bu sebeple de, her iki kanunda diizenlenen
kismi boliinme hiikiimleri arasindaki benzerlik ve farkliliklarin bilinmesi gerekmektedir.

Ahmet Arslan (2011), Yeni TTK ve vergi mevzuatina gore sadece kismi
boliinmeyi degil bir biitiin olarak boélinme islemlerini uygulama alami ve gegerli
boliinmeler, bolinmenin tanimi ve boliinme sekilleri, degerleme o6lgiileri, iiretim ve
hizmet igletmelerinin ayni sermaye olarak konulmasi, bolinmede sirket paylarinin ve
haklarinin korunmasi, muhasebelestirme, malvarliginda meydana gelen degisiklikler,
bolinmeden dogan sorumluluk ve bolinmeyle ilgili yiikiimliliikler bigiminde
simiflandirarak karsilastirmistir. Uretim ve hizmet isletmelerinin ayni sermaye olarak
konulmasinin karsilagtirilmasini da kendi i¢inde zararlarin mahsubu, iiretim ve hizmet
isletmesiyle ilgili aktif ve pasiflerin devri ve {iretim ve hizmet isletmelerinin belli bir
kisminin kismi bolinmeye konu edilmesi bi¢iminde siniflandirarak yapmustir. Bu
calismada da, Yeni TTK’nin 159-179. ve KVK’nin da 19-20. maddelerinde diizenlenen
kismi boliinme islemleri béliinen ve devralan sirketler, boliinme usulleri, devredilecek
malvarlig1 ve borglar ile devralan sirket paylarinin degisimi olmak iizere 4 farkli agidan
asagidaki gibi karsilagtirilmistir.

a) Boliinen ve devralan sirketler: Yeni TTK ve KVK’da diizenlenen kismi boliinme
islemleri boliinen ve devralan sirketler agisindan karsilastirildiginda benzer ve farkli
yonleri asagida 6zetlendigi gibidir.

1) Bdéliinen ve devralan sirketlerin sayisi: Her iki kanuna gore kismi bdliinme
isleminde biri boliinen ve digeri devralan olmak iizere en az iki sirket bulunmaktadir.

2) Bdoliinen ve devralan sirketlerin faaliyetinin devamliligi: Her iki kanunda da
kismi bolinme igleminde kismi boliintip devrolunan sirket ortadan kalkmaz; kalan
malvarhigiyla faaliyetine devam eder. Ayni sekilde, her iki kanunda da devralan sirket
veya sirketler de kismi boliinme sonrasinda faaliyetini siirdiirmektedirler.

3) Béliinen ve devralan sirketlerin tiirii: Yeni TTK’ya gore tam ve dar miikellef
sermaye sirketleri ve kooperatifler bolinen veya devralan sirket olabilmektedir.
KVK’ya gore ise tam mikellef sermaye sirketleri bolinen veya devralan sirket
olabilirken dar mikellef sermaye sirketleri sadece boliinen sirket olabilmektedir.
Kooperatifler ise boliinen veya devralan girket olamamaktadir.

b) Boliinme usulleri: TTK ve KVK’ya gore kismi boliinme islemi, hisselerin mevcut
ortaklara verilmesi ve yavru sirket kurma olmak {izere iki sekilde uygulanabilmektedir.
Ayrica, s6z konusu her iki boliinme sekli de kendi i¢inde hem Yeni TTK hem de
KVK’ya gore mevcut sirketlere, yeni kurulan sirketlere ve mevcut ve yeni kurulan
sirketlere devir suretiyle boliinme olmak {izere ii¢ sekilde uygulanabilir.

¢) Devredilecek malvarh@ ve borglar: Yeni TTK ve KVK’da diizenlenen kismi
bolinme islemleri devredilecek malvarligt ve borglar agisindan karsilastirildiginda
benzer ve farkli yonleri asagida 6zetlendigi gibidir.

1) Devredilecek malvarhigi: Yeni TTK’ya gore kismi bolinme isleminde
devredilecek malvarlig1 konusunda herhangi bir sinirlama olmayip her tiirlii malvarligi
kismi boliinme yoluyla diger sirketlere devrolunabilmektedir. Oysa, KVK’ya gore kismi
boliinme isleminde sadece boliinen sirketin bilangosunda yer alan taginmazlar ile en az
iki tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da boliinen sirketin sahip oldugu
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iretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkaci devralan sirketlere
devrolunabilmektedir. Ancak, Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (KVGT) Seri No: 1’e
gore iiretim ve hizmet igletmelerinin belli bir kisminin sermaye sirketlerine ayni
sermaye olarak konulmast miimkiin olmayip isletme biitiinliigiiniin korunmasi
gerekmektedir. Tek bir iiretim veya hizmet isletmesi bulunan kurumun, taginmazlar ve
istirak hisselerini kismi bolinmeye konu etmesi miimkiin olup anilan isletmeyi ise kismi
bdliinme kapsaminda devretmesi miimkiin degildir.

2) Devredilecek bor¢lar: Yeni TTK madde 159°da kismi boliinme isleminde
boliinen sirketin malvarliginin bir veya birden fazla bolimiiniin diger sirketlere
devrolunacagindan bahsedilmekle birlikte, Yeni TTK’da malvarligiyla ilgili bor¢larin
devredilip devredilmeyecegi konusunda agik bir hiikiim bulunmamaktadir. Ancak, Yeni
TTK madde 179°da boliinmenin ticaret siciline tescili ile envanterde yer alan biitiin aktif
ve pasiflerin devralan sirketlere gegecegi belirtilmistir. Ayrica, bir malvarligi veya ticari
isletmenin devrini diizenleyen Bor¢lar Kanunu’nun 202. maddesine gore isletmeye ait
aktif ve pasifler bir biitiin halinde devredilmelidir; aktifler isletme bor¢larmin dogal
teminatini olusturduklari i¢in devrin pasifleri de kapsamasi zorunludur (Karahan, 2011:
29). Kanaatimize gore, TTK’ya gore kismi boliinme isleminde devrolunan malvarligiyla
dogrudan ilgili borglarin devri zorunlu olacak; dogrudan ilgili olmayan borglarin
devredilip devredilmeyecegi ise boliinme islemine taraf sirketlerce belirlenecektir. KVK
madde 19’a gore ise, liretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigi
korunacak sekilde faaliyetin devami igin gerekli aktif ve pasif kalemlerin timiiniin
devredilmesi zorunludur. Taginmaz ve istirak hisselerinin devrinde, devralan sirketin
hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde devrolunan tasinmaz ve
istirak hisselerine iliskin borglarin da devri zorunludur; devralan sirketin hisselerinin
devreden sirkette kalmasi1 halinde ise zorunlu degildir.

3) Devredilecek iiretim ve hizmet igletmeleriyle ilgili nakit, alacaklar ve menkul
kiymetlerin devri: Yeni TTK’da kismi boliinme isleminde devredilecek iretim ve
hizmet igletmeleriyle ilgili nakit, alacaklar ve menkul kiymetlerin devredilip
devredilmeyecegi konusunda agik bir hiikkiim bulunmamaktadir. Ancak, Borglar
Kanunu’nun 202. maddesine gore ticari isletmenin faaliyetini géstermesini saglayacak
yeterlilikte olmasi kosuluyla taraflar anlasarak biitlinii tanimlayan malvarligi
unsurlarindan bazilarin1 devrin diginda tutabilirler (Karahan, 2011:29). Borglar
Kanunu’nun 202. ve TTK’nin 179. maddesinde yer alan hiikiimlere gore kanaatimizce,
TTK’ya gore kismi bolinme isleminde devrolunan iiretim ve hizmet isletmelerinin
faaliyetini gostermesi i¢in gerekli ve dogrudan ilgili olan s6z konusu varliklarin devri
zorunlu olacak; gerekli ve dogrudan ilgili olmayanlarin devredilip devredilmeyecegi ise
bolinme iglemine taraf sirketlerce belirlenecektir. KVGT Seri No: 1’e gore ise, sirket
bilancosunda yer alan devredilen iiretim ve hizmet isletmeleriyle dogrudan ilgili olan
nakit, alacaklar ve menkul kiymetlerin devri zorunludur. Ancak, devredilen igletmeyle
dogrudan baginin kurulamamasi halinde ise bu varliklarin devri ihtiyaridir.

4) Malvarligimin hangi degerle devredilecegi: Yeni TTK’da agik bir sekilde
belirtilmemekle birlikte kismi bolinme isleminde malvarligmmin hangi degerle
devredilecegi konusunda bir sinirlama yoktur. Dolayisiyla, Yeni TTK’ya gore kismi
bdlinme isleminde bdlinen sirketin  malvarligi, kayith degerleri {izerinden
devredilebilecegi gibi cari degerleri iizerinden de devredilebilir. Oysa, KVK’ya gore
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kismi boliinme igleminde boliinen sirketin bilangosunda yer alan tasinmazlar ile en az
iki tam y1l siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da iiretim veya hizmet igletmelerinin
bir veya birkag1 kayitli degerleri lizerinden devredilmek zorundadir.

d) Devralan sirket paylarinin degisimi: Yeni TTK ve KVK’da diizenlenen kismi
boliinme islemleri devralan sirket paylarinin degisimi agisindan karsilastirildiginda
benzer ve farkli yonleri asagida 6zetlendigi gibidir.

1) Devralan sirket paylarinin boliinen sirketin ortakiarina tahsis bigimi: Her iki
kanuna gore de kismi boliinme isleminde boliinen sirketin ortaklarina veya boliinen
sirkete, mevcut sirket paylarini karsilayacak degerde devralan sirketin sermayesini
temsil eden sirket paylarinin tahsis edilmesi gerekir. Yeni TTK’ya gore kismi boliinme
isleminde devredilen malvarligina karsilik edinilen devralan sirket hisseleri boliinen
sirket ortaklarina verildigi zaman, ortaklara béliinmeye katilan tiim sirketlerde mevcut
paylar1 oraninda veya boliinmeye katilan bazi veya tiim sirketlerde mevcut paylarinin
oranima gore degisik oranda sirket paylar1 tahsis edilebilmektedir. Oysa, KVGT Seri No:
1’e gore kismi boliinme isleminde devir veya boliinmeye konu edilen varliklara karsilik
iktisap edilen paylarin, bdliinen sirketin ortaklarina boliinen sirketteki paylarina isabet
eden servet degeriyle orantili olarak dagitilmasi gerekir.

2) Pay degisim oranmmin hesaplanma bigimi: Her iki kanuna gore de kismi
boliinme isleminde bolinen ve devralan sirketlerin ortaklari arasinda pay degisim
oraninin hesaplanmasinda 6zkaynak yontemi kullanilabilecegi gibi cari deger yontemi
veya bagka bir yontem de kullanilabilir. Bagka bir ifadeyle, kismi bdliinme igsleminde
boliinen ve devralan sirketler, karsilikli olarak devre konu varliklarin degerlerini
belirlemek suretiyle boliinen sirketin ortaklarinin haklarini koruyacak bir degisim orant
tespit edebilirler. Ciinkii, Yeni TTK’da paylarin degisim oraninin nasil belirlenecegi
konusunda herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. KVGT Seri No: 1°de de,
bolinme islemine konu olan varliklarin kayitli degerleri iizerinden diger sirketlere
devredilmesinin boliinen sirketin ortaklarina ya da bdoliinen sirkete varliklarin kayith
degeri kadar hisse verilmesini gerektirmedigi; paylarin degisim oraninin bdliinen ve
devralan sirketlerin hisselerinin gercek degeri lizerinden belirlenebilmesinin miimkiin
oldugu belirtilmistir.

3) Denklestirme ddemesi: Yeni TTK madde 140°a gore kismi boliinme
isleminde, sirket paylarinin degisim oranlart belirlenirken bdliinen sirketin ortaklarina
tahsis olunan sirket paylarinin gergek degerlerinin %10’unu asmamasi sartiyla bir
denklestirme 6demesi yapilabilmektedir. Benzer bir hiikkiim, KVK’ya gore tam boliinme
isleminde de var olmakla birlikte kismi boliinme igleminde denklestirme 6demesi s6z
konusu degildir.

Yeni TTK’ya gore kismi bolinme isleminin KVK’ya gdre kismi bdliinme
isleminden benzer ve farkli oldugu yonler Tablo 1’de 6zet olarak sunulmustur.
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Tablo 1: 6102 Sayili Yeni TTK’ya Gore Kismi Béliinme Isleminin KVK’ya Géore
Kismi Boliinme Isleminden Benzer ve Farkli Oldugu Yénler

Karsilastirma Yonleri Benzer | Farkh

Boélinen ve devralan | Boliinen ve devralan sirketlerin sayisi X
sirketler Boliinen ve devralan sirketlerin faaliyetinin devamlilig X

Boliinen ve devralan sirketlerin tiirii X
Boliinme usulleri Boliinme usulleri X
Devredilecek malvarligi | Devredilecek malvarlifi X
ve borglar Devredilecek borglar X

Devredilecek tiretim ve hizmet isletmeleriyle ilgili nakit, X

alacaklar ve menkul kiymetlerin devri

Malvarliginin hangi degerle devredilecegi X
Devralan sitket | Devralan sirket paylarinin béliinen sirketin ortaklarina X
paylarinin degisimi tahsis bigimi

Pay degisim oraninin hesaplanma bigimi X

Denklestirme 6demesi X

5. 6102 Sayih Yeni TTK’ya Gore Kismi Béliinme isleminin Muhasebelestirilmesi

Kismi bolinme isleminin muhasebelestirilmesi konusunda bagta Maliye
Bakanligi Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri olmak {izere Tiirk muhasebe
uygulamalarina yon veren kanun, yonetmelik ve tebliglerde dogrudan herhangi bir
diizenleme bulunmamaktadir. Bilindigi gibi, 6102 sayili Yeni TTK, isletmeleri 1 Ocak
2013 tarihinden itibaren Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (UMS) / Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlart (UFRS)’nin ¢evirisi niteliginde olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS)
hiikiimlerine uygun olarak finansal tablolarini diizenlemek zorunda birakmaktadir. TMS
| TFRS arasinda sirket birlesmelerinin muhasebelestirilmesini inceleyen bir standart
(TFRS 3) bulunmakla birlikte béliinme islemini ele alip inceleyen standart yoktur.
Ayrica, Yeni TTK’da bélinme isleminin muhasebelestirilmesiyle ilgili dogrudan
herhangi bir diizenleme de bulunmamaktadir. Ancak, Yeni TTK’nin bdliinmenin
uygulanmasina iligkin hiikiimler baglikli kismi1 madde 161, 162 ve 163°de boliinen ve
devralan sirketlerin ne yapacaklart konusunda agiklamalar yer almaktadir. Bu
acgiklamalar, boliinme isleminin muhasebelestirilmesi konusunda fikir vermektedir.

Bu ¢aligmada, kismi boliinme igleminin muhasebelestirilmesi, Yeni TTK’da yer
alan agiklamalar dogrultusunda boliinme isleminin amaci ve niteligi dikkate alinarak
incelenmistir. Yeni TTK’da malvarliginin bir veya birden fazla boliimiiniin mevcut veya
yeni kurulacak sirket veya sirketlere hangi degerle devredilecegi konusunda bir hiikiim
bulunmadigindan béliinme isleminin muhasebelestirilmesinde, cari degerlerin veya
kayitl degerlerin kullanilmasina gore iki farkli yol s6z konusu olmaktadir.

Birinci Yol

Béliinme isleminin Muhasebelestirilmesinde Cari Degerlerin Kullanilmasi: Kismi
boliinme yoluyla devrolunan varliklar ve borglar, kismi boliinen ve devralan sirketler
tarafindan cari degerleri {izerinden muhasebelestirilecektir. Bu muhasebelestirme
yolunun uygulamada 6rneginin goriilmesi pek miimkiin olmayacaktir. Ciinkii, bu yol,
asagida aciklanan sebeplerden dolayr hem KVK’nin 19. maddesinde tanmimlanan
vergisiz boliinmenin kosuluna hem de béliinme isleminin amact ve niteligine uygun
degildir.



266 Hikmet ULUSAN- Murat KOCSOY

Boliinme isleminde varlik ve borglarin cari degerleri iizerinden devredilip bu
degere gore muhasebelestirilmesi, KVK’nin 19. maddesinde tanimlanan vergisiz
boliinmenin kosuluna aykiridir. KVK madde 19’a gore kismi boliinme isleminde
bdliinen sirketin bilangosunda yer alan tasinmazlar ile en az iki tam yil siireyle elde
tutulan istirak hisseleri ya da iiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkag1 kayith
degerleri iizerinden devredilmek zorundadir. Ayrica, KVGT Seri No: 1’e gore de,
bdliinen sirketin varliklarinin kayith degerleri iizerinden devralan sirketlere aktarilmasi;
devralan sirketlerin de bu varliklar1 kayith degerleriyle kendi kayitlarina gegirmeleri
gerekir. Aksi halde, boliinme sirasinda kar ortaya ¢ikacak ve bu kar kurumlar vergisine
tabi olacagi gibi diger vergi istisnalarindan da yararlanilamayacaktir.

Boliinme isleminde varlik ve borglarin cari degerleri iizerinden devredilip bu
degere gore muhasebelestirilmesi yoluyla kar ortaya g¢ikarilmasi ve bu karin kurumlar
vergisine tabi olmasi, boliinme igleminin amacina da uygun degildir. Ciinkii, vergisiz
boliinmeyle boliinme islemi tesvik edilerek isletmelerin verimsiz alanlardan ¢ikmalari,
isletme Olgeginin gerektigi sekilde ayarlanmasi ve ihtisaslagmanin gerceklestirilmesi
gibi amagclara ulagilmaya c¢alisilmaktadir. Aksi halde, sirketlerin satis yoluyla boliinmesi
her zaman miimkiin olmakta; bunun igin ayrica bir diizenlemeye de gerek
bulunmamaktadir.

Yukarida yapilan aciklamalara ilaveten, bdliinme isleminin niteligi gdz oniine
alindiginda sirketlerin bolinmesi durumunda ortada vergilendirmeyi gerektirecek
herhangi bir durum olmadig1 gibi bdliinme isleminde gercek anlamda isletmeden ¢cekme
veya satistan da s6z edilemez. Boliinme isleminde sirketler ¢ogalarak varliklarini devam
ettirmekte; ortaklarin varliklarinda ve sirketlerin faaliyetlerinde artma veya azalma
olmamaktadir. Ayrica, devralan sirketlerin paylart bdliinen sirketin ortaklarina
verilmekte veya boliinen sirkette kalmakta; boliinen sirketin borglarindan birinci
derecede devralan sirket, ikinci derecede ise bolinmeye katilan diger sirketler
miiteselsilen sorumlu olmaktadirlar.

ikinci Yol:

Bolinme Isleminin Muhasebelestirilmesinde Kayith Degerlerin Kullamlmasi:
Kismi bolinme yoluyla devrolunan varliklar ve borglar, kismi boliinen ve devralan
sirketler tarafindan kayithi degerleri iizerinden muhasebelestirilecektir. Bu yol, hem
KVK’nin 19. maddesinde tanimlanan vergisiz boliinmenin kosuluna hem de birinci

yolda agiklanan sebeplerden dolayr bolinme isleminin amacit ve niteligine daha
uygundur.

Bu ¢aligmada ikinci yol benimsenmistir. Kismi boliinme yoluyla devrolunan
varliklar ve borglarin kayitli degerleri lizerinden muhasebelestirilmesi, devralan sirket
veya sirketlerin hisselerinin mevcut ortaklara verilmesi ve yavru sirket kurma seklindeki
bolinmelerde kismi boliinen sirket agisindan farklilik arz etmektedir. Ayrica, Kismi
boliinme isleminin muhasebelestirilmesi, devralan sirketin mevcut veya yeni kurulan
sirket veya sirketler olup olmamasina gore de devralan sgirketler agisindan farklilik
gosterecektir. Kismi boliinme isleminde varlik ve borglarin kayitli degerleri iizerinden
devredilip bu degere gére muhasebelestirilmesinin kismi boliinen girket ve devralan
sirketler acisindan nasil olacagi, asagida verilen 2 ¢alisma 6rnegi iizerinde incelenmistir.
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Cahsma Ornegi 1: YZ AS, tam miikellef bir sermaye sirketidir. YZ AS’nin tarim ve
hayvan yetistiriciligi ve et entegre iiretimi yapan iki isletmesi bulunmaktadir. YZ AS, et
entegre iretim isletmesini bir biitlin halinde yeni kurulacak Z AS’ye sermaye olarak
koymak suretiyle kismi bdliinme yoluyla boliinmek istemektedir. Kurucu ortagi YZ AS
olan Z AS, tek pay sahipli bir anonim sirket olacaktir. YZ AS ve Z AS’nin yonetim ve
denetim kurullart aymt kisilerden olusacaktir. YZ AS’nin genel kurulu tarafindan
onaylanan boliinme plam yonetim kurulu tarafindan ticaret siciline tescil ettirilecektir.
Ayrica, Z AS’nin kurulusunun tesciline ilaveten tek pay sahipli bir anonim sirket
oldugu ve dolayisiyla tek pay sahibinin adi ve yerlesim yeri de ticaret siciline tescil
ettirilecektir. Kismi boliinme 6ncesi ¢ikarilan ara bilangoya gore YZ AS’nin bilango
kalemlerinin degerleri asagidaki gibidir.

YZ AS Bilang¢o Kalemleri (TL)
Bankalar 200.000
Alicilar 200.000
Alacak Senetleri 800.000
ilk Madde ve Malzeme 3.400.000
Mamuller 15.000.000
Canli Varliklar 200.000.000
Avrazi ve Arsalar 20.000.000
Yer Alt1 ve Yeriistii Diizenleri 5.000.000
Binalar 62.000.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 55.000.000
Tasitlar 16.000.000
Demirbaglar 2.000.000
Birikmis Amortismanlar (-) (91.400.000)
Varhklar Toplamm 288.200.000
Banka Kredileri 22.000.000
Saticilar 2.000.000
Borg Senetleri 6.500.000
Alinan Siparis Avanslari 500.000
Sermaye 250.000.000
Yasal Yedekler 6.620.000
Gegmis Yillar Karlart 400.000
Donem Net Kari 180.000
Kaynaklar Toplam 288.200.000

YZ AS’nin ara bilangosunda yer alan alacak ve bor¢larin tamami kisa vadelidir.
Bolinen YZ AS’nin yonetim kurulu tarafindan hazirlanan ve genel kurulunca
onaylanan bdlinme planina gére bdlinme isleminin muhasebelestirilmesinde esas
aliacak bilgiler soyledir:

1) YZ AS’nin ara bilangosunda yer alan, tutar ve nitelikleri asagida belirtilen
varliklar kismi béliinme yoluyla Z AS’ye ayni sermaye olarak konulacaktir.

Varhklar Kayith Deger (TL) Birikmis Net Kayith
Amortismanlar (TL) Deger (TL)
Binalar 32.000.000 6.400.000 25.600.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 40.000.000 24.000.000 16.000.000
Tagitlar 10.000.000 6.000.000 4.000.000
Demirbaslar 1.110.000 1.000.000 110.000
ilk Madde ve Malzeme 3.400.000 3.400.000
Mamuller 15.000.000 15.000.000
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Bankalar 50.000 50.000
Alicilar 100.000 100.000
Alacak Senetleri 350.000 350.000
Toplam 102.010.000 37.400.000 64.610.000

YZ AS’nin ara bilangosunda yer alan, tutar ve nitelikleri asagida belirtilen
borglar Z AS’ye devredilecektir.

Borglar Kayith Degeri (TL)
Banka Kredileri 10.000.000
Saticilar 500.000
Borg Senetleri 6.000.000
Alnan Siparig Avanslari 500.000
Toplam 17.000.000

2.) Z AS’nin sermayesi, YZ AS tarafindan devrolunan varliklarin net kayith
degeri (devrolunan net deger) kadar olacaktir.

3.) Z AS tarafindan sermaye payt karsiliginda 1 TL nominal degerli hisse
senetleri ¢ikarilip tamami YZ AS’ye verilecektir.

4.) YZ AS, Z AS’den edinecegi sirket hisselerini aktifinde tutacak olup ortaklara
dagitmayacaktir.

Coziim

a) Z AS’nin Kayitlari: Kismi boliinme halinde devralan sirketin yeni kurulan girket ve
sitketler olmasi durumunda, devralan sirket veya sirketlerin yeni sirketin kurulus
islemlerine iliskin muhasebe kayitlar1 yapmasi gerekir. Ciinkii, Yeni TTK madde
164’de bolinme cergevesinde yeni bir sirketin kurulmasina bu Kanun ile Kooperatifler
Kanunu’nun kurulusa iliskin hiikiimlerinin uygulanacagi, ancak sermaye sirketlerinin
kurulmasinda kurucularin asgari sayisina ve ayni sermaye konulmasina iligkin
hiikiimlerin uygulanmayacag belirtilmistir. Boliinen sirketin varliklarinin yeni sirketin
kurulmasinda ayni sermaye olarak konulmasi ve devralan sirket hisselerinin tamaminin
boliinen sirkette kalmasi veya hisselerin tamaminin béliinen sirketin ortaklarina mevcut
paylart oraninda verilmesi durumunda, pay degisim oraninin hesaplanmasina ve
sirketlerin ya da devrolunan varlik ve borglarin cari degerinin tespitine gerek yoktur
(Seker, 2007b). Bu durumda, sadece yeni kurulacak sirketin sermaye tutarimin
belirlenebilmesi igin bolinen sirket tarafindan devrolunan varliklarin net kayith
degerinin (devrolunan net degerin) hesaplanmasi gerekir.

Yeni kurulan Z AS’nin sermaye tutari, kismi bolinen YZ AS’den devrolunan
varliklarin net kayith degerine (devrolunan net degere) gore belirlenecek olup YZ
AS’den devrolunan varliklar ve borglar kayith yani bilango degerleri iizerinden
muhasebelestirilecektir. YZ AS$’nin varliklart Z AS’ye kayith degerleri iizerinden
sermaye olarak konulmakta, Z AS’nin ¢ikaracagi hisselerin tamami1 YZ AS’de kalmakta
ve YZ AS’nin ortaklarmin mevcut paylarinda herhangi bir degisiklik olmamaktadir.
Dolayistyla, bu durumda, devrolunan iiretim isletmesinin cari degeri tespit edilmeyecek
ve paylarm degisim oram hesaplanmayacaktir. Sadece YZ AS’den devrolunan
varliklarin net kayith degeri (devrolunan net deger) hesaplanarak Z AS’nin sermaye
tutarinin belirlenmesi gerekir. YZ AS’den Z AS’ye devrolunan varliklarin net kayith
degeri (devrolunan net deger) asagidaki gibi hesaplanir.
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Devrolunan Varliklarin Net Kayith Degeri (Devrolunan Net Deger) = Devrolunan
Varliklarin Kayith Degeri — (Devrolunan Varliklarin Birikmis
Amortismanlart + Devrolunan Borglarin Kayitli Degeri)

=102.010.000 TL — (37.400.000 TL + 17.000.000 TL)
=47.610.000 TL

Yeni kurulan Z AS’nin sermayesi, YZ AS’den devrolunan varliklarin net kayith
degeri (devrolunan net deger) 47.610.000 TL kadar olacaktir. 1 TL nominal degerli
47.610.000 adet hisse senedi ¢ikarilip YZ AS’ye verilecektir. Dolayisiyla, yeni kurulan
Z AS, YZ AS’den devrolunan varliklarin net kayitli degeri (devrolunan net deger)
47.610.000 TL’lik sermaye taahhiidii ve sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesi
kayitlar1 yapacaktir. Z AS$’nin yapmasi gereken muhasebe kayitlari agagidaki gibidir:

501 ODENMEMIS SERMAYE (-) HS. 47.610.000
500 SERMAYE HS. 47.610.000
YZ AS Hs. 47.610.000
YZ AS’nin devrolunan varliklarin net kayitl degeri (devrolunan net
deger) kadar sermaye taahhiidiinde bulunmasi

102 BANKALAR HS. 50.000

120 ALICILAR HS. 100.000

121 ALACAK SENETLERI HS. 350.000

150 iLK MADDE VE MALZEME HS. 3.400.000

152 MAMULLER HS. 15.000.000

252 BINALAR HS. 32.000.000

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR HS. 40.000.000

254 TASITLAR HS. 10.000.000

255 DEMIRBASLAR HS. 1.110.000
501 ODENMEMIS SERMAYE (-) HS. 47.610.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) HS. 37.400.000
300 BANKA KREDILERI HS. 10.000.000
320 SATICILAR HS. 500.000
321 BORC SENETLERI HS. 6.000.000
340 ALINAN SIPARIS AVANSLARI HS. 500.000

Sermaye taahhiidii karsiliginda YZ AS$’nin varliklar ve borglarinin
kayith degerleriyle devralinmasi

b) YZ AS’nin Kawyitlari: Kismi bolinme islemi yavru sirket kurma seklinde
gerceklestiginde, boliinme islemi sonrasinda boliinen sirketin 6zkaynaklarinda herhangi
bir degisiklik olmayacaktir. Béliinmeye konu varlik ve borg kalemleri, boliinen sirketin
bilango kalemleri arasindan ¢ikarilacak; bunun karsiliginda ise devralan sirketten alinan
hisselerin tutar1 duruma gore istirakler veya bagli ortakliklar kalemine alinacaktir. Bu
nedenle, boliinen sirket tarafindan yavru sirket edinimine iliskin kayitlarin yapilmasi
gerekir. Yeni TTK’da yavru sirket kurma seklindeki kismi boliinme igleminde boliinen
sirketin ne yapacagi konusunda bir hiikiim bulunmamaktadir.

Kismi bolinen YZ AS, bagl ortaklik edinimine iliskin yapilmasi gereken
kayitlar1 yapacaktir. Ciinkl, YZ AS, yeni kurulan Z AS’ye kismi olarak yavru sirket
kurma seklinde bolinmekte ve Z AS’nin %100°ne sahip olmaktadir. Z AS’nin kayitlari
kisminda hesaplandigi gibi YZ AS’nin Z AS’deki sermaye payi, devrolunan varliklarin
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net kayith degeri (devrolunan net deger) 47.610.00 TL kadar olacaktir. YZ AS’nin
yapmasi gereken kayitlar asagidaki gibidir.

245 BAGLI ORTAKLIKLAR HS. 47.610.000

257 BIRIKMiS AMORTISMANLAR (-) HS. 37.400.000

300 BANKA KREDILERI HS. 10.000.000

320 SATICILAR HS. 500.000

321 BORC SENETLERI HS. 6.000.000

340 ALINAN SiPARIS AVANSLARI HS. 500.000
102 BANKALAR HS. 50.000
120 ALICILAR HS. 150.000
121 ALACAK SENETLERI HS. 350.000
150 iLK MADDE VE MALZEME HS. 3.400.000
152 MAMULLER HS. 15.000.000
252 BINALAR HS. 32.000.000
253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR HS. 40.000.000
254 TASITLAR HS. 10.000.000
255 DEMIRBASLAR HS. 1.110.000

Z AS’ye devrolunan varlik ve borglar ile devrolunan varliklarin
net kayitli degerine (devrolunan net degere) karsilik edinilen
istirak hisseleri

Cahsma Ornegi 2: ABC AS, tam miikellef bir sermaye sirketi olup her tiirlii dayanikli
veya dayaniksiz gida ve ihtiyag maddelerinin dagitimi, satist ve pazarlamasini
yapmaktadir. ABC AS, aktifine kayith bulunan sermaye paymin %30°na sahip oldugu
dondurulmus ve konserve gida iiretimi ve satig1 yapan X AS’nin 1 TL nominal degerli
45.000.000 adet hissesini dondurulmus ve konserve gida iiretimi ve satigi yapan Y
AS’ye devretmek suretiyle kismi boliinme yoluyla boliinmek istemektedir. Devralan Y
AS’nin ¢ikaracagi hisselerin tamaminin boliinmen ABC AS’nin ortaklarma verilmesi
planlanmaktadir. ABC AS$’nin genel kurulu tarafindan onaylanan boliinme sézlesmesi
ile bolinen ABC A$’nin sermayesinin azaltilmasi ve devralan Y AS’nin sermayesinin
artirilmasina iligkin esas sozlesme degisikligi ticaret siciline tescil ettirilecektir. Kismi
boliinme 6ncesi ¢ikarilan ara bilangoya gore ABC AS ve Y AS’nin bilango kalemlerinin
degerleri asagidaki gibidir.

Bilango Kalemleri ABC AS (TL) Y AS (TL)
Bankalar 600.000 800.000
Hisse Senetleri 100.000 200.000
Alicilar 500.000 -
Alacak Senetleri 3.400.000 5.000.000
Ik madde ve Malzeme - 4.500.000
Ticari Mallar 11.000.000 -
Mamuller - 10.000.000
Istirakler 45.000.000 100.000.000
Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-) (2.000.000) -
Binalar 20.000.000 60.000.000
Tagitlar 6.000.000 5.000.000
Birikmis Amortismanlar (-) (4.600.000) (12.500.000)
Varhklar Toplam 80.000.000 173.000.000
Banka Kredileri 3.350.000 2.000.000
Saticilar 200.000 300.000
Borg Senetleri 650.000 1.700.000
Sermaye 73.600.000 162.000.000
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Yasal Yedekler 2.500.000 6.600.000
Donem Net Kari (Zarari) (300.000) 400.000
Kaynaklar Toplam 80.000.000 173.000.000

ABC AS’nin ara bilancosunda yer alan alacak ve borglarin tamami kisa
vadelidir. Boliinen ABC AS ve devralan Y AS$’nin yonetim kurulu tarafindan hazirlanan
ve genel kurulunca onaylanan bdliinme sozlesmesine gore boliinme isleminin
muhasebelestirilmesinde esas alinacak bilgiler soyledir:

1) Kismi boliinme Oncesi ¢ikarilan ara bilangcoya gére ABC AS’nin kismi
boliinmeye konu olan ve dolayisiyla Y AS’ye devredilecek istiraklerinin kayith degeri
45.000.000 TL, istiraklere sermaye taahhiitlerinden borglar ise 2.000.000 TL dir.

2) Yapilan degerleme sonucunda ABC AS’nin istiraklerinin cari degeri
120.000.000 TL, Y AS’nin cari degeri ise 360.000.000 TL olarak hesaplanmistir.

3) ABC AS ve Y AS ortaklar1 arasinda paylarin degisim oram cari deger
yontemine gore hesaplanmaktadir.

4) Y AS’nin 6denmis sermayesi 1 TL nominal degerli 162.000.000 adet
hisseden olugsmaktadir. Y AS, ABC AS’den devraldigi istirak ortakligi karsiliginda
sermaye artirimina gidecek olup Y AS$’nin ¢ikaracagi hisse senetlerinin nominal degeri
1 TL olacaktir.

5) ABC AS’nin ortaklart 5 gergek kisiden olusmaktadir. Ortaklarin sermaye
paylari esit olup ABC AS’nin 6denmis sermayesi 1 TL nominal degerli 73.600.000 adet
hisseden olugmaktadir. ABC AS, Y AS’den alinan hisseleri ortaklarina mevcut paylari
oraninda dagitacaktir.

Coziim

a) Y AS’nin Kayitlari: Kismi boliinme isleminde devralan sirket dnceden mevcut olan
sirket veya sirketler ise, devralan sirketlerin devraldigi malvarligi karsiliginda dis
kaynaklardan sermaye artirimi ve buna iliskin muhasebe kayitlari yapmast gerekir.
Ciinkii, Yeni TTK madde 161 ve madde 140 uyarinca devralan sirketin ortaklik
haklarinin, bdliinen sirket tarafindan kazanilabilmesi ig¢in sermaye, yeni pay ¢ikarilmast
yoluyla artirilmali ve bu paylar bdliinen sirketin ortaklarina dagitilmalidir.

Devralan sirket tarafindan artirilacak sermaye tutarmin hesaplanmasi konusunda
KVK’ya gore kismi boliinme isleminde oldugu gibi iki farkli uygulama séz konusu
olacaktir (Bkz. Ocal, 2009; Seker, 2007a). Ciinkii, Yeni TTK’da sirket paylarmnin ve
haklarimin korunmasindan bahsedilmekle birlikte artirilacak sermaye tutarinin nasil
hesaplanacagi konusunda herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir. Artirilacak sermayenin
hesaplanmasiyla ilgili ortaya ¢ikabilecek birinci uygulama, artirilacak sermaye tutarinin
devralian varliklarin net kayitli degeri (devralinan net deger) kadar olmasi gerektigidir.
Ikinci uygulama ise, artirilacak sermaye tutarinin cari deger ydntemine gore
belirlenecek degisim oraninin gerektirdigi tutarda olmasidir. Her iki uygulamaya gore,
onceden mevcut olan Y AS$’nin artiracagi sermayenin hesaplanmasi ve dolayisiyla Y
AS’nin yapacag1 muhasebe kayitlar1 asagida anlatildig: gibi olacaktir.
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Birinci Uygulama

Artirllacak Sermaye Tutarmmm Devralinan Varhklarin Net Kayith Degeri
(Devralinan Net Deger) Kadar Olmasi: Bu uygulamaya gore, devralan sirket
devraldiklar1 varliklar1 ve borglar1 kayitli degerleri lizerinden muhasebelestirip sermaye
artirnmini da devralinan varliklarin net kayitli degerine (devralinan net degere) gore
yapacaktir. Ayrica, boliinen ve devralan sirket ortaklar1 arasinda paylarin degisim orani,
devralan sirketin cari degeri ve boliinen sirketten devralinan itiretim veya hizmet
isletmesinin cari degeri ya da devralinan varliklarin net cari degeri (devralinan net cari
deger) esas alinarak hesaplanacaktir. Bu nedenle, sirayla Y AS’nin ABC AS’den
devraldigt varliklarin net kayitli degeri (devralinan net degeri), Y AS$’nin yapacagi
sermaye artirimi, ABC AS ve Y AS ortaklar1 arasinda paylarin degisim orani ile ABC
AS ve Y AS ortaklarinin Y AS’deki yeni sermaye paylarinin belirlenmesi gerekir.

ABC AS’den Y AS’ye devrolunan, diger bir ifadeyle Y AS’nin ABC AS’den
devraldig: varliklarin net kayith degeri (devralinan net deger) asagidaki gibi hesaplanir.

Devralinan Varliklarin Net Kayithh Degeri (Devralinan Net Deger)= Devralinan
Varliklarin Kayith Degeri — (Devralman Istiraklere Sermaye
Taahhiitlerinden Borglar + Devralinan Borglarin Kayitli Degeri)

=45.000.000 TL - (2.000.000 TL + 0)
=43.000.000 TL

Y AS, ABC AS’den devraldigi varliklarin net kayitli degeri (devralinan net
deger) 43.000.000 TL kadar sermaye artirrmi yapacaktir. Bu amagla, nominal degeri 1
TL olan 43.000.000 adet hisse senedi c¢ikaracak olup devralma sonrasi nominal
sermayesi 205.000.000 TL (43.000.000 TL + 162.000.000 TL) olacaktir. Paylarin
degisim orani ise cari deger yontemine gore soyle hesaplanir:

Pay Degisim Orani1 = Devralan Sirketin Cari Degeri / [Devralan Sirketin Cari Degeri +
Devralinan Varliklarin Net Cari Degeri (Devralinan Net Cari
Deger)]

=360.000.000 TL / (360.000.000 TL + 120.000.000 TL)
=360.000.000 TL /480.000.000 TL
=0,75

Pay degisim oranina gore Y AS$’nin eski ortaklariin yeni duruma gore sermaye
paylart %75, ABC A$’nin ortaklarinin Y AS’deki sermaye paylari ise %25 (1 - %75)
olacaktir. Kismi boliinme sonrasi devralan Y AS ve boliinen ABC AS’nin ortaklarina ait
Y AS’deki sermaye paylar1 asagidaki gibi olacaktir.

Sermaye Pay1

Y AS Ortaklari 205.000.000 TL x 0,75 = 153.750.000 TL
ABC AS Ortaklari 205.000.000 TL x 0,25 = 51.250.000 TL

Sermaye paylar1 dagilimma gére Y AS’nin yeni ortaklar1 olan ABC AS’nin
ortaklari, devrolunan ve net kayith degeri 43.000.000 TL olan istirak ortaklig
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karsiliginda Y AS’nin nominal degeri 1 TL olan 51.250.000 adet hisse senedine sahip
olacaktir. Bunu gerceklestirmek icin Y AS’nin, yeni ortaklari olan bolinen ABC AS’nin
ortaklarma 43.000.000 TL nominal sermaye artis1 karsiliginda ¢ikarip verdigi
43.000.000 adet hisse senedine ilaveten 8.250.000 adet hisse senedi daha vermesi
gerekir. Bu amagla, Y AS’nin, 8.250.000 TL nominal sermayeye tekabiil eden
8.250.000 adet hisse senedini mevcut ortaklarindan hisseleri oraninda alarak yeni
ortaklart olan bolinen ABC AS’nin ortaklarina vermesi gerekecektir. Tersi durumda
yani Y AS$’nin yeni ortaklart olan ABC AS’nin ortaklarina devralinan varliklarin net
kayitlt degeri (devralinan net deger) 43.000.000 TL’lik sermaye artirimi karsiliginda
cikaracagl nominal degeri | TL olan 43.000.000 adet hisse senedinden daha az hisse
senedi vermesi durumunda, verilen hisse senetlerinden arta kalan kistm Y AS’nin
mevcut ortaklart arasinda hisseleri oraninda dagitilacaktir. Y AS’nin yapmasi gereken
muhasebe kayitlar1 asagidaki gibidir.

501 ODENMEMIS SERMAYE (-) HS. 43.000.000
500 SERMAYE HS. 43.000.000
ABC AS Ortaklart Hs. 43.000.000
ABC AS’nin devralinan varliklarin net kayith degeri (devralinan net
deger) kadar sermaye taahhiidii karsiliginda sermaye artirimi yapilmasi

242 ISTIRAKLER HS. 45,000.000
243 ISTIRAKLERE SERMAYE TAAHHUTLERI (-) HS. 2.000.000
501 ODENMEMIS SERMAYE (-) HS. 43.000.000

Sermaye taahhiidii karsiliginda ABC AS$’nin istirak ortaklig1 ve
istiraklere sermaye taahhiit bor¢larinin kayith degeriyle devralinmasi

ikinci Uygulama

Artirllacak Sermaye Tutarmmin Cari Deger Yontemine Gore Belirlenecek Degisim
Oranmnin Gerektirdigi Tutarda Olmasi: Bu uygulamaya gore, devralan sirket
devraldiklar1 varliklart ve borglart kayith degerleri iizerinden muhasebelestirecektir.
Ancak, devralan girketin artiracagi sermaye tutar, cari deger yOntemine gore
belirlenecek degisim oraninin gerektirdigi tutarda olacaktir. Bu durumda, artirtlacak
sermaye tutart ile devraliman varliklarin net kayith degeri (devralinan net deger)
arasinda fark ortaya ¢ikabilir. Devralan sirketin hisse basina cari degerinin devralinan
iiretim veya hizmet igletmesinin hisse basmna cari degerinden yiiksek olmasi halinde,
devralan sirket lehine bir durum s6z konusu olup olumlu fark ortaya ¢ikacaktir. Bu fark,
hisse senedi ihra¢ primi (emisyon primi) gibi degerlendirilip devralan sirketin
bilangosunun pasifinde sermaye yedekleri arasinda “olumlu bdliinme primi” olarak
sunulacak sekilde muhasebelestirilebilir. Aksi halde, devralan sirket aleyhine bir durum
s6z konusu olup olumsuz fark ortaya ¢ikacaktir. Bu olumsuz fark da, devralan girketin
net deger esasina gore diizenlenmis bilangosunun pasifinde sermaye yedekleri arasinda
bu yedeklerden indirim seklinde ve briit deger esasina gore diizenlenmis bilangosunun
ise aktifinde “olumsuz boliinme primi” olarak sunulacak sekilde muhasebelestirilebilir.
S6z konusu farkin, KVK acisindan kismi boliinmeyi inceleyen Hizir Tarak¢1 devralan
sirketin bilangosunun pasifinde “boliinme primi”, A. Haydar Yildirim ve Olcay
Kolotoglu ise “diizenleyici hesap” adi altinda gosterilmesi gerektigini ileri
stirmektedirler (Seker, 2007b). S6z konusu olumlu veya olumsuz fark, kar veya zarar
olmayip devralinan iiretim veya hizmet isletmesinin cari degerinin ya da devralinan
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varliklariin net cari degerinin (devralinan net cari degerin) devralan sirketin cari
degerinden farkli olmasi ve pay degisim oraninin bu degerlerin esas alindig cari deger
yontemine gore belirlenmesinden kaynaklanmaktadir.

Y AS’nin artiracagi sermaye tutarini hesaplayabilmek i¢in dncelikle paylarin
degisim orani ve devralma sonrasi ulasilacak sermaye tutarinin hesaplanmasi gerekir.
Bu uygulamada da, pay degisim orani birinci uygulamada oldugu gibi hesaplanir. Y
AS’nin hisse senedi ¢ikararak ulasacagi sermaye tutari ise, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: I, No: 31 “Birlesme Islemine Iliskin Esaslar Tebligi” madde 17°deki
ortaklik devralma yoluyla birlesme isleminde wulagilacak sermaye tutarinin
hesaplanmasiyla ilgili formiil kullanilarak asagidaki gibi hesaplanabilir.

Ulasilacak Sermaye = Devralan Sirketin Nominal Sermayesi / Pay Degisim Orant
=162.000.000 TL /0,75
=216.000.000 TL
Y AS’nin artiracagi sermaye tutari da sdyle hesaplanir:
Artirilacak Sermaye = Ulasilacak Sermaye — Devralan Sirketin Nominal Sermayesi
=216.000.000 TL — 162.000.000 TL
=54.000.000 TL

Kismi boliinme sonrasi Y AS ve ABC AS’nin ortaklarina ait Y AS’deki sermaye
paylar1 asagidaki gibi olacaktir.

Sermaye Pay1
Y AS Ortaklar1 216.000.000 TL x 0,75 =162.000.000 TL

ABC AS Ortaklar 216.000.000 TL x 0,25 = 54.000.000 TL

Yukaridaki bilgilere gore Y AS, eski hisse senetlerinin nominal degeri 1 TL’den
yeni ortaklari olan ABC AS’nin ortaklarina verilmek {izere 54.000.000 TL’lik yeni hisse
senetleri ¢ikaracaktir. Artirllacak sermaye tutart ile devralman varliklarin net kayith
degeri (devralinan net deger) arasindaki 11.000.000 TL’lik (54.000.000 TL -
43.000.000 TL) fark, Y AS’nin net deger esasina gore diizenlenmis bilangosunun
pasifinde pasif diizenleyici bir hesap olarak sermaye yedekleri arasinda “olumsuz
boliinme primi” adi altinda sunulacaktir. Y AS’nin yapmasi gereken muhasebe kayitlar
sOyle olacaktir:
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501 ODENMEMIS SERMAYE (-) HS. 54.000.000
500 SERMAYE HS. 54.000.000
ABC AS Ortaklar1 Hs. 54.000.000
ABC AS$’nin (ortaklarinin) devralinan varliklarin net kayith degeri
(devralinan net deger) 43.000.000 TL sermaye taahhidii karsiliginda
54.000.000 TL’lik sermaye artirimi yapilmasi

243 ISTIRAKLER HS. 45.000.000

526 OLUMSUZ BOLUNME PRIMI (-) HS. 11.000.000
243 ISTIRAKLERE SERMAYE TAAHHUTLERI (-) HS. 2.000.000
501 ODENMEMIS SERMAYE (-) HS. 54,000.000

Sermaye taahhiidii karsiliginda ABC AS’nin istirak ortaklig1 ve
istiraklere sermaye taahhiit bor¢larinin kayitl degeriyle devralinmasi

Birinci ve ikinci Uygulamanin Karsilastirlmasi: Yukarida bahsedilen her iki
uygulamaya gore yapilan sermaye artiriminin sonuglari arasinda higbir fark yoktur. Bu
nedenle, her ikisine gore de sermaye artis1 yapilabilir. Her iki uygulamada da, artirilan
sermaye tutart devralinan varliklarin net kayitli degerine (devralinan net degere) gore
hesaplanmakta olup devralinan varliklarin cari degeri iizerinden sermaye artigi séz
konusu degildir. Ayrica, kismi bdliinme 6ncesi ve sonrast her iki sirketin ortaklarinin
cari degerlere gore sermaye paylari her iki uygulamada da aynidir. Bu durum basit bir
sekilde soyle aciklanabilir: Her iki uygulamada da, kismi boliinme sonrasinda devralan
Y AS’nin eski ortaklarmmin Y AS’nin cari degerine gore sermaye paylari 360.000.000
TL (480.000.000 TL x 0,75) ve boliinen ABC AS$’nin ortaklarinin sermaye paylari ise
120.000.000 TL (480.000.000 TL x 0,25) olmaktadir. Bu durum, birinci uygulamada,
ABC AS ortaklarina devralinan varliklarin net kayitli degeri (devralinan net deger)
43.000.000 TL kadar artirilan sermaye karsiliginda g¢ikarilan 43.000.000 adet hisse
senedinden 8.250.000 adet daha fazla hisse senedi verilerek basarilmistir. Ikinci
uygulamada ise, ABC AS ortaklarina devralinan varliklarin net kayitli degeri
(devraliman net deger) 43.000.000 TL’den daha yiiksek degerde yani 54.000.000 TL’lik
sermaye pay1 verilerek ve bu tutar kadar sermaye artirimi yapilarak gergeklestirilmistir.

b) ABC AS’nin Kayitlari: Kismi bolinme islemi hisselerin mevcut ortaklara verilmesi
seklinde gergeklestiginde, boliinme iglemi sonrasinda boliinen sirketin 6zkaynaklarinda
azalis olacaktir. Ciinkii, bolinmeye konu varlik ve bor¢ kalemleri, boliinen sirketin
bilango kalemleri arasindan ¢ikarilmakta ve bunun karsiliginda devralan sirketten alinan
hisseler ortaklar arasinda dagitilmaktadir. Bu nedenle, boliinen sirket tarafindan
sermaye azaltimi ve buna iliskin kayitlarin yapilmasi gerekir. Ancak, ¢ogu kismi
bolinmelerde boliinen sirketin sermaye azaltimina gitmesi 6zellikle yeterli miktarda
“serbestge tasarruf edebilecegi 6zkaynagi1” yoksa zorunlu olacaktir. O halde, elde yeterli
miktarda serbestce kullanilabilen 6zkaynaklar varsa, aktifdeki azalma oOncelikle bu
serbestce kullanilabilen 6zkaynaklardan karsilanabilecektir. Aksi halde, serbestce
tasarruf edilemeyen sermayenin azaltilmasi s6z konusu olacaktir. Yeni TTK madde
162°de bolinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin  azaltilmasindan
bahsedilmektedir. Ancak, istisna olarak kanun, boliinme sebebiyle devreden sirketin
sermayesinin azaltilmasi halinde, sermayenin azaltilmasina iliskin TTK madde 473, 474
ve 592 hiikiimlerinin uygulanmayacagini agikg¢a hiikkme baglamaktadir (Pulasl, 2012:
158).
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ABC AS’nin mevecut Y AS’ye kismi boliinme islemi sonucunda Y AS’den alinan
hisseler, ABC AS’de kalmayip ABC AS’nin ortaklari arasinda sermaye paylari ile
orantili olarak dagitilacaktir. Serbestce kullanabilecegi 6zkaynagi olmadigr igin ABC
AS, sermaye azaltimi ve buna iligkin yapilmasi gereken kayitlar1 yapacaktir. ABC
AS’nin yapacag1 sermaye azaltimi, devrolunan varliklarin net kayitli degeri (devrolunan
net deger) 43.000.000 TL kadar olacaktir. ABC AS’nin yapmasi gereken kayitlar
asagidaki gibidir.

500 SERMAYE HS. 43.000.000

331 ORTAKLARA BORCLAR HS. 43.000.000
Y AS’ye devrolunan varliklarin net kayitli degeri (devrolunan net
deger) kadar sermaye azaltimi yapilmasi

243 ISTIRAKLERE SERMAYE TAAHHUTLERI (-) HS. 2.000.000
134 DEVRALANDAN ALACAKLAR HS. 43.000.000
Y AS’den Alacaklar Hs. 43.000.000
242 ISTIRAKLER HS. 45.000.000

Y AS’ye devrolunan istirakler ve sermaye taahhiit bor¢lar

331 ORTAKLARA BORCLAR HS. 43.000.000
134 DEVRALANDAN ALACAKLAR HS. 43.000.000
Y AS’den Alacaklar Hs. 43.000.000
Y AS hisselerinin ortaklara verilmesi

6. 6102 Sayih Yeni TTK’ya Gore Kismi Boliinme isleminin Muhasebelestirilmesi
ile Tlgili Ozellikli Durumlar

Yeni TTK’ya gore kismi bolinme iglemi muhasebelestirilirken g6z 6niinde
bulundurulmasi gereken bazi 6zellikli durumlar s6z konusudur. Bu 6zellikli durumlar
asagida 6zetlenmistir.

1) Kismi bolinmeye konu olan varliklarla birlikte bunlara bagli borglarin da
devredilmesi sonucu devrolunan varliklarin net cari degeri (devrolunan net cari deger)
pozitif olmakla birlikte net kayith degeri (devrolunan net deger) sifir veya negatif
olabilir. Bu durumda, KVGT Seri No: 1’de de belirtildigi gibi devrolunan varliklar ve
borglar kayith degerleri lizerinden devredilecek; ancak devrolunan varliklarin net kayitl
degeri (devrolunan net deger) karsiliginda alinan istirak hisselerinin boliinen sirketin
bilangosunda iz bedeliyle takip edilmesi gerekecektir. Diger taraftan, negatif farkin
boliinen sirket tarafindan bilangonun pasifinde, devralan sirket tarafindan ise bilangonun
aktifinde gegici bir hesapta izlenmesi gerekmektedir. Bdliinen sirket tarafindan
kayitlarda iz bedeliyle takip edilen istirak hisselerinin elden ¢ikartilmasi veya devralan
sirket hisselerinin boliinen sirketin mevcut ortaklarina verilmesi halinde ise, bu gecici
hesap kapatilarak donem kar veya zarari hesabina aktarilmak iizere ortakliklardaki
yatirimlar satis karlar1 hesabi gibi bir gelir hesabina alinacaktir.

2) Kismi boliinen sirketin devrolunan varliklarinin cari degeri kayitli degerinden
daha az olabilir. Bu gibi durumlarda, varliklardaki deger diisiikliigli hesaplanmali ve bu
deger disiikligii duruma gore stok deger diisiikligii karsilig1 ve siipheli alacak karsilig
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gibi diizenleyici hesaplara aktarilarak konulacak sermayenin kayitli degerin altinda
kalmasinin 6niine gegilmelidir (Seker, 2007b).

3) Kismi boliinme isleminde devrolunan varliklar ve borglar boliinen sirket
tarafindan kayithh degerleri {izerinden devredildiginde, KVK madde 19/4’de de
belirtildigi gibi aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplarin da ilgili oldugu aktif ve pasif
hesapla birlikte devrolunmas1 gerekir. Dolayisiyla, bu hesaplar, ilgili oldugu aktif ve
pasif hesapla birlikte devralan sirketler tarafindan muhasebelestirilmelidir.

4) Kismi boliinme isleminde devralinan amortismana tabi varliklar, amortisman
uygulamalar1 bakimindan ilk iktisap olarak degerlendirilmemelidir. KVGT Seri No: 1’e
gore devralan sirkette, boliinme islemi nedeniyle devralinan amortismana tabi
varliklarin bakiye degerleri iizerinden kalan amortisman siireleri dikkate alinarak
amortisman ayrilmaya devam edilecektir. Ancak, bdliinmenin gergeklestigi yila 6zgii
olmak ve amortismanin yillik ayrilma o&zelligini kaybetmemek iizere devrolunan
amortismana tabi varliklar i¢in yillik dénem itibariyle ayrilacak amortismanin bélinen
ve devralan sirketler tarafindan kist esasa gore ayrilmasi gerekir. Bagka bir ifadeyle,
boliinmenin ticaret siciline tescil edildigi tarihe kadar olan kist doneme isabet eden
amortisman béliinen sirketin kayitlarina, yilin kalan dénemine iliskin bakiye tutar ise
devralan sirketlerin kayitlarina gider olarak yansitilmalidir.

5) Kismi boliinen sirketin aktifinde “190 Devreden KDV” hesabi bulundugu
takdirde, bu hesapta yer alan devrolunan varliklara isabet eden indirilemeyen KDV
devralan sirkete devredilerek bu sgirket tarafindan indirim konusu yapilabilecektir.
Mevcut kayitlardan devrolunan varliga isabet eden indirilemeyen KDV’nin tespit
edilebilmesi halinde bu tutar, tespit edilememesi halinde ise devrolunan varliklarla
boliinen sirkette kalan varliklarin birbirine orani esas alinarak hesaplanan indirilemeyen
KDV tutar1 devralan sirkete devredilebilir (Seker, 2007a).

6) Boliinen sirketin yapmis oldugu boliinmeye iligkin giderler, KVK madde 8/1-
¢ hiikmiinde sayilan giderlerden olup béliinen sirket tarafindan gider yazilarak
kazangtan indirilebilecektir. Devralan sirketlerin boliinme giderleri ise, kurulus ve
orgiitlenme giderleri kapsaminda degerlendirilecek ve KVK madde 8/1-b ve TTK
madde 74/1 hikmi geregi kurum kazancindan dogrudan gider yazilarak
indirilebilecektir.

7. Sonug

6102 sayili Yeni TTK’ya gore kismi boliinme isleminin KVK’ya gore kismi
boliinme iglemi ile karsilagtirilmasi yapildiginda ve muhasebelestirilmesi incelendiginde
ortaya ¢ikan sonuglar sdyle 6zetlenebilir:

1) Yeni TTK’ya gore kismi bolinme iglemi KVK’ya gore kismi boliinme islemi
ile karsilagtirildiginda, benzer yonleri oldugu gibi farkli yonlerinin de bulundugu
goriilmektedir. Yeni TTK’ya gore kismi boliinme islemi, KVK’ya gore kismi bolinme
igslemi ile su yonlerde benzerlik gostermektedir: Boliinen ve devralan sirketlerin sayist,
boliinen ve devralan sirketlerin faaliyetinin devamliligi, boliinme usulleri, devredilecek
iretim ve hizmet isletmeleriyle ilgili nakit, alacaklar ve menkul kiymetlerin devri ve
pay degisim oraninin hesaplanmasi. Yeni TTK’ya gére kismi boliinme iglemi, KVK’ya
gore kismi boliinme isleminden su yonlerde ise farklilik gdstermektedir: Boliinen ve
devralan sirketlerin tiirli, devredilecek malvarligi, devredilecek borglar, malvarliginin
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hangi degerle devredilecegi, devralan sirket paylarmin boliinen sirketin ortaklarina
tahsis bigimi ve denklestirme 6demesi.

2) Yeni TTK’ya gore kismi boliinme isleminde devrolunan varlik ve borglar,
bdliinen ve devralan sirketler tarafindan cari degerleri ya da kayitli degerlerine gore
muhasebelestirilebilir.  Ancak, varlik ve borglarin  kayith  degerlerine gore
muhasebelestirilmesi, hem KVK’nin 19. maddesinde tanimlanan vergisiz bdliinmenin
kosuluna hem de béliinme isleminin amaci ve niteligine daha uygundur.

3) Kismi boliinme islemi yavru sirket kurma seklinde gergeklestiginde, boliinen
sirket tarafindan yavru sirket edinimine iliskin kayitlarin yapilmasi gerekir. Kismi
boliinme islemi hisselerin mevcut ortaklara verilmesi seklinde gergeklestiginde ise,
boliinme islemi sonrasinda boliinen sirketin 6zkaynaklarinda azalig olacagindan bdliinen
sirket tarafindan sermaye azaltimi ve buna iliskin kayitlarin yapilmasi gerekir. Sermaye
azaltimina, elde yeterli miktarda serbestge kullanilabilen 6zkaynaklar olmadigi zaman
bagvurulabilecektir. Aksi halde, aktifteki azalma 6ncelikle bu serbest¢e kullanilabilen
6zkaynaklardan karsilanabilecektir.

4) Kismi boliinme isleminde devralan sirket yeni kurulan sirket veya sirketler
oldugunda, devralan sirketlerin kurulus islemlerine iliskin muhasebe kayitlar1 yapmasi
gerekir.

5) Kismi boliinme igleminde devralan sirket 6nceden mevcut olan sirket veya
sirketler ise, devralan sirketlerin devraldigi malvarligi karsiliginda dis kaynaklardan
sermaye artirimi ve buna iligkin muhasebe kayitlar1 yapmasi gerekir. Devralan sirket
tarafindan artirilacak sermaye tutarinin cari deger yontemine gore belirlenecek degisim
oraninin gerektirdigi tutarda olmas1 durumunda, artirtlacak sermaye tutart ile devralinan
varliklarin net kayitli degeri (devralinan net deger) arasinda devralan sirket agisindan
olumlu ya da olumsuz fark ortaya ¢ikabilir. Olumlu fark, hisse senedi ihra¢ primi gibi
degerlendirilip devralan sirketin net deger esasina gore diizenlenmis bilangosunun
pasifinde sermaye yedekleri arasinda “olumlu bolinme primi”; olumsuz fark ise,
sermaye yedeklerinden indirim seklinde “olumsuz boliinme primi” olarak sunulacak
sekilde muhasebelestirilebilir. Devralan sirketin briit deger esasmna gore bilango
diizenlemesi durumunda ise, “olumsuz boliinme primi” bilangonun aktifinde yer
alacaktir.

6) Kismi boliinme isleminde net cari degeri (devrolunan net cari degeri) pozitif,
ancak net kayitli degeri (devrolunan net degeri) sifir veya negatif olan devrolunan
varliklarin net kayith degeri (devrolunan net deger) karsiliginda alman istirak
hisselerinin, bdliinen sirketin bilangosunda iz bedeli ile takip edilmesi ve negatif farkin
boliinen sirket tarafindan bilangonun pasifinde ve devralan sirket tarafindan ise
bilanconun aktifinde gegici bir hesapta izlenmesi gerekir. Kismi boliinen sirketin
devrolunan varliklarinin cari degeri kayith degerinden daha az oldugu durumlarda,
varliklardaki deger diisiikliigli hesaplanmali ve bu deger diistikliigi ilgili diizenleyici
hesaplara aktarilarak konulacak sermayenin kayitli degerin altinda kalmasinin Oniine
gecilmelidir. Kismi boliinme isleminde aktif ve pasif diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu
aktif ve pasif hesapla birlikte devralan sirketler tarafindan muhasebelestirilmelidir.
Devralan sirkette devralinan amortismana tabi varliklarin bakiye degerleri {izerinden
kalan amortisman siireleri dikkate alinarak amortisman ayrilmalidir. Kismi boliinen
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sirket tarafindan indirim konusu yapilamayan ve devrolunan varliklara isabet eden
KDV, devralan sirkette indirim konusu yapilabilir. Béliinen ve devralan sirketler,
bolinmeye iliskin giderleri dogrudan gider yazarak kurum kazancindan indirebilirler.

Sonug olarak, Tiirk muhasebe uygulamalarina yon veren kanun, yonetmelik,
teblig ve standartlarda kismi bolinme isleminin muhasebelestirilmesi konusunda
dogrudan herhangi bir diizenleme bulunmamakla birlikte, TTK’da yer alan agiklamalar
ve bolinme igleminin niteligi dikkate alinarak mevcut muhasebe sistemi iginde kismi
boliinme islemleri muhasebelestirilebilmektedir. Bu calismada, Yeni TTK’ya gore
kismi boliinme isleminin KVK’ya gore kismi bolinme islemi ile karsilastirilmasi ve
muhasebelestirilmesi sermaye sirketleri acisindan incelenmis olup kooperatifler
agisindan da incelenebilir.
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