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OZET

Geleneksel teori uzun donemde Marshall-Lerner sarti gerceklestiginde
devaliiasyonun ticaret dengesini olumlu yénde etkileyecegini fakat kisa
donemde J egrisi etkisinden dolayr bu etkilerin negatif yonde olabilecegini
ileri siirmektedir. Fakat gelismis ve gelismekte olan iilkeler iizerine yapilan
pek ¢cok calismada bu sartin ve/veya J egrisi etkilerinin gerceklestigi yoniinde
bir tutarlilik bulunmamaktadir. Bu ¢alisma ile Tiirkiye'de 1989-2005 donemi
icerisinde c¢eyrek yillik veriler kullanilarak Marshall-Lerner kosulunun
saglanip saglanmadigi ve kisa donemde J egrisi etkisinin gegerliligi birlikte
incelenmigtir. ADF ve PP birim kok testleri ve ARDL koentegrasyon
testlerinden sonra yapilan tahminlerde, incelenen donemde, Marshall-Lerner
kosulunun saglandigr ve Almon c¢ok terimli model kullanilarak yapilan
tahminde de J egrisi etkisinin Tiirkiye icin gegerli oldugu sonucuna
ulasilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Marshall-Lerner Kosulu, J Egrisi, Almon Modeli

THE RELATIONSHIP BETWEEN EXCHANGE RATE AND TRADE
BALANCE: THE CASE OF TURKEY

ABSTRACT

According to the conventional theory, if the Marshall-Lerner
condition is met, devaluation affects trade balance positively. However, as a
result of the J curve effect, the effects can be negative in the short run.
Although there are many studies which question these effects, they do not
share a consistent conclusion. In this study, the Marshall-Lerner condition
and the J curve effect were questioned by using quarterly data in Turkey for
the period 1989-2005. The results received through the ADF and PP unit
root tests and the ARDL co-integration tests show that during the period in
question, the Marshall-Lerner condition held and the empirical evidence
provided by the Almon methodology supports the pattern of movement
described by the J curve.

Keywords: Marshall-Lerner Condition, J Curve, Almon Model

! Not: Bu ¢alisma Zonguldak Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi’nde 2007 Bahar
doneminde tamamlanan “Déviz Kuru-Odemeler Bilangosu iligkisi: Tiirkiye Ornegi” isimli
Yiiksek Lisans tezinden tiiretilmistir.



36 Hasan VERGIL — Serdar ERDOGAN

1. GIRIS

Déviz kurlarmin ticaret dengesi iizerine kisa ve uzun dénemli etkileri
tam anlasilmis degildir. Bu konu o6zellikle gelismis sermaye piyasalarina
sahip olmayan bu nedenle de yeterli sermaye hareketlerinin gerceklesmedigi
az gelismis ilkeler icin daha onemlidir. Bu gibi iilkelerde doviz kurlart
politikalar1 genellikle dig ticaret dengesizliklerini giderilmesi, rekabetin
artirilmast veya cikar gruplarinin isteklerinin karsilanmast dogrultusunda
belirlenmektedir.

Devaliiasyonun ticaret dengesini pozitif yonde etkilemesi i¢in hangi
sartlarin  saglanmast gerektigi konusunda iki teorik yaklagim vardir.
Bunlardan birincisi Bickerdike (1920), Robinson (1947) ve Metzler (1948)’in
calismalarindan sonra isimlendirilen BRM modeli digeri ise Marshall-Lerner
kosuludur (Marshall, 1923; Lerner, 1944). BRM modelinde hem arz hem de
talep ihracat ve ithalat esneklikleri hesaplamaya dahil edilirken, Marshall-
Lerner kosulunda sadece ihracat ve ithalat talep esneklikleri hesaplamaya
dahil edilerek bunlarin mutlak biiyiikliiklerinin toplaminin birden biiyiik
oldugu durumda devaliiasyonun ticaret dengesini pozitif yonde etkileyecegi
sonucuna varilmaktadir. Fakat bazi iilkelerin tecriibeleri gostermistir ki, bu
esneklikler kisa donemde kati olmakla birlikte wuzun dénemde
yiikselmektedir. Tiiketicilerin ve treticilerin doviz kuru degisikligi nedeniyle
degisen nisbi fiyat degisikliklerine tepkileri hemen olmamakta ayarlama
yapmalar1 zaman almaktadir. J egrisi veya S egrisi diye isimlendirilen bu
etkilere gore baslangicta ticaret dengesi devaliilasyondan olumsuz etkilenirken
zamanla olumlu etkilenecektir. (Junz ve Rhomberg, 1973; Magee, 1973;
Meade, 1988).

Do6viz kuru ve ticaret dengesi arasindaki kisa ve uzun donemli iliski
konusunda pek cok ampirik calisma yapilmasina ragmen g¢alismalar ¢ogu
zaman birbirleri ile ¢elismekte, kullanilan yontem ve verilerin gelismis veya
gelismekte {ilkelerden elde edildigine gore de sonuclar degismektedir.
Bahmani-Oskooee ve Rahta (2004) 37 farkli ¢aligmaya dayanarak J egrisi
lizerine yaptiklar1 literatiir taramasinda, ticaret dengesi ve doviz kurlart
arasindaki iliskinin olduk¢a karmasik ve belirsiz oldugu sonucuna
varmuslardir.” Bu nedenle ortaya sunulan ampirik deliller siiphelidir. Tiirkiye
lizerine yapilan nispi olarak az sayidaki ¢alismada da bu konudaki diger
gelismis ve gelismekte olan iilkeler {izerine yapilan g¢aligsmalara paralel
sekilde sonuclarda bir tutarlilik goriilmemektedir. Ornegin, Aydogus ve
Yildinnm (2001)’m yapmis oldugu calismada inceledikleri donemlerde
Marshall-Lerner kosulunun saglandigi goriiliirken, Karagdéz ve Dogan

% Ticaret dengesi ve doviz kuru arasindaki iliski konusunda Bahmani-Oskooee ve Rahta (2004)
*daki ¢aligmalara ek olarak Gylfason ve Radetzki (1991), Artus ve McGuirk (1981), Artus ve
Knight (1984) ve Edwards (1989)’1n ¢alismalarina bakilabilir.



ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt 5, Say1 9, 2009, ss. 35-57 37
ZKU Journal of Social Sciences, Volume 5, Number 9,2009, pp. 35-57

(2005)’1n ¢aligmalarinda iki degisken arasinda anlamli bir iligkinin olmadigt
tespit edilmistir.

Uzun yillardan beri kronik cari agik problemi olan Tiirkiye i¢in doviz
kurlarinin ticaret dengesi tiizerine kisa ve uzun donemli etkilerinin
belirlenmesi 6nemlidir. Ciinkii, birinci olarak, eger doviz kurlar ile ticaret
dengesi arasinda istikrarli uzun donemli iligki yoksa devaliiasyon ile
Tiirkiye’nin rekabet giicii artirilip cari agik sorunu ¢ziilemez. Ikinci olarak,
eger iki degisken arasinda iligki varsa, devaliiasyon politikasinin basarilt
olmasi i¢in ticaret dengesindeki olumlu gelismelerden kaynaklanan
faydalarin devaliiasyondan dolay:r katlanilan maliyetlerden daha biiyiik
olmasi1 gerekir (6zellikle kisa donemde J egrisi etkisi nedeniyle ticaret
dengesi olumsuz etkilenebilmektedir). Ugiincii olarak, bu etkilerin ortaya
konulmasi uluslararasi ekonomik faaliyetler ve fiyatlardaki yayilim hizi
hakkinda bilgi verecek ve hiikiimetlerin harcama politikalarini ve merkez
bankalarinin doviz kurlar1 politikalarinin belirlenmesine yardimci olacaktir.

Bu ¢alismada g¢eyrek yillik veriler kullanilarak 1989-2005 yillar arast
donemde Tiirkiye’de Marshall-Lerner kosulunun saglanip saglanmadigi ve
devaliiasyon sonucu ticaret dengesi lizerinde J egrisi etkisinin olup olmadigt
birlikte incelenerek Tiirkiye iizerine yazilmis literatiirdeki eksiklik
giderilmeye ¢alisilmistir. Bu calismada Tirkiye’de 32 sayili karar ile
kambiyo mevzuatinda liberal politikalarin uygulanmasina baslandigi 1989
yili baglangi¢ alinarak olduk¢a uzun bir zaman dénemini igeren tahminler
yapilmig ve bdylece iki degisken arasindaki iligkinin daha iyi anlagilmasina
calistlmustir.

Buradan hareketle c¢alismanin geri kalan kismu su sekilde
diizenlenmistir: Ikinci béliimde Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi iizerine
yapilan calismalarin bir dzeti verilmistir. Uciincii boliimde veri seti ve
degiskenler tanitilmistir. Dordiincli boliimde modellerin  kurulumu ve
modellerin tahmini asamalar1 ve tahmin sonuglari gosterilmistir. Sonug
boliimiinde bu ¢alismadan elde edilen bulgular 6zetlenmistir.

2. MARSHALL-LERNER KOSULU VE J EGRIiSINE UZERINE
YAPILAN CALISMALAR

Literatiirde, Marshall-Lerner kosulu i¢in yerli ve yabanci gesitli
calismalar yapilmistir. Bu c¢aligmalarin pek c¢ogunda Marshall-Lerner
kosulunun saglandigi sonucuna varilmistir. Omegin, Algieri (2004)
tarafindan Aralik 1993 ve Kasim 2001 donemleri arasi aylik verilerle hata
diizeltme modeli ve ko-entegrasyon yontemi ile Rusya i¢in Marshall-Lerner
kosulunun gegerliligine yonelik ihracat talep fonksiyonu iizerinde gelir ve
fiyat esneklikleri tahmin edilmistir. Calismanin sonucuna gore uzun dénem
ihracat fiyat esnekligi -2.40 bulunarak ithalatin fiyat esnekligi sifir olsa bile
Rusya’da ihracat fiyat esnekliginin 1’den biiyiik olmasi nedeniyle Marshall-
Lerner kosulunun gegerli oldugu sonucuna varilmistir.
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Bahmani-Oskooee ve Niroomand (1998) tarafindan 1960-1992 yillar1
arasinda yillik verilerle en kiigiik kareler ve Johansen ko-entegrasyon
yontemleri ile Marshall-Lerner kosulunun gegerliligi incelenmistir. Bu
calismada ABD, Japonya ve Almanya gibi gelismis iilkelerin de bulundugu
yaklagik otuz ilkenin wverileri kullanilmistir. Calismada uzun donemde
Marshall-Lerner kosulu gerceklesmis ve devaliiasyonun ticaret dengesini
olumlu yo6nde etkiledigi sonucuna varilmistir. Calismadaki 30 dilkenin
neredeyse tamaminda esneklik sart1 gerceklesmistir.

Arize (1994) tarafindan yapilan ¢alismada Giiney Asya iilkeleri icin
en kiiciik kareler yontemi kullanilarak Marshall-Lerner kosulunun gegerliligi
aragtirllmistir. Bu ¢alismada, Hindistan ve Sri Lanka disindaki diger Giliney
Asya iilkelerinde devaliiasyonun uzun dénemde dis ticaret dengesini olumlu
yonde etkiledigi agiklanmis olup bu iilkelerde Marshall-Lerner kosulunun
gegerli oldugu sonucuna ulagilmustir.

Tiirkiye tizerine yapilan g¢aligmalarin ¢ogunda da Marshall-Lerner
kosulunun saglandig1 sonucuna varilmaktadir. Aydogus ve Yildirim (2001)
tarafindan 1960-1997 aras1 donemde yillik verilerle, ko-entegrasyon testi,
ardisik baglanimli gecikmesi dagitilmis (ARDL) model yaklagimi yontemi ile
Tiirkiye i¢in, reel doviz kurundaki degismelerin ticaret dengesi iizerindeki
etkileri incelenmistir. Bu calismada 1960-1979 ithal ikameci kalkinma
donemi ve 1980-1997 ihracata doniik sanayilesme donemi diye 2 ayri
kisimda incelenmigtir. Calismanin sonuglarina gore her iki dénemde de
devaliiasyon dis ticaret dengesini iyilestirici etkide bulunmustur. Diger bir
ifadeyle bu iki donemde de Marshall-Lerner kosulunun gecerliligi
bulunmustur. Ancak 1960-1979 arasi déonemde bu kosulun etkinligi, diger
doneme gore daha giiglii bulunmustur.

Yamak ve Korkmaz (2005) tarafindan 1995.1-2004.4 donemleri
arasinda ceyrek yillik verilerle Granger’in nedensellik analizini takiben etki-
tepki fonksiyonlart ve VAR modeli yontemi yardimi ile Tirkiye icin
Marshall-Lerner kosulunun gegerliligi arastirilmistir. Reel doviz kuru-dis
ticaret dengesi iliskisinin ele alindigi bu ekonometrik ¢aligmanin sonuglarina
gore, 2001 Subat krizi donemi haricinde Marshall-Lerner kosulu
gergeklesmistir. Ancak Subat 2001 krizi donemi verileri dahil edildiginde
Marshall-Lerner kosulu ger¢eklesmemistir.

Doganlar vd. (2003) tarafindan 1981.1-1994.4 dénemleri arasi ¢eyrek
yillik verilerle ko-entegrasyon yontemi ile Tirkiye i¢in yapilmis olan
esneklik analizi ¢alismasinda Marshall-Lerner kosulunun  gegerliligi
incelenmistir. Doviz kuru-dis ticaret dengesi iliskisine yonelik yapilmis olan
bu ¢aligmanin sonucunda, ihracatin fiyat esnekligi, -1.07 ve Tirkiye’nin
ihracatina yonelik talebin gelir esnekligi ise 3.08 bulunmustur. Bunun
yaninda doviz arz egrisinin pozitif egimli oldugu ve bulunan esnekliklerin
yiiksek olmasi nedeniyle uygulanan déviz kuru ayarlamalarmin ihracati
artiracagl ve dig ticaret dengesini iyilestirecegine yonelik sonuglara
ulagilmustir.
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Simsek ve Kadilar (2004), tarafindan 1970-2002 aras: dénemde yillik
veriler kullanarak ko-entegrasyon yontemi ile Tiirkiye i¢in Marshall-Lerner
kosulunun gecerliligi arastirilmistir.  Bu  ¢alismanin  sonucuna gore,
Tiirkiye’'nin ithalat fiyat esnekligi ile ihracat fiyat esnekligi toplami -1.01
olarak hesaplanmistir. Bu deger mutlak deger olarak birden biiyiik
oldugundan, devaliiasyonun dis ticaret dengesini saglamada basar1 kosulu
olan Marshall-Lerner sart1 Tiirkiye i¢in gerceklesmistir.

Karagéz ve Dogan (2005), tarafindan 1995.1-2004.5 arasi dénemde
aylik verilerle ¢oklu regresyon analizi ve ko-entegrasyon yontemi ile Tiirkiye
i¢in reel doviz kuru-dis ticaret iliskisi incelenmistir. Bu ¢alismada kurulmus
olan ihracat ve ithalat modellerinde doviz kuru degiskeni anlamsiz sonug
vermistir. Fakat 2001 devalilasyonu anlamli sonu¢ vermistir. Bu ¢alismanin
en dnemli sonucu Marshall-Lerner kosulunun kisa donemde gecerli olmasi,
ancak uzun donemde bu kosulun gegersizliginin s6z konusu olmasidir.

Yukaridaki ¢aligmalarin tersine, Terzi ve Zengin (1999) tarafindan
1989.1-1996.12 donemi aylik verilerle VAR yontemi kullanilarak Tiirkiye
icin doviz kuru politikasmnin dis ticaret dengesi lizerine etkisinin incelendigi
calismada katsayilar anlamsiz ¢ikmistir. Yani Marshall-Lerner kosulunun
Tiirkiye i¢in gegersiz oldugu kanisina varilmistir

Devaliiasyon-dis ticaret dengesi iliskisinin ortaya koydugu J egrisi
etkisi lizerine yerli ve yabanci cesitli calismalar yapilmistir. Yapilan
¢alismalarin ¢ogunlugunun sonuglarina gore dig ticaret dengesinde J egrisi
iligkisi gergeklesmistir. Ancak c¢aligmalarin bir kaginda J egrisi iliskisi
bulunamamis bazilarinda ise devaliiasyon sonucunda dis ticaret dengesindeki
degisim S egrisi halini almustir.

Kamoto (2006), tarafindan Giiney Afrika i¢in 1974.1-2003.4 ¢eyrek
yullik verileri ve Malavi i¢in 1970-2004 yillik verileri kullanilarak ¢oklu ko-
entegrasyon analizi, etki-tepki fonksiyonu ve hata diizeltme modeli
yontemleri ile yapilan calismada devaliiasyon sonucu Giiney Afrika ve
Malavi iilkelerinde ticaret bilangolarinda J egrisi etkisinin gecerliligi
arastirllmistir. Bu g¢alismanin sonucuna goére Giiney Afrika igin olumlu
sonuglara ulasilmis ve J egrisi etkisi gerceklesmistir. Ancak Malavi igin
anlamli sonuglara ulagilamamig ve J egrisi ger¢eklesmemistir.

Koray ve McMillin (1999), tarafindan 1973:01-1993:12 dénemi
verileri kullanilarak VAR modeli yontemi ile ABD igin J egrisinin
gecerliligine yonelik yapilmis olan c¢alismada J egrisinin gegerliligi
saptanmustir. Calismada ABD’de yasanilan negatif parasal soklarin ilk basta
O0demeler dengesini olumsuz etkiledigi ancak daha sonra iilkede
devaliiasyonla artan doviz kuru nedeniyle ddemeler bilangosunda iyilesme
goriildiigii sonucuna vartlmistir.

Onafowora (2003), tarafindan 1980.1-2001.4 yillar1 aras1 ¢eyrek yillik
verilerle vektorel hata diizeltme modeli ve ko-entegrasyon analizi yontemleri
ile Tayland, Endonezya ve Malezya adina yapilmis olan c¢alismada, Dogu
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Asya lilkelerinin ABD ve Japonya ile dis ticaret girisiminin sonucu olarak, bu
iilkelerde J egrisinin gecerliligi arastirilmistir. Caligmada bulunan sonuglara
gore, Endonezya ve Malezya’nin ABD ve Japonya ile olan ticaretinde ve
Tayland’in ABD ile olan ticaretinde kisa donemde J egrisi etkisi gorilmiistiir.
Ik basta kotiilesen ticaret bilangolar1 dérdiincii ceyrekten sonra uzun
donemde iyilesme goriilmiistiir. Tayland ve Japonya’nin dis ticaret iliskisine
bakildiginda ulasilan sonuglar digerlerine gore farklilik gdstermistir. Buna
gore devaliiasyon sonucu ilk Once iyilesen ticaret bilangosu ardindan
kotiilesmis fakat ardindan yine iyilesme goriilmiistiir. Yani burada Backus
vd. (1994) ile Marwah ve Klein (1996)’nin g¢alismalarinda s6z ettikleri S
egrisi etkisinden s6z edilmistir. Sonugta Onafowora’nin ampirik ¢alismasinda
genel olarak kisa donemdeki esnekliklerin diisiik olmasindan kaynaklanan J
egrisi etkisi goriiliirken, uzun donemde esnekliklerin artmasi ve boylece
Marshall-Lerner sartinin saglanmasi sonucunda dort donem gecikme ile
devaliiasyonun olumlu sonuglarina ulasilmistir.

Bahmani-Oskooee (1985), tarafindan dort gelismekte olan iilke igin
1973-1980 yillar1 arasi ¢eyrek yillik verilerle gecikmeli Almon modeli
yontemi ile yapilan ¢aligmada, Yunanistan, Hindistan, Tayland ve Kore i¢in J
egrisinin gegerliligi incelenmis ve Tayland haricindeki diger iilkelerde J
egrisi etkisinin goriildiigii sonucuna varmistir.

Zhang (1996)’in Cin i¢in 1991-1996 doénemi aylik verileri ve ko-
entegrasyon analizleri ve Granger nedensellik analizlerini kullanarak yapmis
oldugu c¢alismasinda J egrisi etkisini destekleyici yonde bir sonuca
varamamistir. Benzer sekilde Lee ve Chinn (2002) VAR yaklagimi ve etki
tepki fonksiyonlarini kullanarak 1979-2000 dénemi i¢in 6 gelismis iilke igin
yapmis olduklar1 ¢aligmada, J egrisini destekleyici sonug bulamamislardir.

Durusoy ve Tokatlioglu (1997), Tiirkiye i¢in 1987.1-1995.2 doénemi
icin ¢eyrek yillik verilerle J egrisi etkisinin gecerliligi iizerine calisma
yapmuislardir. Bu ¢alismada Tiirkiye icin dis ticaret bilangosu fonksiyonuna
Almon modeli uygulanmistir. Ugiincii dereceden uygulanan Almon modeline
gore Tirkiye’de devaliiasyonla birlikte dis ticaret bilangosu kisa dénemde
kotiilesmektedir. Ancak bu durum dordiincii ¢eyrekten sonra diizelmektedir.
Caligmanin sonucuna gore, Tiirkiye’de devaliiasyon ticaret bilangosu
tizerindeki olumlu etkisini bir yil sonra gostermis olup J egrisinin Tirkiye
icin gergeklestigi sonucuna vartlmigtir.

Akbostanct (2002), tarafindan Tirkiye i¢in 1987.1-2000.4 c¢eyrek
yillik verilerle ko-entegrasyon analizi ve VAR yontemleri ile yapilmis olan
calismada J egrisinin gegerliligi arastirilmistir. Analizin sonucuna gore,
TL’nin devaliiasyonu uzun doénemde ticaret dengesini iyilestirmektedir.
Ancak caligma sonucunda Tiirkiye i¢in J egrisi desteklenmemektedir. Bunun
yerine Tirkiye’de Backus vd. (1994) tarafindan ortaya atilmig olan S egrisi
fenomeni s6z konusu olmustur.

Brada vd. (1997), tarafindan Tirkiye igin 1969.1-1993.1 arasi
donemde c¢eyrek yillik veriler kullanilarak hata diizeltme modeli ve ko-
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entegrasyon yontemleri ile J egrisinin gegerliligi incelenmistir. Yapilan
calismanin sonuglar1 iki ayri donem bazinda ele alindiginda ilk donemde
(1969.1-1979.4) doviz kuru ile ticaret bilangosu arasinda herhangi bir iligki
s0z konusu degildir. Ancak ikinci donemde (1980.1-1993.1) 1980 sonrast
Tiirkiye’de dis ticaretin liberalizasyonu ile doviz kuru-6demeler bilangosu
iligkisi netlik kazanmigtir. Buna gore, bu caligmada devaliiasyon, kisa
donemde ticaret bilangosunda ilk 6nce kotiilesmeye neden olmaktadir. Yedi
donem sonra yani uzun dénemde ticaret bilangosunda diizelme goriilmeye
baslamaktadir. Bu durum, Tirkiye’de 1980 sonrasinda J egrisinin
gecerliligini ortaya koymaktadir.

3. VERI SETi VE DEGISKENLERIN TANIMLANMASI

Bu g¢alismada 1989.1-2005.4 aras1 donemi i¢in ¢eyrek yillik veriler
kullanilmigtir. Daha 6nce yapilmis c¢alismalar takip edilerek toplam 9
degisken belirlenmistir. Déviz kuru degiskeni disindaki veriler IMF IFS veri
tabanindan alinmigtir. Modellerde kullanilan déviz kuru degiskeni igin reel
efektif doviz kuru (REER) verisi TCMB resmi sitesinde bulunan aylik bazli
REER verisi sirasiyla her dort ayin ortalamasinin alinmasi ile ¢eyrek yillik
hale doniistiirilerek kullanilmistir. Bu modellerde ele alinan degiskenlerin
her biri Dolar bazindan YTL’ye ¢evrilip fiyat etkisinden armndirilarak reel
hale getirilmistir.

Tablo 1°de kullanilan degiskenlerin kisaltilmig halleri ve tanimlari
gosterilmistir.

Tablo 1: Degiskenlerin Tanimlanmasi

Degiskenler Degiskenlerin Tanimlanmasi

MRITH Mevsimsellikten aridirilmis reel ithalat

MRGSYIG Mevsimsellikten arindirilmis reel gayrisafi yurtigi gelir
MIFTF Mevsimsellikten arindirilmis ithalat fiyatinin TUFE’ ye orani
MRIHR Mevsimsellikten arindirilmig reel ihracat

MRDG Mevsimsellikten arindirilmis reel diinya geliri

Mevsimsellikten arindirilmig ihracat fiyatinin diinya ihracat

MTIFDIF

fiyatina orani
MLRTB Mevsimsellikten arindirilmis logaritmik reel ticaret bilangosu
MLREER Mevsimsellikten arindirilmis logaritmik reel efektif doviz kuru
TMLRGSYIG Trendden ve mevsimsellikten arindirilmig logaritmik reel

gayrisafi yurtici gelir

Tablo 1’de gosterilen ilk alti degisken Marshall-Lerner modelinde
kullanilmaktadir. Daha sonraki ii¢ degisken J egrisi modeli igerisinde yer
almaktadir. Modeldeki veriler, ¢eyrek yillik veriler oldugundan verilerde
bulunan mevsimsellik etkisi her doneme ayr1 bir kukla degiskenin konulmast
yontemiyle giderilmistir. Serileri duragan hale getirmek i¢in ya serilerin farki
almmig veya gorsel olarak deterministik trend sergileyen seriler igin
asagidaki yontemle trendden arindirilmistir:

Y:a0+a1t1 +a2t2+...+ aktk-i-u (1
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Bu denklem kullanilarak Schwarz ve Akaike bilgi kriterlerinin en diisiik
oldugu model se¢ilmis ve

u=Y-ay- oyt - at-...- aut 2)

serisi trendden armdirilmis seri olarak kullanilmistir. Caligsmalardaki diinya
gelir seviyesinin elde edilmesinde, oncelikle Tiirkiye’nin ticaret payi en
yiiksek ilk bes iilkenin (ABD, Almanya, Ingiltere, Fransa ve italya) gayrisafi
yurtigi gelirleri, kendi ulusal paralarindan Dolar’a cevrilip ortalamalar
alinmistir. Bulunan bu ortalama diinya gelir seviyesi, sanayilesmis iilkelerin
deflatéor endeksine boliinerek reel diinya gayrisafi hasilast haline
doniismesinin ardindan YTL’ye ¢evrilerek kullanilmistir.

4. MODELLERIN KURULUMU VE TAHMINLERI
4.1. Marshall-Lerner Kosulu

Marshall-Lerner Kosulu, bir iilkenin devaliiasyon sonucunda dis
ticaret bilangosunun uzun dénemde olumlu gelisme gostermesinin kosuludur.
Bunun gergeklesmesi icin ihra¢ malina olan dig iilkelerin talep esnekligi ile
ithal malina olan yurtici talep esnekliginin toplamimin mutlak degerinin bir
veya birden biiylik olmasi gerekir. Fakat, J egrisi etkisinin oldugu durumda
kisa donemde devaliiasyondan dolay1r ekonomi karar birimlerinin ihrag ve
ithal mallarindaki nispi fiyat degisikliklerine tepkileri gecikmeli bicimde
olmakta bu nedenle esneklikler kati olmaktadir. J egrisi teorisinin uzun
dénem  kismi, aslinda  Marshall-Lerner  kosulunun  saglandigini
gostermektedir.

4.1.1. ithalat Fonksiyonunun Kurulmasi

Marshall-Lerner kosulunu incelemek igin kurulan modelde Bahmani-
Oskooee ve Niroomand (1998) ile Yamak ve Korkmaz (2005), tarafindan
yapilmis olan ¢aligmalar gdz oniinde bulundurulmustur. Buna gore; modelde
bagimh degisken reel ithalat (MRITH) iken, bagimsiz degiskenler, reel
gayrisafi yurtici gelir (MRGSYIG) ve ithalat fiyatlarimin TUFE endeksine
oramidir (MIFTF). Bu modelde yurtici gelir arttikga ithalat talebi artacagi icin
ithalat ile gelir degiskeni arasinda pozitif iliski beklenmektedir. Iktisat
literatiiriinde negatif fiyat-talep miktari iliskisi oldugundan ithalat miktar ile
ithalatin fiyati de@iskeni arasinda negatif iliski beklenir, ancak TUFE ile
ithalat miktar1 arasinda pozitif bir iliski s6z konusudur. Ciinkii TUFE arttikca
yurtici talep disar1 kayar ve ithalat talebinde artig goriiliir. Fakat bu iki fiyat
degiskeni modele birbirinin oram1 olarak dahil edildiginden, IFTF
degiskeninin katsayisiin negatif olmasi beklenmektedir. 3 nolu denklem
ithalat fonksiyonu modelini gostermektedir.

LogMRITH = a + 0;LogMRGSYIG + a;LogMIFTF + u, 3)

Denklemde a,, ithalatin yurti¢i gelir esnekligini gosterir ve pozitif bir
deger olmasi beklenirken; ay, ithalatin fiyat esnekligini gosterir ve negatif bir
deger olmasi beklenmektedir.
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4.1.2. Thracat Fonksiyonunun Kurulmasi

[hracat fonksiyonunda modelde bagimli degisken olarak reel ihracat
(MRIHR) alinmistir. Modeldeki bagimsiz degiskenler ise, reel diinya geliri
(MRDG) ve Tiirkiye’nin ihracat fiyatinin diinya ihracat fiyatina oranidir
(MTIFDIF). Diinya geliri arttikca ihracata olan talep artacagi icin ihracat
miktar1 ile diinya geliri degiskeni arasinda pozitif bir iliski beklenmektedir.
Iktisat literatiiriinde negatif fiyat-talep miktar1 iliskisi dolayisiyla, ihracat
miktar1 ile yurtici ihracati fiyati degiskenleri arasinda negatif iliski beklenir,
ancak diinya ihracat fiyat1 ile ihracat miktari1 arasinda pozitif bir iliski s6z
konusudur. Ciinkii diinya ihracat fiyat1 arttikga, yerli piyasaya yonelik dis
talep artar. Fakat bu iki fiyat degiskeni modele birbirinin oran1 olarak dahil
edildiginden, TIFDIF  degiskeninin  katsayisinin  negatif ~ olmasi
beklenmektedir. 4 nolu denklem ihracat fonksiyonu modelini gostermektedir.

LogMRIHR = By + B,LogMRDG + B,LogMTIFDIF+ e, 4

Bu modelde, B, ihracatin yurtdisi gelir esnekligini gosterir ve pozitif
bir deger beklenirken; 3, ise ihracatin fiyat esnekligini gosterir ve negatif bir
deger beklenmektedir.

Marshall-Lerner kosulunun gegerliligi i¢in, Harberger (1950) ve
Laursen, Metzler (1950), tarafindan bu kosulun incelendigi ¢alismalarda, a,
ve B,’nin degerlerinin mutlak degerlerinin toplammin 1’den biiyiik olmasi
gerekliligi s6z konusudur. Burada ithalatin ve ihracatin fiyat esnekliklerine
gore karar verilmesinde etkili olan fiyatin, talebin belirlenmesinde talebi
belirleyen diger degiskenlere gore daha etkin olmasindan kaynaklanmaktadir.
Ancak sadece fiyat esnekliklerinin bu kosulun saglanmasinda yeterli olacagi
goriisline, Bahmani-Oskooee ve Niroomand (1998) katilmamaktadir. Bunlara
gore, sadece fiyat esnekligi degil ayn: zamanda iilkelerin gelir esnekliginin
roliiniin de hesaba katilmasi gerekir. Bahmani-Oskooee ve Niroomand
(1998)’a gore; a, ve B,’in a; ve B;’den farklar1 hesaplanir, alinan bu farklarin
mutlak degerleri toplaminin birden biiyiik olup olmamasina gore karar verilir.
Buna gore, bu ifade sayisal olarak ifade edilirse; Marshall-Lerner kosulu,

o, - |+ |By - B 21 (5)
oldugunda saglanacaktir. Bu ¢aligmada, Bahmani-Oskooee ve Niroomand
(1998)’1n yontemine gore esneklikler hesaplanacaktir.

4.1.3. Degiskenlerin Birim Kok Testi (Marshall-Lerner Modeli)

Ekonometrik bir ¢alismada degiskenler arasinda ekonometrik olarak
anlamli iligkiler elde edilebilmesi i¢in analizi yapilan serilerin duragan olmast
gerekmektedir. Duragan olmayan serilerle yapilan tahminler sahte olabilir.
Bu nedenle ekonometrik model kurulmadan dnce oncelikle verilerin hangi
diizeyden duragan olduguna karar verilmis olunmalidir. Bu ¢aligmada
kullanilan serilerden duragan olmayan serilerin duragan hale getirilmesinde
fark alma veya deterministik trend gozlendigi durumlarda trendden arindirma
yontemlerinden biri tercih edilmistir.
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Dickey ve Fuller tarafindan 1979 yilinda ortaya atilmis olan ADF
duraganlik testi yonteminde serilerin {i¢ farkli model tahmini yapilarak
serilerin birim kdke sahip olup olmadiklar1 test edilmektedir:

p
(sabitsiz ve trendsiz) AYt = 6Y,.;+ ZﬂiAyt_i +u, 6)
i1

p
(sabitli ve trendsiz) AYt = fy+ Y.+ Y BAY, ., +u, 0
i=1

P
(sabitli ve trendli) ~ AYt =, + Bit + Y+ Z BAY, . +u, ()

i=1
Bu modellerin tahmininde seri duragan degildir (6 = 0) bos hipotezi
tezi test edilir. Modellerin tau istatistik degeri mutlak deger olarak,

McKinnon kritik degerinden biiyiikse, alternatif hipotez reddedilemez ve
serinin duragan oldugu sonucuna varilir. (Gujarati, 2004: 815).

Tablo 2’de yukarda gosterilen modellere gore degiskenlerin tau
istatistik degerleri goriilmektedir.

Tablo 2: Degiskenlerin ADF Birim Kok Degerleri

Degiskenler Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitsiz ve
Trendsiz
LMRITH -2.75(-2) -5.91 (0)* 1.08 (-2)
LMRGSYIG -4.26(-2)* -6.14 (-2)* 2.62(-3)*
LMIFTF -3.89 (0)* -4.52 (0)* -6.71(-3)*
ALMRITH -13.77(-2)* -10.32 (0)* -11.62(-2)*
ALMRGSYIG -8.63(-2)* -8.79(-2)* -4.07(-3)*
ALMIFTF -11.65(0)* -11.76 (0)* -20.83(-2)*
LMRIHR -3.27(-3) -5.37(-1)* -2.18(-3)
LMRDG 1.01(-3) -3.19 (0) 4.96(-3)
LMTIFDIF -10.30(-3)* -2.55 (0)* -1.64(0)
ALMRIHR -5.21(-3)* -17.73(-1)* 4.5 (-3)*
ALMRDG -9.47(-1)* -10.06(0)* -8.82(-1)*
ALMTIFDIF -9.30(-1)* -11.9 (0)* -11.38(0)*

Not: McKinnon Tablo Degerleri: Sabitli modelde %10 i¢in; (-2.59), %5 i¢in; (-2.90) ve %! i¢in;
(-3.54)’ tiir. Sabitli ve trendli modelde %10 i¢in; (-3.17), %5 igin; (-3.47) ve %1 igin; (-4.12) dir.
Sabitsiz ve trendsiz modelde, %10 i¢in; (-1.61), %5 i¢in; (-1.94) ve %! i¢in; (-2.60)’d1r. Parantez
icindeki optimal gecikme uzunluklar1, Akaike bilgi kriterine gére belirlenmistir. * isareti serilerin
her %5 anlamlilik seviyesinde duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 2’ye gore, LMRDG degiskeni higbir modelde duragan degil,
LMRIHR, LMRITH degiskenleri sadece sabitli ve trendli tiim modellerde
duragan, LMTIFDIF degiskeni sabitli ve sabitli ve trendli modellerde
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duragan ve LMRGSYIG ve LMIFTF degiskeni tiim modellerde duragandir.
Yapilan bu testlerde serilerin ayni dereceden entegre olmadiklar goriilmekte
fakat birinci dereceden farklar1 alindiginda serilerin tiim modellerde duragan
olduklar1 goriilmektedir.

Serilerin duraganligi konusunda ADF test sonuglarini desteklemek
amactyla Phillips —Perron birim kok testleri de yapilmustir. Phillips ve Perron
(1998)’un yonteminde, hata terimlerindeki otokorelasyonu ortadan kaldirmak
icin ADF testlerindeki gibi gecikmeli bagimli degiskeni modele eklemek
yerine parametrik olmayan istatistiki yontemler kullanilmaktadir.

Tablo 3: Degiskenlerin Phillips Perron Birim Kok Degerleri

Sabitsiz ve

Degiskenler Sabitli Sabitli ve Trendli .
Trendsiz
LMRITH -2.66(-1) -5.99(-1)* -0.79(0)
LMRGSYIG -1.76(-1) 4. 11(-1)* 1.68(-7)
LMIFTF -3.89 (0)* -4.38(-1)* -2.40(-3)
ALMRITH -10.94(-1)* -10.86 (-1)* -10.43 (0)*
ALMRGSYIG -8.6 (-1)* -8.64 (-1)* -9.21(-7)*
ALMIFTF -11.66(0)* 212,18 (-1)* -22.10(-3)*
LMRIiHR -2.78 (0) -5.99 (-1)* 0.30(0)
LMRDG -0.47(0) -3.20 (0) 243(-3)
LMTIFDIF -3.48(-3)* 2.55(0) 1.64(0)
ALMRIHR -10.40(0)* -10.86 (-1)* -10.43 (0)*
ALMRDG -10.0 (0)* -10.06 (0)* -11.6 (-3)*
ALMTIFDIF -18.02(-3)* -11.91(0)* -11.38 (0)*

Not: McKinnon Tablo Degerleri: Sabitli modelde %10 i¢in; (-2.58), %5 i¢in; (-2.90), %1 igin; (-
3.52)’dir. Sabitli ve trendli modelde; %10 i¢in; (-3.16), %5 i¢in; (-3.47) ve %l i¢in; (-4.09)’dur.
Sabitsiz ve trendsiz modelde, %10 igin; (-1.61), %5 igin; (-1.94) ve %l igin; (-2.59)’dur.
Parantez igibdeki optimal gecikme uzunluklari, Akaike bilgi kriterine goére belirlenmistir.*
isareti serilerin %5 anlamlilik seviyesinde duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 3’teki sonuglara gore Phillips—Perron test sonuglart ADF test
sonuglari ile benzer sonuglar1 vermis ve bu nedenle serilerin ayni dereceden
entegre olmadiklari sonucuna varilmstir. Serileri duragan hale getirmek i¢in
yapilan iglemlerde bilgi kaybma ugranildigi icin serileri seviye itibart ile
kullanmak gerekmekte ve bunun igin de modelde kullanilan seriler arasinda
ko-entegrasyon olup olmadigini test etmek gerekmektedir.

Engle-Granger ko-entegrasyon testinin yapilmasi i¢in degiskenlerin
aynit dereceden entegre olmalari gerekmektedir. Fakat Marshall-Lerner
kosulunun Tiirkiye’de gecerliligi icin kurulmus olan ithalat ve ihracat
fonksiyonlarinda yer alan serileri ayni dereceden entegre olmadiklarindan
degiskenler arasinda ko-entegrasyonun varligimni test etmek igin Engle-
Granger yontemi kullanilamamaktadir. Fakat ARDL (Ardisik Baglanimli
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Gecikme Modeli) yontemi ile seriler ayni dereceden entegre olmasalar bile
aralarinda ko-entegrasyon olup olmadigi test edilebilmektedir. Pesaran vd.,
(2001) tarafindan gelistirilen bu yontemde Oncelikle kurulan ARDL
modellerinin arasindan en iyi modele karar verilmektedir. Bu karar verilirken,
(p + 1)* sayis1 kadar model kurulup, Akaike veya Schwarz bilgi kriterlerine
bakilarak en diisiik katsayili bilgi kriterinin oldugu model segilmektedir.
Burada; uygun gecikme sayist: p, degisken sayisi: k’dir. Secilen bu en iyi
modele uygulanacak F testi sonucunda alternatif hipotezin kabul edilmesi
durumunda modelde kullanilan verilerin aralarinda uzun dénemli ko-entegre
iliski olduguna karar verilmektedir.

ARDL modeli igin; Y; = ay + a;X; + a,Z, + e, seklindeki bir modelde,

p p P
Ay, =apt ZﬂlAyH +Z5[A)CH +ZE[AZH s O0X, T Az Uy

i=l i=0 =0
&)
) P 2
Ay, = a9 *’:E:/leyzﬂ‘*’ :E:éﬁﬁ&xr4 +':E:'1”AZ*4 " ut
i=1 i=0 i=0
(10)

smirsiz ve smirli model doniistimleri yapildiktan sonra sinirsiz ve sinirlt
ARDL modeli denklemleri tahmin edilmekte ve Hy: o= a, = a3 = 0 hipotezi
i¢in F testi yapilmaktadir. Hesaplanan F degeri, Pesaran vd. (2001) tarafindan
hazirlanan st kritik degerden biiyiik olmasi durumunda bos hipotez, (H),
reddedilir ve alternatif hipotez (H,) kabul edilir. Bu durumda y, x, z arasinda
uzun donemli ko-entegre iliskinin oldugu kabul edilir. Boylece degiskenlerin
seviye degerleri kullanilarak regresyon analizleri yapilabilir (Pesaran vd.,
2001: 292).

Calismada kullanilan veriler ¢eyrek yillik oldugundan maksimum 8
gecikmeye kadar alinan modeller arasindan en diisiik Akaike Bilgi Kriteri
degerine sahip model en uygun model olarak segilmistir. ithalat fonksiyonu
icin maksimum 1 gecikmeli modeller igerisinde (0-1-1) gecikmeli modelde
en diisiik Akaike Bilgi Kriteri degeri elde edilmis, ihracat fonksiyonu igin 2
gecikmeli modeller igerisinde (2-2-2-) gecikmeli modelinde en diisiik Akaike
Bilgi Kriteri degeri elde edilmis ve bu modeller en iyi model olarak
secilmigtir. Tablo 4‘te goriildiigii gibi hem ihracat hem de ithalat fonksiyonu
modellerinde hesaplanan F degerleri %1 anlamlilik diizeyindeki iist limit
kritik degerden biiyiik oldugu i¢in alternatif hipotez reddedilememektedir,
degiskenler arasinda uzun dénemli ko-entegrasyon iligkisi s6z konusudur. Bu
nedenle her iki modeldeki degiskenler seviye itibari ile kullanilarak regresyon
tahminleri yapilabilir.
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Tablo 4: ARDL Ko-entegrasyon Testi Sonug¢lari
F Kritik Degerler
Modeller degeri (%1)

Sonug

Hy bos hipotezi reddedilir.
ithalat Fonksiyonu | 38.06 | 1(0)5.15-1(1) 6.36 Degiskenler arasinda ko-
entegrasyon vardir.
Hy bos hipotezi reddedilir
Ihracat Fonksiyonu | 5.92 1(0)5.15-1(1) 6.36 Degiskenler arasinda ko-
entegrasyon vardir.

Not: Kritik degerler Pesaran vd. (2001)’de sunulan %99 giiven diizeyinde Case III** unrestricted
intercep and no trend” kritik degerleridir.

ARDL yontemine gore, ithalat ve ihracat fonksiyonu modellerinde
kullanilan degiskenlerin aralarinda uzun dénemli ko-entegrasyon iliskisinin
oldugunu belirledikten sonra seviye itibari ile degiskenler kullanilarak
yapilan ithalat fonksiyonu tahminleri Tablo 5’de goriilmektedir. Modeldeki
katsayilar teoriye uygun sonuglar vermis ve degiskenlerden LMIFTF
degiskeni %10 anlamlilik diizeyinde anlamli iken LMRGSYIG degiskeni %1
anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli ¢ikmustir.

Tablo 5: ithalat Fonksiyonu Regresyon Tahmini Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-ist. Prob.Degeri
SABIT -4.13 1.08 -3.81 0.00
LMIFTF -0.18 0.10 -1.83 0.07
LMRGSYIG 1.81 0.16 11.33 0.00
F Istatistigi 133.80 0.00
DW 2.09
R? 0.86
WHITE 13.85260 0.007781

Not: DW; Durbin-Watson Istatistigini ve WHITE, White degisen varyans testi degeridir.

EKK yontemi ile tahmin edilen ihracat fonksiyonu sonuglart Tablo
6’da gortilmektedir. Modelde iki bagimsiz degiskenin katsayisi da teoriye
uygun sonuglar vermis ve %5 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli
¢ikmugtir.

Tablo 6: ihracat Fonksiyonu Regresyon Tahmini Sonuclar

Degisken Katsay1 St. Hata t -ist. Prob.Degeri
SABIT 1.99 0.27 7.32 0.00
LMRDG 0.25 0.11 222 0.02
LMTIFDIF -1.20 0.13 -8.91 0.00
F Istatistigi 100.91 0.00
DW 2.00
R? 0.75
WHITE 25.52 0.00

Not: DW; Durbin-Watson Istatistigini ve WHITE, White degisen varyans testi degeridir.



48 Hasan VERGIL — Serdar ERDOGAN

Marshall-Lerner kogulunun Tiirkiye i¢in 1989-2005 yillar1 arasinda
saglanmasi i¢cin Bahmani Oskoe ve Niroomand (1998)’a gore

|0(2 - Q | + | B, - ﬂ1| 2 1 olmasi gerekir. Tahmin sonuglarina gore;

1.819— (= 0.186) +[0.259 — (~1.202)|=|2.005| +[1.461 = 3.47

Diger bir deyisle, Marshall-Lerner kosulunda Tiirkiye igin esneklikler
toplami 3.47 c¢ikmistir. Bulunmus olan bu toplam deger 1’den biyiik
oldugundan Tiirkiye i¢in Marshall-Lerner kosulu gecerlidir. 1989.1-2005.4
donemi arasinda iilkede yapilan devaliiasyon ticaret dengesini dolayisiyla
O0demeler bilangosunu olumlu yonde etkilemistir.

4.2.J Egrisi Modeli

J egrisi teorisine gore, bir iilkede devaliiasyonla birlikte iilkenin dis
ticaret bilangosunda ilk basta bozulma ortaya ¢ikar (Case ve Fair, 2004: 410).
Bozulmanin siiresi, doviz kurundaki artisin, ihracat miktarindaki artisa ve
ithalat miktarindaki azalmaya yol agmasina kadar devam etmektedir. Burada
doviz kurundaki artiga tepkinin gecikmesinin nedeni, mevcut duruma
aligmanmn getirmis oldugu gecikmeden kaynaklanmaktadir. Junz ve
Rhomberg (1973) uluslararas: ticarette miktarin fiyata tepkisinde bes cesit
gecikme olabilecegini belirlemislerdir. Bunlar; fiyat degisikligi bilinene
kadar taninma gecikmesi, fiyat degisikliginden yararlanma konusunda karar
gecikmesi, fiyat degisikliginden dolay1 yeni siparislerin dagitim gecikmesi,
yeni siparislerden once stoktaki mallarin yerine konma gecikmesi ve son
olarak fiyat degisikligi nedeniyle yeni friinlerin dretim gecikmesi.
Ulkeleraras1 mal anlagmalar1 nedeniyle séz konusu mal ticaretine devam
edilmesi ve tiiketicilerin aliskanliklarin1 kisa donemde birakamamalar1 bu
gecikmelerin nedenleri arasindadir (Seyidoglu, 2003: 479). Iktisat teorisine
ters diisen kisa donem olarak adlandirilan dénem, J egrisinin diisey tarafini
yani dis agigin artmaya devam etmesini gosterirken; teoriye uygun olarak dis
ticaret bilangosunda diizelme goriilerek doviz kurundaki artigin yarattigi dis
fazlanin olustugu uzun donem ise J egrisi fenomenini olusturmaktadir
(Chacholiades, 1990: 343). Bunun yaninda, bir iilke ekonomisinde
devaliiasyonla birlikte dis ticaret bilangosu once iyilesir, ardindan kétiilesip
tekrar iyilesirse ililke ekonomisinin devaliiasyon sonrasinda uzun dénemde
ticaret bilangosunda degisim egrisel olarak J yerine S seklini alir. Bu kavrama
uluslararasi iktisat literatiiriinde S egrisi ad1 verilir (Backus vd., 1994).

4.2.1. J Egrisi Modelinin Kurulmasi

J egrisi etkisinin incelenmesi i¢in Durusoy ve Tokathioglu’nun (1997)
ve Bahmani-Oskooee (1984)’nin calismasinda oldugu gibi Almon gecikme
modeli kurulmustur. Burada modelde bagimli degisken olarak ticaret
bilangosu (MLRTB) degiskeni yer almistir. Bagimsiz degiskenler ise, reel
efektif doviz kurunun (MLREER) gecikmeli degerleri ve reel gayrisafi yurtigi
gelirdir (RGSYIG). Burada yurtici gelir arttikga artan talep dolayisiyla
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ithalatta goriilen artisla birlikte ticaret bilangosu agiklar1 arttig1 icin RGSYIG
ile ticaret bilangosu a¢ig1 arasindaki iliski pozitiftir. Bunun yaninda reel
efektif doviz kurundaki artig ticaret bilangosu agiklarmi J egrisi etkisi
nedeniyle ilk 6nce artirmakta daha sonra ticaret bilangosu {izerinde diizeltici
etkide bulunmaktadir. Bu nedenle MLREER degigkeni ile MLRTB degiskeni
arasindaki iligki ilk oOnce negatitken daha sonra bu iliski pozitife
doniisecektir. Bu iki degisken arasindaki iliski denklemle ifade edilecek
olursa:

k
MLRTB = 8, + B,MLRGSYIG + ¥ o, MLREER, +u, (11)

i=1

Bu modelde B; katsayisi pozitif beklenmektedir. o katsayilarmin
gecikme donemi ilerledik¢e negatife doniismesi belli bir zamandan sonra da
pozitif olmasi beklenmektedir. Bu modelde amag, ticaret bilangosunun, reel
efektif doviz kuru (MLREER) disindaki diger bagimsiz degiskenin
degismesinden etkilenmesinden ¢ok, (MLREER)’ in gecikmeli degerlerinin
ticaret bilangosu iizerinde yaratacagi etkilerin incelenmesidir. Bdylece
Tiirkiye’de uygulanan bir devaliiasyon politikasinin, ticaret dengesi iizerinde
ka¢ dénem sonra olumlu yonde etki edecegi goriilmiis olacaktir.

4.2.2. Degiskenlerin Birim Kok Testi (J Egrisi Modeli)

J Egrisi modelindeki degiskenlerin duraganliklari konusunda ADF
birim kok testleri sabitli, sabitli ve trendli ve sabitsiz ve trendsiz modellere
gore yapilmis ve sonuglar Tablo 7°de gosterilmistir. Tablo 7’ye gore,
MLRTB ve MLRGSYIG degiskenleri tim ADF modellerinde seviye itibar
ile duragan degilken, MLREER degiskeni sadece sabitsiz ve trendsiz
modelde duragandir.

Tablo 7: ADF Birim Kok Testi Sonug¢lari

Sabitsiz ve

Degiskenler Sabitli Sabitli ve Trendli Trendsiz
MLRTB -0.17 _1.26 _0.41
MLREER -2.00 -3.29 -2.05%
MLRGSYIG -0.17 217 -0.41

AMLRTB -12.09* -13.42% -11.64*
AMLREER -6.53% -6.51*% -6.48*
TMLRGSYIG -3.80* 3.77% -3.83*

Not: McKinnon Tablo Degerleri: Sabitli modelde %10 i¢in; (-2.59), %5 i¢in; (-2.90) ve %! igin;
(-3.54)’ tiir. Sabitli ve Trendli modelde; %10 icin; (-3.17), %5 i¢in; (-3.47) ve %1 igin; (-
4.12)’dir. Sabitsiz ve trendsiz modelde, %10 igin; (-1.61), %5 i¢in; (-1.94) ve %1 i¢in; (-2.60)
seklindedir. Parantez icindeki optimal gecikme diizeyleri Akaike bilgi kriterine gore
belirlenmigtir. * igareti serilerin duragan olduklarin1 gostermektedir.

Ayni seriler i¢in PP birim kok testleri de yapilmis ve sonuglar Tablo
8’de goriilmektedir.
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Tablo 8: Degiskenlerin Phillips-Perron Birim Kok Sonuclari

Degiskenler Sabitli Sabitli ve Trendli Sabitsiz ve

Trendsiz
MLRTB -0.73 (0) -1.95 (-1) -0.77 (0)
MLREER -1.95(-1) 2293 (-1) -1.99 (-1)
AMLRTB -7.44 (0)* -7.52 (0)* -7.37 (0)*
AMLREER -7.03 (-1)* -7.00 (-1)* -7.02 (-1)*
MRGSYIG -0.20 (-1) -3.00 (-1) 0.31 (-1)
TMRGSYIG -3.87 (-D)* -3.85 (-1)* -3.89 (-D*

Not: McKinnon Tablo Degerleri: Sabitli modelde %10 igin; (-2.58), %5 igin; (-2.90), %1 igin; (-
3.52)’dir. Sabitli ve trendli modelde %10 igin; (-3.16), %S5 igin; (-3.47) ve %1 igin; (-4.09)’dur.
Sabitsiz ve trendsiz modelde, %10 igin; (-1.61), %5 icin; (-1.94) ve %l igin; (-2.59)’dur.
Parantez igindeki optimal gecikme diizeyleri Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir. *
Serilerin duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 8’e gore PP testleri ADF testlerine benzer sonuglar vermistir.
MLRTB, MLREER ve MRGSYIG degiskenleri tiim modellerde seviye
itibar1 ile duragan degildir. Bu sonuglara gore serilerin seviye itibari ile
duragan olmadiklari sonucuna varilmis ve© MLRTB ve MLREER birinci
farklar1 alinarak ve MLRGSYIG degiskeni trendden armndirilarak duragan
hale getirilmistir.

4.2.3. Almon Modeli Tahmini

Almon modeli, dagitilmis gecikmeli modeller icin gelistirilmis genel
bir ekonometrik modeldir. Diger gecikmeli modellerin tahminlerinde goriilen
ekonometrik problemlerden dolayr Almon modeli J egrisi etkisini incelemek
icin kullanilmistir. Almon modelinin temel noktasinin olusturuldugu iki ana
denklem vardir. Bunlar,

o Dagitilmis gecikme modeli:
Yt = o+ BoX; + BiXeit foXiot BsXost ... Xt Ut (12)

e  Cok terimli gecikme semast:
Bi=ap+an+ay ... tan" (13)

Almon modelinin temeli olarak ele aliman bu iki denklem 1s1ginda
model su asamalara gore kurulmaktadir:

1.asamada ¢ok terimlinin derecesi (i) ve gecikme sayisi (k) belirlenir.

2.agamada ikinci dereceden ¢ok terimli gecikme semasinda ¢ok
terimlinin gecikme semasindaki i’ye 0- k arasi deger verilerek B’larin a
katsayilar1 cinsinden degerleri bulunur.

3. asamada i +1 sayida Z degiskenleri tiiretilerek

Yt =o+aplpy + aiZy+ aly+ u, (14)
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modelinin tahmini yapilarak bu tahminden elde edilen a) a; ve a;
katsayilarindan orijinal modeldeki B katsayilarina ulasilir.

4.2.4. J Egrisinin Tahmini ve Sonuclari

1.Asama: J Egrisine ulasabilmek icin ikinci dereceden polinom bir model
kullanmak gerektigi igin i=2 segilmistir”. Ceyrek yillik veriler dikkate
almarak yeterli uzunlukta gecikmeyi hesaba katmak icin k = 8 segilmistir.
Buna gore model ve gecikme semast,

o Dagitilmis gecikme modeli:

Yt = a +oXt i Xe 12X 2t PiXes T BiXeat BsXistPoXioHPrXerHPsXes tuy
(15)

e  Cok terimli gecikme semast:
Bi=ag+an+ax (16)
bigimindedir.

2.Asama: ikinci dereceden cok terimli gecikme semasinda, B; denkleminde k
= (0-8) arasi tam sayilar verilir ve f;’lerin a cinsinden degerleri bulunur.

i=0— By=ay (17)
i=1— pBr=ayt a;+ a, (18)
i=2 — pry=ayt+ 2a;+ 4a; (19)
i=3 — p;=ayt+3a;+ 9a; (20)
i=4 — p,;=ayt+ 4a;+ 16a, (21)
i=5 — ps=ayt Sa;+ 25a, (22)
i=06 — fs=ayt 6a;+ 36a; (23)
i=7 — Br;=ayt 7a;+ 49a, (24)

i=8 — ps=ayt 8a;+ 64a, (25)

3.Asama: i +1 kadar Z degiskenleri tiiretilir.

Zo= X, + Xy + X + Xz + Xy + X5 + Xg + Xy + X
(26)

Zy= Xt 2X, + 3Xt 44Xt S5Xs + 06X + 7X, + 8Xis
27

Zoy= Xt 44X, + 99X+ 16X+ 25Xt 36X+ 49X+ 64X
(28)

Tiiretilen bu degiskenler kullanilarak Denklem 14 tahmin edilir

* Ayrica Akaike bilgi kriteri de diger derecelere gore ikinci dereceden modelin daha iyi bir
model oldugunu gostermistir.
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Almon modeli bu ¢caligmadaki degiskenler kullanilarak;
MLRTB = [e%)] + OC]MLRGSY]G +ﬁ0 Z()t +ﬁ] Z], +ﬁ2 Zz, + Uy, (29)

biciminde yazilabilir. Z degiskenleri iiglincii asamada tiiretilmis agirlikli
MLREER degiskenleridir. 2. dereceden sekiz gecikme katsayili Almon
modelinin regresyon analizi sonuglar1 Tablo 9°da ve gecikme donemlerinin
katsayilar1 Tablo 10°da gdsterilmistir. Tablo 10°da goriildiigii gibi dordiincii
gecikme donemi ile birlikte ticaret bilancosunda iyilesme goriilmeye
baslamigtir. Yedinci donemle birlikte ticaret bilangcosu fazla vermeye
baslamistir.

Tablo 9: Almon Modeli Regresyon Tahminleri Sonuclari

Degisken Katsay1 Standart Hata ¢ istatisti3i Prob.Degeri

SABIT -0.036 0.045 -0.817 0.417

TMLRGSYIG -0.004 0.004 -1.131 0.262

Zot -0.268 0.427 -0.627 0.532

Zu 0.0512 0.080 0.637 0.526

Zo, 0.039 0.026 1.506 0.137

F Istatistigi 1.24008 0.304
R? 0.084130
D.W. 1.834834

WHITE 2.865759 0.942

Not: D.W; Durbin-Watson Istatistigi,R? belirlilik katsayis: ve WHITE ise White degisen varyans
testi degeridir.
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Tablo 10: Almon Modeli Gecikme Katsayilari

Doénem Katsay1 Standart Hata ¢ Istatistigi
0 0.15564 0.54798 0.28403
1 -0.06818 0.47045 -0.14494
2 -0.21341 0.44613 -0.47837
3 -0.28005 0.44022 -0.63615
4 -0.26808 0.42701 -0.62782
5 -0.17752 0.39714 -0.44699
6 -0.00836 0.35967 -0.02325
7 0.23939 0.35072 0.68258
8 0.56574 0.42512 1.33080

Toplam -0.05483 3.13193 -0.01751

Sekil 1’de ise bu katsayilarin dénemlere gore nasil degistigi
goriilmektedir. Sekil 1’e gore Tiirkiye’de yapilan bir devalilasyon dort donem
sonra olumlu etkisini gostermektedir. Devaliiasyon ile birlikte ticaret
bilangosundaki kotiilesme; kisa donem esnekliklerinin  diisiik olmasi,
bireylerin s6z konusu duruma kendilerini aligtirmalarinin belli bir siire almast
ve sirketler arasi bazi dis ticaret sdzlesmelerinin siirmesi gibi nedenlerle ii¢
donem sitirmektedir. Dordiincii donemle birlikte ticaret bilangosunda iyilesme
baslamistir ve yedinci donemle birlikte ticaret bilangosu fazla vermeye
baslamstir.

Sekil 1:Tiirkiye i¢in J Egrisi (1989-2005)

-0.2

DONEM

5.SONUC

Déviz kuru iilke ekonomileri agisindan ddemeler bilangosu dengesinin
saglanmasimnda &nemli bir politika aracidir. Teorik diizeyde bu iki makro
ekonomik degisken arasindaki iliskiyi ele alan teorilerden 6zellikle Marshall-
Lerner kosulu ve J egrisi etkisi dnemlidir. Clinkii uygulanan bir doviz kuru
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politikasinin basarisi, kisa donemde esnekliklerin diisiik olmasinin ardindan
uzun dénemde Marshall-Lerner kosulunun saglanmasina baglidir.

Doviz kuru-6demeler bilangosu iligkisini incelemek i¢in degisik
iilkeler iizerine yapilmis c¢ok sayida calisma bulunmaktadir. Fakat bu
calismalar ¢ogu zaman birbirleri ile c¢elismekte, kullanilan yontem ve
verilerin geligmis veya gelismekte tilkelerden elde edildigine gore de sonuglar
degismektedir. Tiirkiye iizerine yapilan nispi olarak az sayidaki ¢alismalarda
da bu konudaki diger gelismis ve gelismekte olan iilkeler iizerine yapilan
caligmalara paralel sekilde sonuglarda bir tutarlilik goriilmemektedir. Bu
calisma ile Tirkiye’de 1989-2005 donemi igerisinde ceyrek yillik veriler
kullanilarak Marshall-Lerner kosulunun saglanip saglanmadigi ve J egrisi
etkisinin gegerliligi birlikte incelenerek literatiirdeki bu eksiklik giderilmeye
calistlmustir.

Bu konu iizerine yapilan ampirik ¢aligmalarla ilgili literatiir 6zeti
verildikten sonra Tiirkiye igin incelenen donemde Marshall-Lerner kosulunun
saglanip saglanmadigint arastirmak icin kurulan ihracat ve ithalat
modellerindeki degiskenlerin duraganligit ADF ve PP birim kok testleri ile
test edilmistir. Degigkenlerin entegrasyon derecelerinin farkli oldugu
sonucuna varildiktan sonra ARDL ko-entegrasyon testi yontemi kullanilarak
degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin varlig1 aragtirilmis ve degiskenler
arasinda ko-entegrasyon iliskisinin oldugu sonucuna varilmistir. Yapilan
regresyon analizinde ihracatin dis talep esnekligi ile ithalatin i¢ talep
esnekligi katsayilarinin toplami 3.47 bulunmus ve bu nedenle incelenen
donem igerisinde Tirkiye i¢in Marshall-Lerner kosulunun saglandigi
sonucuna varilmistir.

Incelenen donem igerisinde J egrisi etkisinin olup olmadig1 eger J
egrisi etkisi varsa ka¢ donem sonra Odemeler bilangosunu olumlu yonde
etkileyecegini tahmin etmek igin Almon modeli yontemi kullanilarak
regresyon analizi yapilmistir. Ikinci dereceden polinom ve sekiz gecikme
katsayili olarak kurulmus olan Almon modeli sonuclarina goére, Tiirkiye’de
yapilan bir devaliiasyon dort donem sonra etkisini gostermektedir. Yapilan
tahminlere gore devaliiasyon karar ilk dnce ticaret bilangosunu kétiilestirmis,
ardindan dordiincii donemle birlikte ticaret bilangosu diizelmeye baslamis ve
yedinci donemle birlikte ticaret bilangosu fazla vermeye baslamistir. Bu
sonuglar 1g1ginda J egrisi etkisinin Tirkiye i¢in gegerli oldugu sonucuna
ulastlmistir.

Sonu¢ olarak uzun yillardan beri kronik cari agik problemi olan
Tiirkiye i¢in doviz kurlar ile ticaret dengesi arasinda istikrarli uzun dénemli
iligkinin varlig1 tahmin edilmistir. Bu sonuglara gore devaliiasyon ile
Tiirkiye’nin rekabet giicli artirilip cari acik sorunu ¢oziilebilir. Fakat kisa
donemde devaliiasyon ticaret dengesini olumsuz etkilemekte ancak 4 ¢eyrek
donem sonra ticaret dengesini olumlu yonde etkilemektedir.
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