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DIS TICARETIN REEL DOVIZ KURUNA ETKIiSi: TURKIYE UZERINE UZUN
DONEMLI BIR NEDENSELLIK ANALIZI
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0z
Bu ¢alismada 2010:1-2020:1 periyodu ¢eyreklik verileri kullanilarak ARDL Sinir Testi ile Tiirkiye’de dis ticaretin,
doviz kuru lizerindeki etkisi arastirilmistir. Doviz kurunu temsil eden KUR serisinin bagumly; ithalati temsil eden ITH
serisi ile ihracati temsil eden IHR serisinin bagimsiz oldugu bir model kurulmustur. Uzun doénem iliskilerinde; IHR
serisi, 2.4108 katsayisi ile KUR serisini pozitif olarak etkilemektedir. Ayrica bu seriye iligkin prob. degerinin
istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde anlamli olmasi da bu pozitif etkinin varligin1 dogrulamaktadir. Yani
IHR serisi ile temsil edilen ihracat, KUR serisi ile temsil edilen déviz kurunu olumlu yonde etkilemekte ve ihracattaki
artig, doviz kurunda bir artisa sebep olmaktadir. ITH serisinin ise, -1.4314 katsayist ile KUR serisini negatif olarak
etkiledigi goriilmektedir. Yine bu seriye iliskin katsayimnin %5 anlamlilik seviyesinde istatistiksel olarak anlamli
olmasi, bu negatif yonlii iliskiyi teyit etmektedir. Daha acik bir ifadeyle ITH serisi ile temsil edilen ithalat, KUR serisi
ile temsil edilen doviz kuru iizerinde negatif yonlii ve istatistiksel olarak da anlamli bir etki meydana getirmektedir.
Yani ithalattaki artig, doviz kurunu azaltmaktadir.
Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru, Thracat, Ithalat, ARDL Sinir Testi
JEL Kodlar: EOO, F10.

THE EFFECT OF FOREIGN TRADE ON THE REAL EXCHANGE RATE: ON A
LONG TERM CAUSALITY ANALYSIS OF TURKEY

Abstract

In this study, using quarterly data of 2010:1-2020:1 period, the impact of foreign trade on exchange rate in Turkey
was investigated by the ARDL boundary test approach. A model has been established in which the KUR series
representing the exchange rate is the dependent variable, the ITH series representing imports and the IHR series
representing exports are independent variables. In long term relationships, the IHR series positively affects the KUR
series with its 2.4108 coefficient. In addition, the statistical significance of the Prob. value for this series at 1%
significance level confirms the presence of this positive effect. In other words, the export represented by the IHR
series has a positive effect on the exchange rate represented by the KUR series and the increase in exports causes an
increase in the exchange rate. It is seen that the ITH series negatively affects the KUR series with the coefficient of -
1.4314. The fact that the coefficient for this series is statistically significant at the level of 5% significance confirms
this negative relationship. More clearly, imports represented by the ITH series have a negative and statistically
significant effect on the exchange rate represented by the KUR series. In other words, the increase in imports reduces
the exchange rate.
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Giris

Iktisat teorisi incelendiginde; olusturulan politika dnerilerinin ilgili iilke para birimi deger kaybi
ile dis ticaret ekseninde olusturuldugunu sdylemek miimkiindiir. Ilgili iilke para biriminin deger
kazanmasi ihracati olumsuz etkilemekte, ithalat1 ise tetiklemektedir. Tersi durumda ilgili tilke para
biriminin deger yitirmesi ihracati arttirmakta ithalati ise diistirmektedir.

Doviz kuru, gelismis ve gelismekte olan iilkelerde doviz yatirimcilari, ihracatgilar, ithalateilar,
bankalar, isletmeler, finansal kurumlar, politika yapicilarin da yer aldig1 kararlar etkileyen kritik
bir finansal degiskendir. Doviz kuru dalgalanmalari, uluslararasi yatirim portfoylerinin degerini,
ihracat ve ithalatin rekabet giiclinii, uluslararasi rezervlerin degerini, bor¢ 6demelerinin parasal
degerini etkilemektedir. Doviz kurlarindaki hareketlerin ekonominin is dongiisi, ticaret ve
sermaye akimlari tizerinde 6nemli etkileri vardir ve bu nedenle de finansal gelismeleri ve ekonomi
politikasindaki degisiklikleri anlamak i¢in ¢ok dnemlidir. Bir iilkenin ithalati, ihracati ve doviz
kuru arasindaki iligski olduk¢a karmasiktir. Cok kaba bir degerlendirme ve tespit yapmak gerekirse;
genel olarak zayif bir i¢ para birimi, ihracati tesvik etmekte ve ithalati ise daha pahali hale
getirmektedir.

Kiiresellesmenin etkisiyle, Tiirkiye ve diger iilkeler birbirleri ile birgok ticaret iliskisi
gelistirmektedir. Bu iligkiler hem iilke ici sektorii hem de diger iilke sektdrlerini yogun bir
rekabetin igerisine siiriiklemektedir. 2020 yilinda yasanan Covid-19 salgini, bir iilkenin kendi
kendine yetebilmesinin ne derecede 6nemli oldugunu yonetimlere kanitlamistir. Bir tilkenin kendi
ihtiyacglarin1 karsilayamamasi, ihracat ve ithalat arasindaki dengenin bozulmasina ve cari islemler
acigina sebebiyet vermektedir.

2000’11 yillarin basinda yapilan ithalatlarin biiyiik bir boliimii, ara mallar ve sermaye mallar iken,
giiniimiizde tiiketici mallar1 kalemi de artan teknoloji ihtiyaci ile dogru orantili olarak artig
gostermekte ve dis ticaret dengesi lizerinde etkisi oldugu gozlenebilmektedir. Tiirkiye 2008 kriz
doneminde ihracatini arttirmaya odaklanmistir bunun sonucunda “re-exporter” yapida olan, yani
thracat i¢in ithalat yapan bir yapir sergiledigimiz i¢in dis bor¢ dengesi sorunu ile yiizlesmek
zorunda kalinmistir (Kizildere vd., 2014).

Yonetimler acisindan vazgecgilemez bir 6neme sahip oldugu sdylenebilecek olan doviz kuruna dis
ticaretin ya da dis bor¢ dengesi gibi uluslararasi ticaretin etkileri iizerine literatiire bakildiginda
bir¢ok caligma bulunmasina ragmen bunlarin, Marshall-Lerner, J egrisi ve zaman serileri gibi
belirli bir kiime i¢inde odaklandig1 goriilmektedir. Fakat tiim bu arastirmalar, ortak bir kanida
bulusamamis ve konu hala gilincelligini ve bilinmezligini korumaya devam etmistir (Kemeg ve
Kosekahyaoglu, 2015:1-29; Karamelikli, 2016:389-402; Alptekin, 2009: ss.132-149).

Calismanin bundan sonraki kisminda ilk olarak literatiir taramasina yer verilecek ve daha sonra
ise veri ve yontem kismi agiklanacaktir. Bunun ardindan da analiz sonuglari raporlanacak ve sonug
boliimiine gecilecektir.

1. Literatiir Taramasi

Deyak vd. (1990), dolarin son zamanlardaki devaliiasyonunun, ABD ticaret dengesi {izerinde
sasirtici derecede yavas bir etkisi oldugunu iddia eden ¢aligsmalarinda; déviz kuru degisikliklerinin,
ABD ithalat ve ihracat fiyatlari lizerindeki ve daha sonra ise fiyat degisimlerinin, ticaret akimlari
tizerindeki etkilerini incelenmislerdir. Elde edilen bulgularda, ihracatin, doéviz kuru
dalgalanmalarina, ithalattan ¢ok daha hizli tepki verdigi gériilmektedir. Ozellikle, reel déviz kuru
degisikliginin ithalat miktarini tam olarak etkilemesi ii¢ yila kadar siirebilmektedir. Bu sonuglar,
doviz kuru degisikliklerinden, ticaret akisindaki degisikliklere kadar ¢ok daha kisa bir gecikmeyi
gosteren egilimdeki standart tek denklem modellerinin sonuglarindan daha yakin zamandaki
deneyimlerle daha tutarli gériinmektedir.
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Prabirjit (1997), 1980'lerde Hindistan'in dis ticaret agig1 dengesinin, ihracat ve ithalattan daha hizl
bir biliylime karsisinda gerileme egilimi gosterdigine dikkat ¢ekmektedir. Hindistan'in ticaret
ortaklarina karsi yurt i¢i enflasyonu kontrol edememesi nedeniyle reel déviz kuru ve nominal
doviz kurunun onemli Ol¢iide deger kaybetmesine ragmen, rupinin deger kazandigina isaret
etmektedir.

Arize vd. (2000), reel déviz kuru oynakliginin 1973-1996 periyodu i¢in ii¢ aylik donemde, 13 az
gelismis ilkenin (LDC) ihracat akiglar1 tizerindeki etkisini ampirik olarak arastirmaktadirlar.
Sonuglar, doviz kuru belirsizligine yaklasarak, reel efektif doviz kurunun oynakligindaki artislarin,
13 az gelismis {ilkenin her birinde hem kisa vadede hem de uzun vadede ihracat talebi {izerinde
onemli bir olumsuz etki yarattigini gostermektedir.

Karatas ve Bekmez (2005) arastirmalarinda, dis iilkelerde yasanmayan ancak caligmanin ele
alindig1 donemlerde Tiirkiye ekonomisinde yasanan dalgalanmalarin nedenlerini makroekonomik
degiskenler lizerinden analiz etmeyi amaglamislardir. Makalede ithalat, ihracat, doviz kuru ve milli
gelir parametreleri kullanilmigtir. Calisma sonucunda Tiirkiye’de iiretim i¢in kullanilan ithal
teknolojik altyapinin, sagliksiz biiylime sorunsalina neden oldugu kanaatine varilmaistir.

Karag6z ve Dogan (2005) galismalarinda, zaman serileri metodolojisi ile dis ticaret degiskenleri
olan ithalat ve ihracatin ayri1 ayri1 olarak doviz kuru iizerine etkisini arastirmislardir. Caligma
verileri olarak 1995 ile 2004 yillar1 arasindaki aylik verileri kullanmislardir. Calismada ihracat ve
ithalat degiskenleri ile doviz kuru arasinda anlamli bir iligkiye rastlanmamustir.

Alptekin (2009) calismasinda, Tirkiye’de dis ticaret ve doviz kurlari iligkisini sinamay1
amaglamistir. Caligma modeli olarak Vektor Otoregresyon, Granger Nedensellik, Etki Tepki ve
Varyans Ayristirma yontemleri kullanilmistir. 1992-2009 donemini kapsayan ¢alisma sonucunda,
dis ticaret ile doviz kurlart arasinda anlamli bir iligkiye rastlanamamistir.

Gligori¢ (2011), degeri diisiik bir para biriminin 6ncelikle bir iilkenin ekonomik biiylime ve ticaret
dengesi iizerindeki makroekonomik degiskenler iizerindeki etkisini, ayn1 zamanda da istihdam,
doviz rezervleri, rekabet ve yasam standartlar1 tizerindeki etkisini incelemektedir. Yine Yuan
deger diisiikliigiinlin sonuglarin1 gézden gecirmekte ve agiklamaktadir. Cin ve ABD arasindaki
sorunlu ikili iligkilere ve Amerikalilarin, Cin'in uyguladig1 déviz kuru politikast konusunda endise
duyma nedenlerine 6zel 6nem vermektedir. Yuan'in degeri, Amerikan dis ticaret agigini azaltsa da
Amerikan agiginin daha fazla finanse edilmesi sorununu da giindeme getirmektedir. Ayrica
Cin'den ithal edilen daha biiyiik girdi maliyetleri etkisiyle, Amerikan ekonomisi i¢in olast degerin
neden olacagi baska problemler de bulunduguna isaret etmektedir. Bununla birlikte, Cin'in haksiz
doviz kuru politikalart uygulamast veya bu politikalart tartismali korumaci politikalarla
degistirmesi i¢cin mazereti olmadigina da deginmektedir.

Xu (2013), Cin’in doviz kuru olusum mekanizmasinda reform yaparak, Cin isletmelerinin doviz
kuru riskiyle kars1 karsiya kalmasina neden olduguna ve Cin'in hizli ekonomik biiylimesine,
thracattaki hizli biiylime ve dogrudan yabanci yatirimin (DYY) eslik ettigine dikkat ¢ekmektedir.
Calisma, Cin'deki dogrudan yabanci yatirim ile ihracat ve doviz kuru oynaklig1 arasindaki iliskiyi
vektor otoregresif model ve Granger nedensellik testi ile incelemeye calismaktadir. Ampirik
analiz, ti¢ degisken arasinda nedensel bir tamamlayici iliskinin var oldugunu ortaya koymaktadir.
Ayrica, RMB / USD para biriminin deger kaybetmesi (d6viz kuru yiikselmesi) ihracatta, Marshall-
Lerner kosulundan hareketle olumlu bir duruma yol agmaktadir. Ayrica Xu‘ya gore; DY, ticaret
dengesini gelistirmekle birlikte, DY'Y'nin, ihracat iizerindeki etkisi dnemsizdir.

Kizildere vd. (2014) c¢alismalarinda doviz kurunun, Tirkiye’nin dis ticareti ile iliskisi
incelenmistir. Calisma kapsami 1980 ile 2010 yillar1 arasini1 kapsamaktadir. Calisma metodolojisi;
zaman serisi analizleri, es biitiinleme ve hata diizeltme modelleridir. Dis ticaretin, dolar kuru ile
dogrudan iliskili olmadigini; ancak Gayri Safi Yurt i¢i Hasila, dis gelir ve politik haklarm anlamli
bir iligkisi oldugu ortaya cikarilmistir.
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Kemeg ve Kdsekahyaoglu (2015) ¢alismalarinda, Tiirkiye’nin dis ticaret ve doviz kuru verilerini
kullanarak, bu veriler lizerinde Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi hipotezini test etmislerdir.
Calisma metodolojisi Marshall-Lerner, J egrisi hipotezi ve VAR modellinden olusmaktadir.
Calisma verileri 1997 yillari ile 2013 yillar1 arasin1 kapsamaktadir. Calisma bulgulari, belirtilen
yillar iginde Marshall-Lerner kosulunu ve J hipotezinin gegerliliginin olmadigini1 goéstermektedir

Stratulat ve Cirlan (2016), doviz kurunun ilimli dalgalanmasinin, temelde dalgali rejimde
normallik olarak kabul edildigine ve doviz kurunun asir1 oynakliginin, birgok tilke i¢in bir sorun
olduguna vurgu yapmaktadirlar. Calisma; ihracat ve ardindan 6nemli miktarda para girisi ile doviz
kurlarinin istikrarina katkida bulunan dis ticarete yoneliktir. Stratulat ve Cirlan, Moldova’nin dig
ticaretinin, doviz istikrarint saglamada 6nemli bir faktor haline geldigine dikkat cekmektedir.

Dobrota (2016) calismasinda, uluslararas: ticaret iliskilerinin esi goriilmemis gelisiminin, dis
ticarete katilan iilkelerin GSYIH'sine énemli bir katki sagladigini ifade etmektedir. Sonug olarak,
uluslararasi ekonomide rekabet edebilirlik sorunu, yetkililer i¢in biiyiik bir endise kaynagi haline
gelmektedir. Rekabet giiciinii etkileyen faktorler kategorisinde doviz kurunun oynakligi yer
almaktadir. Dobrotd ¢alismasinda, Romanya'nin dis ticaretinin ve déviz kurunun evrimine iliskin
hususlar, para politikast onlemleri baglaminda analiz edilmistir. Sonug olarak, ulusal ekonominin
kalkinma plani, ekonomik, sosyal ve politik faktérlerden olusan bir kompleksin eylemiyle
belirlendigi, ancak para otoriteleri tarafindan doviz rejimi ile ilgili olarak alinan 6nlemlerin bu
diizeyde goriiniir etkiler olusturdugu ifade edilmistir.

Karamelikli (2016) calismasinda, asimetrik ve simetrik modelleri ile Tiirkiye’nin dig ticaret
dengesini J egrisi lizerinden incelemeyi amaclamistir. Calisma metodolojisi aylik ve iiger aylik
olarak kurulmus iki model iizerinde ¢alismaktadir. Arastirma bulgularina gére kurgulanan iki
model lizerinde de J egrisi etkisi gdzlemlenmemistir.

Djulius (2017), 1981'den 2015'e kadar Endonezya'daki dogrudan yabanci yatirimlar iizerindeki
enerji kullanimi, ticaretin agikligi ve doviz kurunun kisa ve uzun vadede etkisi hakkinda bir
aragtirma yapmaktadir. Horas’a gore enerji kullanim1 6nemli degiskenlerden biridir, ¢ilinkii ev
sahibi tilkeler kisa vadeli enerji kitligin1 kolayca tahmin edemezken, yabanci yatirimcilar bu kitligi
imalat sektoriiniin ilerleme ve hazirliginin bir gostergesi olarak yorumlamaktadir. Sonuglar, kisa
vadeli ticaret agikliginin, dogrudan yabanci yatirimi 6nemli dlglide etkiledigini gostermektedir.
Buna karsilik, uzun vadeli enerji kullanimi ve ticaret agiklig1 degiskenleri pozitif ve anlamli bir
etkiye sahipken, doviz kuru negatif bir iliskiye sahiptir.

Hunegnaw ve Kim (2017) ¢aligmalarinda, Dogu Afrika iilkelerinde reel doviz kurunun, ticaret
dengesi tzerindeki etkilerini aragtirmaktadir. Bolgedeki bir iilkeye sik sik odaklanan ve
eksikliklere maruz kalan geleneksel ampirik yontemleri benimseyen ge¢mis ¢alismalarin aksine,
bu ¢alismada Dogu Afrika iilkesinde konuyu arastirmaktadirlar. Sonuglara gore; reel doviz
amortismani, bireysel iilke tahminlerinde ve panel tahmininde dort {ilke i¢in ticaret dengesini
onemli dl¢iide iyilestirmektedir. Ikinci olarak, ticaret dengesinin, reel déviz kuru esnekligi esnek
degildir. Doviz kurunun serbestlestirilmesinden sonra esneklik hafif¢e artmakta ancak esnekligini
korumaktadir. Uciinciisii  ise, ticaret dengesi i¢in Onemli bir kisa dénem diisiisii
bulunamamaktadir.

Simékova (2018) calismasinda, déviz kuru degisikliklerinin Cekya'nin ticaret dengesi iizerindeki
etkilerine dair daha Once yapilan calismalarin, ticaret dengesi iizerinde simetrik etkilerde
bulunmakta ve dogrusal diizenlemesini iistlenmektedir. Calismanin amaci, CZK / EUR doviz
kurunun Cekya dis ticaretinin en Onemli segmenti {zerindeki asimetrik etkilerini
degerlendirmektir. 1999-2014 arasindaki periyodu ele alan ¢alismada veriler, ticaret ortakliklari
ve iirlin kategorisine gore ayrilmaktadir. Calismanin sonuglari, kismi dis ticaret dengeleriyle doviz
kuru uyumunun c¢ogunlukla her iki wuygulamali yaklagim kullanilarak dogrulandigini
gostermektedir. Bununla birlikte, modele dogrusallik getirmeyen asimetrik egbiitiinlesme
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yaklasimi, doviz kurunun Cekya ile en 6nemli ticaret ortaklari arasindaki emtia ticareti {izerindeki
simetri uygulayan daha standart bir modele gore daha 6nemli bir etkisini ortaya koymaktadir.
Calisma, Cekya'nin en 6nemli ticaret ortaklartyla ikili ticaretini degerlendirirken, cogu endiistride
asimetrik oldugunu gostermektedir.

Rajkovic vd. (2020) hem Bati Balkan hem de Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde reel doviz kuru ile
dis ticaret dengesizligi arasindaki iliskiyi incelemektedir. Rajkovic vd.’ye gore; en son kiiresel
ekonomik kriz sirasinda, doviz kurunun, ticaret dengesi lizerindeki etkisinin incelenmesi 6zel bir
onem kazanmustir. Ulkeler cesitli para politikas1 rejimleri kullanmakta ve segimlerine bagli olarak
da krizle basa ¢ikmak i¢in farkli ekonomik araglara sahip olmaktadirlar. Caligmalarinin amaci,
doviz kuru devaliiasyonunun ve / veya amortismaninin, kiiresel ekonomik krizin olumsuz etkilerini
ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan zayif ihracat performansini ve ekonomik faaliyeti etkin ve tam
olarak ortadan kaldirabilecek nitelikte olup olmadigidir. Bulgular, ekonomik kriz sirasinda kendi
para birimini kullanan iilkelerin para birimlerini amortismana tabi tutarak ticaret agigin1 6nemli
Olclide ayarlayamadigim1 gostermektedir. Ayrica, kiiresel ekonomik kriz sirasinda, ddemeler
dengesi acigiin artik doviz kurundan 6nemli Olgilide etkilenmedigi ileri siirlilmektedir. Bu gibi
durumlarda, hiikiimet harcamalari, ardindan dis talep ve dogrudan yatirimlar gibi diger faktorler
daha 6nemli bir rol oynamaktadir.

2. Veri ve Yontem

Bu calismada 2010:1-2020:1 periyodu ¢eyreklik verileri kullanilarak ARDL Sinir Testi ile
Tiirkiye’de dis ticaretin, doviz kuru iizerindeki etkisi arastirilmistir. Doviz kurunu temsil eden
KUR serisinin bagimli; ithalati temsil eden ITH serisi ile ihracati temsil eden IHR serisinin
bagimsiz oldugu bir model kurulmustur. Serilere iliskin agiklayict bilgiler asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Tablo 1: Serilere Iliskin Aciklamalar

Seri Ad1 Acilim Kaynak

KUR TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100) TCMB - EVDS

Dis Ticaret Ihracat Miktar Endeksi-BEC Siniflamasina
Gore (2010=100) (U¢ Ayhk)
Dis Ticaret Ithalat Birim Deger Endeksi-BEC
Smiflamasina Gore (2010=100) (Ug Aylik)

IHR TCMB - EVDS

ITH TCMB - EVDS

Calismada kullanilan ARDL Sinir Testine ait yerine getirilmesi gereken iki 6nemli 6nkosul vardir.
Bunlardan birincisi; serilerin sifir ve birinci derecede duragan olmalaridir. ikinci ise; serilerin iki
ve listli derecede bir duraganlia sahip olmamalaridir. Bu sebeple calismada ARDL Sinir Testinin
kullanilabilmesi icin serilere ait duraganlik sinamalarinin yapilmasi1 gerekmektedir. Birim kok
sinmasi i¢in de Dikey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilmis olan ADF Birim Kok Testi
kullanilmistir. ARDL Sinir Testi, kendine 6zgii baz1 avantajlara sahiptir. Bilindigi gibi serilerin
ayni dereceden biitiinlesik olmalarin1 gerektirmeme, eszamanli olarak serilere ait kisa ve uzun
donem tahmin katsayilarini gorebilme, serilerin farkli gecikme uzunluklarinda bulunmasina sans
tanima bunlardan bazilaridir (Pesaran vd., 2001).

Serilere iliskin kurulan ekonometrik model (1) ve hata diizeltme modeli (2) su sekildedir:

p q r
AKUR, = B, + z B,AKUR,_; + Z @, AIHR,_; + Z §;AITH,_; + 0,KUR,_; + 6,1HR,_;
i=1 i=0 i=0
+ 0,ITH,_; + &, (1)
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p q r
KUR, = By + Z B;AKUR,_; + Z a;AIHR,_; + Z 8;,ALITH,_; + pECM,_,
i=1 i=0 i=0

+ & (2)

Calismanin bundan sonraki kisminda analiz sonuclarina yer verilecektir. Analiz sonuglar i¢inde
ilk olarak birim kok testi sonuglar1 yapilacak, daha sonra ise ARDL Sinir Testinin uygulanabilmesi
icin gerekli adimlar takip edilecektir.

3. Analiz Sonuclar:

Calismada ARDL Sinir Testinin kullanilabilmesi i¢in ilk olarak serilerin duraganliklarini sinamak
icin ADF Birim K&k Testine bagvurulmustur. ADF Birim Kok Testine ait ¢iktilar asagidaki tabloda
goriilebilmektedir.

Tablo 2: ADF Birim Kok Testi Sonug¢lar: (Sabit Trendli)

Diizey Birinci Fark Sonu¢
Degiskenler Katsay1 Katsay1 Duraganhk

(prob.) (prob.) Derecesi
-2.8848 6.4684

KUR (0.1780) (0.0000) (1)
-4.2532

IHR (0.0090) - 10)
2.7648 32293

ITH (0.2182) (0.0937) (1)

NOT: Anlamhilik seviyesi %10 olarak belirlenmistir.

Birim kok testi sonuglarinda goriildiigii tizere KUR ve ITH serileri I(1)’de ve IHR serisi ise [(0)’da
duragandir. Ayrica tim degiskenler 1(2) ve iistii derecelerde duragan degildirler. Dolayisiyla da
ARDL Sinir Testinin kullanilabilmesi i¢in gerekli olan kosullar saglanmaktadir. Bundan sonra ilk
olarak uygun ARDL modelinin se¢imi i¢in Akaike kriterine basvurulmustur. 9. gecikmeye kadar
bakilmis olan Akaike kriterine ait sonuglar, asagidaki grafikte goriilebilmektedir.

Sekil 1: Akaike Kriterine Gore Belirlenmis En Iyi 20 ARDL Modeli

Akaike Information Criteria (top 20 models)
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Yukaridaki sekilde Akaike kriteri yardimiyla sec¢ilmis en iyi 20 ARDL modeli goriilmektedir.
Buna gore calismadaki en uygun ARDL modelinin ARDL (9,8,9) oldugu anlasilmaktadir. Uygun
olan ARDL modelinin belirlenmesinden sonra ise, modelin, Peseran vd. (2001) tarafindan tespit
edilmis olan smir araliklar1 yardimiyla esbiitiinlesme iligskisi barmndirip barindirmadigi
sorgulanmustir.

Tablo 3: Sinir Aralik Test Sonuclari

F-Ist. Degeri

02.0854 Stnir Araliklar
Anlamlilik 1(0) Alt-deger  I(1) Ust-deger
10% 4,19 5.06
5% 4.87 5.85
2.5% 5.79 6.59
1% 6.34 7.52

Yukaridaki tabloda ifade edildigi iizere 92.0854 degerine sahip F testine ait istatistik degeri,
anlamlilik seviyelerinin tiimiinde gegerli olmak tizere {ist sinir degerlerinden biiytiktiir. Yani KUR
serisinin bagimli ve IHR ile ITH serilerinin ise bagimsiz oldugu model i¢in seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin bulunduguna hiikmedilebilir. Esbiitiinlesme iligkisinin saptanmasinin
akabinde, model kurulmadan 6nce modele ait test sonuglari1 raporlanmistir. Sinama testlerine ait
sonuclar asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 4: Model i¢in Uygulanmis Sinama Testi Sonuglart

Testler Test Degeri (Prob.)
Heteroskedasticity Testi: Breusch-Pagan-Godfrey 0.1608 (1.0000)*
Ramsey RESET Testi 0.3655 (0.6538)*
Jarque-Bera Testi 0.5385 (0.7639)*

*NOT: Anlamhlik %1 olarak belirlenmistir.

Modele ait sinama test sonuclarinda goriildiigii lizere test sonuglarina ait prob. degerleri %1
anlamlilik seviyesinin lizerindedir. Dolayistyla da modelin kurulmasi agisindan istatistiksel olarak
bir problem olmadig1 anlasilmaktadir. Asagida kurulan modele ait uzun donemli tahminler
raporlanmuistir.

Tablo 5: KUR Serisinin Bagimli Oldugu Modele Iliskin Uzun Donemli Tahmin Sonuclar:
Standart t-Ist.

Seriler Katsay Hata Degeri Prob.
IHR 2.4108 0.2273 10.6065 0.0088
ITH -1.4314 0.1741 -8.2240 0.0145

C 23.2422 8.4873 2.7385 0.1115
@TREND -1.2499 0.1017 -12.2879  0.0066

KUR serisinin bagimli ve ITH ile IHR serilerinin ise bagimsiz oldugu modele iliskin uzun dénem
tahminlerinin raporlandig1 yukaridaki tabloda goriildiigii iizere; IHR serisi, 2.4108 katsayisi ile
KUR serisini pozitif olarak etkilemektedir. Ayrica bu seriye iliskin prob. degerinin istatistiksel
olarak %1 anlamlilik seviyesinde anlamli olmas1 da bu pozitif etkinin varligin1 dogrulamaktadir.
Yani IHR serisi ile temsil edilen ihracat, KUR serisi ile temsil edilen déviz kurunu olumlu yonde
etkilemekte ve ihracattaki artig, doviz kurunda bir artisa sebep olmaktadir.
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ITH serisinin ise, -1.4314 katsayis1 ile KUR serisini negatif olarak etkiledigi gériilmektedir. Yine
bu seriye iligkin katsaymin %35 anlamlilik seviyesinde istatistiksel olarak anlamli olmasi, bu
negatif yonlii iliskiyi teyit etmektedir. Daha agik bir ifadeyle ITH serisi ile temsil edilen ithalat,
KUR serisi ile temsil edilen doviz kuru iizerinde negatif yonlii ve istatistiksel olarak da anlamli bir
etki meydana getirmektedir. Yani ithalattaki artis, doviz kurunu azaltmaktadir.

Uzun doénemli katsayr tahminin ardindan, kisa donemli katsayilarin tahminine gegilmistir.
Asagidaki hata diizeltme (ECM) modeli sonuglarmin raporlandigi tabloda bu tahminler
goriilebilmektedir.

Tablo 6: KUR Serisinin Bagimli Oldugu Modele Iliskin Hata Diizeltme (ECM) Modeli

Katsay Séig?nagt t-Ist. Degeri Prob.

AKUR;_4 3.1053 1.0156 3.0573 0.0924
AKUR;_, 1.4643 1.0070 1.4540 0.2831
AKUR;_4 0.6960 0.9225 0.7544 0.5293
AKUR;_, -0.1201 0.8317 -0.1444 0.8984
AKUR;_g 0.8221 0.5285 1.5554 0.2601
AKUR;_g 0.3012 0.4478 0.6726 0.5705
AKUR;_, -0.1958 0.2959 -0.6616 0.5762
AKUR;_g -0.9605 0.2741 -3.5041 0.0727
AKUR;_q -1.2054 1.0665 -1.1301 0.3757
AIHR -2.8250 0.5522 -5.1155 0.0362
AIHR;_4 -1.0248 0.7456 -1.3743 0.3031
AIHR,_, 5.2997 1.1083 4.7818 0.0411
AIHR,; 5 -1.1347 0.6560 -1.7297 0.2258
AIHR,_, -4.2190 0.4624 -9.1231 0.0118
AIHR;_5 -7.2170 0.6260 -11.5283 0.0074
AIHR;_¢ -0.2568 0.5122 -0.5014 0.6658
AIHR,_, 2.3254 0.8292 2.8043 0.1071
AITH 1.5499 0.4597 3.3712 0.0779
AITH;_4 0.2000 0.4753 0.4209 0.7147
AITH;_, -4.6858 1.0204 -4.5919 0.0443
AITH;_5 0.3262 0.4608 0.7079 0.5524
AITH;_, 5.8073 0.4134 14.0463 0.0050
AITH;_s 4.6019 0.5330 8.6330 0.0132
AITH;_¢ -0.6066 0.3711 -1.6343 0.2438
AITH;_, -1.5795 0.2464 -6.4087 0.0235
ATREND -5.3931 1.0636 -5.0704 0.0368
ECM;_4 -4.3150 1.1880 -3.6319 0.0682

ECM = KUR — (2.4-108IHR —1.4314ITH + )

23.2422 — 1.2499@TREND

Hata diizeltme modelinin raporlandigi yukaridaki tabloda goriildigii tizere ECM katsayisi
negatiftir ve ayrica bu katsayiya ait olasilik degeri de %10 seviyesinde istatistiksel olarak
anlamlidir. Dolayisiyla hata diizeltme modeli, teorik olarak istenen sekilde kurulmustur ve
istatistiksel olarak bir problem yoktur.

Sonug¢

Bu ¢alismada 2010:1-2020:1 periyodu ¢eyreklik verileri kullanilarak ARDL Sinir Testi ile
Tiirkiye’de dis ticaretin, doviz kuru iizerindeki etkisi arastirilmustir. Ilk olarak ADF Birim Kok
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Testi yardimiyla serilerin duraganliklarina bakilmis ve birim kok testi sonuglarinda; KUR ve ITH
serilerinin birinci derecede, IHR serisinin ise sifirinci derecede duragan olduklar1 gézlemlenmistir.
Dolayisiyla da ARDL Sinir Testinin kullanilabilmesi i¢in gerekli olan serilerin birinci ve sifirinct
derecede duragan olmalari; ayrica iki ve tistli derecelerde duragan olmamalar1 sartlarinin
saglandig1 anlasilmistir.

Serilerin duraganliklarina bakilmasinin ardindan doéviz kurunu temsil eden KUR serisinin bagimli;
ithalati temsil eden ITH serisi ile ihracati temsil eden IHR serisinin bagimsiz oldugu model
kurularak, model hakkinda ARDL Sinir Testinin uygulanabilmesi i¢in gerekli testler yapilmistir.
Bu baglamda ilk olarak; Akaike kriteri yardimiyla en uygun ARDL modelleri tahminlenmis ve en
uygun modelin ARDL (9,8,9) modeli oldugu anlasilmistir. Daha sonra ise ARDL (9,8,9) modeline
ait siir testleri gerceklestirilmistir. Sinir testi bulgularinda modele ait F istatistik degerinin, sinir
testine ait tlim st sinirlarindan biiyiik oldugu gézlemlenmistir. Yani seriler arasinda egbiitiinlesme
iligkisinin bulundugu anlagilmstir.

Esbiitiinlesme iligkisinin varliginin tespit edilmesinden sonra, modele ait sinama testleri yapilmis
ve modelde istatistiksel bir sorunun bulunmadigi, modelin kurulmasi asamasina gecilebilecegi
gbzlenmistir. Modelin uzun dénem tahminlenmesi ile analize devam edilmistir. Uzun dénem
iliskilerinde; IHR serisi, 2.4108 katsayisi ile KUR serisini pozitif olarak etkilemektedir. Ayrica bu
seriye iligkin prob. degerinin istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde anlamli olmas1 da bu
pozitif etkinin varligini dogrulamaktadir. Yani IHR serisi ile temsil edilen ihracat, KUR serisi ile
temsil edilen doviz kurunu olumlu yonde etkilemekte ve ihracattaki artis, doviz kurunda bir artisa
sebep olmaktadir.

ITH serisinin ise, -1.4314 katsayisi ile KUR serisini negatif olarak etkiledigi goriilmektedir. Yine
bu seriye iligkin katsaymin %5 anlamlilik seviyesinde istatistiksel olarak anlamli olmasi, bu
negatif yonlii iliskiyi teyit etmektedir. Daha acik bir ifadeyle ITH serisi ile temsil edilen ithalat,
KUR serisi ile temsil edilen doviz kuru iizerinde negatif yonlii ve istatistiksel olarak da anlamli bir
etki meydana getirmektedir. Yani ithalattaki artis, doviz kurunu azaltmaktadir. Ayrica ECM
katsayisinin da istenildigi sekilde; negatif bir deger aldig1 ve yine bu katsayiya ait olasilik
degerinin de istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmustiir.
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