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Extended Summary

Purpose

The purpose of the paper, the effects of some macroeconomic factors on current
account deficit are investigated for the period of 2003:Q4 - 2018:Q2 for Turkey. In the study,
the relationship between current account deficit and macroeconomic factors such as real GDP,
real effective exchange rate index, crude oil prices and interest rate (O/N) are examined.

The data of the variables are obtained from Central Bank of the Republic of Turkey
(CBRT) Statistical Data (EVDS) and US Energy Information Administration (E.ILA.). Real
GDP, real effective exchange rate index, crude oil prices and interest rate (O/N) are employed
as independent variables. And, as dependent variable, current account deficit is used.

Method

In the analysis, firstly, Augmented Dickey-Fuller (ADF) unit root test is applied and
after that, ARDL (Autoregressive Distributed Lags) bound testing approach is used to analyse
the interaction between current account deficit and macroeconomic variables such as real
GDP, real effective exchange rate index, crude oil prices and interest rate (O/N). In this
context, the relationship between the variables is examined both in the long and short term.

ARDL analysis method has many advantages compared to the other cointegration
methods. Most importantly, although the variables become stable at different levels, the co-
integration relationship can be detected. It means that despite of the fact that variables in the
analysis are 1(0) and I(1), it does not cause any problem to apply this method. Another
advantage is that it provides more reliable results since Unrestricted Error Correction Model
(UECM) is obtained within the scope of analysis. And, the primary importance of the
Unrestricted Error Correction Model is that it gives information about variables for both the
short and long term. Moreover, even with a small number of observations, the results are still
reliable (Narayan and Narayan, 2004).

Results

In the analysis, Autoregressive-Distributed Lag (ARDL) boundary test approach
developed by Pesaran et al. (2001) is applied to investigate the cointegration relationship
between the variables.

On the basis of unit root test results, all variables used in the analysis are I(1). That is,
they become stationary at I(1) level. Nextly, boundary test is applied to determine the
existence of co-integration. If the F statistic takes a value greater than the upper critical value.
Hence, a long-term relationship between the variables is detected. According to this study
results, It is stated that macro economic factors and current account deficit are cointegrated in
Turkey.

After that, ARDL model for the series is constructed. In the long term, it is found that
there is a statistically and economically significant relationship between economic growth
(GDP) and current account deficit. That is, increase in GDP leads current account deficit to
increase as expected. In other words, current account deficit is sensitive to economic growth
in Turkey. On the other hand, there is a relationship between interest rate (O/N) and crude oil
prices as macroeconomic factors, with current account deficit in the short term.
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OZET

MAKALE BIiLGIiSi

Bu caligmanin amaci, Tiirkiye’de se¢ili makroekonomik faktorlerin cari agik
iizerindeki etkisinin 2003 : Q4 — 2018 : Q2 donemi i¢in incelenmesidir.
Calismada, cari agik, reel GSYH, reel efektif doviz kuru, ham petrol fiyatlari
ve TCMB faiz oranina (O/N) ait veriler kullanilmistir. Degiskenlere ait
veriler TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden (EVDS)’den ve US
Energy Information Administration (E.ILA.) den elde edilmistir. Degiskenler
arasindaki esbiitiinlesme iligkinin tespit edilebilmesi icin ARDL analiz
yontemi kullanilmistir. Elde edilen bulgulara goére, makroekonomik
degiskenlerden GSYH ile cari agik arasinda uzun dénemde ekonomik ve
istatiksel olarak anlamli bir iliski oldugu goriilmektedir. Yani incelenen
donemde, beklenildigi gibi, Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ile birlikte cari
acigin da arttig1 anlasilmistir. Diger taraftan, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinin kisa vadeli (O/N) faiz oran1 ve ham petrol fiyatlar1 ile cari agik
arasinda sadece kisa donemde anlamli bir iligki oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Cari ac¢ik, ekonomik biiyiime, faiz orani, ham petrol
fiyatlari, Tiirkiye, ARDL analiz yontemi

Alinma
Tarihi:02.05.2020
Cevrimigi  yaymlanma

tarihi: 20.06.2020

Giris

Cari acik, tilkelerin yurti¢i tasarruflarinin yatirimlarindan daha az olmasi durumunda
ortaya cikan tasarruf acig1 seklinde tanimlanabilir. Gelismis Ulkeler (GU)de de goriilmekle
beraber daha ¢ok Gelismekte Olan Ulkeler (GOU)’ in iktisadi kalkinmalarini gergeklestirmek
icin ihtiya¢ duyduklari teknoloji, enerji, ara mal ve yatirim mallarinin ithal girdi olarak tiretim
siirecine sokulmasi, cari agik unsurunun ana bilesenini olusturmaktadir (Eroglu vd. 2018:

108).
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Diger taraftan, ozellikle 1980’lerden itibaren sermaye hareketlerindeki liberallesme,
sabit doviz kurundan esnek doviz kuruna gegis, bilgi teknolojilerinde hizli gelismeler sonucu
finansal piyasalarda carpict bir donlisim meydana gelmistir. Bu doniisiim, uluslararasi
piyasalardan bor¢lanabilmeyi kolaylastirarak, diinyada cari agik veren tilke sayisini artirmistir.
Tiirkiye’nin de dahil oldugu pek ¢ok iilkede, cari acik sorunu ve bu agigin siirdiiriilebilirligi en
cok tartisilan konular arasinda yer almaya baslamistir (Haug, 1991; Edwards, 2001; Liu ve
Tanner, 1995).

Cari agi8in; ekonomik biiyiimenin finansmani oldugu, yabanci paranin iilkeye giris
isteginin gostergesi oldugu ve finansmaninin 6zel kesimden kaynaklanmasi kosulu altinda
olumlu sonuglar doguracag: goriislerinin yani sira, finansal kirilganligin ve disa bagimliligin
bir gostergesi oldugu ve bu durumun yiiksek oranda risk tasidig: goriisii de olduk¢a yaygindir.
Edwards (2001) kroniklesmis biiyiik O6l¢ekli cari agiklarin, 6nemli bir ekonomik sorun
oldugunu ve gerekli Onlemler alinmadiginda daha biiyiik ekonomik sorunlara sebep
olabilecegini belirtmektedir. Pitchford (1990)’a gore ise cari agik ve dis bor¢lanmadan fayda
saglanabilir. Bunun nedeni sermaye akimlar1 ile yiliksek getiri oranlar1 saglanarak, tilkeden
iilkeye sermaye transfer edilmesidir. Bu akim, bor¢lanan iilkenin acigini arttirsa da, yurtigi
yatirimlar1 arttirarak verimliligi arttiracak, diinya gelirinin yani sira bor¢ veren iilkenin de
sermaye gelirini maksimize edecektir. Hakkio (1995), kisa dénemli ya da dénemler arasi1 cari
aciklarin; tilkeye en yiiksek getiri oranindan alinabilecek iiretim faktOriinii saglayarak,
sermayenin yeniden dagilimin1 gergeklestirdigi i¢in ciddi bir problem olusturmasinin
beklenmedigini belirtmektedir. Ancak biiyiik ve kalici cari agiklar {ilke ekonomileri i¢in daha
ciddi sorun teskil edebilir ve bir politika yamt: gerektirebilir. Ozellikle uzun vadede bu agiklar
goreceli faiz oranlarin arttirirken, ayni1 anda daha biiyiik bor¢ birikimi ile artan faiz 6demeleri
ve diislik hayat standardi olarak, gelecek nesiller iizerine asir1 yiik bindirmekte ve boylece
daha diisiik bir hayat standardina neden olmaktadir (Fisunoglu ve Oransaydan, 2014: 900-
901).

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de ekonomik biiyliime, doviz kuru, faiz ve petrol
fiyatlar1 olmak iizere baz1 secili makroekonomik degiskenlerin cari acik {izerindeki etkisini
incelemektir. Tiirkiye’de 2001 krizi sonrasi biiylime trendiyle cari agik biiyiime trendi
arasinda ters yonlii ve giliglii yonlii iliski oldugu goriilmekte iken son donem biiylime
oranlarinin potansiyel biiyiime trendinin altinda olmasina ragmen yiiksek cari agik sorunu
kronik bir hal alarak Tiirkiye’nin yapisal sorunlar1 arasma girmistir (Eroglu, 2018: 109).
Dolayistyla cari agig1 etkileyen faktorlerin belirlenmesinin olduk¢a 6nemli oldugu ortaya
cikmaktadir.

Veri Seti, Model ve Yontem

Tablo 1°de calismada kullanilan degiskenler ve agiklamalar1 verilmistir. Calismada,
2003:Q4- 2018:Q2 donemi analiz edilmistir. Calismada yer alan degiskenler; cari agik, reel
GYSH, reel efektif doviz kuru endeksi, TCMB gecelik faiz orant (O/N) ve ham petrol
fiyatlaridir. Degiskenlere ait seriler, Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)
Elektronik Veri Dagitim Sistemi'nden (EVDS) ve US Energy Information Administration
(E.LA.) elde edilmistir. Cari agik degiskeni analize dahil edilmeden 6nce bazi diizenlemeler
yapilmustir. {1k olarak, negatif degerli olan cari acik degiskeni, mutlak degeri alinarak pozitif
hale getirilmistir. Ardindan dolar cinsinden ifade edilen cari agik degiskeni, nominal dolar
satig kuru kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilmistir.

Reel GYSH degiskeni, Census X-12 yontemi ile mevsimsellikten arindirilarak analize
dahil edilmistir.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler

39



Bas & Kara

Kod Aciklamasi

CA Cari Islemler A¢ig1 (Milyon Dolar)

GSYH GSYH (Bin TL) Diizey, Zincirlenmis Hacim Y 6ntemiyle
REDKE TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi (2003=100)
O/N TCMB Gecelik Faiz Orani

OIL Ham Petrol Fiyatlar1 (Varil)

Bu ¢aligmada kullanilan matematiksel model asagidaki gibi ifade edilmistir;

CAt=al + a2 GSYHt + a3REDKEt + a40/Nt + a5OILt + ut 1)

Ekonomik biiylime ile cari agik arasindaki es biitiinlesme iliskisinin varlig
ekonometrik olarak analiz edilirken, Oncelikle degiskenlerin duraganlik mertebeleri
belirlenmektedir. Ozellikle zaman serisi alanindaki analizlerinde, degiskenlerin duragan
olmasi son derece dnemlidir. Granger ve Newbold (1974) duragan olmayan zaman serileri ile
calisilmast halinde sahte regresyon sorununun ortaya c¢ikabilecegini belirtmisler ve analiz
sonucunda elde edilen sonuglarin saglikli ve tutarli olmadigini; gergek iliskiyi yansitmadigini
ifade etmislerdir (Gujarati, 1999: 726).

Zaman serileriyle yapilan g¢aligmalarin 6nemli bir kismi, belirsiz ve bilinemeyen
gelecek hakkinda dogru tahminler yapmaya yoneliktir. Yani, zaman serisi analizlerinde,
degiskenlere ait gegmis degerler ele alinarak, degiskenlerin gelecekteki davranislari hakkinda
kestirimler yapilmaktadir. Eger bir degiskenin ge¢mis donemdeki degerlerine ait veriler
duragan degilse, serinin davranisi sadece ele alinan tahmin donemi i¢in gegerli olmaktadir. Bu
durumda, duragan olmayan serilerin gelecekteki egilimlerine yonelik tahminde bulunmak
miimkiin olmamaktadir. Daha acik bir ifadeyle, zaman serileri alaninda yapilan ¢aligmalarda
amag, giivenilir parametre tahmini yerine, gelecek yoniinde dngoriilerde bulunmak ve tahmin
donemi disinda da degigkenin genel tavrini ya da egilimini yakalayabilmektir (Bozkurt, 2013:
29). Bu sebeple de zaman serilerinin duraganligi oldukca 6nemli bir kavram olarak karsimiza
cikmaktadir.

Bu c¢alismada degiskenler arasindaki es biitiinlesme iliskisinin varligint tespit
edebilmek i¢cin ARDL es biitlinlesme testi kullanilmistir. Engle-Granger (1987) ve Johansen
(1988) gibi literatiirde siklikla tercih edilen esbiitiinlesme testleriyle karsilastirildiginda,
ARDL es biitlinlesme testinin g¢esitli iistiinliikleri bulunmaktadir. ARDL analizinin en énemli
ozelligi, degiskenlerin duraganlik mertebeleri farkli olsa dahi, degiskenler arasindaki es
biitiinlesme iligkisinin tespit edilebilmesidir. Diger ifadeyle, bu yontemin kullanilabilmesi
icin, biitlin degiskenlerin 1(0) ya da I(1) olmasi gibi bir zorunluluk bulunmamaktadir. Ayrica,
analiz kapsaminda elde edilen Kisitlanmamig Hata Diizeltme Modeli (UECM), hem kisa hem
de uzun doneme ait bilgi verdigi icin, diger es biitiinlesme testlerine gore daha giivenilir ve
saglikli sonuglar elde edilmektedir. Bir diger avantaji ise, az sayida gozlemle ¢alisildiginda
bile tutarli sonuglar vermesidir (Narayan ve Narayan, 2004).

ARDL analiz yonteminde es biitiinlesme iliskisi belirlenirken, ilk olarak sinir testi
uygulanmaktadir. Sinir testi yaklagimi en kiigiik kareler yontemine dayanmaktadir. Sinir testi
yaklagimina ait esitlik asagida gosterilmistir;

AYt = al +Z:’;0 alAYt_i+ Z:’;O a, AXt—i+ a3Yt-1+ a4Xt-1
2)

Modelde yer alan a0 katsayisi sabit terimi temsil etmekte; a3 ve a4 ise uzun dénem
katsayilarini ifade etmektedir. A simgesi degiskenlerin birinci farklarini gostermektedir. Son
olarak, al ve a2 katsayilari, kisa donemli iligkiyi belirtmektedir.
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Sinir testi yaklasiminda, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birinci gecikmesi F testi ile
test edilmektedir. F testine ait Hy hipotezi, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin es biitiinlesik
olmadig1 seklindedir. Alternatif hipotez ise, degiskenlerin es biitiinlesik olmasi {izerine
kurulmaktadir. Analiz sonucunda, hesaplanan F istatistik degeri, Pesaran vd., (2001)’in
caligmasinda yer alan alt ve st kritik degerlerle karsilastirilmaktadir. Eger F istatistik degeri
alt kritik degerden daha kiiclik bir deger alirsa, Ho hipotezi reddedilememektedir;
degiskenlerin es biitiinlesik olmadig: tespit edilmektedir. Bunun yani sira, F istatistik degeri
iist kritik degerden daha yiiksek bir deger alirsa, Hy hipotezi reddedilmektedir. Yani,
degiskenlerin es biitlinlesik oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Ancak, F istatistik degeri, alt ve
iist kritik degerler arasinda bir deger alirsa, yani F degerinin belirsiz bolgeye diismesi
durumunda, degiskenlerin es biitiinlesik olup olmadig1 hakkinda yorum yapilamamaktadir
(Akel ve Gazel, 2014: 31). Bu durumda, degiskenlere ait seriler arasindaki uzun dénemli
iligkinin analizinde diger es biitiinlesme testlerine bakilmas1 gerekmektedir.

Elde edilen sinir testi sonuglarina gore, serilere ait degiskenler arasinda es biitiinlesme
iligkisi oldugu belirlenmesi durumunda, bir sonraki asama olarak, hem uzun hem kisa dénemli
iligkileri analiz etmek i¢cin ARDL modeli kurulmaktadir. Biitiin bunlara ek olarak, modelde
yer alan degiskenlere ait katsayilarin istikrarli olup olmadigini incelemek i¢in CUSUM ve
CUSUMSAQ testleri yapilmaktadir.

Bulgular

Bu boliimde caligmaya ait ampirik bulgulara yer verilmis olup, ele alinan degiskenler
arasindaki iliski ekonometrik olarak incelenmistir.

ADF Birim Kok Test Bulgular:

Calismada, degiskenlerin duraganlik mertebelerinin belirlenmesinde ADF birim kok
testi kullanilmistir.

Tablo 2. ADF Test Bulgular

Cahismada Kullanilan

Degiskenler Diizey 1.Fark Sonug
LNCA -3.413(0.060) -12.272 (0.000) I(1)
LNGSYH -0.190 (0.933) -8.963 (0.000) I(1)
LNREDKE -2.470 (0.341) -8.123 (0.000) I(1)
LNO/N -1.812 (0.371) -5.258 (0.000) I(1)
LNOIL -2.669 (0.085) -6.153 (0.000) I(1)

ADF test sonucuna gore; caligmada kullanilan tiim degiskenlerin diizey degerlerinde
birim kok tasidigi, ancak birinci farklar1 alindiginda duraganlastigi I(1) goriilmektedir.

Es Biitiinlesme Testi

Calismada, analiz yontemi olarak ARDL (Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif Model)
Sinir Testi yaklasimi uygulanmaistir.
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Kisitlanmamis hata diizeltme modeli asagidaki gibi kurulmustur;

ACAt= a0 + alt + Zm i=1 a2i ACAt-i+ Xm i=0 a3i AGSYHt-i + Zm i=0 a4i AOILt-i+ Zm i=0 a5i AREDKEt-i
+2m i=0 a6i AO/Nt-i + a7 CAt-1 + a8 GSYHt-1 + a9 OILt-1 + al0 REDKEt-1 + all O/Nt-1 + ut A3)

UECM modelinde t trend degiskenini, m gecikme sayisini gostermektedir. (3) nolu
denklemde a, A, p sembolleri sirasi ile sabit terim, fark operatorii ve hata terimini ifade
etmektedir.

Degiskenlerin es biitlinlesik olup olmadiginin tespiti i¢in sinir testi uygulanmigtir.

Tablo 3. ARDL Sinir Testi Degerleri

Bagimsiz %S5 Diizeyinde Kritik Degerler
Degisken Sayis1  F istatistik Alt Sinir Degeri Ust Siir Degeri
10.48
4 2 2.86 4.01

Tablo 3’deki sonuglaria gore, F degeri, Peseran vd. (2001) tarafindan gelistirilen iist
kritik degerden daha yiiksek bir deger aldig1 i¢in, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
oldugu seklinde yorumlanmaktadir.

ARDL Modeli Tahmin Sonuclar:

Calismada ele alinan degiskenlerin es biitiinlesik oldugu belirlenmesinin ardindan,
model i¢in en uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Schwarz (SC) bilgi kriteri esas
alinmustir.

Analizde kullanilan ARDL modeli asagidaki gibi kurulmustur;

CAt = a0 +alt +Sm i=1 a2i CAt-i +Yni=0 a3i GSYHt-i + Y1 i=0 adi OILt-i + Yk i=0 a5i REDKEt-i + Yp i=0
a6i O/Nt-i + ut @)

Tablo 4’te, modelin tahmin sonuglar1 ve diyagnostik test degerleri verilmistir.

Tablo 4. ARDL (4,4,4,0,0) Modeline Ait Tahmin Degerleri

Cahismada Kullanilan

Degiskenler Katsay1 t degeri p degeri
LNCAC(-1) 0.101 1.695 0.098
LNCA(-2) 0.124 2.119 0.040
LNCA(-3) 0.045 0.784 0.437
LNCA(-4) 0.232 4.010 0.000
LNGSYH 6.187 6.118 0.000
LNGSYH(-1) -1.110 -1.826 0.075
LNGSYH(-2) 2.760 4.424 0.000
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LNGSYH(-3) -1.145 -1.844 0.072
LNGSYH(-4) -5.237 -5.161 0.000
LNOIL 0.230 0.916 0.365
LNOIL(-1) -0.171 -0.502 0.618
LNOIL(-2) 0.077 0.220 0.826
LNOIL(-3) 0.807 2.303 0.026
LNOIL(-4) -1.252 -4.496 0.000
LNREDKE 1.040 1.808 0.078
LNO/N -0.158 -2.065 0.045
C -27.031 -2.735 0.009

Diyagnostik Test Degerleri

R2 0.933
Diizeltilmis R2 0.905
X’ BG 0.426 [0,528]
RAMSEY 0.804 [0,375]

Not: X° BG ve RAMSEY testleri, sirasiyla otokorelasyon ve modelin uygunluguna dair testleri ifade etmektedir.
Késeli parantez icerisinde yer alan degerler, diyagnostik testlere ait olasilik degerlerini gostermektedir.

Diyagnostik test degerleri incelendiginde, otokorelasyon sorununun ve model
tanimlama hatasinin bulunmadig goriilmektedir.

Uzun Dénemli Tliski
ARDL (4,4,4,0,0) modeline ait tahmin degerleri, Tablo 5’de verilmistir.

Tablo 5. ARDL (4,4,4,0,0) Modeline Ait Uzun Dénem Tahmin Degerleri

Cahismada Kullanilan t istatistik p istatistik
Degiskenler Katsay1 degeri degeri
LNGSYH 2.929 5.221 0.000
LNREDKE 2.093 1.520 0.136
LNO/N -0.318 -1.756 0.087
LNOIL -0.621 -1.071 0.290
C -54.395  -3.610 0.000
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Tablo 5 incelendiginde, ekonomik biiyiime (GSYH) ile cari agik arasinda uzun
donemde istatistiksel ve ekonomik olarak beklenen bir iliski oldugu goriilmektedir. Yani,
ekonomik biiyiimedeki artigin, cari agig1 artirdigi anlasilmaktadir. Gecelik faiz orani (O/N)
degiskenin ise ancak %10 diizeyinde anlamli oldugu tespit edilmistir.

Kisa Donemli iliski

Degiskenler arasindaki kisa donemli iligskiyi inceleyebilmek i¢in kurulan ARDL
yaklagimina dayanan Hata Diizeltme Modeli asagidaki gibidir;

ACAt = a0 + alt + a2 ECt-1 + Ymi=I a3i ACAt-i + Ym i=0 adi AGSYHt-i + Ym i=0 a5i AOILt-i +
Ym i=0 a6i AREDKEt-i + ¥ m i=0 a7 AO/Nt-i + ut (5)

ARDL (4,4,4,0,0) modeline ait tahmin degerleri, Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. ARDL (4,4,4,0,0) Modeline Ait Kisa Dénem Tahmin Degerleri

Cahismada Kullanilan p istatistik
Degiskenler Katsayl t istatistik degeri degeri
D(LNCA(-1)) -0.401 -3.840 0.000
D(LNCA(-2)) -0.277 -3.353 0.001
D(LNCA(-3)) -0.232 -4.010 0.000
D(LNGSYH) 6.187 6.118 0.000
D(LNGSYH(-1)) -2.760 -4.424 0.000
D(LNGSYH(-2)) 1.145 1.844 0.072
D(LNGSYH(-3)) 5.237 5.161 0.000
D(LNOIL) 0.230 0.916 0.365
D(LNOIL(-1)) -0.077 -0.220 0.826
D(LNOIL(-2)) -0.807 -2.303 0.026
D(LNOIL(-3)) 1.252 4.967 0.000
D(LNREDKE) 1.040 1.808 0.078
D(LNO/N) -0.158 -2.065 0.045
ECT(-1) -0.496 -3.920 0.000

Tablo 6 incelendiginde, GSYH ile cari acik arasinda, GSYH (-2) hari¢ tiim
donemlerde istatistiksel ve ekonomik olarak anlamli bir iliski oldugu goriilmektedir. Petrol
fiyatlar1 (OIL) ile cari acik arasinda ise OIL (-2) ve OIL (-3) donemlerinde anlamli bir iligki
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oldugu anlagilmaktadir. Gecelik faiz oran1 (O/N) degiskenin ise cari agik iizerinde kisa
donemde daha giiclii bir etkisinin oldugu belirlenmistir.

Ayrica, ECT(-1) katsayis1 -0.496 olarak belirlenmistir. Hata diizeltme terimi negatif
isaretli ve istatistiki olarak anlamli ¢ikmistir. Dolayisiyla, meydana gelen sapmalarin yaklagik
yarisinin, bir sonraki donemde diizeltilerek dengeye ulastigi gozlemlenmistir.

CUSUM Testleri

Tahmin edilen ARDL modelinin kararliligini1 arastirmak i¢cin CUSUM ve CUSUMSQ
testleri yapilmigtir.

1.4
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CUSUM grafikleri incelendiginde, ARDL modelinin kararli oldugu anlagilmaktadir.

Sonug

Tirkiye gibi  gelismekte olan {ilkeler, ekonomik biiylime hedeflerini
gerceklestirebilmek i¢in ilave kaynaga ihtiya¢ duymaktadirlar. Yeterli diizeyde tasarrufun
iilke i¢inde bulunmamasi, iilkeleri, disaridan kaynak bulmaya yoneltmektedir. Bu durum ise,
cari agigin artmasina neden olmaktadir. Cari agik sorunu, 6zellikle son zamanlarda, Tiirkiye
gibi hizli ekonomik biliylimeyi amaclayan {ilkeler i¢in kronik bir problem haline gelmistir.
Ancak ge¢mis tecriibeler, cari agiktaki siirekli artiglarin, yasanabilecek krizler i¢in bir sinyal
oldugunu gostermistir.

Bu calismanin amaci, Tiirkiye’de ekonomik biiyiime, doviz kuru, faiz ve petrol
fiyatlar1 olmak iizere baz1 secili makroekonomik degiskenlerin cari acik {izerindeki etkisini
incelemek olmustur. S6z konusu secili makroekonomik faktorlerin, cari agik iizerine etkisi
2003:Q4- 2018:Q2 zaman aralig1 i¢in aragtirilmistir.

Elde edilen bulgulara gore, makroekonomik degiskenlerden GSYH ile cari agik
arasinda uzun déonemde ekonomik ve istatiksel olarak anlamli bir iligki oldugu goriilmektedir.
Yani incelenen donemde, beklenildigi gibi, Tiirkiye’de ekonomik biiyiime ile birlikte cari
acigin da arttig1 anlagilmaktadir. Bu durum, Tirkiye’nin tiretim yapisinin ithalata bagimli
oldugunu gostermektedir.

Diger taraftan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin kisa vadeli (O/N) faiz oran1 ve
ham petrol fiyatlar1 ile cari agik arasinda sadece kisa donemde anlamli bir iligki oldugu
goriilmektedir.
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