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OZET

1972 yilinda Bretton Woods anlasmasinin sona ermesi ve serbest kur sistemine gecilmesi ile finansal riskler 6n plana
ctkmistir. Ozellikle fkiiresellesme ile birlikte uluslararasi piyasalarda yasanan gelismeler rvisklerin cesitlenmesine ve
kapsamumin artmasina neden olmustur. Isletmelerin maruz kaldiklar: visklerin artmast ve faaliyet sonuclarini olumsuz yonde
etkilemesiyle birlikte bu riskleri yonetme ihtiyaci ortaya ¢ikmig ve giinden giine daha da énemli hale gelmistir. Giintimiizde
finansal risk yonetiminde en ¢ok kullanmilan yontemlerin basinda hedging olarak adlandirilan riskten korunma gelmektedir.
Riskten korunma kapsaminda gercgeklestirilen islemler isletmelerin finansal tablolarinda dalgalanmalara sebep
olabilmektedir. Bu durumu ortadan kalduwrmak amaciyla riskten korunma muhasebesi uygulanmaktadr. Bu ¢alisma ile
Uluslararast Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlart (UMS/UFRS) kapsaminda riskten korunma muhasebesi teorik
olarak incelenmis ve Tiirkiye'de faaliyet gosteren bir sirketin riskten korunma muhasebesi uygulamasina yer verilerek
stirecin irdelenmesi ve farkl sirketler adina yol gosterici olmasi amaglanmustir.
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A Case Study On Hedge Accounting and Its Applicability in Turkey

ABSTRACT

In 1972, financial risks have come to the forefront with the end of the Bretton Woods agreement and the transition to
floating exchange rate system. Especially with the globalization, developments in international markets have caused these
risks to increase and diversify scope. With the increasing risks that businesses are exposed to day by day and adversely
affecting their operational results, the need to manage these risks has emerged and has become even more important day by
day.

Nowadays derivative financial instruments are one of the most widely used means for risk management. The
diversification of these means in accordance with every need increases the use of these instruments within the scope of risk
management. However, with the increase in the use of derivative financial instruments, it has raised the question of how
these financial instruments should be reported in the financial statements.

In this study, risk management has handle and the use of derivative financial instruments within this scope has
explained in accordance with the relevant standards and revealed how to report in accordance with International Accounting
and Financial Reporting Standards (IAS / IFRS). In addition, in the scope of application part of this study of the process by
giving the place a thorough study of a company incorporated in Turkey has intended to be scrutinized and guidanced on
behalf of different companies.
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1. GIRIS

Son yillarda hiz kazanan globallesme siireci ve tek pazar haline doniisen {iilke
ekonomileri, degisen kosullar karsisinda, bir¢ok riskle karsi karsiya kalmaktadir. Bu risklerin
basinda finansal riskler gelmektedir. Isletmelerin hayatlarma devam edebilmeleri ve diger
isletmeler karsisinda rekabet avantaji elde edebilmeleri adina, bu risklerin yonetilmesi 6nem
arz etmektedir.

Isletmeler, faaliyetlerini siirdiiriirken finansal riskleri yonetmek adma birgok farkli
yontem ve teknik kullanmaktadirlar. Bu ydntemler araciligiyla, finansal riskleri ortadan
kaldirmak ya da en aza indirgemek s6z konusu olabilmektedir. Ancak riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasi ve yapilan islemlerin Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal
Raporlama Standartlar1 (UMS/UFRS) kapsaminda muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi
birtakim zorluklar1 da beraberinde getirmektedir. Isletmeler, finansal araglar kullanarak
risklerini minimize ederken, finansal tablolarinda kazang ve kayiplarin farkli donemlerde
gosterilmesinden kaynakli dalgalanmalar olusabilmektedir. Riskten korunma muhasebesi, bu
dalgalanmalar1 ortadan kaldirmak amaciyla uygulanmaktadir. Tiirev finansal araglar
kullanarak, riskten korunan isletmeler muhasebe standartlarinin belirttigi kosullar1 sagladig:
takdirde farkli donemlerde elde ettigi kazang ve kayiplar1 aynt donemde gelir tablosunda
gostererek, olusan volatiliteyi engelleyebilmektedir. Bdylelikle risklerden korunan
isletmelerin, korunma islemi kaynakli finansal tablolarinda herhangi bir bozulma s6z konusu
olmamaktadir.

Calismada yer alan vaka ile Tirkiye’de faaliyet gdsteren bir sirketin, sahip oldugu
aligveris merkezinde yer alan faaliyet kiralamasi kapsaminda yabanci para cinsinden kira
alacaklar1 igin yaptig1 riskten korunma muhasebesi uygulama siireci ele alinmstir. Ilgili
sitketin riskten korunma muhasebesi uygulama oOncesi yapilan hazirlik caligmalari ve
uygulama donemi boyunca yapilan hesaplamalar, muhasebe kayitlar1 ve bu kayitlarin finansal
tablolar lizerindeki etkisi incelenmistir.

2. FINANSAL RiSKTEN KORUNMA

Genel anlamda riskin tarihi ¢ok eski olmasina karsin, finansal risk kavraminin ortaya
¢ikist ve lilke ekonomileri adina 6nem arz etmeye baslamast 1970’li yillara dayanmaktadir.
1944 yilinda gelismis ilkeler tarafindan gelistirilen, sabit déviz kuruna dayanan Bretton
Woods anlagmasinin 1972-1973 yillar1 arasinda sona ermesi, doviz kurlarinda degiskenligin
ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Bretton Woods un ¢okiisiinlin ardindan déviz kurlarinda
yasanan dalgalanmalar, 6zellikle, uluslararasi ticaret yapan sirketlerin faaliyet sonuglarinda
olumsuz etkiler yaratmistir. Bununla beraber, 1970°li yillarda Petrol Ihrag eden Ulkeler
Orgiitii (OPEC) tarafindan petrol fiyatlarin yiikselmesi i¢in iiretimi kisitlayan anlagsmalar
yapilmasi ve ABD Federal Rezerv Sistemi (FED) tarafindan petrol fiyatlarindaki artigin
sonucu enflasyona odakli bir politika degisikligine gidilmesi, faiz oranlarinda hizli bir
yiikselisi de beraberinde getirmistir. Amerika’da artan faiz oranlari, hem fiyat
dalgalanmalarinin artmasina sebep olmus hem de diger iilkeleri ekonomik agidan etkilemistir.
Boylece, finansal risklere yol agan faiz oranlari, fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar,
kurumlar i¢in 6nemli bir sorun haline gelmistir (D'Arcy, 2001:7-8). Bunun sonucu olarak,
isletmelerin hem faaliyetleri hem de faaliyet sonuglari olumsuz ydnde etkilenmistir. Bu

76



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Ekim /2020 (88): 75-96

isletmeler, olas1 etkileri ortadan kaldirabilmek ya da en aza indirgemek amaciyla birgok farkl
yontem ve teknik arayigina baslamislardir.

Risk yonetimi kavrami ilk olarak 1967 yilinda Londra’da sigorta sektdriinde
olusturulan risk havuzlar1 sayesinde ortaya cikmistir. 1970°li yillara kadar sigorta olarak
kullanilmis sonrasinda risk yonetimi ayri bir kavram olarak kabul gérmeye baslanmustir.
1973-1979 yillar arasinda yasanan petrol krizi ve Bretton Woods anlagmasinin sona ermesi
ile riskin Oneminin artmasi ve risk oranlarinin belirlenmesi ve degerlendirilmesi ig¢in
danismanlik talepleri giindeme gelmistir. 1990’11 yillarda ise risklerin cesitlendigi ve
kapsaminin arttig1 bir donem olmustur. Bunun etkisiyle birlikte kurumlar, maruz kaldiklari
risklerin kapsaminin giin gectikge genisledigini ve genislemeye devam edecegini fark etmisler
ve Oncelikle iflasa neden olabilecek riskler iizerinde durmuslardir. Bu donemden sonra ise
risklerle basa ¢ikabilmek adina risk yonetimine onem verilmeye baslanmistir (Kizilboga,
2012: 307-316).

Finansal risk yoOnetimi; kur, faiz, emtia fiyat gibi degiskenleri g6z Oniinde
bulundurarak alinan finansal kararlarin sonuglarinda ortaya ¢ikabilecek risklerin belirlenmesi,
bu risklere uygun riskten korunma tekniklerinin bulunmasi ve bu tekniklerin duyarlilik
derecelerinin  belirlenerek uygun c¢oOzlimlerin zamaninda yerine getirilmesi siirecini
kapsamaktadir. Finansal risklerin dogru bir sekilde yonetilebilmesi adina, maruz kalinan
risklerin devamli olarak goézden gecirilmesi ve gerekli onlemlerin alinmasi gerekmektedir.
Finansal risk yonetim siireci, her igletmenin farkli durumlarina 6zel olarak belirlenen dinamik
bir siiregtir (Sayilgan, 1995:323-334).

Her ekonomi, kurum ya da igletme farkli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu
riskler, iilkenin ve o lilkede faaliyet gosteren kurumlarin ya da isletmelerin bulundugu cografi
konumu, sahip oldugu iiretim kaynaklari, is giicli potansiyeli, sermaye durumu gibi bir¢cok
degisken ile farklilik gostermektedir. Bu farkliliktan dolayi, finansal risklerin yonetilmesinde
farkli yontemler kullanilmaktadir.

Risk yonetimi kapsaminda sirketlerin siklikla bagvurduklar1 yontem ise hedging olarak
adlandirilan riskten korunmadir. Bu yontem araciligiyla gesitli finansal araclar kullanilarak

mevcut risklere ters pozisyonlar yaratmak ve riskleri minimize etmek amaglanmaktadir
(Bolak, 2004:85).

Riskten korunma, kisi ya da kurumlarin, sahip olduklar1 pozisyonlardan kaynaklanan
risklere karsi, belirli araglar yardimiyla kendilerini giivence altina almaya calisma yontemidir.
Bu riskler, kisi ya da isletmelerin sahip olduklar1 kur, faiz orani, emtia fiyatlarindaki
degisimler gibi fiyat dalgalanmalarinda ortaya ¢ikabilmekte ve bu fiyat dalgalanmalarina karsi
onlem alinmasini saglamaktadir. Riskten korunma, eszamanli olarak gergeklestirilen islemler
araciligiyla var olan pozisyonun, tam tersi bir pozisyonu ile yapilan dengeleme islemidir. Bu
dengeleme islemi, zarar riskini azaltma amaciyla temel beklentilere gore fiyat
dalgalanmalarina kars1 negatif korelasyon ile gerceklestirilmektedir.

Riskten korunma iglemleri finansal araglar aracilig1 ile yapilabilecegi gibi, ayn1 doviz
cinsinden yatirim yapma ve bor¢lanma ya da farkl stratejik yatirnmlar gibi dogal yollarla da
yapilabilmektedir. Isletmelerin, riskten korunma islemlerinde temel amagclari, degerlerini
maksimize etmektir. Bu amaci gergeklestirebilmek adina, literatiirde firmalar genellikle dort
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temel gerekceye odaklanmaktadirlar. Bunlar arasinda; Nakit akis belirsizligini azaltmak, Mali
sikintt olasiligini diistirmek, Beklenen vergileri azaltmak ve Bor¢ kapasitesini arttirmak
sayilabilmektedir (Treanor vd., 2013:65-66).

Isletmeler, riskten korunma faaliyetlerini gergeklestirirken sahip olduklar1 risk
pozisyonlarina gore farkli stratejiler uygulayabilmektedirler. Riskten korunma, tamamlayici
tirtinlerin dikey kombinasyonu, ayn1 déviz cinsinden bor¢lanma ve yatirim yapma gibi dogal
yontemlerle veya finansal araglara stratejik yatirnm gerektiren tiirev finansal araglarla
saglanabilmektedir (Khalik,2014:109). Dogal yontemlerle yapilan korunma islemlerine
operasyonel riskten korunma, finansal araglarla yapilan korunma islemleri ise finansal riskten
korunma olarak ifade edilmektedir.

3. RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

Finansal riskten korunma amagli tiirev finansal araglarin degerleme ve
muhasebelestirme islemlerine riskten korunma muhasebesi (hedge accounting) adi
verilmektedir (Demir, 2015:145). Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma araci ya da
riskten korunma araci ile iliskili kazang ve kayiplar1 (veya gelir ve giderler) g6z 6nilinde
bulundurmak icin riskten korunma aracinda kazang ve kayiplarin ayni donem iginde
kar/zararda muhasebelestirilmesini saglamak i¢in uygulanmaktadir (Ramirez, 2007:7).
Riskten korunma amaciyla taraf olunan tiirev finansal araglar, isletmelerin faaliyetlerinden
kaynakl1 riskleri yonetmek amacini tasimaktadir. Finansal tablolarda raporlanabilmesi i¢in ise
riskten korunma muhasebesi uygulanmaktadir.

Riskten korunma, bir veya daha fazla tiirev aracin ya da diger riskten korunma
aracinin, bir veya daha fazla varligin, yiikiimliiliigiin ya da tahmini islemin nakit akiginda
veya gercege uygun degerindeki degisiklikleri dengelemek ig¢in kullanilan bir risk yonetim
teknigidir. Ilgili muhasebe standartlari, finansal riskten korunma amagch faaliyetlerle ilgili
belirli kosullar1 icermektedir. Kuruluslarin, ancak bu kosullar1 yerine getirmesi durumunda,
riskten korunma muhasebesi uygulamasina izin verilmektedir. Riskten korunma muhasebesi
uygulamasi istege baglidir. Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma aracinda ve riskten
korunma konusu kalemdeki kazan¢ ve kayiplarin ayni doénemlerde raporlanmasina izin
vermekte, kazan¢ ve kayiplar1 dengeleyerek finansal tablolara etki etmektedir (Mirza vd.,

2006:236).

Riskten korunma muhasebesinin amaci, isletmenin risk yonetim faaliyetleri
kapsaminda kar veya zararmi etkileyebilecek belirli riskleri yonetmek amaciyla kullandigi
finansal araclarin etkisini finansal tablolarda sunmaktir. Isletmeler, serbest piyasa ekonomisi
icerisinde faizlerde, kurlarda, emtia fiyatlarinda vb. meydana gelebilecek degisimler
karsisinda, genel olarak; nakit akislarinda meydana gelebilecek olumsuz etkilerden
korunmayi, finansal varlik ve bor¢larinin ger¢ege uygun degerinde meydana gelebilecek
deger degisim risklerinden ve yabanci iilkelerdeki yatirimlarinin degerinde meydana
gelebilecek degisim risklerinden korunmay1 amaglamaktadir.

Riskten korunma muhasebesi, giderlerin ilgili gelirlerle ayn1 muhasebe doneminde
muhasebelestirildigi donemsellik kavramindan kaynaklanmaktadir (Frestad ve Beisland,
2015:36). Standartlara gore riskten korunma muhasebesi uygulanirken temelde iki unsur séz
konusu olmaktadir. Bunlar, riskten korunma konusu kalem ve korunma aracidir.
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Riskten korunma konusu kalem, finansal tablolara alinmis bir varlik veya yikimluluk,
finansal tablolara alinmamis bir kesin taahhiit, bir tahmini islem veya yurtdisindaki isletmede
yer alan bir net yatirim olabilir. Korunan kalem olarak tek bir kalem veya kalem grubu ya da
bu kalem grubunun bir unsuru alinabilir. Korunma konusu olarak alinan kalem grubundaki
her bir kalemin, nitelik olarak kabul edilebilir olmasi gerekmektedir. Korunan kalem,
giivenilir bir sekilde olgiilebilmeli ve tahmini bir islemi igeriyorsa, bu islemin ger¢eklesme
ihtimali yiiksek olmalidir. Riskten korunma muhasebesi kapsaminda, sadece varliklar,
yiikiimliiliikler, kesin taahhiitler veya raporlayan isletme disindaki bir tarafla yapilan
gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini islemler, korunan kalem olarak tanimlanabilmektedir.

Riskten korunma araci, riskten korunan kalemin gergege uygun degeri veya nakit
akimlarinda meydana gelebilecek degisimi dengelemek amaciyla olusturulan bazi satilan
opsiyonlar diginda, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgiilen bir
tirev arag, tiirev olmayan bir finansal varlik veya yukumlulik olarak belirlenebilmektedir.
Riskten korunma muhasebesi kapsaminda, sadece raporlayan isletme disindaki bir tarafla
gerceklestirilen s6zlesmeler, korunma araci olarak tanimlanabilmektedir (TFRS 9:19-21).

Isletmenin kendi biinyesinde risk unsuru olusturabilecek, yabanci para cinsinden
taahhiit edilen 6demeler, borglar ya da gerceklesme olasiligi yiliksek alacaklar1 gibi kalemler,
riskten korunma konusunu olusturabilmektedir. Riskten korunma konusunu olusturan
kalemlerin gercege uygun degerlerinde ya da nakit akislarindaki degisimin dengelenmesi
amactyla taraf olunan tiirev finansal araglar ya da gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak Olgiilen tiirev olmayan finansal varlik veya yiikiimliiliikler, riskten
korunma aracini olusturabilmektedirler.

Ilgili standart kapsaminda riskten korunma amacma istinaden ii¢ farkli riskten
korunma islemi bulunmaktadir. Bunlar; ‘‘Ger¢ege Uygun Deger Degisiminden Korunma’’,
““Nakit Akis Degiskenliginden Korunma’’ ve ‘“Yurtdis1 Isletmedeki Net Yatirim Riskinden
Korunma’’dir.

3.1. Gergege Uygun Deger Degisiminden Korunma

“‘Gergege uygun deger degisiminden korunma; finansal varlik veya borcun gergege
uygun degerinde meydana gelen, belirli bir risk unsuru ile iliskilendirilebilen ve kar veya
zarar1 etkileyebilecek nitelikteki degisikliklere karsi gerceklestirilen bir finansal riskten
korunma islemidir’’ (Yalgin, 2015:488).

TFRS 9 kapsaminda ger¢ege uygun deger degisiminden korunma iglemi, ‘‘korunma
aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kayip ve korunan kalemden kaynaklanan korunma
kazanci veya kaybi, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir. Korunan kalemin finansal
tablolara alinmamig bir kesin taahhiit olmast durumunda, korunan kalemin gergege uygun
degerinde meydana gelen toplam degisim, bir taraftan kir veya zarar olarak diger taraftan bir
varlik veya bir yiikiimliiliik olarak finansal tablolara alinir’” (TFRS 9:19-21).

Gergege uygun deger degisiminden korunma kapsaminda, riskten korunma aracinin ve
korunma konusu kalemin ger¢ege uygun degerindeki degisiklikleri, ayn1 anda kar veya
zararda muhasebelestirilir.  Ger¢cege uygun degerdeki degisikliklerin ayn1 anda
muhasebelestirilmesi sonucunda bu kalemler birbirlerini dengeler ve riskten korunma aracinin
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ve korunma konusu kalemin kar veya zarar tzerinde herhangi bir etkisi olmaz. Eger riskten
korunma islemi tam olarak etkin degilse, bu etkin olmayan kisim kar veya zarara yansitilir

(Mirza vd., 2006:273).
3.2. Nakit Akis Degiskenlig¢inden Korunma

Nakit akis degiskenliginden korunma, ‘‘muhasebelestirilmis bir varlik veya
yukimliliigiin, tamamina veya bir kismina veya gergeklesme ihtimali yiliksek olan ve belirli
bir riske maruz kalabilecek bir isleme ait net kar veya zarar1 etkileyebilecek nitelikteki nakit
akis1 degisikliklerinden korunmak i¢in gergeklestirilen bir riskten korunma islemidir’’ (TFRS
9:21).

Bu korunma islemi, daha 6nce nakit akis degiskenliginden korunma konusu kalem olarak
tanimlanmig olan bir varlik, borg, kesin taahhiit veya tahmini isleme iliskin nakit akislarinda
olusabilecek degisikliklerin kar veya zarar iizerinde neden olabilecegi olumsuzluklardan
kagimmaktir (Yalgin, 2015:491).

‘“Nakit akis degiskenliginden korunma, korunma aracindan kaynaklanan kazang veya
kaybin, korunma saglanan gelecekteki nakit akislarinin kar veya zaran etkiledigi doneme
veya donemlere ertelenmesidir’” (TFRS 9, paragraf B6.5.2:94).

Nakit akis riskinden korunma, nakit akiglarindaki degiskenligin etkisini bertaraf etmek
adina gerceklestirilmektedir. Bu tiir korunma, degisken faizli varlik/ylikiimliiliikler ya da
gerceklesme olasiligr yiiksek tahmini islemler i¢in uygulanabilmektedir. Riskten korunma
aracinin gergege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin, riskten korunma araci ile
korunma konusu kalemi arasindaki etkin korunma saglanan kismu, riskten korunmanin gegerli
oldugu o6zkaynak kalemi icerisinde nakit akis degiskenliginden korunma fonu olarak
raporlanmaktadir. Nakit akis degiskenliginden korunma isleminin etkin olmayan kismi ise
finansal tablolara kar/zarar olarak alinmaktadir.

Nakit akis degiskenliginden korunma muhasebesi, finansal olmayan bir varlik veya
yiikiimliiliige iligkin tahmini islemin finansal tablolara alinmasiyla veya gergege uygun deger
riskinden korunma muhasebesi kapsaminda kesin bir taahhiide donligmesiyle son bulmaktadir.
Bu durumda nakit akis degiskenliginden korunma fonunda biriken tutar ise korunma
fonundan ¢ikartilir ve dogrudan varligin veya yiikiimliiliigiin baslangi¢c maliyetine veya diger
defter degerine dahil edilir. Korunma islemine son verilmesi durumunda, korunan gelecekteki
nakit akislariin gerceklesmesi bekleniyor ise bu nakit akiglar1 gerceklesinceye kadar,
O0zkaynaklar kaleminin altinda korunma fonunda kalir. Nakit akislar1 gerceklesmesi
beklenmiyor ise bu fonda biriken tutar kar/zarara aktarilir.

3.3. Yurtdisi isletmedeki Net Yatirim Riskinden Korunma

Isletmelerin net yatirrminin bir pargasi olarak muhasebelestirilen kalemlerle ilgili olan belirli
bir risk ile iliskilendirilebilen riskten korunma islemidir. Yurtdisi isletmede bulunan net
yatirim riskinden korunma kapsamindaki islemlerde, nakit akis riskinden korunma amaclh
yapilan iglemlere benzer olarak muhasebelestirilir.
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Yurtdisindaki net yatirim, raporlama yapan isletme icin faaliyet gosterdigi iilke disinda
veya farkli bir para biriminde faaliyet gosteren bir istirak, is ortakligi veya subesi olarak
gosterilebilmektedir. Raporlama yapan isletmenin s6z konusu isletmedeki net varliklarindaki
payidir. Yurtdisi isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma, nakit akis riskinden
korunma gibi muhasebelestirilmektedir. Net yatirim riskinden korunma amaciyla, riskten
korunma aracinin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler, riskten korunmanin
etkin oldugu ol¢iide, kar veya zararda muhasebelestirilmek yerine, 6zkaynaklarin ayri bir
bileseni olarak ertelenmektedir. Net yatirnmin elden ¢ikarilmasi durumunda ise gergege uygun
deger degisiklikleri kar veya zararda muhasebelestirilmektedir (Mirza vd., 2006:243).

Riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin korunma sagladigi
tespit edilen kismi, diger kapsamli gelire yansitilir ve riskten korunma aracindan kaynaklanan
kazang veya kaybin etkin olmayan kismi ise kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir
(Yalgin, 2015:494).

Riskten Korunma Muhasebesi Ozet Tablo
islem Tiirii Riskten Korunma Turl | Muhasebe Metodu Muhasebe sonucu
Kesin taahhutten Donem kar veya
kaynaklanan riskten Gergege Uygun Deger Donem kar veya zararinda zararinda es zamanl
korunma Degigsiminden Korunma | muhasebelestirilir mubhasebelestirilir.
Diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Tahmini
Kesin taahhiit veya islemin fiilen kar veya zarar1
tahmini islemden Nakit Akis etkiledigi tarihte, 6zkaynaktan | Ertelenerek kar veya
kaynaklanan riskten Degiskenliginden kar veya zarara yeniden zararda eszamanl
korunma Korunma siniflandirilir. muhasebelestirilir
Diger kapsamli gelirde
Bagli ortaklikta ) muhasebelestirilir. Yatirimin
bulunan yatirimdan Yurtdisi Isletmedeki Net | elde ¢ikarilmasi tizerine Ertelenerek kar veya
kaynaklanan riskten Yatirim Riskinden Ozkaynaktan kar veya zarara | zararda eszamanlt
korunma Korunma yeniden smiflandirilir. muhasebelestirilir

Kaynak: Barry J. Epstein, Eva K. Jermakowicz, Interpretation and Application of International Financial Reporting
Standards, UK: John Wiley & Sons, 2010, s.218.

3.4. Riskten Korunma Muhasebesi Uygulama Kriterleri

Isletmeler maruz kaldiklari riskleri yonetme amaciyla tiirev finansal araglara taraf
olmay1 tercih edebilmektedirler. Bu araclarin muhasebelestirilmesi sirasinda ise finansal
tablolarda herhangi bir etki yaratmamasi adina, riskten korunma muhasebesi uygulama karari
verebilirler. Ancak bu teknigi uygulayabilmek i¢in ilgili muhasebe standartlar1 kapsaminda
belirli kosullarin yerine getirilmesi gerekmektedir.

Oncelikle riskten korunma isleminin baslangicinda, riskten korunma iliskisinin resmi
olarak belgelenmesi ve riskten korunma isleminin iistlenilmesi igin, isletmenin risk yonetim
hedefi ve stratejisi olusturulmasi gerekmektedir.
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Bu dokiimantasyon; riskten korunma aracini, ilgili riskten korunan kalemin veya
islemin tanimlanmasini, korunulan riskin niteligini, risk yonetim amacini, stratejisini ve
belirlenen korunma iliskisinin korunulan riske kars1 etkin bir korunma saglayip saglamadigini
degerlendirmek amaciyla kullanilacak yontemin, korunma islemindeki etkinsizlik
kaynaklarinin analizini ve korunma oranini nasil belirlenecegini icermelidir (TFRS 9,
paragraf 6.4.1:21).

Riskten korunma iligkisi i¢in, belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarh olarak,
riskten korunma konusu kalem ile riskten korunma aracinin gercege uygun degerlerindeki
degisimlerin olduk¢a dengeli olmasi beklenmektedir. Bu beklenti, riskten korunma etkinligi,
giivenilir bir sekilde oOlgiilebilmelidir. Riskten korunma etkinligi uygulama siiresince de
saglanmalidir.

TFRS 9 kapsaminda riskten korunma muhasebesi uygulamasma iliskin gerekli
kriterlerden biri de korunma iliskisinin etkin olmasidir. Korunan kalem ile korunma araci
arasinda ekonomik bir iliski bulunmasi gerekmektedir. Riskten korunmanin etkinligi, ‘‘riskten
korunma aracindaki kazancin riskten korunan kalemdeki kaybi (zarari) karsilamasi ya da
dengelemesi olarak tanimlanabilmektedir’® (Demir, 2015:174). Diger bir ifadeyle, riskten
korunma aracinin degerindeki degismelerin, riskten korunma konusu kalemin ger¢ege uygun
degerinde veya nakit akislarinda meydana gelen degismeleri karsilama derecesidir. Ilgili
standart kapsaminda korunma konusu kalem ve korunma araci arasindaki ekonomik iligskinin
var olup olmadiginin degerlendirilmesi i¢in herhangi bir yontem belirtilmemektedir. Ancak
korunma iligkisine dair etkinligin degerlendirilmesinde tek bir yontem kullanilmaktadir.
Secilen yontemin gerekge belirtilmedikge tiim benzer risklere uygulanmasi gerekmektedir.

Riskten korunma muhasebesi uygulayan isletmelerin TFRS 9 kapsaminda gerekli
kriterleri karsilayamamalari durumunda ve korunma iliskisini yeniden tanimlamak istemeleri
s0z konusu oldugunda, bu uygulamaya son vermeleri gerekmektedir. Korunma iliskisini
yeniden tanimlamak istemeleri durumunda, korunma muhasebesi ic¢in belirlenmis risk
yonetim amacini hala karsiliyor ve gerekli biitiin kriterleri de sagliyor ise yeniden tanimlama
yapilamaz ve bu riskten korunma muhasebesi uygulamasina son vermesi gerekmektedir.
Riskten korunma muhasebesinde korunma iliskisinin bir kisminin gerekli kistaslar
karsilayamadigi durumlarda ise bu karsilanamayan kisim ig¢in uygulamaya son verilirken
kalan kisim i¢in korunma muhasebesi devam etmektedir.

4. RISKTEN KORUNMA MUHASEBESININ UYGULAMASINA iLiSKiN BIiR
VAKA CALISMASI

Arastirma kapsaminda, Tirkiye’de faaliyet gosteren bir sirketin riskten korunma
muhasebesine iliskin uygulama siireci ele almmistir. Ilgili sirketin riskten korunma
muhasebesi uygulamasi oncesi calismalari, baslangi¢ tarihinden itibaren ve her raporlama
doneminde yapilan muhasebe kayitlar1 ve finansal tablolar iizerindeki etkisi gdsterilmistir.

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu calismanin temel amaci, finansal risk yonetimi siirecini irdelemek ve Uluslararasi
muhasebe standartlar1 kapsaminda isletmelere, riskten korunma muhasebesi siirecinin nasil
kurulacagini, isleyecegini ve ne gibi sonuglar elde edilecegini gostererek yol haritasi
olusturmaktir.
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4.2. Arastirmanin Yontemi

Calismada yontem olarak nitel aragtirma tercih edilmistir. Calismanin yontemi nitel
arastirma tiirlerinden biri olan vaka (6rnek olay) ¢alismasi olarak belirlenmistir. Calismada
yer alan isletme, 1991 yilinda hipermarket ve supermarket sektorinde hizmet vermek
amaciyla kurulmus ve perakende sektorlinin yani sira aligveris merkezi (AVM) isletmeciligi
yapmaktadir. X igletmesi, ilgili sektordeki en biiyiikk kuruluslardan biridir. Calisma
kapsaminda yiiz ylize goriismeler yapilmis, veri toplama yontemi olarak dokiiman incelemesi
ve yerinde gozlem yontemlerine basvurulmustur. Dokiiman olarak, 2015 ve 2016 yillarina ait
excel raporlari, egitim dokiimanlari, riskten korunma muhasebesi dokiimanlar1 ve ilgili
muhasebe kayitlar alinmistir.

4.3. X Isletmesi Durum Analizi

X isletmesinin AVM kiracilart ile yapmis oldugu uzun vadeli yabanci para cinsinden
kira sozlesmeleri ve buna bagli yabanci para cinsinden alacaklar1 bulunmaktadir. Sirket’in
bahsi gecen kiracilar ile yaptig1 kiralama sdzlesmelerinin 6nemli bir kismi ABD Dolari
cinsinden yapilmis olup, bu soézlesmeler TL ile ABD Dolar1 arasinda doéviz kuru
degisimlerinden kaynaklanan kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket, ABD Dolar1 cinsinden
olan heniiz faturalanmamis kira sézlesmelerinden kaynaklanan alacaklarma iliskin, nakit
akimlarinin igerdigi kur riskinden korunmak icin, alacaklar1 ile ayni para cinsinden
bor¢lanarak finansman saglamay1 planlamaktadir. Dolayisiyla kira hizmeti saglama
taahhiitlerine iliskin olusan yabanci para cinsinden kira alacaklarindan kaynaklanan hasilatin
kur riskini, yabanci para cinsinden kredileriyle koruma altina almak istemektedir.

Bu koruma esnasinda isletmenin karsilastigi temel problem, finansal tablolarda
yasanan dalgalanmalar olmaktadir. Almman banka kredilerinin toplam tutarlar1 bilangoda
gosterilmekte, 6denen faizleri de 6deme donemleri itibariyle gelir tablosunda yer almakta
iken, taahhiit edilen kira alacaklar1 gerceklestikce donemsel olarak gelir tablosunda yer
almaktadir. Bu durumda kur degisimi karsisinda banka kredilerinden kaynakli, gelir
tablosunda tek tarafli kambiyo kari/zarar1 olusmaktadir. Bu sekilde isletmenin gelir
tablosunda bu islemlerden kaynakli dalgalanmalar olusmaktadir.

Isletme, finansal tablolarinda olusan bu tek tarafli kambiyo kari/zarar1 6nlemek
amactyla riskten korunma muhasebesi uygulamaya karar vermistir. Riskten korunma
muhasebesi uygulayarak gelecek aylarda ve yillardaki kesin taahhiit kira alacaklarini, iglem
baslangicindaki USD/TL kuruna sabitleyerek donemsel olarak gercege uygun deger
degisimlerini finansal tablolarda raporlayacak, korunma islemini finansal tablolarda
yansitabilecek, boylelikle gelir tablosunda bu islemlerden kaynakli herhangi bir dalgalanma
olusmayacaktir.

Isletme, riskten korunma muhasebesi karari sonrasi gerekli dokiimantasyonu
olusturmus ve uygulama silireci boyunca yapilmasit gereken iglemleri ayrintili olarak
belirlemistir. TFRS 9 standardinda riskten korunma muhasebesi uygulama kriterleri igerisinde
belirtilen dokiimantasyona uygun olarak “Finansal Risk Yonetim Stratejisi El Kitabi, Kur
Riski Yonetim Hedefleri, Riskten Korunma Doklmantasyonu” hazirlanmistir. Buna gore
riskten korunma tiiriinii gercege uygun deger riskinden korunma tiirii olarak belirlemis ve
doviz kuru riski nedeniyle USD cinsinden muhasebelestirilmemis kesin taahhiitlerinin nakit
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akisindaki degisimlerinden korunmay1 amaglamistir. Korunulan risk olarak sadece USD/TL
doéviz kurundan kaynaklanan muhasebelestirilmemis kesin taahhiitlerinin nakit akislarindaki
degisiklikleri almistir. Riskten korunma araci olarak A Bank A.S.’den alinan ii¢ ayda bir
anapara ve faiz 0demeleri ile banka bor¢lanmasidir ve toplam tutar 82.860.417 USD’dir.
Riskten korunma konusu kalem olarak ise s6zlesmeye bagli 1 Aralik 2015 ile 31 Aralik 2020
tarihleri arasinda63 bireysel kiracidan ti¢ aylik kira alacaklar1 olarak belirlemistir. Baglangig
doviz kuru 2,9109 TL/USD, baslangi¢ tarihi 1 Aralik 2015 ve vade tarihi 31 Aralik 2020°dir.
Elinde bulunan kira alacaklar1 ile bire bir uyumlu banka kredisi almasindan dolay1 etkinlik
testlerinde de herhangi bir bozulma olmamis, neredeyse bire bir etkin olarak islemlerine
baslamistir.

Isletme muhasebelestirme siirecinde riskten korunan kalemdeki kur riski kaynakli
gercege uygun deger degisiklikleri riskten korunma iliskisine ait oldugu icin bilancoda aktif
ya da pasif olarak “Tiirev Finansal Araglar” hesabinda, ayn1 zamanda kira alacaklarinin tahsil
edildigi giine ait spot kur ile baslangi¢ kuru arasinda olusan kur farklarini da kisa vadeli kesin
taahhiit/riskten =~ korunma  varliklar1  olarak  belirterek bu  hesabin  igerisinde
muhasebelestirmistir. Riskten korunma araci olarak belirledigi banka kredilerini ise vadelere
ayrrarak “‘Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli Kisimlar1 ve
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar’’ hesabinda muhasebelestirmistir.

Vaka calismast muhasebelestirme siireci i¢inde yer alan biitiin hesap isimleri
isletmenin muhasebe kayitlarindan bire bir uyumlu olarak alinmistir. Ayni zamanda ilgili
hesap isimleri bagimsiz denetimden gegmis faaliyet raporlarinda da yer almaktadir.

Riskten Korunma Konusu Kalem Riskten Korunma Araci
Tarih Toplam Nakit AKkisi Tarih Toplam Nakit AKisi
1.12.2015 $82,860,417
1.03.2016 $5,995,107 1.03.2016 ($5,995,107)
1.06.2016 $6,071,795 1.06.2016 ($6,071,795)
1.09.2016 $5,902,944 1.09.2016 ($5,902,944)
1.12.2016 $6,083,499 1.12.2016 ($6,083,499)
1.03.2017 $6,029,142 1.03.2017 ($6,029,142)
1.06.2017 $6,151,629 1.06.2017 ($6,151,629)
5.09.2017 $5,981,304 5.09.2017 ($5,981,304)
1.12.2017 $6,116,146 1.12.2017 ($6,116,146)
1.03.2018 $6,114,060 1.03.2018 ($6,114,060)
1.06.2018 $6,248,083 1.06.2018 ($6,248,083)
3.09.2018 $5,748,226 3.09.2018 ($5,748,226)
3.12.2018 $3,066,609 3.12.2018 ($3,066,609)
1.03.2019 $2,844,019 1.03.2019 ($2,844,019)
3.06.2019 $2,954,142 3.06.2019 ($2,954,142)
2.09.2019 $2,752,072 2.09.2019 ($2,752,072)
2.12.2019 $2,827,105 2.12.2019 ($2,827,105)
2.03.2020 $2,652,001 2.03.2020 ($2,652,001)
1.06.2020 $2,476,617 1.06.2020 ($2,476,617)
1.09.2020 $2,362,378 1.09.2020 ($2,362,378)
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1.12.2020 $2,365,501 1.12.2020 ($2,733,580)

31.12.2020 $791,592 31.12.2020 ($485,092)

X A.S., 01.12.2015 tarihinde risk dokiimantasyonunda da belirtildigi iizere, riskten
korunma muhasebesi uygulamasina baglamistir. Bu tarihte kira alacaklarina iliskin herhangi
bir islem olmamasindan dolayi, sadece riskten korunma araci olarak belirledigi, USD cinsi
kredinin bankada yer alan hesaba yatirilmasi s6z konusudur. isletme bankadan 82.860.417 $
tutarinda kredi almis ve bu tarihte 1§ = 2,9109 TL’dir. Ayn1 zamanda, riskten korunma
muhasebesi siiresince, bu kur baglangic kuru olmasindan dolay1 tiim islemler bu kura gore
gergeklestirilecektir. Toplam kredi tutar1t TL’ye ¢evrilmis muhasebenin donemsellik kavrami
geregi, bir sene igerisinde ddenecek kredi ddemeleri kisa vadede, kalan tutar ise uzun vadeli
kredi olarak raporlanmustir.

Riskten Korunma Araci

1 Aralik 2015

Borg Alacak
Bankalar 241.198.388 -
[ligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari - 68.011.770
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - 173.186.618

241.198.388  241.198.388

31.12.2015 raporlama tarihine kadar herhangi bir kredi geri 6ddemesi ya da alacak
tahsili gergeklesmemistir. Bu tarihte sadece tahakkuk eden kredi faizi hesaplanmis ve
muhasebe kaydi yapilmistir. Bu tarihte 1$ = 2,9076 TL’dir. Riskten korunma araci olarak
belirlenen banka kredilerinde TL’nin USD karsisinda deger kazanmasindan dolay1, kredi
borcunun TL karsiliginda bir azalma meydana gelmistir. Bu azalan tutar kambiyo kar1 olarak
kaydedilmistir. Banka kredileri tizerinde 320.224 $ olarak isletilen kredi faizi 6demesi
gergeklestirilmemis, sadece tahakkuk ettirilmistir. Ayrica igletilen kredi faizi iizerinde de kur
farkindan kaynaklanan bir kambiyo kar1 olugsmustur.

Riskten Korunma Araci

31 Aralik 2015 Borg Alacak
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli

Kisimlart 77,103 -
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 196,336 -
Gider Tahakkuklar: - 931,084
Faiz Gideri 932,140 -
Kambiyo Kari - 274,496

1,205,580 1,205,580

Riskten korunma konusu kalem olarak belirlenen kira alacaklarinin kur degisiminden
kaynakli defter degerlerinde bir fark olusmustur. Dolarin TL karsisinda degerinin
diismesinden dolay1 olusan bu fark kambiyo zarari olarak kaydedilmistir.
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Riskten Korunma Konusu Kalem

31 Aralik 2015 Borg Alacak
Turev Finansal Araclar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahht kur f. - Uzun

vade kisa kismi) 77,386
Turev Finansal Araclar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhit kur f.- Uzun

vade) 196,942
Kambiyo zarart 274,328

274,328 274,328

Asagida hem riskten korunma aracinin hem de riskten korunma konusu kalemin
bilanco ve gelir tablosuna olan etkisi gosterilmistir. Islemler sonrasinda gelir tablosu
incelendiginde, kur farklarinin herhangi bir olumlu ya da olumsuz etkisi goriillmemektedir.
Isletmenin risk politikas1 dogrultusunda yaptig1 korunma islemi basarili olmustur.

31.12.2015 Mali Tablolar

Riskten Korunma Araci

Bilanco Gelir Tablosu
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun
Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 67,934,667
Kisimlari Finansman Giderleri 932,140

[liskili Olmayan Taraflardan Uzun
Vadeli Bor¢lanmalar

Gider Tahakkuklari 931,084

172,990,282 Kambiyo Karlar1 274,496

Riskten Korunma Konusu Kalem

Bilanco Gelir Tablosu
Turev Finansal Araclar(Pasif-Kisa
Vade) 77,386 Kambiyo Zararlari 274,328
Turev Finansal Araclar (Pasif- Uzun
Vade) 196,942

01.03.2016 tarihine gelindiginde, 1$= 2,9612 TL’dir. Riskten korunma araci olarak
belirlenen banka kredilerinde TL’nin deger kaybetmesinden dolayi, kredi borcunun TL
karsiliginda bir artis meydana gelmistir. Bu artan tutar kambiyo zarar1 olarak kaydedilmistir.
Banka kredileri iizerinde toplam 971.336 $ olarak isletilen kredi faizinden bir 6nceki
raporlama doneminde tahakkuk edilen tutar ¢ikartilarak 651.122$ olarak yansitilmistir.
Isletilen kredi faizi iizerinde kur farkindan kaynaklanan tutar da kambiyo zararina
aktarilmigtir. Ayrica banka kredilerinin donem taksitinin 6demesi yapilmistir. Kredinin
anapara ve faiz 6demeleri hesaplanarak, bankalar hesabindan ¢ikisi gergeklestirilmistir.
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Riskten Korunma Araci

1 Mart 2016 Borg Alacak

[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli

Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 1,252,338

[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli

Borg¢lanmalar - 3,188,980

Gider Tahakkuklar: - 1,945,267

Faiz Gideri 1,895,352 -

Kambiyo Zarari 4,491,234 -

[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli

Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 14,876,359 -

Gider Tahakkuklari 2,876,351 -

Bankalar - 17,752,710
24,139,296 24,139,296

Riskten korunma konusu kalem olarak belirlenen kira alacaklarinin kur degisiminden
kaynakli defter degerlerinde bir fark olusmustur. Dolarin TL karsisinda degerinin artmasindan
dolay1 olusan bu fark kambiyo kar1 olarak kaydedilmistir.

01.03.2016 tarihinde kira alacaklari tahsil edilmis, kira gelirlerini islem baglangicinda
sabitledigi kur tiizerinden kaydimi gercgeklestirirken, arada kalan farki, riskten korunma
muhasebesi geregi GUD kesin taahhiit kur farklar1 hesabina aktarilmistir.

Riskten Korunma Konusu Kalem

1 Mart 2016 Borg Alacak
Turev Finansal Araglar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahht kur f. - Uzun

vade kisa kismi) 1,555,604

Turev Finansal Araglar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahht kur f. - Uzun

vade) 2,932,935

Kambiyo kar1 4,488,539
Bankalar 17,752,710

Satis geliri 17,451,156
Turev Finansal Araglar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahht kur f. - Uzun

vade kisa kismi) 301,554

22,241,249 22,241,249

31.03.2016 tarihinde 1$ = 2,8334 TL’dir. Riskten korunma araci olarak belirlenen
banka kredilerinde TL’nin USD karsisinda deger kazanmasindan dolay1, kredi borcunun TL
karsiliginda bir azalma meydana gelmistir. Bu azalan tutar kambiyo kar1 olarak
kaydedilmistir. Banka kredileri iizerinde 300.810 $ olarak isletilen kredi faizi 6demesi
gerceklestirilmemis, sadece tahakkuk ettirilmistir. Ayrica igletilen kredi faizi iizerinde de kur
farkindan kaynaklanan bir kambiyo kar1 olusmustur.
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Riskten Korunma Araci

31 Mart 2016 Borg Alacak
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli

Kisimlar: 2,735,812 -
Hiskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 7,211,713 -
Gider Tahakkuklar: - 852,314
Faiz Gideri 875,627 -
Kambiyo Kart - 9,970,837

10,823,151 10,823,151

Riskten korunma konusu kalem olarak belirlenen kira alacaklarinin kur degisiminden
kaynakli defter degerlerinde bir fark olusmustur. Dolarmn TL karsisinda degerinin
diismesinden dolay1 olusan bu fark kambiyo zarari olarak kaydedilmistir.

Riskten Korunma Konusu Kalem

31 Mart 2016 Borg Alacak
Tirev Finansal Araclar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhiit kur f. - Uzun

vade kisa kismi) 2,996,595
Turev Finansal Araglar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhit kur f. - Uzun

vade) 6,967,717
Kambiyo Zarar1 9,964,312

9,964,312 9,964,312

Asagida hem riskten korunma aracinin hem de riskten korunma konusu kalemin
bilanco ve gelir tablosuna olan etkisi gosterilmistir. Islemler sonrasinda gelir tablosu
incelendiginde, kur farklarinin herhangi bir olumlu ya da olumsuz etkisi olmamistir.
Isletmenin risk politikas1 dogrultusunda yaptigi riskten korunma islemi basarili olmustur.

Riskten Korunma Araci

Bilanco Gelir Tablosu
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 51,574,834 Finansman Giderleri 2,770,979
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalar 168,967,550 Kambiyo Karlar 5,479,604
Gider Tahakkuklari 852,314

Riskten Korunma Konusu Kalem

Bilanco Gelir Tablosu
Tirev Finansal Araglar (Pasif-Kisa Vade) 1,819,931 Kambiyo Zararlari 5,475,773
Turev Finansal Araclar (Pasif-Uzun Vade) 4,231,724

01.06.2016 tarihine gelindiginde, 1$= 2,9515 TL’dir. Riskten korunma araci olarak
belirlenen banka kredilerinde TL’nin USD karsisinda deger kaybetmesinden dolay1, kredi
borcunun TL karsiliginda bir artis meydana gelmistir. Bu artan tutar kambiyo zarar1 olarak
kaydedilmistir. Banka kredileri {izerinde toplam 922.483 §$ olarak isletilen kredi faizinden bir
onceki raporlama doneminde tahakkuk edilen tutar ¢ikartilarak 621.673$ olarak yansitilmistir.
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Isletilen kredi faizi iizerinde kur farkindan kaynaklanan tutar da kambiyo zararina
aktarilmigtir. Bu tarihte banka kredilerinin donem taksitinin 6demesi yapilmistir. Kredinin
anapara ve faiz 6demeleri hesaplanarak, bankalar hesabindan ¢ikis1 ger¢eklestirilmistir.

Riskten Korunma Araci

1 Haziran 2016 Borg Alacak
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 2,763,192
Mliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar - 6,429,316
Gider Tahakkuklar: - 1,870,394
Faiz Gideri 1,809,628 -
Kambiyo Zarart 9,253,275 -
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 15,198,196

Gider Tahakkuklar: 2,722,708 -
Bankalar - 17,920,904

28,983,807 28,983,807

Riskten korunma konusu kalem olarak belirlenen kira alacaklarinin kur degisiminden
kaynakl1 defter degerlerinde bir fark olusmustur. Dolarin TL karsisinda degerinin artmasindan
dolay1 olusan bu fark kambiyo kar1 olarak kaydedilmistir.

01.06.2016 tarihinde kira alacaklari tahsil edilmis, kira gelirlerinin islem baglangicinda
sabitlendigi kur {izerinden kaydi gergeklestirilirken, arada kalan fark, riskten korunma
muhasebesi geregi GUD kesin taahhiit kur farklar1 hesabina aktarilmistir.

Riskten Korunma Konusu Kalem

1 Haziran 2016 Borg Alacak
Turev Finansal Araglar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahht kur f. - Uzun

vade kisa kismi) 3,019,290

Tirev Finansal Araclar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahht kur f. - Uzun

vade) 6,227,923

Kambiyo kari 9,247,213
Bankalar 17,920,904

Satis geliri 17,674,389
Turev Finansal Araglar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahht kur f. - Uzun

vade kisa kismi) 246,515

27,168,116 27,168,116

30.06.2016 tarihinde 1$ = 2,8936 TL’dir. Riskten korunma araci olarak belirlenen
banka kredilerinde TL’nin deger kazanmasinda dolayi, kredi borcunun TL karsiliginda bir
azalma meydana gelmistir. Bu azalan tutar kambiyo kar1 olarak kaydedilmistir. Banka
kredileri lizerinde 271.546 § olarak isletilen kredi faizi 6demesi gerceklestirilmemis, sadece
tahakkuk ettirilmistir. Ayrica isletilen kredi faizi lizerinde de kur farkindan kaynaklanan bir
kambiyo kar1 olugsmustur.

Riskten Korunma Araci

30 Haziran 2016 Borg Alacak
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 1,146,945 -
Miskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 3,061,652 -
Gider Tahakkuklar: - 785,746
Faiz Gideri 790,444 -
Kambiyo Kari - 4,213,295

4,999,041 4,999,041
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Riskten korunma konusu kalem olarak belirlenen kira alacaklarinin kur degisiminden
kaynakli defter degerlerinde bir fark olusmustur. Dolarin TL karsisinda degerinin
diismesinden dolay1 olusan bu fark kambiyo zarari olarak kaydedilmistir.

Riskten Korunma Konusu Kalem

30 Haziran 2016 Borg Alacak
Tirev Finansal Araclar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhit kur f. - Uzun vade

1,360,370
kisa kismi)
Tirev Finansal Araclar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahht kur f. - Uzun vade) 2,849,961
Kambiyo Zarari 4,210,331

4,210,331 4,210,331

Asagida hem riskten korunma aracinin hem de riskten korunma konusu kalemin
bilanco ve gelir tablosuna olan etkisi gosterilmistir. Islemler sonrasinda gelir tablosu
incelendiginde, kur farklarmin herhangi bir olumlu ya da olumsuz etkisi olmamistir.
Isletmenin risk politikas1 dogrultusunda yaptig1 korunma islemi basarili olmustur.

Riskten Korunma Araci

Bilanco Gelir Tablosu
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 37,992,886 | Finansman Giderleri 5,371,051
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borg¢lanmalar 172,335,214 | Kambiyo Karlar1 439,624
Gider Tahakkuklar1 785,746

Riskten Korunma Konusu Kalem

Bilanco Gelir Tablosu
Turev Finansal Araclar (Pasif-Kisa Vade) 407,526 | Kambiyo Zararlari 438,891
Turev Finansal Araclar (Pasif-Uzun Vade) 853,762

01.09.2016 tarihine gelindiginde, 1$= 2,9544 TL’dir. Riskten korunma araci olarak
belirlenen banka kredilerinde TL’nin USD karsisinda deger kaybetmesinden dolayi, kredi
borcunun TL karsiliginda bir artis meydana gelmistir. Bu artan tutar kambiyo zarar1 olarak
kaydedilmistir. Banka kredileri lizerinde toplam 861.456 $ olarak isletilen kredi faizinden bir
onceki raporlama déneminde tahakkuk edilen tutar ¢ikartilarak 589.910% olarak yansitilmustir.
Isletilen kredi faizi iizerinde kur farkindan kaynaklanan tutar da kambiyo zararina
aktarilmistir. 01.09.2016 tarihinde banka kredilerinin donem taksitinin 6demesi yapilmistir.
Kredinin anapara ve faiz Odemeleri hesaplanarak, bankalar hesabindan ¢ikist
gergeklestirilmistir.

Riskten Korunma Araci

1 Eylal 2016 Borg Alacak
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar ) 1427172
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - 2.992.219
Gider Tahakkuklari - 1.759.341
Faiz Gideri 1.717.170 -
Kambiyo Zarar1 4.461.562 -
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 14.894.570 -
Gider Tahakkuklar1 2.545.087 -
Bankalar - 17.439.657

23.618.389  23.618.389
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Riskten korunma konusu kalem olarak belirlenen kira alacaklarinin kur degisiminden
kaynakli defter degerlerinde bir fark olusmustur. Dolarin TL karsisinda degerinin artmasindan
dolay1 olusan bu fark kambiyo kar1 olarak kaydedilmistir.

01.09.2016 tarihinde kira alacaklar1 tahsil edilmis, kira gelirleri islem baslangicinda
sabitlenen kur iizerinden kaydi gergeklestirilirken, arada kalan fark, riskten korunma
muhasebesi geregi GUD kesin taahhiit kur farklar1 hesabina aktarilmistir.

Riskten Korunma Konusu Kalem

1 Eylul 2016 Borg Alacak
Tirev Finansal Araclar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhiit kur f. - Uzun vade

kisa kismi) 1.432.229

Tirev Finansal Araclar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhit kur f. - Uzun vade ) 3.026.196

Kambiyo kar1 4.458.425
Bankalar 17.439.657

Satig geliri 17.182.879
Tirev Finansal Araclar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhit olumsuz kur f. -

Uzun vade kisa kismi) 256.778

21.898.082 21.898.082

30.09.2016 tarihinde 1$ = 2,9959 TL’dir. Riskten korunma araci olarak belirlenen
banka kredilerinde TL’ nin deger kaybetmesinden dolayi, kredi borcunun TL karsiliginda bir
artis meydana gelmistir. Bu artis tutar1 kambiyo zarari olarak kaydedilmistir. Banka kredileri
tizerinde 252.712 $ olarak isletilen kredi faizi 6demesi gergeklestirilmemis, sadece tahakkuk
ettirilmistir. Ayrica isletilen kredi faizi tizerinde de kur farkindan kaynaklanan bir kambiyo
zarar1 olusmustur.

Riskten Korunma Araci

30 Eylal 2016 Borg Alacak
Iligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 1.200.279
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - 1.607.024
Gider Tahakkuklar1 - 757.101
Faiz Gideri 735.620 -
Kambiyo Zarari 2.828.784 -

3.564.404  3.564.404

Riskten korunma konusu kalem olarak belirlenen kira alacaklarinin kur degisiminden
kaynakli defter degerlerinde bir fark olusmustur. Dolarin TL karsisinda degerinin artmasindan
dolay1 olusan bu fark kambiyo kar1 olarak kaydedilmistir.

Riskten Korunma Konusu Kalem
30 Evlul 2016 Borg Alacak
Tirev Finansal Araclar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhit kur f. - Uzun vade
kisa kismi) 1.241.231 -
Turev Finansal Araglar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhit kur f. - Uzun
vade) 1.585.318 -
Kambiyo Kari - 2.826.549

2.826.549  2.826.549

Asagida hem riskten korunma aracinin hem de riskten korunma konusu kalemin
bilanco ve gelir tablosuna olan etkisi gosterilmistir. Islemler sonrasinda gelir tablosu
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incelendiginde, kur farklarmin herhangi bir olumlu ya da olumsuz etkisi olmamustir.
Isletmenin risk politikasi dogrultusunda yaptig1 korunma islemi bagarili olmustur.

Riskten Korunma Araci

Bilanco Gelir Tablosu
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 70.564.299 | Finansman Giderleri 7.823.841
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalar 132.095.924 | Kambiyo Zararlar1 6.850.721
Gider Tahakkuklari 757.101

Riskten Korunma Konusu Kalem

Bilanco Gelir Tablosu
Turev Finansal Araglar (Aktif-Kisa Vade) 2.009.156 | Kambiyo Karlari 6.846.082
Tirev Finansal Araclar (Aktif-Uzun Vade) 3.757.752

01.12.2016 tarihine gelindiginde, 1$= 3,4174 TL’dir. Riskten korunma araci olarak
belirlenen banka kredilerinde TL’nin deger kaybetmesinden dolayi, kredi borcunun TL
karsiliginda bir artis meydana gelmistir. Bu artan tutar kambiyo zarar1 olarak kaydedilmistir.
Banka kredileri lizerinde toplam 792.944 § olarak isletilen kredi faizinden bir Onceki
raporlama doneminde tahakkuk edilen tutar cikartilarak 540.282 $ olarak yansitilmistir.
Isletilen kredi faizi iizerinde kur farkindan kaynaklanan tutar da kambiyo zararina
aktarilmistir. 01.12.2016 tarihinde banka kredilerinin donem taksitinin 6demesi yapilmistir.
Kredinin anapara ve faiz Odemeleri hesaplanarak, bankalar hesabindan c¢ikist
gergeklestirilmistir.

Riskten Korunma Araci

1 Aralik 2016 Borg Alacak
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar - 9.927.859
Mliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar - 18.584.870
Gider Tahakkuklar1 - 1.952.876
Faiz Gideri 1.572.705 -
Kambiyo Zarari 28.892.900 -
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 18.079.774 -
Gider Tahakkuklar1 2.709.977 -
Bankalar - 20.789.751

51.255.356  51.255.356

Riskten korunma konusu kalem olarak belirlenen kira alacaklarinin kur degisiminden
kaynakl1 defter degerlerinde bir fark olusmustur. Dolarin TL karsisinda degerinin artmasindan
dolay1 olusan bu fark kambiyo kar1 olarak kaydedilmistir.
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01.12.2016 tarihinde kira alacaklar1 tahsil edilmis, kira gelirleri islem baslangicinda
sabitlenene kur iizerinden kaydi gerceklestirilirken, arada kalan fark, riskten korunma
muhasebesi geregi GUD kesin taahhiit kur farklar1 hesabina aktarilmistir.

Riskten Korunma Konusu Kalem

1 Aralik 2016 Borg Alacak
Turev Finansal Araglar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhit kur f. - Uzun vade
kisa kismu) 10.058.488

Turev Finansal Araglar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhdit kur f. - Uzun vade)  18.812.530
Kambiyo kar1 28.871.018
Bankalar 20.789.751

Satig geliri 17.708.458
Turev Finansal Araglar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhit kur f. - Uzun vade
kisa kismi) 3.081.292

49.660.769  49.660.769

31.12.2016 tarihinde 1$ = 3,5192 TL’dir. Riskten korunma araci olarak belirlenen
banka kredilerinde TL’nin deger kaybetmesinden dolayi, kredi borcunun TL karsiliginda bir
artis meydana gelmistir. Bu artis tutar1 kambiyo zarar1 olarak kaydedilmistir. Banka kredileri
tizerinde 240.981 $ olarak isletilen kredi faizi 6demesi gergeklestirilmemis, sadece tahakkuk
ettirilmistir. Ayrica isletilen kredi faizi iizerinde de kur farkindan kaynaklanan bir kambiyo
zarar1 olusmustur.

Riskten Korunma Araci

31 Aralik 2016 Borg Alacak
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar - 5.095.287
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - 1.252.487
Gider Tahakkuklari - 848.059
Faiz Gideri 701.471 -
Kambiyo Zarari 6.494.363 -

7.195.834  7.195.834

Riskten korunma konusu kalem olarak belirlenen kira alacaklarinin kur degisiminden
kaynakli defter degerlerinde bir fark olusmustur. Dolarin TL karsisinda degerinin artmasindan
dolay1 olusan bu fark kambiyo kar1 olarak kaydedilmistir.

Riskten Korunma Konusu Kalem

31 Aralik 2016 Borg Alacak
Tirev Finansal Araclar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhiit kur f. - Uzun vade

kisa kismi) 5.411.898

Tirev Finansal Araclar (G.U.D. risk. kor. muh. - kesin taahhit kur f. - Uzun vade) 1.076.468

Kambiyo Kari 6.488.366

6.488.366  6.488.366

Asagida hem riskten korunma aracinin hem de riskten korunma konusu kalemin
bilanco ve gelir tablosuna olan etkisi gosterilmistir. Islemler sonrasinda gelir tablosu
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incelendiginde, kur farklarmin herhangi bir olumlu ya da olumsuz etkisi olmamustir.
Isletmenin risk politikasi dogrultusunda yaptig1 korunma islemi bagarili olmustur.

Riskten Korunma Araci

Bilanco Gelir Tablosu
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 80.513.300 | Finansman Giderleri 10.098.017
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borg¢lanmalar 138.927.655 | Kambiyo Zararlar1 42.237.984
Gider Tahakkuklari 848.059

Riskten Korunma Konusu Kalem

Bilanco Gelir Tablosu
Turev Finansal Araglar (Aktif-Kisa Vade) 14.398.249 | Kambiyo Karlar 42.205.467
Turev Finansal Araglar (Aktif-Kisa Vade) 23.646.750

5. SONUC

Risk, genel olarak isletmelerin faaliyetleri sirasinda karsilastiklar: en temel unsurdur.
Riskleri yonetmek amaciyla bir¢ok farkli yontem uygulanabilmektedir. Hedging, isletmelerin
siklikla bagvurduklari bir yontem olmakla birlikte bu yontem sadece tiirev finansal araclar ile
uygulanmamaktadir. TFRS 9 standardi, tiirev olmayan finansal varlik veya yiikiimliiliikleri de
riskten korunma araci olarak kabul etmektedir.

Calismada vakaya konu olan isletme riskten korunma araci olarak banka kredilerini
kullanmistir. Sahip oldugu kira s6zlesmelerine dayali yabanci para alacaklari ile ayni tutarda
bankadan yabanci kaynak temin ederek maruz kaldig1 kur riskinden korunmustur. isletme bu
korunma iglemi ile hem toplam alacaklarinin bugilinkii degerine uygun finansman yapisi
gelistirmis, kur riskini minimize etmistir. Isletme, riskten korunma muhasebesi uygulayarak
faaliyet kiralamas1 kapsamina girdigi i¢in finansal tablolarda raporlayamadigi sozlesmeye
dayali kira alacaklarinin ger¢ege uygun deger degisimlerini tiirev finansal ara¢ kapsaminda
raporlayabilmis ve finansal tablolarinda fiktif kambiyo kar/zarar dalgalanmalarinin da 6niine
gecmistir.

Isletmeler igin istege bagli bir uygulama olan riskten korunma muhasebesinin, vakaya
konu olan igletme tarafindan uygulanmamasi durumunda, iki farkli olasi sonug ile
karsilasacaktir. Oncelikle faaliyet kiralamasi kapsamina giren kira alacaklarinin toplam
tutarini finansal tablolarinda raporlayamadigindan dolay1 yiiksek miktarda kambiyo kar/zarar
olusacak, Dolar/TL kuru yiikseldigi miiddet¢ce de borcu o oranda artacak ve tek tarafli olarak
bir zararla karsilasacaktir. Diger bir taraftan ise bu kambiyo zararinin olusma ihtimalini
Onleyebilmek adma bor¢lanmasini yabanci para cinsinden gergeklestirmeyecek ancak o
durumda da yuksek bir kredi faiz 6demesi ve belki de istedigi miktarda TL para biriminden
kredi bulamama gibi durumlar ortaya ¢ikabilecektir.

Sonug olarak, bu isletmenin vaka olarak incelenmesinde temel amag, riskten korunma
muhasebesine farkli bir yonden bakilabilmesini saglamak ve riskten korunma muhasebesi
uygulamasinin muhasebelestirilmesinde nasil bir yol izlendigini gostermektir. Isletmeler i¢in
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risk kaginilmaz bir unsurdur ve bu riskleri yonetmek isletme kavraminin geregi olan kar elde
etmeyi saglamak adina kacinilmaz olmustur.
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