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OZET

Etkisi halen hissedilen 2008 kiiresel finansal krizinden sonra yapisal ve kronik sorunlar: agamayan iilkeler “seffaflik
ve sorumluluk" eksikliklerini gidermeye odaklanmus, sirket finansal tablo ve dipnotlarinda mevcut olan bilgi asimetrisini
azaltarak, yoneticilerin yatirimcilarla iletisim kurabilecegi ortak bir dilin gelistirilmesini amaglamistir. Ancak krizden
cikartilan derslere ragmen, sirketlerin halen finansal raporlarda tiiketicileri ve yatirimcilar: yamiltict ve paydas gruplarinin
ihtiyaglarin karsilayamayan bilgi sunduklari savunulmaktadir. Dolayisi ile iilkelerin ekonomik ve sosyal siirdiiriilebilirligini
olumsuz etkileyen bu duruma karsilik olarak, yatirimci ve paydaslarin artan “kaliteli mali tablo ve dipnotlar” talebi sasirtict
degildir. Lakin mali tablo ve dipnot kalitesini ele alan ¢alismalar, “kullanilan kalite tammi” ve “kalite ol¢iitii” agisindan
degerlendirildiginde, literatiirde kavramsal bir karmasanin varligi tespit edilmistir. Bu ¢alismada 2013-2018 yillar: arasinda
Ingilizce yayinlanan ve 100 den fazla alintiya sahip olan mevcut muhasebe literatiirii Sistematik Literatiir Analizi yardimu ile
taranacak, elde edilecek bulgular tematik olarak gruplandirilarak alt-gruplar halinde incelenecektir. Calismanin oncelikli
amact kalite kavramindaki konsensiis eksikligi iizerine farkindaligi arttirmaktir.
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ABSTRACT

Countries that suffered from structural and chronic problems after the 2008 global financial crisis have focused on
eliminating their "transparency and responsibility" issues, reducing asymmetric information under firm financial statements
and disclosures and aimed at developing a “common language” where managers could directly communicate with investors.
However, in spite of the lessons learned after the crisis, firms are still publishing information misleading consumers/investors
and not meeting the information needs of stakeholder groups. Thus, it is with no small surprise there is an increased demand
for the enhancement and publication of “quality financial statements and disclosures” from investors and stakeholders.
When studies examining the quality of the financial statements and disclosures were evaluated in terms of their “quality
definition” and “quality criteria” employed for the analysis, it was determined that the term faces considerable conflict and
confusion. This study attempts to serve this purpose. The study will focus on English empirical studies (above 100 citations)
addressing the “financial statement and disclosure quality” between 2013-2018. The analysis will be conducted with the help
of Systematic Literature Analysis, and the findings will be grouped thematically and examined under sub-groups.
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1. GIRIS

Finansal piyasalarin etkinligini koruyabilmesi (Stiglitz, 2008: 1) ve yatirnmcilarin
verimli yatirim kararlar1 alabilmeleri i¢cin mevcut finansal sistemin giivenilir ve adil olmasi
gerekmektedir (Guiso vd., 2008). Ancak, son donemde yasanan 2008 kiiresel finansal kriz
(Avrupa Komisyonu, 2011a) ve yabanci isletmelerde yasanan skandal ve basarisizliklar (Leuz
ve Wysocki, 2008; Avrupa Komisyonu, 2011b) uluslararas1 piyasalara kars1 duyulan glivenin
giderek azalmasma (Tonkis, 2009) ve piyasalarin kirilganlagsmasina neden olmustur.
Ozellikle, 2008 krizi sonrasinda yapisal ve kronik sorunlar1 asamayan ve gelecegi sorgulanir
hale gelen iilkeler, bu mevcut belirsizlik ortaminda varligini stirdiirmek amaci ile “seffaflik ve
sorumluluk™ (Avrupa Parlamentosu, 2013) eksikliklerini gidermeye odaklanmustir.

Bu dogrultuda, 6zellikle sirketlerin finansal tablo ve dipnotlarinda mevcut olan bilgi
asimetrisini azaltarak, yoneticilerin yatirimeilarla iletisim kurabilecegi ortak bir dilin
gelistirilmesi (Healy ve Palepu, 2001) ve finansal istikrar i¢in sisteme” olan gilivenin
artirllmasi (Cottier vd., 2012) amaglanmistir. Lakin 2008 krizinden ¢ikartilan derslere ragmen,
sirketlerin halen finansal raporlarda tiiketicileri ve yatirimcilart yaniltict (Avrupa
Parlamentosu, 2013) ve paydas gruplarinin ihtiyaglarini karsilayamayan (Avrupa Komisyonu,
2011b) bilgi sunduklar1 goériilmektedir. Ulkelerin ekonomik ve sosyal siirdiiriilebilitligini
olumsuz etkileyen bu duruma karsilik olarak, yatirimec1 ve paydaslarin artan “kaliteli mali
tablo ve dipnotlar” (Fung, 2014; Kothari, 2000) talebi hi¢ de sasirtict degildir. Bu talebe
karsilik olarak muhasebe literatiiriinde mali tablo ve dipnot kalitesini inceleyen g¢aligmalar
artig gostermis ve beraberinde ele alinmasi gereken birkag Onemli soruyu gilindeme
getirmistir: “Kalite nedir? Mali tablo ve dipnot kalitesi denince anlagilan nedir? Calismalar
altinda ortak kabul goren bir kalite kavrami var midir? Mali tablo ve dipnot kalitesinin
Olciilmesinde hangi 6l¢iim araglar1 (proxy) kullanilir?”.

“Amaclanan kullanim i¢in uygunluk” (Juran, 1974) olarak ifade edilen “kalite”
kavrami, muhasebe literatiiriinde “sirketin mali tablolarinda sunulan bilginin temel ekonomik
durumu ne Olclide yansittigi” (Chen vd., 2010) olarak tanimlanabilir. Ancak mali tablo ve
dipnot kalitesini ele alan ¢alismalar tarandiginda, kullanilan tanim ve 6l¢iim araglar1 arasinda
arastirmacilarin bir fikir birligine ulasamamis olduklar1 goriilmektedir.

Brown ve Hillegeist (2003) dipnot kalitesi olarak “bilginin dogrulugu, zamanindalik
ve sunulan bilginin miktar1” unsurlarini sunmaktadir. Kothari (2000) “kalite” ve “seffaflik”
kavramlarinin benzer anlam tagidigini ve birbirinin yerine kullanilabilecegini savunmaktadir.
Leuz ve Wysocki (2008) ise finansal tablo ve dipnotlarda “ilgili, dogrulanabilir, giivenilir,
tarafsiz, karsilastirilabilir, zamaninda sunulma ve tutarli” bilgi karakteristiklerinin bulunmasi
gerektigini, ancak bu 6zelliklerin cogunun birbirleriyle catistigini iddia etmektedir. Beattie vd.
(2004), dipnot kalitesinin birincil boyutunun “beklenen ve gergekten agiklanan bilgi miktari
arasindaki oran” oldugunu ifade etmekte ve “sirket biiyiikliigii ve sirket karmagsiklik derecesi”
ile beraber incelenmesi gerektigini savunmaktadir. Yazarlar ayrica, “bilginin konular arasi
dagilimi” ve “dipnotlar icerisinde bos birakilmayan alt-baslik sayisini” ek kalite gostergeleri
olarak sunmaktadir.

Pownall ve Schipper (1999) yiiksek kaliteli dipnotlarin “karsilastirilabilirlik, seffaf ve
eksiksiz/tam agiklanmig” bilgi sundugunu belirtmektedir. Ball vd. (2003) finansal raporlama
kalite goOstergesi olarak “ekonomik gelirlerin zamaninda taninmasi” unsurunu gosterip,
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zamaninda taninmayan gelirlerin finansal tablo kalitesini distlirdiigiinii iddia eder. Lopes vd.
(2010) kaliteli mali tablolarin “uluslararast karsilastirilabilirligi” uyumlastirma yoluyla
tyilestirdigini ve “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin (UFRS) iilke ¢apinda
benimsenmesinin” bir kalite 6l¢iitii (proxy) oldugunu savunmaktadir. Yazarlar ayrica, Avrupa
Birligi iiyesi lilkelerde faaliyet gosteren ancak Avrupa kokenli olmayan firmalarin genel
muhasebe kalitesini UFRS kullanim1 sonucunda arttirdigini ifade etmektedir.

Karsit bir gorlis sunan Ball vd. (2003), uygulanan muhasebe standartlarinin tek basina
dipnot kalitesini arttirmadigini ileri stirmektedir. Hong Kong, Malezya, Singapur ve Tayland
tilkeleri iizerine yapilan arastirmanin bulgulari, "yliksek kalite" muhasebe standartlarin
kullanimda olmasina ragmen, ekonomik ve politik faktorlerin (diizenleme, ikramiye planlari)
rapor hazirlayanlar1 ve denetgileri etkiledigini, sonu¢ olarak finansal raporlarin kalitesinin
diistiigiinii savunmaktadir. Ote yandan, Soderstrom ve Sun (2007) iilkeler tarafindan
benimsenen farkli muhasebe ilkelerini inceleyerek, finansal rapor kalitesinin; “standart
kalitesi, lilke i¢indeki siyasi ve yargi sistemi, finansal raporlama tesviklerinden” etkilendigini
vurgulamaktadir. Barth vd. (2006) ise “kazang yonetimi faaliyetlerindeki azalisin” kalite
gostergesi oldugunu desteklemektedir.

Yukarida sunulmus olan literatiir, “kalite” terimi ve “kaliteli mali tablo ve dipnot”
ozellikleri lizerine heniiz bir fikir birligi olmadigin1 ortaya koymaktadir. Taranan litratiirden
anlasildig1 tizere, “Kalite” terimi oldukc¢a karmasik ve kavramin agiklanmasinda sozliik
tanimlar1 yetersiz kalmaktadir (Sower, 2010). Buna ek olarak, terim siibjektif ve her bir birey
tarafindan [miisteri/ yatirimci/ c¢alisan/ yonetim..vb] veya ¢alisma alaninda farkli sekillerde
tanimlanmakta (Sower, 2010); kullanilan kalite kavramlar1 birbiriyle ¢akigsmakta (Leuz ve
Wysocki, 2008), dikkate alinan kalite diizeyine gore (yiiksek kalite/diisiik kalite) 6l¢iim
araglar1 farklilasmakta (Pomeroy ve Thornton, 2008); kalite analizi sirasinda incelenen
sirketlerin ekonomik durumu kalite Olciitlerini etkileyebilmekte (Leuz ve Wysocki, 2016);
tilke sinirlarini astikga kalite kavrami farklilik gostermekte ve sabit evrensel bir diizeyi (Mitra,
2016) olmamaktadir.

Dolayist ile finansal tablo kullanicilart nadiren ayni bilgi grubuna ilgi gdsterip,
bilginin 6nemi konusunda bir anlagsmaya varacaklardir. Bu durum mali tablo ve dipnot
kalitesinin Olgiimiinde farkli araglarin (proxy) kullanilmasina yol agmakta (Beretta ve
Bozzolan, 2008) ve analizlerin karsilastirilabilirligini diistirmektedir. Bu eksiklik, muhasebe
alan1 i¢in ciddi bir problem teskil etmektedir. Farkli sekillerde yorumlanan muhasebe
kavramlar1 hem karigikliga, hem de kiiresel seviyede “anlasilirligini ve karsilagtirilabilirligini
yitirmis finansal bilginin” sunulmasina (Cemalcilar ve Erdogan, 2000) neden olmaktadir.
Literatiirde mevcut bulunan kavram karmasasi ayrica akademik (teorik veya ampirik)
yorumlarmin/bulgularinin  karsilagtirabilirligini  azaltip, bu alanda arastirma yapmaya
sinirlama (limitasyon) getirmektedir.

Muhasebe alaninda uygulama birligi saglanmasi amaci ile yayimlanan ve Tiirkiye dahil
142 {ilke (Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu, 2018a) tarafindan kullanilmakta olan
uluslararas1 ortak muhasebe ve finansal raporlama seti (UFRS ve Uluslararasi Muhasebe
Standartlari-UMS) harmonize ve uyumlastirma ugraslarina verilen énemi vurgulamaktadir.
Globallesme hareketleri ve Avrupa Parlamentosu/Konseyi tarafindan yayinlanan 1606/2002
no’lu diizenlemenin etkisi ile kabullenilen standart seti, uluslararas1 “ortak bir dil ve kavram
biitlinliigiinlin” saglanmas1 (Kocamaz, 2012) ve “kaliteli bilgi sunulmasi” (Akgiin, 2013)

124



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Temmuz/2020 (87): 122-144

amacina hizmet etmektedir. Ozellikle, uluslararas1 biitiinliigii saglamaya ve “terimler, ilkeler,
kurallar ve yontemler” (Yazici, 2003) aras1 farki giderme ¢abasi igerisinde olan muhasebe
alaninda halen kavram kargasasi yasanmasi sasirtict niteliktedir. Dahas1 bu kavram
karmagasinin UFRS/UMS’nin temel getirisi olan “kaliteli finansal raporlama hazirlama”
unsuru (Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu, 2018b) {izerine olmasi mali tablo ve
dipnotlar kalitesini arastiran ¢ok boyutlu ve karmasik yapili dlglim araglarini detayli ve
metodolojik bir sekilde inceleyecek bir arastirmaya ihtiyacin1 dogurmustur. Dolayisi ile bu
caligmada kalite kavrami ve mevcut mali tablo ve dipnot kalitesini dlgmede kullanilan
araclarin (proxy) karmasik yapisi, Sistematik Literatiir Analizi ile kapsamli ve elestirel bir
sekilde incelenecektir.

Calismanin Oncelikli amaci, kalite kavramindaki konsensiis eksikligi iizerine
farkindahi@1 arttirmaktir. Arastirmacilar (Leuz ve Wysocki, 2008; Beattie vd., 2004;
Soderstrom ve Sun, 2007; Core, 2001) kurumsal raporlama faaliyetlerinin kalitesini artirmak
icin dipnot ve raporlama faaliyetlerinin Ol¢iilmesi {izerine daha fazla calismaya ihtiyaci
oldugunu, ve mevcut literatiirde eksiklik bulundugunu savunmaktadir. Bir alanda objektif
(Leuz ve Wysocki, 2016; Core, 2001) O0lgiilerin olmamasi, yapilan degerlendirme
caligmalarinin etkinligini ve kiyaslamay1 azaltmakta (Cemalcilar ve Erdogan, 2000); arastirma
sorulariin daha gii¢lii/destekli Olgiit ve testler ile incelenmesine (Core, 2001) engel arz
etmektedir. Bu nedenle bu ¢alisma ile literatiirde mevcut bulunan kavram karmasasina dikkat
cekip, teorik/ampirik c¢aligmalarda yorumlarin/bulgularin karsilastirabilirligini  arttirmak
amaglanmaktadir. Calismada ele alinancak arastirma sorulari su sekilde listelenebilir: Mali
tablo ve dipnot kalitesini arastiran ¢alismalarda kavram karmagasi var midir? Mali tablo ve
dipnot ¢alismalarinda tamimlanan “kalite kavrami” ve “kalite olciitleri” nelerdir?
Literatiirdeki mevcut kalite algisi ve onu temsil eden degiskenler incelendiginde one ¢ikan ve
“evrensel” olarak kabul goren olgiitler hangileridir? Mali tablo ve dipnot kalite ol¢iitleri
tematik olarak incelenip, gruplara ayrildiginda ana/alt-gruplari hangi konular altinda
toplanmaktadir? Arastirma sorularinin cevaplanabilmesi i¢in ampirik muhasebe literatiir
taranacak, ‘“calisma kapsaminda yazarlar tarafindan ifade edilen veya arastirilan kalite
kavram1” ve “kalite kavramimi oOl¢gmek amaci ile kullanilan degisken ve veri tiirii”
toplanacaktir. Mevcut muhasebe literatiiriinii sentezlemek, kiimiilatif ve istatistiksel olarak
degerlendirilmek (Timulak, 2007) elde edilecek bulgularin gecerliliginin kuvvetlendirmek
(Akgoz vd., 2004), sonuglar1 yorumlayip, kapsayici/ortak yargiya ulasmak (Akgoz vd., 2004)
icin uygulanacak Sistematik Literatiir Analizi bu amacglara hizmet edecektir. Sistematik
Literatiir Analizi ayrica, ilgili konu hakkindaki biitiin calismalarin taranip, incelenmesini
saglamaktadir. Tespit edilen veri tematik olarak gruplandirilarak alt-gruplar halinde
incelenecektir.

Calismada 2013-2018 yillar1 arasinda yayinlanan ve 100’den fazla alintiya sahip olan
calismalar taranmistir. Google Akademik’de taranan calismalar her giin giincellendigi i¢in
aragtirma konusu ile ilgili olup, 2018 yilinda yayinlanmis ¢alismalarin derlenip, incelenmesi
“3 Eyliil 2018 tarihi ile sinirlandirilmistir. Bu tarihten sonra yayinlanan ¢aligmalar literatiir
taramasina dahil edilmemistir. 2013-2018 yillar1 arasinda 100’den fazla alintiya sahip olan 95
calismadan 74 adetinin aragtirma sorusu ile baglantili oldugu tespit edilmistir. Uygulanan
analiz sonucunda, finansal tablo ve dipnot kalite kavrami ve Olgiitlerinin iki ana katagori
altinda toplanmustir: iilke seviyesinde ve sirket seviyesinde. Benzer oOlglim kriterleri
temalastirildiginda, kalite kavraminin alint1 sayis1 yiiksek calismalar arasinda farklilastigi
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goriilmiistiir. Bu calismalar altinda kalite: “uluslararas: finansal raporlama standartlarinda
gecis siireci (zorunlu veya goniillii gegis), dipnot endeksi kullanmimi, kazang¢ ydnetiminin
varligi, denetim sirket karakteristikleri, ortak rotasyonu, denetim iicretleri, denetim yapisi
(gorev siiresi), sirket denetim komitesi, komite ozellikleri, tiyelerinin egitim alanlarini, kime
raporlama yaptigini, yonetici veya yonetim kurulu karakteristikleri, yéneticilerin kendi
kazanglarint gézetme egilimi, i¢ kontrol zayifliklari, yalan beyan tespiti, dipnot icerigi, yasal
diizenleme varligi  ve son olarak, sirketin finansal karakterisitikleri”  olarak
degerlendirilmistir. Calismanin amaci ¢ergevesinde bir sonraki boliimde Sistematik Literatiir
Analizi prosediirleri incelenecektir. Ugiincii béliimde ise uygulanan analiz sonucunda elde
edilen bulgular degerlendirilecektir.

2. SISTEMATIK LITERATUR ANALIZi

Bu calisma, muhasebe literatiiriinde raporlama kalitesini analiz etmek i¢in “kullanilan
kavram” ve “cok boyutlu, karmasik yapili 6l¢iim araglarini” detayli ve metodolojik bir sekilde
incelemektetir. Calismada kullanilacak olan yontem, bir alanda yapilmis olan aragtirmalari
“sentezleme, kiimiilatif ve istatistiksel olarak degerlendirme” (Timulak, 2007) ve
“caligmalarin sonuglariin gegerliligini kuvvetlendirme” (Akgoz vd., 2004) imkanini saglar.
Bu yontem sayesinde arastirmalarda daha once elde edilen bulgularin Otesine gegilir,
“birlestirilmis veri analiz edilir ve kavramlar haritalandirilir” (Green ve Higgins, 2005).
Alandaki ¢aligmalar {izerine genelleme yapmaya imkan saglayan Sistematik Literatiir Analizi,
tek bir kalite tanimi1/6l¢lim aracina odaklanmak yerine, mevcut literatiirdeki yargi ve inceleme
sonucunda belirlenen veriyi degerlendirme kapsamina alacaktir.

Nitelikli bir Sistematik Literatiir analizi yapilabilmesi i¢in izlenmesi gereken birkag
asama bulunmaktadir. Arastirma altinda Davies ve Crombie (2003) modelinin agamalari
kullanilacaktir:

Sistematik Inceleme: Geleneksel literatiir taramasia metodolojik bir alternatif olarak
kullanilan yontem, elde edilen bulgular1 toplamak, tematik olarak gruplara ayirip incelemek
amacina hizmet etmektedir (Siddaway, 2014). Bu asamanin temel amaci, arastirma sorusu,
amac ve hedefler dogrultusunda belirlenen kriterlere uygun caligmalar1 bulmaktir. Literatiir
inceleme asamasi, emek gerektiren ve zaman alan bir siirectir. Burada ilk asamada, veri tabani
secimi, igerik ve yaym Ozelliklerinin belirlenmesi olmak iizere {i¢ se¢im kriteri
belirlenmektedir.

Veri Tabant Secimi: Sistematik inceleme c¢alismalarinda veri tabaninin secimi,
inceleme siireci kapsaminda 6nemli bir ilk adimdir. Analizin igletme alani altinda genis bir
yelpazeyi kapsadigindan emin olmak (Meline, 2006) ve multidisipliner bir arastirma
yiiriitmek i¢in, uygun bir veri tabaninin secilmesi gerekmektedir. Yapilandirilmis incelemeler
icin tek basina tam metin erisimi saglayan “Google Akademik” motoru (Gamal Aboelmaged,
2010), bu tiir ¢alismalarda tek basina kullanilabilecek kadar hassastir (Gehanno vd., 2013).
Gehanno vd. (2013) calismasi altinda 29 sistematik incelemeyi analiz ederek, incelemelerde
yer alan makalelerin %100’tinlin “Google Akademik”den erisilebilecegini tespit etmistir.
Dolayis1 ile sadece Google Akademik arama motoru kullansaydi, higbir referans
kagirilmayacakti. Yazarlar ayrica Google Akademik’in 6nde gelen bir bibliyografik veri
taban1 haline geldigini savunmaktadir. Bu nedenle, bu calisma altinda veri kaynagi olarak
Google Akademik motorunda taranan makale ve kitaplar kullanilmistir.
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Icerik ve Yayin Ozellikleri: Calismada “Mali Tablo ve Dipnot Kalitesi” ile ilgili
makale ve kitaplart kapsayacak bir arastirma stratejisi tasarlanmistir. Kullanilan arama
terimleri, kalite calismalar1 altinda siklikla gegen soOzciikleri tarayarak secilmistir. Arama
terimleri sonucunda indirilen ¢aligmalarin analiz i¢in uygunlugunun ve gecerliliginin test
edilmesi icin 2 adet pilot test yapilmistir. Calismaya dahil edilmeye uygun bulunan makale
veya Kkitaplar igerisinden rasgele secilen c¢alismalarin tam metni indirilerek, uygunluk
acisindan analiz edilmistir. Birinci pilot test sonucunda ¢alisma konusu ile ilgili olmayan
arama terimleri degistirilip/analizden c¢ikartilmis ve bulgular sonucunda arama terimleri
modifiye edilmistir. ikinci pilot test kapsaminda yeni arama kriterleri ile taranan ¢alismalar
bir Google Akademik tarama programi yardimi ile (Publish or Perish, 2018) listelenmis ve
alintt sirasina gore siralanmistir. Sistematik bir pilot test yapmak, c¢alismalardan elde
edilebilecek bulgular1 analiz oncesinde belirleyebilmek ve calismalarin arama terimlerinin
analiz icin uygunlugunu test etmek amaci ile “2013-2018 yillar1 arasinda yaymlanan ve
100’den fazla alintiya sahip olan” ¢aligmalar indirilip, analiz edilmistir. Boylelikle, genel
muhasebe literatiirii tarafindan yiiksek kabul gérmiis ¢alismalar incelenmistir (La Torre vd.,
2012), elestiriye acik/problem arz eden ¢alismalar taramadan ¢ikartilmistir. Bu ¢aligmalarin
ayriminin yapilmasi analiz sonuglariin gegerliligini kuvvetlendirmektedir.

Google Akademik’de taranan ¢aligmalar her giin giincellendigi i¢in aragtirma konusu
ile ilgili olup, 2018 yilinda yaymlanmis ¢alismalarin derlenip, incelenmesi “3 Eyliil 2018”
tarihi ile smirlandirilmistir. Bu tarihten sonra yayinlanan 2018 yili ¢aligmalari literatiir
taramasina dahil edilmemistir. Yapilan inceleme sonucunda indirilen 95 caligmadan 74
adetinin (%78’inin) arastirma sorusu ve belirlenen kriterlere uygun oldugu bulunmustur. Bu
sonuca varabilmek amaci ile orneklem kapsaminda incelenen g¢alismalarin mali tablo ve
dipnot kalitesi kavrami iizerine tanimlama yapmasi aranmistir. Kullanilan segim terimleri;
“kalite (quality)”, “muhasebe (accounting)” ve “ampirik (empirical)” sozciiklerini igererek,
calismalarin tam metni taranmstir. Analiz altinda “ampirik ¢alismalarin” dahil edilme nedeni
bu tiir ¢alismalarin analiz 6ncesinde verilerini tanimlama ve Ol¢iitlerini agik bir sekilde
belirtme zorunlulugudur. Bu c¢aligmalar tasar1 ve yontem boliimlerinde kalite kavramini
tanimlayacak ve olgiitlerini, kullanilan yontemlerini listeleyeceklerdir.

Arama terimlerine ek olarak “isletme (business)” ve “kurumsal (corporate)” sozleri
kullanilarak arama parametreleri daraltilmistir. “Mali tablo kalitesi” ve “dipnot kalitesi”ni
ampirik olarak analiz eden ¢aligmalardan “savunulabilir ve dnyargisiz verinin” (Meline, 2006)
toplanabilmesi i¢in spesifik yayin kriterlerini i¢cermelidir (Treadwell vd. 2011). Calismadan
hari¢ tutulan bu yayn kriterleri asagida siralanmustir:

. Yayinlanmamig ¢alismalar [analiz kapsamina sadece yaymlanmis ¢alismalar
dahil edilmistir],

o Ders kitaplari,
. Ingilizce disinda bir dille yazilmis ¢alismalar,
o Bibliyografik analiz makaleleri.
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Sadece 2013-2018 yillar1 arasi i¢in yapilan analiz kapsaminda arama Kkriterlerine
uygunluk gosteren caligmalar Tablo 1’de sunulmustur. Analiz her arama kriteri igin
tekrarlanmustir.

Tablo 1. Arama Kriterleri Sonucunda Belirlenen Caligsmalar

Arama Kriterleri
013 (014 (015 |016 |017 |018

Dipnot Kalitesi|1295 |1232 |1325 (1417 (1539 |857

Finansal Raporlama/Kalitesi|1349 |1539 |1563 (1999 (2325 |1423
Financial Tablo/Kalitesij208 242 (300 295 (356 [214
Toplam|2852 |3013 (3188 (3711 4220 [2494

Bir makale veya kitap altinda arama kriterlerinin tekrar etmesi ihtimaline karsin,
caligsmalar yinelenen degerler agisindan incelenmistir. Makale/kitaplarda her kriteri barindiran
calisma excel altinda listelenmis, yinelenen/tekrar edilen g¢alismalar bir sonraki asamada
calismadan (excel-duplicate entry yolu ile) cikartilmigtir. Tarama sonucunda belirlenen
calismalar yinelenen degerler ve dili ingilizce olmama durumu agisindan degerlendirildiginde
calismadan harici tutulacak makale/kitap sayilart Tablo 2 ve 3’de listelenmistir. Yinelenen
degerlerin ve dil kriterinin uygulanmasi ile ¢aligma sayis1 %40 azalmistir. Sistematik tarama
sonucunda Ingilizce hari¢ ¢aligmalarm %21°lik bir degere sahip oldugu belirlenmistir. Ayrica
ilk asamada tespit edilen caligmalarin %19’unun birden fazla arama kriterini kapsadigi
goriilmiistir.

Tablo 2. Yinelenen Degerlerin Sayisi

Arama Kriterleri2013 |2014 [2015 (2016 (2017 {2018

Dipnot Kalitesi| (246) | (268) | (273) | (333) | (373) | (39)

Finansal Raporlama/Kalitesi| (96) | (89) | (140) | (175) | (195) | (312)
Financial Tablo/Kalitesi| (61) | (59) | (50) | (49) | (76) | (35)
Toplam| (403) | (416) | (463) | (557) | (644) | (386)

Tablo 3. Dili Ingilizce Olmayan Calismalarin Sayist
Arama Kriterleri 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Dipnot Kalitesi| (173) | (172) | (203) | (231) | (189) | (109)
Finansal Raporlama/Kalitesi| (185) (210) (188) (317) (320) (131)
Financial Tablo/Kalitesi| (14) (35) (48) (48) (44) (32)
Toplam| (372) | (417) | (439) | (596) | (553) | (272)

Literatiir taramasi1 tek bir arastirmaci tarafindan yapilmis ve aranan kriterlerin kolay
tespiti i¢in bir “calisma kitab1” diizenlenmistir. Boylelikle tarafsiz bir degerlendirmeyi
saglamak i¢in literatiiriin sistematik bir sekilde taranma zorunlulugu saglanmistir. Sec¢im
kriterlerine uygunluk saglayan makale/kitaplarin belirlenmesi ile elde edilen bulgular
sentezlenmistir.
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3. BULGULAR

Uygulanan Sistematik Literatiir Analizi sonucu taranan c¢aligmalar ve toplanan kalite
tanimlar1 ve Olgiitleri Ek 1'de 6zetlenmistir. Analiz sonucunda, finansal tablo ve dipnot kalite
kavrami ve Olg¢iitlerinin iki ana katagori altinda incelendigi goriilmiistiir:

. Ulke seviyesinde ve

o Sirket seviyesinde.

Ulke seviyesinde ele alman ¢alismalarin (Shipman vd., 2016; Leuz ve Wysocki 2016;
Cascino ve Gassen 2015; Christensen vd., 2015; Daske vd., 2013; Horton vd., 2013;
Briiggemann vd., 2013; Ahmed vd., 2013; Wahlen vd., 2014) uluslararasi raporlama
standartlarin1 [UMS, UFRS ve Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri-GAAP] ve
bu standartlara olan finansal tablo ve dipnot uyum seviyelerini kalite 6gesi olarak baz aldig
goriilmistiir. Kalite 6gesi olarak ayrica iilkelerin standartlara gecis siireci: zorunlu gecis
(Cascino ve Gassen, 2015) veya goniillii gegis (Christensen vd., 2015; Smith, 2017) olarak
incelemektedir. Bu c¢alismalar, "uyum saglanan raporlama standartlariin" finansal tablo ve
dipnot kalitesini arttirdigini savunmaktadir. Shipman vd. (2016) ve Larcker ve Tayan, (2015),
sirket raporlarinda genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerinde diizeltme yapilmadig: taktirde
“kaliteli” oldugunu, Cascino ve Gassen (2015) yeni standartlara gecis sonrasinda finansal
raporlarda  seffaflik  diizeyinin  arttigim1  ve  finansal — muhasebe  bilgilerinin
karsilastirilabilirliginde bir iyilesme oldugunu ileri siirmektedir. Ahmed vd. (2013) ise
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standardi’nin benimsenmesi ile finansal bilgi ortaminin
gelistigini ve bunun sonucunda sirketlerin; zarar/kazanglarinin zamaninda kayit edildigini ve
sirketin piyasa degerinin arttigim savunmaktadir. Ulke seviyesinde son olarak, finansal
raporlama sisteminin karmasiklik diizeyi (Adibah vd., 2013); ulusal yasalar, sermaye piyasasi
diizenlemeleri (Glaum vd., 2013) kalite 6lgiitli olarak incelenmistir.

Sirket seviyesinde ise rastlanan iki kalite olgiitiiniin dipnot endeksleri ve kazang
yonetiminde “tahakkuk yonetimi” oldugu belirlenmistir. Dipnot endeksi, dipnotlarda sunulan
bilginin kapsam ve igerik kalitesini 6lgmek ve degerlendirmek icin kullanilan bir yontemdir.
Yaygin bir sekilde arastirmacilar tarafindan uygulanan bu endeksler, sirket finansal
raporlarinda agiklanabilecek se¢ilmis kalemlerin kapsamli listesini olusturmaktadir.
Olusturulan liste kapsaminda incelenen raporlar Igerik Analiz teknigi ile kodlanip,
kavramlastirilmaktadir. Uluslararasi literatiir altinda siklikla uygulanan dipnot endeks teknigi
sirketler tarafindan sunulan finansal veya finansal olmayan bilginin icerigi, anlasilabilirligi,
okunabilirligi, kalitesi ve UFRS/UMS uyumlulugu hakkinda detayli bilgi sunmaktadir.

Analiz edilen literatiir igerisinde siklikla karsilagilan bir dipnot endeks c¢esidinin
finansal tablo ve dipnotlarinin okunabilirligini 6lgen “Fog Endeksi” oldugu goriilmiistiir
(Loughran ve McDonald, 2014; Lawrence, 2013; Callen vd., 2013; Goodman vd., 2013;
Loughran ve McDonald, 2016). Fog endeksi, sirket finansal raporlarinin anlasilabilirligini
6lgmek icin kullanilmaktadir. Climle uzunlugu, yapisi, anlasilabilirligi, gereksiz kelimelerin
kullanimi, uygun fiil kullanim1 gibi kriterleri dikkate alan endeks, yazinin igerigi ile birlikte
okunabilirligini 6l¢mektedir. Ancak bu endeksin 6l¢lim gegerliligini yansitmadigi yoniinde
elestiri mevcuttur (Gunning, 1969).
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Fog endeksinden ote, literatiir altinda bir¢ok endeks cesidi bulunmaktadir. Tarama
sonucunda tespit edilen diger kalite Olciitleri asagida incelenmistir: Daske ve Gebhardt
(2006), Avusturya, Almanya ve Isvigre'deki profesyonel uzmanlar tarafindan olusturulmus
olan ve firma performansi iizerine bilgi sunan bir "kalite endeksi" gelistirmistir. Yazarlar
tarafindan gelistirilen kalite endeksi; denetci 6zelliklerini dikkate alarak dipnotlarda sunulan
bilginin kalitesini 6l¢gmek i¢in kullanilmistir. Endeks kapsaminda incelenen degiskenler
Capital, Focus ve Money dergilerinde sunulan "En Basarili Sirketler” listelerinin geometrik
ortalamast alinarak gelistirilmigtir. Leuz ve Wysocki (2016) calismalarinda “Yatirim
Yonetimi ve Arastirma Dernegi- the Association for Investment Management and Research
(AIMR)” tarafindan gelistirilen endeksi degerlendirmektedir. 117 {ilkede faaliyet gdsteren
AIMR; kar amaci giitmeyen, yatirim uzmanlarinin uluslararasi mesleki davranis ve etik
kurallarmi belirleyen bir organizasyondur. AIMR tarafindan gelistirilen dipnot endeksi;
ABD'de faaliyet gosteren sirketlerin yatirrmer iliski faaliyetleri ve etkinligini inceleyerek
sirket seffafligini 6lgmektedir. Allegrini ve Greco (2013) ise ¢aligmalar1 kapsaminda; yonetim
kurulunun biiylikliigiinli, yonetim kurulunun yapisini, kurul iiyesi karakteristiklerini, i¢
denet¢inin ve bagimsiz denetimin etkinligini, kurul toplanma sikiligmni degerlendiren bir
endeks gelistirmistir. Sirketler tarafindan sunulan bilginin birlesiminden olusan endeks, kalite
ol¢iitl olarak one stirmektedir. Plumlee vd. (2015), sirketler tarafindan goniillii olarak sunulan
finansal ve finansal olmayan bilginin firma degerine etkisini incelemektedir. Yazarlar,
Kiiresel Raporlama Girisimi - Global Reporting Initiative (GRI) tarafindan gelistirilen
"Kurumsal Siirdiirtilebilirlik Raporlama: Kavramsal Cergevesini" baz alarak bir endeks
gelistirmistir. Cevresel muhasebe kapsaminda sunulan bilgiyi degerlendiren endeks,
aciklamalarin gilivenirlilik seviyesini (desteklenmis bilgi), nesnelligini ve pozitif/ndtr/negatif
ifadelerin varligini incelemis, detayli ve kavramsal cergeve ile uyumlu bilginin kalite
gostergesi oldugunu ifade etmistir. Clarkson vd. (2013), “uzman tavsiyesi, c¢evresel
performans gostergeleri, mevcut g¢evresel harcamalar, sirket stratejisi, sirket profili ve
girisimleri” Ol¢lit olarak inceleyen bir endeksin kullanimini 6nermektedir. Boubakri vd.
(2013), 77 iilkeyi kapsayan hukuk endeksini bir kalite gostergesi olarak degerlendirmektedir.
Hukuk endeksi, iilkelerin yasal ¢ergevelerini, zaman igerisindeki degisimini (0'dan 6'ya) ve
kamu kuruluslarinin etkinligini degerlendiren bir endekstir. Hukuk endeksi ise Kaufmann vd.
(2009) tarafindan gelistirilmis olup, sirketlerin “toplumun kurallarina ve sdzlesme gereklerine
uyum derecesi’, “miilkiyet haklart ve mahkeme isleyisini” dikkate alan olg¢iitleri
kapsamaktadir. Dolayis1 ile, Boubakri vd. (2013) yildan yila endeks altinda degeri artan
tilkelerin raporlama kalitesinin de artacagini savunmaktadir. Kurtzman vd. (2004) tarafindan
gelistirilen bir diger endeks, opaklik endeksidir. Opaklik endeksi, iilkelerin kurumsal
muhasebe standart kalitesini degerlendirmektedir. Sirketlerin muhasebe uygulamalarindaki
seffafligin1 baz alarak hesaplanan endeks, iilkeler arasi karsilastirma yapmak i¢in imkan
sunmaktadir. Michelon vd. (2015) ise dipnotlarda agiklanan bilginin igerigi, tiirii, aciklanma
sekli ve yOnetim tavrini iceren bir endeks diizenlemistir. Calisamasinda finansal tablo ve
siirdiiriilebilirlik raporlarimi inceleyen yazarlar, igerik Analizi yoéntemi ile &rneklemin
raporlama kalitesini degerlendirmistir. Ancak, savunulanin aksine, raporlar altinda sunulan
bilginin miktar1 arttikca, kalitesinin distiigiinii tespit etmislerdir. Jizi vd. (2014), 2008
finansal krizi sonrasinda ABD'de faaliyet goOsteren bankalarin finansal rapor kalitesini
degerlendirmistir. Yazarlar, raporlama kalitesini; ¢evresel faaliyet, ¢calisan iligkisi ve miisteri
hizmetini degerlendiren bir endeks yardimi ile Olgmiistiir. Boone ve White (2015),
calismalarinda Russell 2000 ve Russell 1000 endekslerinden yararlanmigtir. Russell 2000
endeksi, 1984 yilinda Frank Russell tarafindan gelistirilen ve ABD'de faaliyet gdsteren en
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kiiciik 2000 sirketin performansin1 G6lgen bir borsa endekstir. Russell 1000 ise, ABD
borsasinda faaliyet gosteren en biiylik 1000 sirketin performansini takip edildigi endekstir.
Boone ve White (2015) sirket ortaklik yapisinin finansal raporlama kalitesini etkileyen bir
faktor oldugunu ve birlesik liderlik seviyesi yiiksek olan sirketlerin daha kalite bilgi
sundugunu tespit etmistir. Birlesik liderlik, yonetim kurulu baskaninin ayni zamanda genel
miudiir olarak faaliyet gostermesi anlamina gelmektedir. Son olarak, Lu ve Abeysekera (2014)
GRI tarafindan gelistirilen kurumsal sosyal raporlama gereklerini 121 kriter altinda
Ozetleyerek, sosyal ve ¢evresel boyutlu bir dipnot endeksi gelistirmistir. Calisma sonucunda,
GRI standardi ile uyumluluk seviyesi yiiksek olan sirket raporlarinin daha kaliteli oldugu
savunulmustur.

Sirket seviyesinde ikinci siklikla rastlanan kalite olglitli "kazang yonetimi" {izerinedir.
Bu alanda ele alinan kalite Olciitleri sirasi ile asagida listelenip, agiklanmistir:

o Yillik hisse senedi getirileri ile yillik kazanglar arasindaki degisim dikkate
alinarak hesaplanan kazang tepki katsayisi: S6z konusu degisikligin kazang tepki katsayisi
tizerinde etkisi oldugu, dolayisi ile sirket kazancinm etkiledigi savunulmaktadir (Hanlon vd.,
2008; Badertscher vd., 2013a). Kazang tepki katsayisi; piyasa tarafindan beklenmeyen
getiriyi, raporlanan karmn beklenenin iistiinde/altinda kalan kismin1 6lgmektedir. Sunulan yeni
bilgi ile (hisse senedi getirileri veya yillik kazanglar) yatirim oranina ne kadar katki
saglayacagi gosterilmektedir.

o Kazang kaliciligi: Yildan yila siirdirilebilirligini koruyan kazanglarin daha
kalict ve yiiksek kaliteli oldugu savunulmaktadir (Beatty ve Liao, 2014). Bu kapsamda,
finansal rapor kalitesini degerlendirmekte kullanilan kazang kalicilig1; verinin tahmin edici ve
dogrulayici boyutuna odaklanmaktadir.

. Bir onceki donem kazang¢ projeksiyvonunun  gercek kazancglar ile
karsilastiriimasi: Isletme performans: gelecege doniik olarak projekte edilirken, gegmis
yillardaki ve cari yildaki faaliyetlerinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Beklenen ile
gerceklesen kar arasinda olusan bir farkin sirket raporlama kalitesini olumsuz etkiledigi
savunulmaktadir (Allegrini ve Greco, 2013).

. Kazang raporlarinda beklentiden farkli bir sonug ile karsilasma ihtimali:
Kazang raporlarinda beklentiden farkli bir sonug ile karsilagsma ihtimali, yani "siipriz" yasama
ihtimali (Callen vd., 2013; Ball, 2013), mutabakat kazanglari tahmini ile fiili kazanglar
arasindaki farkin alinmasi ile hesaplanmaktadir.

o Nakit  akisi/kazanglarin ~ ongoriilebilirligi: ~ Nakit  akisi/kazanglarin
ongoriilebilirliginin bilgi asimetrisini azaltmada ve kredi zararlarimin tahminlenmesinde
faydas1 oldugu savunulmaktadir (Beatty ve Liao, 2014; Allegrini ve Greco, 2013; Badertscher
vd., 2013b). Ek olarak, degiskenin gelecekte elde edilecek kazanclar, sermaye harcamalar1 ve
gelir beklentileri lizerine belirsizligi azaltttig1 savunulmaktadir. Nakit akis1 ongoriilebilirligini
yitirmis, tahminlenemeyen bir sirketin kalitesinin diisiik olmas1 beklenemektedir.

o Manipulatif, kazang¢ yonetimi uygulamalarmmin olmamasi veya tespit
edilememesi (Gonzalez ve Garcia-Meca, 2014; Adibah vd., 2013; Brown vd., 2015;
Christensen vd., 2015; Badertscher vd., 2013a; Da Rin vd., 2013; Malik, 2015; Pevzner vd.,
2015):

Muhasebe standartlarindan kaynaklanan esnekliklerden yola c¢ikarak finansal raporlara
miidahale edebilmesi veya kazangin yonlendirilmesini (olumlu veya olumsuz) kapsamaktadir.
Mevcut literatiir kazang yonetimi uygulamalarinin tespiti i¢in kurul bagimsizlik derecesini
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Olclit olarak onermistir. Bu sayede, sirket faaliyetleri {izerinde daha fazla kontrol saglanacagi
savunulmaktadir.

o Tahakkuk esasli kazan¢ yonetimi ve kalitesi (Bhattacharya ve Desai, 2013;
Hope vd., 2013a; Bentley vd., 2013; Dechow ve Dichev, 2002; Hope vd., 2013b; Thomas ve
Vyas, 2013; Goodman vd., 2013; Callen vd., 2013; Malik, 2015; Coates ve Srinivasan, 2014;
Lara vd., 2016; Wongsunwai, 2013; Shipman vd., 2016; Da Rin vd., 2013; Badertscher vd.,
2013b; DeFond ve Zhang, 2014; Tepalagul ve Lin, 2015; Cohen vd., 2013; Fang vd., 2016):

o Anormal (olagan dist) tahakkuklarin orani: Yillar itibariyle ortaya ¢ikan
anormal tahakkuk tutarlari kazang yonetimi uygulamalarinin kalite gostergesi olarak dikkate
alinmaktadir. Tahakkuk yolu ile yapilan kazang yonetiminin isletmelerin finansal raporlama
kalitesi {izerine etkisi bu ¢aligmalar altinda dl¢lilmektedir.

o Ihtiyari tahakkuklar ve tahakkuk biiyiikliigiiniin nakit akisa orani: Tahakkuklar
ihtiyari ve ihtiyari olmayan tahakkuklar olarak iki bilesene ayrilmakta ve ihtiyari tahakkuklar
kazang yonetimi uygulamalarinda bir gosterge olarak incelenmektedir. Bu tahakkuklar,
kontrol dist nedenlerden dolay: (standart veya uygulamadaki eksikliklerden) veya ydnetici
kararlarindan dogan tahakkuklar olarak ifade edilebilir.

. Kar/zararin zamaninda kaydedilmemesi (Christensen vd., 2015; Badertscher
vd., 2013a): Isletmenin ekonomik yapisi, karlihig1 veya likiditesi hakkinda farkli bir imaj
yaratmak adina yapilan uygulamadir.

Yukarida sunulan Olgiitlere ek olarak; zararlarin/masraflarin 6nceden Ongoriilmesi
(Beatty ve Liao, 2014) ve bu konu hakkinda sirket tarafindan agiklama yapilmasi, kalite
Olciitii olarak literatiirde incelenmektedir.

Sistematik literatiir analizi kapsaminda ayrica “denetim sirket karakteristiklerinin”de
kalite Olgiitii olarak ele alindigi goriilmistiir. Bu ¢alismalarda en sik rastlanan 6lgiitler ortak
rotasyonudur. Yazarlar (Lennox vd., 2014; Tepalagul ve Lin, 2015; Koh ve Reeb, 2015) ortak
rotasyonu sonrasinda raporlama kalitesinin arttigin1 ve bunun sirket raporlama kalitesi iizerine
olumlu bir isaret oldugunu savunmaktadir. Bu tiir calismalarda kalite Ol¢iitii olarak ayrica
denetim ve denetim dis1 iicretler dikkate alinmaktadir (Bratten vd., 2013; Minutti ve Meza,
2013). Cohen vd. (2013) denetim iicretlerini ve denetim dis1 saglanan faaliyetlerden alinan
ticretleri incelemis, yiiksek iicretlerin diisiikk kaliteli raporlari sinyalledigini savunmustur.
Benzer bir argiimani savunan Hribar vd. (2014), rekabetci bir dengede, diisiik kaliteli finansal
raporlar1 olan sirketlerin denetlenme maliyetinin yiiksek olacagini ve bu maliyetin denetim
ticretlerine yansitilacagini savunmaktadir. Karsit bir goriis olarak, Tepalagul ve Lin (2015),
daha kaliteli raporlart olan sirketlerden daha diisiik denetim dis1 hizmet {icretleri alindigini
savunmaktadir. Bunun nedeni sirketin ekonomik durumunun, gelecek nakit akiglarinin daha
ongoriilebilir ve risk seviyesinin daha diisilk olmasidir. Son olarak, denetim yapist (Glaum
vd., 2013); denetim firmasinin gorev siiresi (Tepalagul ve Lin, 2015); finansal tablolarin genel
ekonomik durumu giivenilir bir sekilde yansittiginin garantisi (DeFond ve Zhang, 2014) ve
yonetimin etkisinden arindirilmis denetim siireci (Larcker ve Tayan, 2015) 0lgiit olarak ele
alinmaktadir.

Sirket denetim komiteleri de kaliteli finansal tablo ve dipnotlarla iliskilendirilmistir.
Denetim Komiteleri; yonetim kurulu adina i¢ ve dis denetimim etkinligini saglayip, giivence
veren, kamuya agiklanacak finansal tablolarin dogrulugu ve gergekleri yansittigina dair goriis
bildiren, bagimsiz denetim sirketi ile iletisimi saglayan ve faaliyetlerinin diizenli olarak
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izlenmesi gibi gorevleri yerine getiren bir organdir. Ancak, 6762 sayili Eski Tirk Ticaret
Kanununda (eTTK) bahsi gegen denetim organmin beklenen fonksiyonlar1 yerine
getirmemesi, denet¢inin bagimsiz olamamasi ve denect¢ide aranmasi gereken niteliklerin
saglanmamasi nedeni ile Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ile gorev, sorumluluklari, uygulama
esaslar tekrar diizenlenen “Denetim Komiteleri” lilkemizde belirli sirketler i¢in ihtiyari hale
gelmistir (TTK 378). Sermaye piyasast mevzuatt (Seri: X, No: 22 "Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda Teblig) uyarinca da iilkemizde denetim
komitelerinin yapisina yonelik uygulamalar gili¢lendirilmis, borsa sirketleri i¢in zorunlu hale
getirilmistir. Ilgili diizenleme ile; komite iiyelerinin bagimsiz iiyelerden olusmasi, komitenin
faaliyetlerini yonetim kurulundan bagimsiz yiiriitebilmesi ve uygulamada etkinlik
saglanmistir. Denetim komitelerini inceleyen ¢alismalarin  “komite varhigini, komite
tiyelerinin egitim alanlarini, komite tiyelerinin kime raporlama yaptigini, komite 6zelliklerini
(biiyiikliik, toplanma siklign ve bagimmsizligr) ve “Ust Yonetim-Denetim Komitesi” arasi
sosyal baglar1” kalite dl¢iitii olarak detayl bir sekilde ele aldig1 goriilmektedir. Bir¢ok ¢alisma
(Glaum vd. 2013; Khan vd., 2013) denetim komitelerinin sirket mali rapor kalitesi iizerinde
olumlu bir etkisi oldugunu savunmakta ve kalite olgiitleri olarak “denetim komitesi kurma” ve
“denetim komitesinde uzman iiye bulundurma” 6gelerini incelemektedir. Ornek olarak,
Badolato vd. (2014) denetim komitesinde bir finansal uzmanin olmasinin ve Balakrishnan vd.
(2018) ise denetim komitesinde bir endiistri uzmaninin olmasinin kalite 6l¢iitii oldugunu
savunmaktadir. Denetcinin dogrudan kime raporlama yaptigi incelendiginde, Larcker ve
Tayan (2015) dis denet¢inin dogrudan denetim komitesine raporlama yaptiginda finansal
tablo ve dipnotlarin kaliteli oldugunu savunmaktadir. Son olarak, denetim komitelerinin
karakteristikleri calismalarda ele alinmistir. Liao vd. (2015) “komite biiyiikliigili, bagimsizlgi,
yapilan toplantilarin sikligi ve komite faaliyet derecesini” ve Jizi vd. Stratling (2014)
“yonetim kurulu ve denetim komitesi toplanti sikligini1” 6lgiit olarak incelemistir. Bruynseels
ve Cardinaels (2013) ise list ynetim ve denetim komitesi {iyeleri arasinda gézlemlenen sosyal
baglar1 analiz etmis ve bu baglarin kaliteyi azaltici bir faktér oldugunu savunmustur.

Bir baska kalite 6l¢iitii olarak yonetici 6zellikleri incelenmistir. Arastirmacilar yonetim
kurulu Kkarakteristiklerini (Rao ve Tilt, 2016; Davidson vd., 2015; Jizi vd., 2014;
Frias-Aceituno ve Rodriguez-Ariza, 2013) ve yonetici karakteristikleri (Francis vd., 2015) ele
almistir. Buna ek olarak mevcut kurumsal yonetimin islevsel olmasi (Claessens ve Yurtoglu,
2013), ve yoneticilerin kendi kazanglarini goézetme egilimi (Pevzner vd., 2015) kavram ve
Olclitler lizerine yapilan literatiir taramasi sonucunda tespit edilmistir. Finansal raporlarda
sunulan bilgi igerigi ve dogrulugunun da (Beatty vd., 2013) kalite Olciitii olarak
degerlendirmeye alinmigtir. Cheng vd. (2013) i¢ kontrol zayifliklarinin; ve Lu (2017) ilgili
taraf iglemlerinin yanlis kullanimmin kaliteyi diisiirdiiglinii savunmaktadir. Dipnotlarda
aciklanan bilgi iceriginde ise; tiirii veya sunum nitelikleri (Michelon vd., 2015; Hahn ve Liilfs,
2014; Skaife vd., 2013; Lawrence, 2013; Dhaliwal vd., 2014; Callen vd., 2013; Leuz ve
Wysocki, 2016); finansal tablolarda yeniden diizeltme yapilmasi (Cohen vd., 2013; Lobo ve
Zhao, 2013; Bentley vd., 2013; Francis vd., 2013); firmalarin sosyal sorumluluk
faaliyetlerinin olmasi ve raporlanmasi (Malik, 2015; Allegrini ve Greco, 2013); paydas
oryantasyonu lilkelerdeki firma raporlar1 (kural ve eylemlerin daha etkin uygulanmasi) (Frias-
Aceituno ve Rodriguez-Ariza, 2013; Dhaliwal vd., 2014) gibi degiskenlerin mali tablo ve
dipnot kalitesini ifade ettigi savunulmaktadir.
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Son olarak, sirketin finansal karakteristiklerini kalite Olgiitii olarak inceleyen
caligmalar bulunmaktadir. Muhasebe literatiirii altinda kaliteyi arttirict unsur olarak ele alinan
finansal karakteristiklerin, asagida listelenen ¢alismalar kapsaminda kalite gostergesi olarak
incelendigi goriilmiistiir. Bu unsurlar1 saglayan sirket finansal raporlarinin yiiksek kaliteli
oldugu ileri siiriilmektedir; kazanglar ve hisse senedi getirileri arasinda yiiksek korelasyon
(Hostak vd., 2013); likidite oraninda artis ve sermaye maliyetlerinin azalmasi (Barth vd.,
Allegrini ve Greco, 2013); dis finansman seviyesi (Hope vd., 2013a); halka arz esnasinda
girisimei sermaye katilimi (Da Rin vd., 2013); risk sermayesi destegi alan bir sirket olmasi
(Wongsunwai, 2013); Standard ve Poor derecesi olusturulurken sirketler i¢i iletisim, eylem ve
degerlendirme siiregleri (Baxter vd., 2013).

4. SONUC

Bu calismada raporlama kalitesini analiz eden ¢ok boyutlu ve karmasik yapili 6l¢iim
araclar1 metodolojik ve karsilagtirmali bir sekilde incelenmistir. Arastirma sorular
olusturulurken deginilen literatiirde ifade edildigi gibi, muhasebede kalite kavrami ve 6l¢iim
araclar1 arasinda bir kavram karmagsasinin mevcut oldugu desteklenmistir. Dahasi
akademisyenler tarafindan one siiriilen olgiitler arasinda ¢akisma ve eksik yonlerinin oldugu
tespit edilmistir. Mali tablo ve dipnot kalitesinin Olglimiinde farkli kavram ve Olgiitlerin
kullanimi, yapilan ampirik analizlerde karsilastirilabilirligi diisirmektedir. Bu durum,
uluslararas1 biitiinliigli saglamaya, “terimler, ilkeler, kurallar ve yontemler” arasi farki
gidermeye Onem veren muhasebe alani icin ciddi bir problem teskil etmektedir. Farkli
sekillerde yorumlanan muhasebe kavramlari hem karisikliga, hem de kiiresel seviyede
“anlagilirhgint ve karsilastirilabilirligini yitirmis finansal bilginin” sunulmasina neden
olmaktadir.

Finansal raporlama aktiviteleri/kalitesi akademiyi ve is diinyasin1 yakindan
ilgilendiren, son derece 6nemli ve her daim giincel bir konudur. Dolayisi ile, literatiirdeki
mevcut kavram karigikligimi ele alarak, kiiresel seviyede anlasilir ve karsilagtirilabilir
akademik (teorik veya ampirik) caligmalara katkida bulunulmasi amag¢lanmistir. Uluslararasi
muhasebe literatiiriinde konuyu bu sekilde inceleyen bir ¢alisma olmamasi, aragtirmanin
0zgiin bilimsel katkisini1 desteklenmektedir. Caligmanin bir sonraki asamasinda aragtirmacilar
yayinlanmaya bagl yanlilik (sadece belirli bir iilkede, dillerde veya istatistiki olarak anlaml
sonug elde eden c¢alismalarin yayinlanmasi) riskini (Khlif ve Chalmers, 2015) minimize etmek
icin sistematik tarama asamasinda Ingilizce olmayan c¢alismalar1 da dahil ederek analiz
kapsamini genisletebilir. Son olarak, bu konuyu ilerleterek arastirmacilar iilkeler arasi (cross-
country) karsilastirmali, objektif Slgiitler (Core, 2001) gelistirebilecek, ¢alismalardan elde
edilen bulgular bir boylamsal (birden fazla donemi kapsayan ve karsilastirma imkani
saglayan) analiz uygulayabilecektir (Leuz ve Wysocki, 2016; Leuz ve Wysocki, 2008).
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