PARA BIRIMININ DEGiSTIRILMESININ ENFLASYON VE ENFLASYON
BEKLENTISi UZERINDE YARATACAGI MUHTEMEL ETKILER
Yrd. Dog¢. Dr. Serdar ALTINOK *

GIRIS

Yeni para ve enflasyon lizerindeki muhtemel etkilerine gegmeden 6nce
para ve enflasyon olgusunun tarihsel geligimini inceléyelim. Oncelikle para nedir
ve hangi fonksiyonlar vardir. Tarihsel gelisim i¢inde nasil algilanmistirB Bu
sorulara cevap vermeye calisalim.

Eski Yunanda Solon zamaninda dolagima bakirdan diigiik degerli paralarin
¢iktigini, para olarak servetin biriktirilmesinin 6nlendigini gérmekteyiz. Eflatun
ise parayi bir milbadele araci olarak gérmekte ve ticari faaliyetleri para ile kolay
yUratuldigund, paranin servet kaynad olmadigini bu sebeple de &zel kisilerin
altin ve giimiis sahibi olmamasi gerektigini séylemistir. ic 6demelerde itibara
dayanan paralarin dig édemelerde de degerli metal paralarin kullanilimasini
uygun gorlr. Yine Aristo paray! toplumsal anlagmadan giciinii alan, degeri
dlgen ve koruyan, talebi temsil eden bir midahele araci olarak gériir ve iktisadi
geligmesi hizlandirdi§ini savunur. Faizi ise dogaya aykiri servet sayar.

_ Roma imparatoriugunda da faiz, yani paranin para kazanmasi hirsizdan
daha kétudur diye nitelenmigir.

Yine Orta Cagda St. Thomas paray miibadele araci gérmis ve faize karsi
cikmigtir. Ona gére para kisirdir. Para. doguramaz. Nikolas Oresmius'a gére
para degeri ile oynanmamalidir. Paranin dederinn krallar tarafindan diisi-
rilmesini servetin gergek sahiplerinden alinmasi olarak kabul edilir. Altin ve
gumusgln degeri yiksek olan llkeye gidecegini paranin degerinn disirildig
ulkeni de zamanla yoksullasacagini ifade etmistir. Paranin degerinin diisi-
rilmesi halkin elinden malinin alinmastyla es tutulur.

* 8.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Blimii Ogretim Uyesi.



98 : Yrd. Dog. Dr. Serdar Altinok

Jean Calvin ise faizle alinan para sayet tiketim igin kullanilacaksa bunu
hos karsilamaz ancak faizle alinan para Uretime kanalize edilecekse bunu nor-
mal karsilar ve faizi megru kabul eder.

isiam dininde para-kredi mekanizmasi tamamen devlete verilmekte emek
ve sermaye piyasasinin kontrold sinirl diizeyde tutulmaktadir(1),

Muhammed el-Gazali paray! kullanim degeri olmayan mallarin degerlerini
esitlendiren ve dolagimi kolaylagtiran bir ara¢ saymistir(2),

Parayi aynaya benzetip nasi ki aynanin rengi yok fakat her rengi gosterirse
parada miiddesinde arzulanacak bir sey olmayan fakat her arzunun vesilesi
olan bir aractir. Faiz paranin para ile satiimasi olarak kabul edilir ve para ticareti
kolaylastiran bir unsur olarak ticarete konu edilmesini haksizliktir. Yine parada
oldugu gibi gida maddelerinde de faize kargidir, bu durumun fakiri, daha fakir
yapacagini ifade etmistir.

Daha sonralar ortaya cikan Merkantilist akim ise altini ve giimlisU servet
kaynagi olarak addetmigtir. Altin ve gimiistn artinimasininda ya dig ticaret
yoluyla yani ihracati artirip ithalati kismakla olacad! ya da mevcut rezervierin
isletilmesi yoluyla bunun saglanabilecegini sylemis ve bunun igin sOmirmeyi
kendilerine hak gérmusierdir. Bu akimin her tlkede uygulanmasi farkli olmus,
mesela Fransa’nin sanayilesmesine neden olurken ispanya'da uygulanigi enf-
lasyon olgusuna yol agmigtir. Zira Fransa lretime dayanan bir para girisi sag-
lanmig yani piyasadaki mal miktari ve Eara miktarini uyumlégtlrm|§lard|r. Oysa
ispanya'da sait para ve mal miktari arasindaki uyum saglanamamigtir. Bunun
sonucunda enflasyon olgusunu yagamiglardir.

Jean Bodin fiyat artislaninin sadece paradaki altin miktarinin azalmasina
dayanmadigini bununla beraber {lke digindan gelen altin ve glimtse ve Ulke-
deki mal kithgina baglayarak mal miktar ve para miktart arasinda uyuma dikkati
cekmistir. Yine yurt digina yapilan ihracatla Ulke icindeki mal darligina neden
olursa bunun fiyat yiikselmelerine yol agacagini sdylemistir. Bununia da arz ve
taleple fiyat arasindaki uyuma isaret etmektedir. Bunlarin yani sira fiili tekellerin
de fiyat artigina neden oldugunu séylemistir.

1) Arif Ersoy, Iktisadi Teoriler ve Diiiignceelrin Gelisimi Tarihi, s. 69.
2) Arif Ersoy, a.g.e., s. 76.
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Sir William Petty faiz oraninin tedavilldeki para miktarinca belirlenecegini
ileri stirerek faiz oranlarinin sinirlandirimasina karsi ¢tkmigtir. Paray! diger mal-
lar gibi bir mal sayarak tedaviilde gok fazla para ve az para miktarinin piyasa
icin zararli olaca@ini ileri slirmiistir. Piyasadan para cekilirse bu Giretim tizerinde
olumsuz etki yapar, Uretimi kisar, fazla para miktari da fiyatiari artirir demek-
tedir.

John Locke ise parayi servet biriktirmede kolaylik sagladigini zira mallar:
biriktirmenin zor ve maliyetli oldugu fakat ayni durumun para icin gegerli olma-
digini ileri slirmig ve parayi serveti artinct bir kesif olarak nitelemigtir. Fiyatlarin
arz ve tlialebe bagli olarak olugacagini ancak para arzi artirilirsa fiyatlann arta-
cagina isaret ederek paranin kullanim ve degisim degerinden bahsetmigtir. Ona
gore paranin kullanim degeri faiz yiizdesi ile belirtilirken degisim degeri ise para-
nin ve malin piyasaya sunulan miktari tarafindan belirlenmektedir. Locke yine
iddihann zararl oldugunu sdylemis faiz oraniarinin yiiksek tutulmasini da ticari
faaliyetleri énleyici bir unsur olarak .degerlendirmistir. Faiz oranlarinin yik-
seltilmesini iki nedene baglar. Bunlardan ilki borglara gére para arzinin diislk
olmasidir. ikincisi ise ticaret hacmine gbre para arzinin az olmasidir. Faiz ora-
ninin para talebine gére’ olusmasini savunmus ve devletin midahelesini sakin-
call bulmustur. Miktar teorisinin éncilerinden olan Locke para hacmi degis-
tiriimedigi middetge fiyatlarda degismeyecegini ifade etmis ve para arzinin mal
arzindan az olmasini ilke iginde fiyatlar duslirecegini savunmustur.

Davit Hume ise para servetin kaynagi olamaz sadece miktarinin artirilip
azaltilmasi fiyatlar lizerinde etkili olur diyerek para ve mal miktari arasindaki ilig-
kiyi tutarlt bir sekilde ortaya koymugtur. Servetin kaynagimin altin ve gimis
olmadigi, emek ve Uretim potansiyeli oldugu gergegini de agikca belirtmigtir.

Sir James Stuart zamaninda banknot tedaviile ¢cikmis oldugundan o bank-
notu sembolik para olarak itelemis diinya parasinin altin ve giimiis oldugunu
soylemigtir. Fiyatlarin arz ve talebe gére belirlenecegi arz ve talepteki degis-
meler sonucunda satici ve alicilar arasinda gercekesen rekabetle yeni fiyatlarin
olugacagini belirtmis ve devletin arz ve talep arasinda denge bozuldugunda
duzenleyici olmasi gerektigini savunmustur.

Merkantilizme tepki olarak ortaya gikan Fizyokratlar ise altinin ve glimisin
yani paranin servetin kaynagi olmadigini, servetin kaynagini iiretimin olus-
turdugunu savunmuglardir. Onlara gére net hasiia tarimsal dretimde olup, sade-
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ce tanmsal Uretim dlkenin zenginligini artinr ve diger faaliyetler malin seklini ve
niteligini degistirmekten fazla birgey yapmazlar. Yine onlar dolanimda olanin
mal ve hizmet oldugunu ve paranin bu dolagimi kolaylagtiran ve hiztandiran bir
arag oldugunu savunurlar. Uluslararasi ticarette bir Glkenin gelir elde etmesi igin
mallan maliyetlerinin {izerindeki fiyatla satmasi gerektigini soylemiglerdir.

Klasik iktisadi digiincede paray! bir degisim aract kabul ederler.

Adam Smith uluslararasi mal dolagiminda bir Gglinciisiiniin yani paranin
miibadeleyi kolaylastirdigint soyler. Ulkenin zenginliginin para miktan ile él¢u-
lemeyecegini ancak refah seviyesinin yiikselmesi icin sermaye olugumiarinin
hizlanmasi gerektigini savunmus, yurt iginde ister altin ve giimas isterse bank-
notun tedavl edebilecegini sdyleyerek Uretime kredi vermenin tiretimi artirarak
refah seviyesini ylikseltecegini sdylemistir. Faizi ise tasarruf edilen degerlere
verilen bir tiir kira kabul etmis ve dretim igin faizi yararli bulurken tiketim igin
zararli oldugunu ileri siirmsttr. Tuketim igin faizi alan ve veren agisindan zarar-
Il bulur. Zira tiketilen kisim ile beraber faiz édemesinde bulunmasi gereken
tiiketici igin bu imkansiz olur bunun yanisira faizi veren kiginin de parasi tike-
tilmis ve bu para veren igin batik para olmustur. Béylece bu durum her iki taraf
icin zararli olmaktadr.

Ricardo'ya gore savag dénemlerindeki enflasyonun baglica nedeni para
arzindaki geniglemedir. Eger ingiltere bankasi altin standardina sadik kalirsa
para arzi disiplinli bir sekilde kontrol edilebilirse fiyat artiglari da kontrol edilebilir.
Ricardo altinv e giimiisti mal gibi de§erlendirerek degerini ona sarf edilen emek-
le belirlemektedir.

Ayrica otomatik dengeden bahsedip bunun kendiliginden gergeklesecegdini
aciklamis eger ilkede para miktari fazla olursa fiyatlar ylkselir ve ithalat artar
tam tersi durumda da ihracat gerceklesir ve bu sayede denge kurulur demek-
tedir. Ayrica banknotlarin altin ve gimigi temsil etmesi geregini savunur. Kar-
silik orant % 100 olmalidir der ve karsiliklarin gerektiginde veriimesi geregini
savunur yani para ile killge altin degistirilebilinmelidir. Bankacilik sistemini de
Ricardo su sekilde agikiar. Kisi bankaya parasini yatirir, banka bunun bir kis-
mint elinde tutar, kalani faiz karsihg ihtiyag sahiplerine verir. Ve parasini gek-
mek isteyen olursa bunu da elinde bulundurdugu paradan kargilar der. Ban-
kalarin ellerindeki paranin bir kismini tahvil ve hazine bonosuna yatirarak
gelirini artirmaya galisacaklarint sdyler.
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Marjinalistler bir malin degerini -0 malin marjinal faydasina baglayarak o
malin maliyeti ne olursa olsun énemli olan bireyler agisindan marjinal faydasidir,
faydas! sifira esit malin bir degeri ve fiyatinin olmayacagini ifade etmislerdir.
Faiz oranlarini da fon miktarina, yatirimci sayisina ve sermaye mallarinin verim-
liligine baglarlar. '

A. Marshall ise piyasa zamanini piyasa dénemi, kisa ve uzun déném diye
tanimlamig Gretim faktérlerinin fiyatinin uzun dénemde diigeceginden bahseder.
Uzun dénemde Uretim faktdrlerinin fiyatinin dligmesini uzun dénemde arzin tale-
be cevap vererek piyasanin doymasina ve artik tiretim faktérlerine talebin olma-
yisina baglar ve fiyatin olusumunu dénemler itiban ile fazlalik arz edecegini
belirtir.

Kurumsalcilar ise insan davraniginin zamana ve zemine gére degigecegini
ve bu nedenle de iktisadi genellemelerde de zamanin ve zeminin etkili olacagini
ve bu nedenle de bir genelleme yapilamayacagini belirtmiglerdir.

J.M. Keynes ise paranin elde tutulmasini dért nedene baglar. Bunlardan
ilki gelir saiki nedeniyle insanlar ellerinde para tutar. Yani paranin gelire donis-
mesine kadar elde tutuldugunu ifade eder. Diger bir neden tesebbis saikiyle
para elde tutulur der, bu da i yapilirken meydana gelen masraflar kargilama
amacini gider. insanlar ihtiyat saikiyle de ellerinde para tutarlar, bunda amag
gelecekte beklenmeyen masraflart karsilama ve avantajli am yapabilmektir.
Son neden ise spekiilasyon amaciyla ellerinde para tutarlar ki bunda amag karll
bir isle kargilagildiginda firsati degerlendirmek der ve faiz oranlar ile hisse
senetleri arasinda ters yénlii bir iligkiden bahsederek elde tutulan para ile han-
gisi cazipse o yéne kayma yapilabileceginden bahseder.

Faizi ise likiditeden vazgegen tasarruf sahibine ddenen karsilik olarak
degerlendirir ve tedavilldeki para miktari ve faiz arasinda bir ters iligkinn oldu-
gundan bahseder. Eger faiz oralarn digerse yatinmlar artar istihdam problemi
bu sayede ¢6zim bulurv e gelir dagilimindaki dengesizlik ortadan kalkmaktadir.

Monetarist akim iktisadi faaliyetleri etkileyen temel faktérin, parasal ve
degismelerin oldugunu savunur. Talebi, Gretim hacmini, istihdam seviyesini,
genel fiyatlar seviyesini atkileyen temel fakior para arzindaki degigmelerdir.
Disaridan yapilan midaheleler piyasanin dengesini bozdugunu ileri stren
degismelerdir. Disaridan yapilan miidaheleler piyasanin dengesini bozdugunu
ileri stiren monetaristler devletin roliinlin en aza indirilmesini isterler. Para arzi
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ve fiyatlar arasinda oransal bir iligkinin varigini savunurlar. Milton Friedman
miktar teorsine yeni bir yorum getirmis ve Modern Miktar Teorisi diye bilinen teo-
risinde paranin bir servet edinme arac oldugunu para talebinde toplam servet
miktarina ve farkii servetlerden elde edilen getiriye baglamigtir. Béylece para
diger aktifler gibi fayda saglayan bir mal olarak degerlendiriimektedir.

Para arzini ve talebini belirtleyen faktérlerini birbirinden bagimsiz oldugunu
ileri stirer ve para arzinda meydana gelen artigin para talebini etkilemedigini
sdyler ve para arzi ve parasal gelir arasinda dogrudan bir ili§ki vardir ve arzdaki
artiga bagli olarak gelirler de artar ve bu da harcamalar beraberinde getirerek
fiyatlar ylkseltir, bu durumda para el yakar ve paradan kagis baslar. Para daya-
niklr tiketim mallar ve tahvil talebini artiracagi ifade edilir.

Enflasyonu parasal bir olgu kabl eden dustntr, paray: etkileyen ve degis-
tiren olarak agiklar ve sayet bitge aciklari para arzi ile kapatiimaya ¢aligilirsa o
takdirde fiyatlar genel seviyesinde yikselmeye baglayacagdini belirtir. Enflasyon
toplumsal diizeni alt Gst edebilecek bir hastalik oldugunu ve rejim degi-
sikliklerinde enflasyon olgusunun ortam hazirladigini savunmaktadir. Enflasyon
para arzi ve mal Uretim miktar arasindaki uyumsuzluga baglarken bunun bilin-
digi halde engelenmemesini Uretimi artirmanin gligligiine baglar ve eskiden
para arzini artirmak gictl, zira para arzindaki artis demek degerli madenierin
artigi demektir ki; bu da o kadar kolay olmamaktadir, ancak simdi kagit paralar
kolayca basilmaktadir diyerek para arzindaki artisi bu kolayliga saglamaktadir.
Eger para arzindaki artis kadar fiyatlarindaki oranda bir artig olmazsa bunu izah
etmenin de biyime hiziyla miimkin olacagini belinmistir. Enflasyon kamu har-
camalarindaki artiga, hikiimetlerin tam istihdama yénelik politikalarina ve mer-
kez bankalarinin uyguladiklari yanls politikalara baglayip énemli olan enf-
lasyonu &nlemede ne yapmayi bilmek degildir zira bu oldukca kolaydir, dnemli
olan gerekli énlemieri alan siyasi iradeye sahip olmaktir diyerek enflasyonun
ekonomi dig! etkilerine isaret etmigtir.

Para ve enflasyon olgusuna iligkin tarihsel yaklagimi inceledikten sonra
simdi de para nedir, ne gibi fonksiyonlari vardir, enflasyon nedir, kag ¢esit enf-
lasyon vardir, bunlar inceleyelim.
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PARA'NIN TANIMI VE FONKSIYONLARI

insanlar ilk zamanlarda tuz, tiitin gibi bazi temel gida maddelerini ya da
deniz kabuklari, boynuz, bigak gibi bazi tiketiimeyen mallar para olarak kul-
tanmigtardir. Daha sonralan gesitli madenler para olarak kullaniimigtir. Para mal
ya da hizmet almak Gzere kullanilan bir aragtir. Para trampanin zoriuklarin orta-
dan kaldirmigtir. Paranin yer ve zamana goére bazi fonksiyonliari vardir. Bunlar
sirastyla(3); '

1- Paranin yer bakimindan fonksiyonlari:

a- Para bir milbadele aracidir; para mal ve hizmetlerin alimni ve satimini
kolaylastirir.

b- Para bir deger Olgiisiidr; para mal ve hizmetlerin degerlerinin kar-
gtlagtirilmast imkanint verir.

¢- Para bir 6deme aracidir; Bu ise aligkanliklara, giivene ve zihniyete bag-
ldrr.

1- Paranin zaman bakimindan fonksiyonlari:
a- Para bir tasarruf aracidir; para mallarin degerini biriktirir ve korur.
b- Para gelecegi tahmine yarayan bir aragtir; gelecek igin para saklanir.

¢- Para bir kuvvet ve hakimiyet aracidir; para insana siyasi, sosyal ve eko-
nomik gii¢ verir.

1- Paranin modern fonksiyonlari(4);

a- Para ekonomik faaliyeleri destekler ya da késtekler; para arzina bagli
olarak fiyatlar, tiketim ve Uretim degigir.

b- Geliri yeniden dagitir; kredi mekanizmast ile bazi insanlar sektérler des-
teklenip bazilan bundan faydalanamazlar.

Para igin birktiriimis emektir de denebilir. Paranin iyi bir mibadele araci
olmasi; degerinde istikrar unsurunun bulunmasi, herkes tarafindan benim-
senmesi; dayanikl olmasi, likit olmasi gerekir.

Para tanimlanirken islem yaklagimi -ki bu paranin mibadele araci olma
ozelliginden hareket eder ve likidite yaklagimi- bu da paranin deder saklama
dzelligi iizerinde durur- olmak lzere iki yaklagim vardir.

3) Ali Ozgiiven, iktisat Bilimine Girig, Filiz Kitabevi, Istanbul-1989, s. 330-331.
4) M. llker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi, Bursa-1994, s. 12.
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1990 yiltarin basinda T.C. Merkez Bankasi a§é§|daki para arzi tanimini
benimsemigir(S).

M1 = DOLASIMDAKi PARA

M2 = M1+VADELI MEVDUAT

M2Y = M2+DOVIZ TEVDIAT HESAPLARI

M3 = M2+RESMi KURULUSLARIN MEVDUATI+MB'DAKi DIGER MEV-
DUAT

M3Y = M3+DOVIZ TEVDIAT HESAPLARI

PARA GESITLERI TARiIH SEYRINE GORE SINIFLANMASI

Mal Para: Bunlarin reel ve nominal degerleri aynidir.. Bunlar da tedavill
etmez ama para gibi ¢ok degerlidir. Buglinkl kullanifan cumhuriyet altini mal
paradir.

Temsili Paralar ve Kagittan Paralar: Temsili para kargiliginda altin ya da
gumig verilebilen, teminat olarak gosterilebilen paralardir. Altin sertifikalari ve
banknolar buna érnektir. Altin serifikalar altinin yipranmasindan dolayt % 100
altin ya da giimiis kargilid olan sertifikalar olup, daha pratik kullamimi saglariar.
Banknotun % 100 karsiligi yoktur. ingiltere'de bankerler tarafindan altin ser-
tifikalarin karsihiginda getirilen altini faizle vermeleri durumunda sertifikalarin
tam karsiliklan kalmamszamanIa da banknotlar devreye girmisgtir.

Kagit Para: Madde degeri kagit degeri olup, alim gﬂcﬁ yiksek ve devlet
tarafindan tedaviilii orunlu kilinan itibari degeri olan paralardir. Gliclinil kanun-
lardan alip satin alma giiciinii de miktar belirler. '

Ufaklik Paralar: madenden yapilan ve degeri maden degerinin altinda olan
paralardir. '

ANALITIK SINIFLAMA
Asli Para: Bunlar kagit para ve ufakliklardan olusur.
Kaydi Para: Vadesiz mevduat.

Para Benzeri Likiditeler: Vadeli mevduat, hazine bonolar ve deviet tah-
villeri.

5) M. llker Parasiz, a.g.., 5. 19.
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Hisse senetleri, 6zel tahviller, altin ve dévizler ise para benzerleri likiditeler
arasinda yer almaz ve para arzi hesaplamalarinda dikkate alinmazlar.

ENFLASYONUN TANIMI VE CESITLERI

Enflasyon gegerli fiyat diizgeyinde toplam talebin toplam arzdan daha fazla
olmasi demektir. Bu durumda, fiyatlar genel diizeyi yikselmeye baglayacaktir.
O halde enflasyon, fiyatlar genel diizeyindeki strekli bir artis olarak tanim-
lanabilir.

Ulkelerin tretimi artirmak ve igsizligi énlemek icin azalan verim kanunun
cari oldugu durumlarda fiyat artigi nasil algilanacaktir. Ulkelerin cari yatirim ora-
nini artirmak igin agik finansman yolunu benimsemesi ne olarak deger-
lendirilecektir.

Kimi zaman ulkeler bazi tercihler yaparlar, mesela igsizlik &nlensin ve yati-
rimlar ve blylime hizi artsin seklinde. Yine her tikenin bir kapasite siniri vardir
ve bu kapasite sinirina kadar Gretime bagli olarak maliyetlerdeki artig fiyatlara
yansir. Uretimin pesi sira gelen ve maliyetlere yani azalan verim kanununun cari
oldugu durumlardaki fiyat artigini -ki bu zaten siyasi otoritenin tercihi ile olusur-
enflasyon olarak algilamak yanlig olur. Diger yandan fiyalarin % 70-80 gibi
strekli arttigi durumlarda bu maliyetlere baghdir enflasyon degildir demek sani-
nm yanhg olacaktir. Enflasyonun ne oldugunu anlamak igin Phillips Egrisinin ne
olduguna bakalim.

PHILLiPS EGRISi VE iSTIHDAM

Bir ekonomide yapilacak bazi tercihler s6z konusudur. Mesela tam istih-
dam ve Uretim artig), ya da fiyatlarin sabitligi gibi.

istihdam ve enflasyon arasinda bir arbitirajin olabilecegini sOyleyen ikti-
sateilar, ylksek enflasyon orant ile diigik istihdam segiminden ya da daha ylik-
sek bir eksik istihdam ve daha diisiik bir enflasyondan bahsetmekterdirler.Bu
iktisatgilar Phillips Egrisi Gzerinde oldukga istikrarli bir iligkinin oldugunu ve ikti-
sat politikastuygulayicilarinin su vesya bu konumu segebileceklerini s6y-
lemiglerdir. Bu gbrise en ciddi meydan okuma Friedman ve Phelps tarafindan
yapilmigtir. Friedman'in temel mesaji sudur(®); “Ucretler tam esnektir ve eko-
nomide gayri iradi igsizlik yoktur"? Uzun dénemde igsizligin degismedigi, aksine

6) M. llker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi, 6. Baski, Bursa-1997, s,
384.
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issizligi azaltmaya yonelik calismalar fiyat artiglarini artirmaktadir. Sekilde goril-
diga gibi;

SEKIL: 1

r

P%) A
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. Ues

0 6 z&}\ V(P=12))
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I(P=0))

Sekil 1'de gérildiiga gibi fiyatlar genel diizeyi sirekli ylikselme gosterirken
issizlik degismeden kalmaktadir. Bu durumda gdstermektedir ki uzun dénemde
enflasyon ve igsizlik arasinda bir 6diinleme mevcuttur.

Bu incelemelerden soéyle bir sonug gikarabiliriz. Her Gikenin maliyet yapis
farklidir ve yine her Ulkenin tercihleri de farklilik arz eder. Bu noktada istihdamin
anlamini ve gegitlerini inceleyecek olursak.

iSTIHDAM

Kelime anlami olarak istihdam, hizmete almak ve caligtirmak anlamina gel-
mektedir. Bir toplumda, gelir saglamak amactyla ¢aligmak iseyen fertlerin calis-
tinimalarina istihdam denir(7). Bir iilkede mevcut olan Gretim faktérierinn miktari,
kalitesi ve kullanma derecesi, tretilen mal ve hizmetlerin miktarini tayin ede-

7) Sadik Acar, Iktisada Girig, Dokuz Eyliil Uni. Hukuk Fak. Yay. No: 7, Ankara-1989, s. 205.
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cektir. Mevcut faktdrier tam olarak kullaniimiyorsa, iiretim artigini saglamak igin
ilk sorun, bu faktérlerin tamaminin kullanitabilmesi olacaktir. Bu bakimdan milli
gelir ve istihdam diizeyi arasinda yakin bir iligki vardir. istihdam diizeyi yiik-
selince milli gelir artacak, aksi takdirde azalacaktir. Burada itihdam cesitlerini
kisaca tanimlayacak olursak.

Tam istihdam: Ekonominin sahip oldugu Ureim faktérlerinin tamaminin kul-
laniimasi "tam isihdam" olarak adlandinimaktadir. Tam istihdamin ger-
ceklmestigi ekonomilerde, mevcut ¢alisma sartlar ve {icret diizeyinde ¢aligmak

-isteyen biitin emek sahipleri is bulabildigi gibi, sermaye mallan stoku ve sabit
faktéri de tamamen harekete gegmistir. Diger bir deyigle, ekonominin mevcut
dretim potansiyelinden tamamen faydalaniimaktadir, atil kapasite yoktur.

Eksik istihdam: Mevcut iiretim faktdrlerinin tamaminin Uretime sevk edil-
memesine “eksik istihdam” denilir. Bu durumda dretim kapasitesinden tam ola-
rak faydalaniimamaktadir. Bir kisim iggiler, cari ticret diizeyinde ve mevecut calis-
ma sartlarinda galigmaya razi olduklan halde, is bulamamaktadirlar. Ote
yandan, bir kisim sermaye mallari ve hizmet miktar, Gretilmesi mumkin olanin
altinda kalmaktadir. Ekonomideki atil kapasiteden bahsetmek miimkiindiir.

Agin Istindam: Mevcut Gretim faktdrlerini tamaminin istihdam edildigi
halde, Uretim hacmi, toplam talebi karsilamiyorsa, daha fazla Gretim faktdrii
talep edilir ki bu duruma “asiri istihdam” denilir. Ne var ki, bdyle bir ekonomide
enflasyonist baskilar gériilecektir. Giinki, toplam talep, toplam arzdan fazla
olmast tiiketim mallarinin fiyatlann yikseltecektir. Ote yandan, bu kisa dénem-
de mevcut iktisadi kaynaklar derhal (retim fakt6rii haline dénugtirmek miimkiin
olmadigindan, faktér fiyatlar: da yikselir. Sonug olarak agir istihdam ekonomide
birtakim problemleri beraberinde getirir.
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1.4.2. ENFLASYONIST ACIK
Konuyu sekille agiklataya caligalim.
SEKIL : 2

C,l Y=C+1

A

Enflasyonist
aclk
B

Y

0 T Yi

Tam istihdam diizeyinin, denge gelirinden kiigik olmasi halinde enf-
lasyonist agik ortaya gikar. Bu durumda toplam harcama fonksiyonu, toplam
arzin karsilayabileccegi diizeyin tzerine gikmistir. Sekilde tam istihdam sinirinin
ilerisinde ortaya ¢ikan denge seviyesi A B araligi kadar enflasyonist agigi ortaya
¢ikartacaktir.

ENFLASYON GESITLERI

Enflasyonda temel problem reel akimlar ve nakdi akimlar arasindaki uyum-
suzlukiur. Buunla beraber enflasyon gegitlerini gu sekilde siralayabiliriz. Bunlar:

Talep Enflasyonu: Toplam talebin arzi asamasindan kaynaklanir. Bunun
cesitli kaynaklari vardir ki bunlarin arasinda kamu harcamalarinin agik bdt-
celerle finansi, para arzinin ekonominin gelismesine paralel olmaksizin artigt,
- kredi hacminin kaydi para yaratmasi, toplam yatinmlarin toplam tasarrufiari
asmas! gibi. Bu durumda ureticiler, serbest meslek sahipleri, tliccarlarin kazang-
lari artarak buna paralel harcamalar da artar ve enflasyon kendi kendini besler.
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Maliyet Efnlasyonu: Maliyetlerdeki artig fiyatiara yansir ve enflasyona
neden olur. Bu gelisme ve biylime trendine bagli olarak azalan verimler kanunu
geregince olabilir. Ya da girdi fiyatlarindaki artiglardan kaynaklanabilir. Mesela
petrol fiyalarindaki artisin fiyatlar artirmasi gibi.

ithal Edilen Eflasyon: Ulkede Uretilmeyen veya az (iretilen hammadde veya
mamul maddenin ithali ile ayni sektdrde caligan yabanci ve yerli firmalarda orta-
ya ¢ikan Ucret farkiiliginin olugturdugu enflasyon turdar.

Enflasyon cesitlerinin incelenmesinden kas! enflayon kargisinda hangi
araglarla ve hangi politikalaria bu durumun dnlenebilecegidir. Aslinda herhangi
bir tilkedeki enflasyonun sebebi maliyetiir, taleptir ya da yapisal veya ithal edilen
enflasyon diyle kesin tani s6z konusu olamaz. Giinkl bunlarin hepsi i¢ ice ve
birbirini besler niteliktedir. Mesela artan maliyetler fiyatlari artirir, bunun sonucu
elde edilen elir de talebi artinr ve enflasyon kendi kendini besler ve kraniklesir
gider. Bunu 8nlemek igin devlet gerekli tedbirleri almalidir. Enflasyonla mica-
dele sarttir simdi de enflasyonla miicadele neden sarttir inceleyelim.

ENFLASYONLA MUCADELE NEDEN GEREKLIDIR

Enflasyon demek siirekli fiyat artist demek oldugundan insanlar ellerinde
para tutmak perine bu paray! mala gevirmeye tercih ederler. Zira enflasyonist
dénemlerde para el yakar ve paradan kagis baglar. Bu durumda talep arta-
cagindan fiyatlar daha da artar. Ve tasarruf hacmi azalir. Insanlar elerindeki
paray! ya mala gevirir ya da altina dvize yatirarak gémileme yoluna giderler.
Sonucta tasaruf hacmi azalir, liks tiketime yénelmede uretici kesimine mahsus
bir &zellik olup kazanglarinin dnemli bir kismini liikse ydnettirler ve ithalati arti-
rarak durumu daha da kétilestirirler ya da zahmetsiz kazang yoluna gider ve
spekilasyona yénelirler bu durumda sermaye hasila katsayis! yUkselir. Mali-
yetlerde bir artig gézlenir. Denilebilir ki enflasyonist durumlarda fiyat meka-
nizmasi kaynak dagilimini olumsuz yénde bozar.

ithalat artar ve 6demeler bilangosu aciklan bags gosterir. D6viz kurunun art-
masinda bir de spekilasyon kariginca yurt digindan Gretim igin gerekli ham-
madde ara mali ve techizat ithali daha da pahal olur ve bu durum dretimin kisil-
mas! ve talebin de ithalat yoluyla kargilanmasina ivme verir. Yatinmlarin
kisiimas! durumu issizligi artirir ve gelir dagilimini bozar bunun sonunda sosyal
patlamalar giindeme gelir. Sabit gelirlinin reel geliri azalirken diger gruplarda
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tam tersi bir durum gériiir ve bunun sonucunda orta sinif. kalmaz zengin zen-
ginlesir ve fakir de daha fakir hale gelir.

PARANIN ENFLASYON UZERINE ETKILERI VE YENi PARA
Para Sistemleri

GUmus Para Sistemi: bu sistemde giimiis belli ayarda ve vezinde para biri-
kimi olarak kulaniimaktadir. Hindistan ve Arjantin'de uygulanmigtir. Gumas(n
kullanimi altina gére daha eski olup, Osmanli imparatorlugunda ilk giimis para
Orhan Gazi tarafindan bastinimistir. 19. yy.'in ortalarindan itibaren gimis mik-
tart artinca miktar artarak fiyatlar yiikselmis ve bu sistem terk edilmigtir. Glimsg
para sisteminde giimiig serbestce darb edilir ithal ve inraci serbesttir, borglarda
gumdas ile 6denir.

Gift Maden Sistemi: Bu sistemde hem altin hem de gimis birlikte tedaviil
edip, her iki madenin de ithali ve ihraci serbesttir. Genellikle Avrupa ve Ame-
rika'da 18. yy.in ilk yarisindan itibaren ortaya ¢ikmig ve 19. yy."In ilk geyregine
kadar devam etmistir(8).

Ancak Ulkelerin altin ve giimiis rezervlerindeki farklilik ve glimusgin Ure-
timindeki artis sonucu giimisiin degeri duserek, fiyatlarda hizla yiikselme goriil-
mustdr. Cift maden sisteminde belirli bir parite ile altinin glmis ya da gimasln
altin cinsinden degerleri belirlidir. Yani 1 gr. altin = 16 gr. gimis seklinde. Bu
durumda borcu olan sahislar borcunu ister altin ya da ister giimis ile dde-
yebilirler.

Ancak zamanla bu sistemde bazi aksamalar olmugtur. Giimis paranin
arzindaki artig sonucu glimiig tedavil edip altin degerlenmis ve altin tedaviilden
kalkmigtir. Altinin serbestge basiimasi devam ederken glmus devletin kont-
roliinde basiimigtir. Bu sebeple bu sisteme topal mikyas sistemi ya da aksak
maden sisemi de denilir.

Bu sistemde Gresham Kanunu da cari olmustur. Yani piyasada iki para
oldugundan deger bakimindan diisiik olan digerihi piyasadan kovar, yani kétii
para iyi paray! kovar ve tedavilde yalniz kdti para kalir. Bunun yaninda (lke-
lerin paritelerindeki farkliliktan dolayr da para bir ilkeden digerine gidebilir,
Mesela Amerika ve Fransa arasinda yasanan tecriibede énce altin para Fran-

8) Feridun Ergin, Para Politikast, Elektronik Ofset, Istanbul-1979, s. 65-66.
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sa'ya glimig para Amerika'ya akarken daha sonra da bunun tam tersi yasan-
migtir. K6tli para neden iyi parayi kovar sorusunu ise su sekilde cevaplayabiliriz.
Spekiilasyon sebebi ile iyi para piyasadan cekilir, gémiileme de deger kaybi
olmasin diye degeri yiiksek para tercih edilir ve piyasadan gekilir ve uluslararasi
platformda &demenin iyi para ile yapiimasi istenir. Sistemin aksamasi ile altin
sikke sistemi glindeme gelmistir.

Altin Sikke Sistemi: Gimis sisteminin siirekli aksamasi sonucu altin sikke
sistemine 19. I1.'In baglarinda Avrupa ve Amerika'da gegilmigtir. Bu sisteme saf
altin sistemi de denilmektedir. Belli agirhk ve ayarda altin sikkeler i¢ ve dis 6de-
melerde kullanitabilecektir. Bu sistemin kurallar su sekilde siralanabilir: Herkes
altin kilgeyi eritip altin sikke yapabilir, bunun tam tersi de kabildir.-Yani sikkeyi
eritip altin kilge yapabilir. Onemli olan vezin ve ayarin bozulmamasidir; altin
ithali ve ihraci serbesttir ve bu sayede otomatik denge mekanizmasi caridir; altin
kilgemi altin sikkemi tecihinde alinin sikke ve altin kilge degeri 6nemli olur ayni
altin kilgenin fiyati artarsa altin sikke kilgeye cgevrilir. Aksi halde altin sikkeye
gevrilmeéi s6z konusu olacaktir.

Bu sistemde mel miktari ve para miktar arasinda dengenin saglanmasinda
bazi giigliikler s6z konusu olur. Zira artan Uretim oraninda altin miktarinin arti-
riimasi her zaman muhtemel olmayabilir, ayrica 6deme ve tasima gugliklerle de
karsilasilir.

Diinya Savagindan sonra yliksek boyutlu enflasyonlar yasanmig, dig
6deme dengesizlikleri had safhaya ulagmig, birgok Ulke Uretim glictini kay-
betmenin yanisira agiklar dolayisiyla ithalata da gidememistir. Altina hiicum kar-
stsinda panik yagsanmis ve altin sikke sistemi gecerliligini yitirmis, bazi llkelerin
altin rezervleri hizla artarken diger Ulkelerin rezevleri erimigtir. Bunun sonu-
cunda ise bazi Ulkeler saf altin standardini benimsemistir. Bu sistemde yerli
para altina gevrilebilen yabanct bir paraya endekslenmigtir. Baz; llkeler ise altin
kambiyo sistemini benimsemigler bu yabanci paranin yanisira altin da bulun-
durmaktadirlar. Savag sonrasinda bazi Ulkeler paralarini eksik bazilari da agiri
degerlendirmig bu ise uluslararast ticareti engelleyici bir unsur olmustur.

Altin Kiilge Sistemi: Bu sistemin sartlan su sekilde belirtilebilir:

Altin sikke basimi durdurulup tedaviilde altin, banknot ve mevduat séz
konusudur. M.erkez Bankasi belirli bir fiyattan sinirsiz altin alabilir. Bu sayede
sanayide altin fiyat: ve para deegeri arasinda denge saglanir.
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Merkez Bankasi ¢ok ylksek bir limitin Ustiinde altin satisi yapar. Ancak
satistaki sart dis 6demeler i¢in bu satilan altinin kullaniimasidir.

Bu sisem altindan tasarruf saglamistir. Para arzi politikasinda genis bir
imkan sz konusu olup, para azi kilge miktarina bagimli olmaksizin artirilabilir.
Ancak para arzi enflasyona yol agmayacak sekilde mevcut altin stoklarina bag-
lanmigtir. Otomatik altin standardi eoremi caridir. Yani tim Ulkeler bu sistemi
uygularlarsa kambiyo haddi iki {ilke parasinin altin paritesini temsil eden sevi-
yede abit kalir. Bu ise serbest dig ticaretle gergeklesir. Oi1s ddemeler bilangosu
bu kambiyo haddi Uizerinden otomatik olarak dengeye gelir.

Altin Kambiyo Sistemi: Bu sistemin sartlart su sekilde belirtilebilinir.

Milli Glke parasi altina degil de altina gevrilebilen bir dis Glkenin yani anah-
tar (lkenin parasina endekslenir. Eger sadece milli para anahtar Glkenin para-
sina endekslenir de buna saf altin kambiyo sistemi, anahtar Ulke parasinin
yaninda altin da bulundurulursa buna altin kambiyo sistemi adi verilir.

Diger ulkeler yani tabi Ulkelerin parasi ve anahtar {ilkenin paras! arasindaki
kambiyo kuru sabittir.

Bu sistem altindan fazlaca tasarruf saglamis ve elinde hi¢ altin rezervi
olmayan {lkelerin dahi bu sistem yoluyla paralarini altina baglama sansini ver-
mistir. Bunun yaninda kur sabit kalmasi sartiyla otomatik altin standardi teoremi
cari olacaktir. Altini saklamak gibi bir zorunluluk da yoktur ve bunun maliyetine
karsilik saklanan kiymetli evraklardan bir getiri de s6z konusu olacaktir.

Ancak sistemin bazi sakincalari da vardir ki bu anahtar llkeye bir avantaj
saglarken diger (lkeler icin bir dezavantajdir. Zira anahtar {ilke agik verse dahi
bu bir sorun tegkil etmez. Bu durumda diger (lkelerin ya mevduat artar ya da
anahtar {lkenin bor¢ senetleri. Bu durumun uzunca bir siire devam etmesi bek-
fenemez. Zira buna mukabil tali Glkeler altin talebinde bulunabilir ve rezerv
yetersizlikleri de sistemin ¢oklsl anlamina gelecektir. Bununla beraber tabi tlke
altinin 6denmemesi durumunda anahtar para. {ilkenin degeri ile beraber bu ilke-
nin rezervleri de diigecektir. Bu durum ise bir istikrarsizlik unsurudur. Tabi llke-
nin atin talebi kargisinda anahtar Ulkenin para arzi sinirlandinimasi gerekir. Bu
durumda anahtar Ulke ucuz para politikasi uygulayamaz.

Bu sistemde yasanan istikrarsizliklarla beraber 1929 Ekonomik Buhrani
sonucunda ise artik kagit para rejimi benimsenmigtir.
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Kagt Para Sistemi: Kagit para rejiminde paranin altina gevrilmesi séz
konusu degildir. Para arzi tamamen otoritenin keyfiyetine birakiimasi bu sis-
temle beraber enflasyon olgusunun da yasanmasini glindeme getirerek savas
sonrasl bu sisteme ko6t sistem olarak algilanmasina yol agmistir. Bu sistem
para arzinin artirimasina olduk¢a misaitir.

Altina gevrilebilmesi agisindan bir degerlendirme yapllaéak olursa

Ozellikleri Altin Sikke Banknot Kagit Para
Altina gevrilebilme + +
kabiliyeti
Niteligi % 100 altina % 100 altina kargihgr | Altina
gevrilebilen olmaya temsili para cevrilemeyen para

YENi PARA VE ENFLASYON UZERINE MUHTEMEL ETKIiLERI

Yuksek enflasyon olgusunn yasandidi bir Ulkede eski paranin tedavilden
kaldinlmasi ve yerine yeni bir paranin tedaviile bagslatimasi nasil olacaktir ve
strekli ve yiiksek enflasyon olgusunn yasandig: llkede enflasyonu nasil etki-
leyecektir.

Simdi Turkiye'yi ele alalim ve halen yurirlikte olan Liranin tedavilden
kalktigini ve bunun yerine yeni bir para biriminin tedaviile baglatildigini ve bu
para biriminde meesla Yeni Lira oldugunu farz edelim. Para biriminin adinin ne
olacag! dnemlidir. Mesela Yeni Lira yerine Yeni Akge denilse bu insanlar (ize-
rinde ne gibi bir etki yapar ve bu etki ne kadar devam eder ve hangi sartarda?
Bu durumda insanlar {izerinde bir etki yapabilmesi muhtemeldir. Zira Yeni Lira
denildiginde eskiyi gagrigtirabilir ve insanlar higbir seyin degismeyecegini diisi-
nebilirler, diger yandan Yeni Akge kelimesi insanlara Osmanli imparatoriugunu
cagnistirarak paraya glivenleri artabilir. Ancak bu etki hi¢ siiphesiz kisa sireli
olacaktir. insanlar baslangigta neye inanirlarsa inansinlar sonugta olanlara gére
yeni fiyat hareketlerine gore karar vereceklerdir.

Simdi de yeni paray! tedaville g¢ikarmak nasil olur sorusunu cevap-
landiralim ve yeni paranin neye gore tedaviile ¢ikarilabilecegini inceleyim. Yeni
para tedavile ¢ikarifirken bazt problemierin yasaniimasi kag;lnilmazdlr. Zira eski
paranin bir anda kaldirlmasi ve yeni paranin tedavile ¢gikmas: mimkin olma-
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yabilir. Yani bir gegis siiresi yaganacak ve bu gegis siirecinde her iki para da
tedavilde olacakttr. Muhtemelen bu siregte bu iki paranin birbirlerine gére
degeri yani paritesinin de belirlenmesi gerekir. Mesela 1000 KL = 1 Yeni Tirk
Lirasi gibi. Bu durumda Gresham Kanunu cari olabilir ve insanlar gtivendikleri
yeni paray! ellerinde tutarak eski parayi tedaviilde ¢ikarabilirler. Bu durumda ne
olacaktir. Bu problem belirli bir zaman tayini ile giderilebilir, mesela 6 ay sona
eski paranin artik ekonomik degerinin olmadigi ve bankalar ve resmi kurumlarca
kabul edilmeyecegi ve bu sebeple eskisinin yenisi ile digistiriimesi geregi anla-
tiabilir. Burada unutulmamasi géreken bir husus da, yeni paranin basimi dag:-
tiimasi eski paralarin toplanmasi ve imhasi ya da saklanmasi vs.b.. bir maliyeti
vardir. Ve bilinen bir kuraldir ki maliyetler fiyata yansir. Yani henliz yeni tedaviile
cikan paranin miktarinda artigl gerektirebilir. Diyelim ki bu problemlerin tama-
mini ¢6zdlik ve yeni para tedavile ¢ikti ve herkes bu para birimini kabul etti.
Burada sorulmasi gereken soru yeni para arzinin neye gére belirlenecegidir.
Eger yeni para arzinin belirlenmesinde eski kurallar s6z konusu ise yeni para
otoritesi kararlari etkili olacaksa o takdirde tedaviile yeni bir para cikarip kari-
siklik ve maliyete katianmanin bir anlami olmaz. Zira yine enflasyon kaldigi yer-
den devam eder. Belki psikolojik bir etki séz konusu olabilir ve insanlar yeni
¢lkan paraya gliven duyarlarsa o takdirde belirli bir miiddet tasarrufa yone-
lebilifler ya da gémileme yoluyla piyasadan para cekebilirler. Bu da enflasyon
Uzerinde olumlu bir etki yapar ve fiyat miktar teorisi geregince fiyat tir-
maniglarini agagi ¢ekebilir. Ancak agiklanan enflasyon 'rakamlarn karsisinda
insanlarda yeniden givensizlik baglar ve bu da paradan kagis siirecine ivme
verebilir. Ayr:caAyeni para yapilan islemlerde bir kolaylik da sadlar ancak bunun
icin yeni bir para yerine eskisinden mesela 3 sifir da atilabilir.

Demek ki eski sistemin devami insanlar {izerinde bir psikolojik etki yapacak
ancak bu ergeg anlagilarak enflasyon kaldigi yerden tirmanisa devam edecektir.

Bunun anlam: ise yeni paranin bir degere gére paritesinn belilenmesi ve
para arzinin buna gére yapiimasidir. Aksi halde uygulamadan beklenen sonug
elde edilemez ve bagarisizlik glindeme gelir.

Oyleyse yeni paramizi neye endeksleyecedimiz sorunu karsimiza gelir.Bir
onceki konuda gddigimiz Uzere yeni parayl altina, glimise mi endeks-
leyecegiz ya da ECU, SDR gibi ortak para birimine mi dolar, mark gibi bir dévize
mi ya da gesitli ddvizlerden olugan bir sepet esas alinip bu sepete islem hac-
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mine gére déviz agirliklar mi belirlenecek? Simdi sirasiyla bunlari inceleyelim
ve ne gibi avantajlari ya da dezavantajtarinin olup olmadigini gérelim.

Daha dnce belirtildigi gibi parayi altina ya da gimise endekslemek miim-
kindir. Zaten bu sistem daha 6nce uygulanmistir. bu konuyu inceleyelim.
mesela yeni para = 1 gram altin denilsin ve bu esasa gore para arzi artiriisin.
Bu durumda para arzini altin miktarina gére belirleriz. Ancak gelisen bir eko-
nomide daha 6nceki bélimde Phillips Egrisi bahsinde goriuldigu Gzere stirekli
dretim artigina ve tam isthdama ve hatta enflasyonist acik pahasina da olsa
tretim artigini hedefleyebilir. Ekonominin sirekii biiytimesi kargisinda para mik-
tarinin da artmasi gerekir. Eldeki sabit ya‘ da sinirlt altin miktart ile bu nasil ola-
caktrr. Ehflasyonist bir politika izlenirse eldeki mevcut aitin miktar yeterli ise
zaten yeniden enflasyon giindeme gelecektir, aksihalde ise para kithg yasa-
narak Ulkedeki deflasyonist bir dl_Jrum gordleblir ki bu gelismekte olan bir {ilke
icin istenmeyen bir durumdur. Zaten kapasite sinirlarinin zorlanmasi ve iiretimin
artmasi sonucu artan maliyetler de fiyat artisini beraberinde getirecektir. Opti-
- mal kapasitenin tstiindeki Gretimle fiyat artig hizla tirmanacaktir. Bunun yanin-
da yeni paranin degerlenmesiyle insanlar bu paraya giivenir ve bir anda altin-
larini yeni paraya gevirmek isterlerse yani gémilleme yoluyla piyasadan ¢ekilen
altin yerine yeni paranin tedavil etmesi de bir sok yaratabilir. Zira tilkemizde
oldukga yiksek boyutlarda bir gﬁFnUleme mevcuttur. Bunun paraya gevrilmesi
durumunda para arzinda &nemli boyutlar s6z konusu olabilecektir. Sistemde
altin alimini miimkin kilar ve altin satigini kisitlar ya da imkansiz kilarsaniz bu
takdirde de ellerindeki mevcut skotu kaybetmekten cekinebilir ve gliven unsu-
runun dogdugu anda piyasaya siirerek sok yaratabilirler. Ya da bu spekiilatif
amagla da yapilabilir. Para arzinin % 100 altini degil de daha azinin dikkate ali-
nip zamanla oynama yapilirsa para otoritelerince paritede istenildigi gibi bir
oynama yapilarak para arzini artirmalar da séz konusu olacak ve sistemi aksa-
tacaktir. Bu durumda yeniden enflasyonist baski gorilecektir.

Diger bir uygulama ise yeni parayi SDR ya da ECU gibi bir paraya bag-
- lamak olur. Ancak bu takdirde de deger hesaplamak oldukga gl olur. Kald! ki
bu paralarin heniiz piyasalarda kullanildigini gérmemekteyiz. Sayet kulanilirsa
uygulamanl nasil sonuglanacagi da bilinmemektedir. Heniiz tedaviil etmeyen
kullanim alani son derece kisitlt olan ve en dnemiisi bir miidahele parasi olma-
yan bir paraya endekslenmek ve birgok glicliikie ugragmak akla pekyatkin
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olmamaktadir. Bunun yerine en ¢ok iglem yapan Ulkelerin paralarinda olusacak
bir sepeti dikkate almak ve buna gore iglem yapmak daha akillica olacaktir.

Yani parayi bir dévize baglamak da olabilir. Muhtemelen bu doviz glicld bir
ekonominin miidahele parasi olarak kullanilan parasi olacaktir. Paranizi dolara
endeksler ve bir yeni para esittir bir dolar diyebilirsiniz. Odemeler bilan-
conuzdaki agiklart da dikkate alarak para arzini buna gére olusturabilirsiniz.
Sikca agik veren (ilke para arzindan kaginarak frenlere basar ve ithalat! kisa-
bilir. Buna mukabil ihracati artiran dniemler alabilir. Ancak burada tek paranin
dikkate alinmas! durumunda sanki tilke sadece o ilkeyle ticaret yapiyormus gibi
bir durum ortaya cikar oysa siz birgok (lkeyle ticaret yaparsiniz ve pranizdaki
deger artist ya da azaligini da serbest déviz kuru sisteminde o déviz kurlan
belirler. Diger llkelerde iglem hacmi artmasina kargin paraniz diger bir Ulkenin
parasina baglamaniz ve para arzini bu duruma gore belirlemeniz yanhg bir
uygulama olacaktir. Gergi dolar miidahele parasidir ancak yapacaginiz ticarette
her illke kendi parasi ile deme yapilmasini ister ve dolarin kargilagtigr sorunlar
sizi de dogrudan etkileyecektir. Zira siz rezerv olarak dolar bulundurmak zorun-
dasiniz. Demek ki paranizi tek bir dévize endekslemek demek o Ulkenin risk-
lerine de tlkenizi endekslemek demektir. Zira o Ulkenin kargilagacagi problemler
karsisinda mesela ani deger kaybinda sizin rezervlerinizde de deger kaybi ola-
cak ve rezervleriniz olmadik yere eriyecekir.

Riski azaltmak amaclyla yani diger ilkelerin paralarindaki deger kaybinda
rezerv azalmalarini en aza indirmenin en giizel yolu sepete farkli para birimleri
koymak olacaktir. Bunun igin de en gok islem yaptiginiz Ulkelerden bazilarini
dikkate alirsiniz ve bu tlke ekonomilerinin gelismiglik durumu ve paralarinin
uluslararast platformlardaki yerini dikkate alarak daha givenilir ve riski az olan
bir sepete gére para arzinizi ayarlarsiniz ve paranizi bu sepete endekslersiniz.
Zaten bu sepet sizin paranizin yabanci paralar kargisindaki degerini de belir-
leyecektir. Yani islem yaptiginiz bir Gike ile yaptiginiz ithalat ve ihracakt oranina
gbre paraniz degelenecektir. Bu sepete gore paranizin degerini belirler ve para
arzinizi ayarlarsiniz, hem agiklar kapanir hem de para arzindaki artis reel artig-
lara paralellik gdstrecektir.

Yani paray! bu sepete endeksledik ve para arzini da buna gbre ayarladik
diyelim. Ancak bu takdirde déviz kuru oldukga yiiksek bir seviyede olugabilir. Bu
ise ithalati kisa ve Uretimi blylk dlclide ithalata bagh olan bir ekonomi igin Ure-
timin kisilimasi ve (lke icinde fiyatlarm artmasi anlamina gelir. Buna insanlarin
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yeni paraya giiven duymamasindan dolay! déviz talep edebilme ihtimalini ve
ddvizin daha ylksek bir fiyatia dengeye gelmesini de eklemek gerekir. Bu tak-
dirde hem maliyete hem de talebe bagl bir enflasyon yagamak kuvvetle muh-
temel olacaktir. Zira siz ihracatiniz oraninda para arzinda artig ger-
ceklestiriyorsunuz. Bu durumdei 6demeler dengesinde bir istikrar saglanacaktir.
Ancak yurt ici talep ne olacaktir? Bu talebin kargilanmamasi durumunda def-
lasyonist bunalim kargisinda ekonominin kﬂbﬁltﬁlmesi, islem hacminin sinir-
landirimasi mi séz konusu olacaktir. Geligmekte olan bir tlke enflasyonu, def-
lasyona tercih etmesi daha akillica gériinmektedir. Zira Gretim artigi ve blyime
heefler arasindadir. Bdyle bir durumda para otoritesine biraz esneklik saglamasi
icin yetki verilebilir ancak buna mukabil para otoritesi bunu aliskanlik haline geti-
rirse yeni paranin bir anlami kalmayacaktir. Merkez Bankasinin §zerklestiriimesi
bir diger ¢6ziim yoludur. Yani Merkez Bankas! bu para arzini ézerk bir kurulug '
olarak siyasi baskilardan uzak olarak ilkedeki Gretim -hacmine paralel olarak
gerceklestirebilir. Bu durumda hiikimetler mevcut kaynaklara géra hareket
etmek zorunda kalacaklar, bunun faturasi da igsizlik, isten ¢ikarma seklinde ger-
geklegecektir. Zaten gelismekte olan ilkelerde igsizlik problemi vardir. Buna
yenilerinin eklenmesi karsisinda sosyal palamalar olabilir. Bu nasil énlenecekir.
Yeni ig imkanlari igin kredi mekanizmasini ¢aligtirmak etkin olabilecek midir? Hig
isi olmayan insanin zaten bir bilgi birikimi, girisimcilik vs.. miitegebbislik nitelikleri
yoktur. Bu niteliklere haiz olup sermaye yetersizliginden dolay! bagkasina bagh
calisan insan azdir. Niteliksiz ve miitesebbislik ruhu olmayan bu insanlardan ig
urmalarint ve {iretim yapmalarini beklemek yersizdir. Ancak bu niteliklere sahip
olan insanlar kredi mekanizmasiyla is sahibi yapilirza bu takdirde igsiz rakam-
larindan bu insanlarin iki katini gikarmak akillicadir. Zira her miegebbis yaninda
calisan birisni isteyecek yani ydnetenle beraber yOnetilen de olacaktir. Bu
durumda para arzi Uretimle beraber belirlenirken, kredi mekanizmasiyla iretim
artlyl ve igsizlik problemleri de g¢ozilebilir. Para arzini hikimete birakmak
demek enflasyon, siyasi iradeye bagh is imkani muhtemelen-bir odada U¢ bes
kisinin bulundugu asirt istihdam demek olacaktir. Bu sebeple para arzinin yeni
parayla beraber Merkez Bankasina verilerek (retime gére belirlenmesi, enf-
lasyonla miicadelede en etkin yol olarak gériinmektedir.

Deflasyonist baskiyi engellemek igin Uretimi ihrag mallarina kaydirarak
dneelikle doviz girigi sadlayan mallarin dretimine 6ncelik verilmesi dig ticaretin
buna gére yapiimas: hem deflasyonu engelleyecek hem de dbviz geliri sag-
layacaktir. '
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Dikkate alinmasi gereken bir diger husus da déviz rezervlerinde sicak para
olayinin dikkate alinmasi ve buna gére bir belirlemenin yapiimasidir. Zira tlke--
mizde para kazanmak amaclyla yani faiz oranlarina bagh olarak dlkenin Kkarli
gbrinmesi sonucu para akis!, déviz girisi s6z konusudr. Burada bu dévizlerle
ihracata dayali kazanilan dévizi birbirinden ayirmak yararh olacaktir. Zaten yeni
para bu tedavile ¢ikarsa amagta enflasyonu dustirmekse spekilasyonlara
zemin hazirlayan sartlar yerine Uretime 6ncelik veren bir piyasa yapist amag-
lanacaktir. Yani faizlerdeki tirmanma icinde frenlere basilacak bunu sonucu
ttkede risk orani dlsecek bununla beraber kolay para kazanmak amacciyla
eskiden karli olan bu ilke artik karli oimayacagindan yabanci para yani sicak
para tarafindan terk edilecektir. Ancak bu durum igin belirli bir siire gerekebilir
ve sicak paranin ne kadar oldugunu saptamak zor oldugundan yapilan hesap-
lamalarda dikkate almak ve igin zaman boyutunu unutmamak gerekecektir.

SONUC

Ulkemizde ve gelismekte olan iilkelerde enflasyon olgusu énemli bir prob-
lem olmaktadir. Enflasyonla miicadelenin nasil olacagini herkes bilmekte ancak
bunu uygulamak siyasi hlikiimetler i¢in oldukga zor olmaktadir. istihdam ger-
cekei yollarla/ degil de secim araci olarak gergeklestiriimekte ve bunun sonucu
para arzi artmakta ve enflasyon surekli artmaktadir. insanlar hizla yasanan bu
fiyat artigi kargisinda bini, on bini, milyonu karistirmakta ve bas déndrtict bu
ortamda paradan kagarak fiyat tirmanigini destekilemektedirler.

Yeni paranin tedavile gikmasi ve enflaéyonun bu yolla engellenmesi giin-
deme gelmigtir. Ancak burada énemli olan para arzini gergekgi yollarla belir-
lemek oldugundan yeni para sadece sekli bir degisiklikle tedavile g¢ikarsa enf-
lasyon psikolojik etkilerle belki diisecektir. Ancak uzun vadede gbZUm
olmayacaktir. Onemli olan yeni paranin reel akimlara paralel olarak arzinin art-
masidir k'i, bunu icin de paray! kuvvetli paralara endekslemek ve arzini Ozerk
Merkez Bankasina birakmak enflasyona ¢6zim ofabilir ve deflasyonist bir agik
kredi mekanizmas) iretime yénelik ¢aligtirilarak énlenebilir. istikrarli bir ortama
yabanci sermayeyi ¢gekmek daha kolay olacak bununla beraber insanlar giiven
ortaminda Uretime ydnelerek spekiilasyonlardan kaginacak ve neyin ne ola-
~cagini bilerek iiretim yapmay! tercih edeceklerdir.
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Sonug itibariyle 8nemli olan reel akim ve nominal akim arasinda denge
saglamakla enflasyon 6nlenebilir. Bunu yaparken yeni para olgusunun yaninda
diger etkenler de dikkate alinmalidir. Yeni parayi endeksleyecegimiz deder her
ne olursa olsun lretim oraninda para arzini engellememeli yani bir sinirlama
olmamali ve risk unsuru minimuma diigirliimelidir.
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