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1970’1i yillarda yasanan stagflasyon sorununa karsi Keynesyen eko-
nomi teorisinin yetersizligi birgok makroekonomi teorisinin ortaya
¢ikmasima neden olmustur. Bu teorilerden biri Rasyonel Beklentiler
Teorisidir. Rasyonel Beklentiler Teorisi, beklentilerin rasyonelligi hi-
potezi ve piyasalarm agiklifi hipotezleri esasina dayanmaktadir. Bu
calismada Rasyonel Beklentiler Teorisinin politika igerikleri incelen-
mektedir.

1. Giris

Enflasyon analizlerinde bekleyisler konusu giderek artan bir 6-
nem kazanmustir. O da iktisatta zaman ve belirsizlik 6geleri birlikte ele
alindiginda, beklentilerin inceleme kapsamina girmesinin kagimnilmazhg-
dir. Rasyonel beklentiler kuraminin temelini olusturan “beklentiler” var-
sayimi uzun bir gegmise sahiptir. Adam Smith’den Keynes’e degin tim
iktisatcilar, iktisadi olgular etkileyen digsal etmenlerin tiimiinde belirsiz-
lik oldugunu kabul etmislerdir. Ciinkii iktisat politikalarmin pozitif bi-
limlerde oldugu gibi sabit bir ortamda denenmesi, tekrar1 ve uygulanmasi
miimkiin degildir. Yasanan sosyal ve siyasi olaylar iktisadi kararlar1 et-
kilemektedir. Bu da karar birimlerinin karar alirken ve davranigta bulu-
nurken daima gelecege ait beklentilere gbre hareket etmelerine neden
olmaktadir. ‘

Z.Rasyonel Beklentiler Kuraminda Enflasyon Yaklasim ve
Istikrar Politikalar:

Karar birimlerinin, tiim bilgilenmeye Onceden sahip olduklan
sistematik hata yapmadiklari, hata yapsalar bile bunu tekrarlamadiklar:
ve rasyonel davrandiklari varsayimlarini kabul eden rasyonel beklentiler -
kuranu enflasyon sorunu ile miicadele edebilmek igin gelistirilmis kuramsal
yaklagimlardan biridir. Rasyonel beklentiler kuramina gére enflasyonu a-
ciklayan mekanizma su gekilde agiklanmaktadir: (Akdis, 1992: 62)

*  Dr., Selguk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi.
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Elde Edilebilir
(Mevcut Bilgiler)

Fertler Tarafindan Bilgilerin Degistirilmesi ve
Degerlendirilmesi

v

Beklentiler

Ileriye Doniik Planlar Onceden Haber Alma

Kesin Formiilasyon

Sekil 1: Rasyonel Beklentiler Kuraminda Enflasyonu Olusturan
Mekanizma

Kaynak: Muhammet Akdis, Rasyonel Beklentiler Okulunun Enflasyon
Yaklasumi ve Tiirkiye'deki Faiz Oranlari, Banka ve Ekonomik Yorumlar,
Say1: 6-7, Yil: 2, Haziran-Temmuz, 1992, s. 62.

Sekle gore, mevcut bilgiler ile uygulanan politika sonuclarmi de-
gerlendiren karar birimleri, beklentilerini de katarak ileriye déniik davra-
niglart olugturacaklardir. Bu durumda, onceden enflasyona yol agmus
bulunan tiim uygulamalar ile, iktisadi olarak bu gelismeye yol agmasi
beklenen tiim politika tedbirleri, aksi amaglarla yiiriirliige konulsa bile
enflasyonist sonuglar doguracaklardir.

Rasyonel beklentiler kuraminda karar birimlerinin uyumcu degil,
rasyonel bekleyisler iginde olmas, iktisat politikalar: karsisinda hemen
aktif bir tavir takinip iktisat politikalarimin tamamen etkisiz hale gelmesi-
- ne neden olacaktir (Politika etkisizligi dnermesi). Rasyonel beklentiler
kuraminda karar birimleri, dogru modeli ve onun parametrelerini bilirler.
Karar birimleri, politika yapimcilarimn biitiin reaksiyonlarimi hesaba
katacaklardwr. Tahmine varabilmek i icin de ekonomik model ¢ercevesinde
biitiin bilgileri elde edecekler ve kullanacaklardir Erdem, 1994: 24). Bu
bilgilere sahip olan karar birimleri, politika tedbirlerinin etkilerini &nce-
den tahmin ederek davranislarini olusturacaklardir. Karar birimlerinin bu
davranig1 politika uygulamalarim etkisiz hale getirecektir. Bunun icin
ekonomide izlenen sistematik politikalar basaril: olmayacaktir Sargent,
1981: 188). Boyle bir politika enflasyonist ve deflasyonist 01ab1leceg1
gibi, fiyatlar genel seviyesi dengesinin olugmasim da engelleyebilecektir.
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Rasyonel beklentiler kuramina gore; fertler, ekonomide enflasyo-
na yol acabilecek gelismelere hemen tepki gostererek enflasyonun siiré-
lilik kazanmasina neden olacaklardir Parasiz, 1996: 76). Rasyonel bek-
lentilere gore ekonomide, hilkkiimetin kaynagini belirlemedigi iicret artig-
lan1, transfer demeleri, sosyal yatirimlar, popiilist politikalar gibi emis-
yonu artirict bir uygulama ‘i¢ginde olmas: fertlerdeki enflasyon beklentisi-
ni artiracaktir.

~ Rasyonel bekleyisler kurucular enflasyonla miicadelede para ar-
zinin bilylime oraninin kisitlanmasini, daha yiiksek faiz oranlarini, piyasa
mekanizmasina daha fazla giivenilmesini, kamu harcamalarinin kisitlan-
masin1 ve vergi artirrmii igeren ortodoks politikalar1 Onermektedir
(Akgay, 1992: 50). Bu nokta, Keynes ile rasyonel beklentiler kuramim
bir birinden ayiran temel noktalardan biridir. Ciinkii Keynes de kamu
harcamalarinin artisin ve vergi azalttmim igeren ve devletin ekonomiye
miidahalesini savunan politikalar ile enflasyonla miicadele edilmeye cali-
silmustir. Keynesyen politikalar 1970 yilinda yasanan bunalimi ¢ozmede
yetersiz kalmis ve hatta bir 6l¢iide bu bunalimin nedeni olmugtur. Bunun
icin, rasyonel beklentiler kuramin, Keynesyen politikalara elestiri getire-
rek, enflasyonla miicadelede kamu harcamalarimin kisitlanmasi ve vergi
artirimini iceren politikalar1 savunmusglardir. Rasyonel beklenti kurucula-
rina gore, firmalar ve isciler simdi ve gelecekte yiiksek enflasyon oranla-
rin1 bekleyecekler ve enflasyon pazarliklarini bu bekleyisler 1s181nda siir-
diireceklerdir. Karar birimleri, gelecekte yiiksek enflasyon orami bekle-
mektedir. Ciinkii hiikiimetin cari ve ileriye doniik para ve maliye politi-
kalar1 bu bekleyislerin olugmasina olanak vermektedir. Bu varsayimlar
devletin, popiilist politikalarla ekonomiye istikrar amagli miidahalesini
anlamsiz kilmaktadir. Karar birimleri uygulanacak politikalar karsisinda
hemen kendilerini koruyacak tedbirler alacaklardir. Ornegin iiretim ve
istihdami artirmak amaciyla gevsek bir para politikasinin izlenmesi kargi-
sinda rasyonel karar birimleri bunun enflasyona yol agacagini beklediinden
hemen kars1 tedbirini alacaktir. Tiim pazarliklar enflasyona gore yeniden
ayarlanacak ve igg¢iler iicret artiglan talep edecek, firmalar fiyatlarim artira-
caktir. Bu durumda reel ticrette bir degisme olmayacaktir. Uygulanan para-
sal geniglemede sadece fiyatlar genel diizeyini artracaktir. Yani devletin
uygulayacag aktif politikalar uzun dénemde etkisiz kalacaktir.

Rasyonel goriiglii karar birimleri, planlarini formiile ederken
beklenen hiikiimet politika sonuglarint da hesaba katacaklardir. Dolayi-
styla para politikasinda beklenen bir degisiklik meydana geldiginde, etki-
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si, karar birimlerinin bu degisikligi dnceden hesaba katmis olmalar1 ne-
deniyle daha 6nce diisiiniildiigiinden ¢ok daha az olacaktir. Bu durumda
ekonomide istikrarsizligm devam etmesine neden olacaktir. Istikrarsizlik,

karar birimlerinin tahminlerindeki hatalarindan kaynaklanacaktir. Ancak
bu hatalar tesadiifidir. Bu nedenle istikrarsizligi 6nlemek i¢in uygulana-
cak popiilist politikalar sadece istikrarsizlig1 siddetlendirecektir. Oyleyse
devlet, politikalarimi 6nceden belirlemeli ve sik sik degistirmemelidir. Bu
durum, rasyonel beklentiler varsayimina gore politika otoritesi ile akully
ve bilgili ozel kesim arasindaki karsilikly iliskilerle sekillenen bir oyun
olarak tammlanmaktadr (Erdogan, 1997: 4). Devlet, iktisat politikasi
olarak aktif politika yerine istikrarli politikalar kullanmalidir. Devlet,
oyunun kurallarini, yani politika ve diger diizenlemeleri belirlemeli ve
karar birimleri hangi imkanlarm kendilerine agik oldugunu bilip kararla-
rinin muhtemel sonuglarini kestirebilmelidir.

3. Rasyonel Beklentiler Kurami ve Para Politikasimin Etkinligi

Keynesyen kurama alternatif olarak Monetarizm igerisinde geli-
sen ve asir1 monetaristler olarak adlandirilan rasyonel beklentiler kuru-
cular1 ekonomide etkin politika olarak para politikasim1 savunmuslardur.
Monetarist goriise gore, para politikast ancak uzun donemde etkilidir ve
enflasyonu kontrol edebilmektedir. Rasyonel beklentilere gore ise uzun
dénemde para politikas: etkisizdir. Ciinki, hiikiimetlerin uygulayacagi
politikalar ancak enflasyon, istihdam gibi toplam biyiikliiklerin dogal
diizeyinden ayrilmasimna neden olacak ve ekonominin dogal dengesini
bozacaktir. Bu durum rasyonel beklentiler kuraminda “politikalarin etki-
sizligi Onermesi” olarak adlandiriimaktadir. Rasyonel ekonomide para
politikasimin etkili olabilmesi igin karar birimlerinin tahmin hatast y@-
mast ya da para otoriteleri tarafindan piyasaya eksik bilgi verilmesi g-
rekmektedir (Breece, 1991: 67). Rasyonel beklentilere gore, piyasalarin
genellikle dengede olmasi karar birimlerinin fayda maksimizasyonu pe-
sinde olmas1 nedeniyle ekonomide popiilist politikalar basariyla yiirtitii-
lemeyecektir.

Rasyonel beklentiler kuramina gore, hiikliimetin, fiyat istikrartyla
tutarh olarak uyguladigi para ve maliye politikas: ile enflasyonla miica-
dele edebilecektir. Uygulanan istikrar politikasinin bagarisi bu politikala-
rin giivenilirligine baglidir. Rasyonel beklentiler argiimanma gore; ka-
rarli bir sekilde yiiriitiilen genisletici polztzka cok ¢abuk, ¢ok hizli bir
enflasyona sebep olacaktir. Kararl ve saygin bir kisitlayici politika ise
enflasyonun hizla geriletilmesine neden olacakfir Parasiz, 1985: 7). E-
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konomi politikalarin giivenilirligi, etkin politik birimlerce alman dnlem-
lerin miikkemmelligiyle ve diisiincelerin aglklamamyla ol¢ilmektedir.
Enflasyonla miicadele politikasinm, siirekliligi ve kararliligy kararli ve
gelecek secimlerde segilme ganst yiiksek olan kisilerce yapilmis olmasina
-bagh oldugunu bilinmesinde fayda bulunmaktadir Ellis-Thoma, 1993:
70). izlenen politika nekadar giivenilir ise bekleyisler o kadar azalacaktir.

Giivenilirlik kavrami W.F. Eller tarafindan ortaya atilmugtir.
Herbert Stein bir politikanin “giivenilirliginin olabilmesi igin su dzellik-
lerin olmas1 gerektigini vurgulamistir (Parasiz, 1996: 112);

¢ Bircok dnlemin birlestirilmesi,

e Hiikiimet ile Merkez Bankas1 arasinda iyi bir dlalog,

e Partiler arasinda belli bir diizeyde anlagma (iki ve Gglinct
maddeler ekonomide toplumsal uzlagma zeminin olusturulma-
sini igerir),

e Pes pese gelecek donemlerde ulasilmas: hedeflenen noktalarin
iyice belirlenmesi, sapmalarin agiklanmast ve diizeltilmesi,

e Igsizlik orani ile ilgili higbir taahhiide girilmemesidir.

Bu sartlarm gergeklesmesi i¢in halkin istikrar politikasinin uzun
zaman sirecegine inandirilmasi gerekmektedir. Istikrar programlarinda
guvenln saglanmasi toplumsal destegin almmasi, toplumsal uzlagma ze-
minin olusturulmasina baghdir.

Rasyonel beklentiler kuramina gore; enflasyonla miicadele de en
etkin politika giivenilirligi olan sok (soguk hindi) modelidir Muhkin,
1982: 789). Bu politikaya gore toplam talep egrisinin yiikselisi aninda
durdurulmalidir. Giivenilirligi olan sok politikalar ile anti enflasyonist
politikalar izlenir ise, enflasyon herhangi bir {iretim kaybma neden ol-
maksizin durdurulabilecektir. Bu durumun ger¢eklesmesi igin, bekleyis-
lerin rasyonel olmasi fiyatlar ve ticretlerin asag1 dogru esnek olmasi ye-
terli olacaktr. ' :

Antienflasyonist politika ne kadar kararli ve tutarlrysa o kadar
izl olarak rakamlara yanstyacak, o kadar hizli sozlesmeler asagr dogru
ayarlanacak ve o kadar hizli olarak enflasyon yavaslayacaktir. O halde
rasyonel beklentiler okuluna gore, antienflasyonist politikamn glivenilir-.
ligi ve saglanan toplumsal uzlasma bagarmnin anahtar olacaktir. '

Rasyonel beklenti kuruculari, para politikasimin etkinligini artira-
cag icin, sabit oranl parasal biiytime kuralini savunmuslardr Barro,
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1987: 236). Eger karar birimleri, Merkez Bankasinin para arzi i¢in sabit
* oranli patasal biiyiime kuralini izleyecegini bilirse, enflasyon oram ile
ilgili bekleyisleri istikrarli olacaktir. Bu fiyatlarda bekleyis hatasini ve
dolayistyla iiretimin dogal duzeymm etrafindaki gereksiz hareketleri kii-
ciiltecektir.

Sonug¢

Rasyonel beklentiler politika y6netimi, halkin ve politika yapici-
larinin bir birlerinin niyetlerinin ne oldugunu tahmin ederek birbirlerini
hile ile aldatmaya gayret ettikleri bir oyun olmaktadir. Bu siirecin tek
olast sonucu popiilist istikrar politikasiyla tiretim iizerinde &ngoriilebilir
bir etki yapilamayacagi ve ekonomik faaliyetin istikrarina yonelik politi-
kalara giivenilemeyecegidir. '

Rasyonel beklentiler, iretimde dalgalamalarin artmasina neden
olan, birkag hedefe ayn1 anda ulagmay1 igeren popiilist politikalar yerine,
istikrarl1 politikalart savunmaktadir. Istikrarli politikalar ile hiikiimet,
iktisadi oyunun kuralim belirleyerek, karar birimlerinin hangi firsatlarin
mevcut oldugunu ve kararlarin sonucu bilerek davranista bulunabilmesini
saglayacaktir. Bunun saglanmast igin de, politikalar sik sik degistirilme-
melidir. :

Abstract

The alleged inability of Keynesian economics to deal with the prob-
lem of stagflation of the 1970s has given rise to several new theories
of macro-economics. One has been called the “Rational Expectations
Theories”. The two fundemental ideas of the of the rational
expectationas hypothesis and the theory of instantaneous market
clearing. This article examinies policy 1mp11cat10ns of rational
expectations.
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