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OZET

Muhasebe sisteminin temel islevi, isletmenin mali durumu ve finansal
sonuclari ile ilgili bilgileri, ilgili gruplara finansal tablolar aracihfiyla
sunmaktir. Isletmelerin bu amagla diizenledigi finansal tablolardan biri de nakit
akis tablosudur. Son yillarda nakit akis tablosunun &nemine vurgu yapilmaya
baglanmistir. Nitekim Uluslararasi Muhasebe Standartlarinda, nakit akis
tablosu, isletmelerce diizenlenmesi gereken “genel amach finansal tablolar”
arasinda sayilmaktadir.

Bu calismanin amaci, nakit akis tablosunun diizenlenmesinde uyulacak
esaslar1 ve konuyla ilgili Uluslararasi Muhasebe Standartlari kapsaminda
yapilan galismalar ve Tiirkiye’deki diizenlemeleri incelemektir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Tablolar, Nakit Akis Tablosu, IAS
7/TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardi

THE REGULATIONS ABOUT THE CASH FLOW STATEMENTS IN
TURKEY AND THE COMPARISON TO INTERNATIONAL
APPLICATIONS

ABSTRACT

The basic function of the accounting system is to present the
information about the financial condition and the financial results of the
enterprise to the related groups by means of the financial statements. One of the
financial statements that the enterprise regulates is the cash flow statement. In
the recent years, cash flow statement has started to be significant. However, the
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cash flow statement is served among the “Financial Statements for General
Purpose” in the International Accounting Standards.

The purpose of this study is to analyze the bases in the regulating of the
cash flow statement, the related studies done within the International
Accounting Standards and the regulations in Turkey.

Keywords: Financial Statements, Cash Flow Statement, IAS 7/TMS 7
Cash Flow Statements Standard

1. GIRIS

Isletme yonetiminde muhasebenin sundugu bilgiler olduk¢a 6nemli bir
isleve sahiptir. Muhasebenin baglica gorevi, isletmeye ait finansal verileri
isletme  yoneticilerine ve diger ilgililere raporlar halinde sunmaktir.
Muhasebeden beklenen bilgi verme islevi, finansal tablolar araciliiyla yerine
getirilmektedir. :

Giinlimiiz ekonomik ortaminda, bilango ve gelir tablosunun, isletmeyle
ilgili tiim bilgileri sunmada yetersiz kaldig1 sikga dile getirilmeye baglanmigtir.
Dolayisiyla bagta yoneticiler olmak iizere ilgililerce gelecege yonelik planlama
yapma ve karar almada kullanilabilecek bagka finansal tablolara da ihtiyag
duyulmaktadir. Bu amagla hazirlanan finansal tablolardan biri de nakit akis
tablosudur.

Bu calismanin amaci, nakit akis tablosunun diizenlenmesinde uyulacak
esaslar1 ve konuyla ilgili ulusal ve uluslararas: diizenlemeleri incelemektir. Bu
kapsamda; nakit kavrami, nakit akis tablosunun tarihi gelisimi, tanim1 ve énemi,
diizenlenme amaci ve yontemleri, nakit kaynaklart ve kullanim yerleri, nakit
akis tablosu ile ilgili Uluslararast Muhasebe Standartlari’ ndaki ve Tiirkiye’deki
bazi diizenlemelerdeki giincel durum incelenerek, ortak ve farkli yonlerini
ortaya koymak lzere kargilastirma yapilacaktir.

2. NAKIT AKIS TABLOSU
2.1, Nakit Kavrami

Bir isletmede hazir degerler seklinde ifade edilen varlik kalemleri nakit
olarak diistiniilmektedir. Bu anlamda nakit kavram, isletmedeki nakit para ve
vadesiz mevduati ifade - etmektedir. Ancak genis anlamda, heniiz tahsil
edilmemis veya bankaya yatirilmamus gek bedelleri, posta ve banka havaleleri,
Tiirk Lirasi karsilig1 dévizler, damga pullar1 ve posta pullari, vadesi gelmemis
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kupon bedelleri de nakit kavrami igine girmektedir. Bu degerlerin bazilar
aynen, bazilari ise paraya cevrilerek 6demelerde kullanilabilmektedir'.

Nakit akis tabloéunda ele alinan nakit kavrami, nakit ve nakde esdeger
kaynak ve kaynak kullanimlarimi ifade eder. Buradaki fon kavrami, fon akim
tablosundakinden farklidir. Nakit akis tablosu sadece nakit ve nakde esdeger
kaynak ve kullanimlar: igerirken, fon akim tablosu isletmenin nakitler dahil
biitiin fon kaynak ve kullanimlarim icermektedir®.

Burada 6nemli husus, fon kavraminin hangi anlamda kullanildigidir. En
genis anlamda fon, yasal olarak kullanilabilen haklarin, finansal araglarin ve
finansal olanaklarin tiimii anlaminda aktifin tamamini ifade etmektedir. Aktifin
tamarm fon olarak kabul edildiginde hazirlanan tablo fon akim tablosudur. Fon
kavrami, biraz daha dar anlamda, donen varliklarin kisa vadeli yabanci
kaynaklar1 agan kismi olarak net igletme (¢aligma) sermayesini ifade etmektedir.
Fon olarak net isletme sermayesi kabul edildiginde hazirlanan tablo “net isletme
sermayesi degisim tablosu”dur. Fon kavrami en dar anlamda tamimlanarak
sadece nakit ve nakit benzeri varliklar olarak ele alindiginda “nakit akis
tablosu” ifade edilmektedir”.

2.2. Nakit Akis Tablosunun Diizenlenme Amaci

Nakit akis tablosu, bir faaliyet donemi icinde ortaya c¢ikan nakit
akiglarim isletme faaliyetlerine iligskin nakit akislari, yatirim faaliyetlerine
iliskin nakit akislar1 ve finansal faaliyetlerine iliskin nakit akislar1 olarak
gosteren tablodur. Diger bir ifadeyle birbirini izleyen iki donem arasindaki nakit
ve nakde esdeger varlik hesabindaki degismeyi agiklamayi amaglayan bir
tablodur. Bu tablo yardimiyla, dénem icinde isletmenin para tahsilit ve
Odemelerini kaynaklart ve kullanim yerleri olarak izlemek olanakli
olabilmektedir. Boylece donem icinde nakit degerlerde olusan azalis ve artisin
nedenleri ile birlikte goriilmesi saglanmigtir. Bu da geleécekteki para ihtiyacinin
Ongoriilmesine ve nakit biitcesinin hazirlanmasma biiyiik Olciide yardimei
olmaktadur®,

Nakit akig tablosu ayrica, dénem sonunda nakit ve nakde esdeger
varliklarda, neden donem kari kadar para bulunmadigmi da agiklamaktadir.
Isletmenin faaliyet donemini karli kapatmasina ragmen nakit degerlerinin az

" CETINER, Extugrul, Jsletmelerde Mali Analiz, 5.Bask1, Gazi Kitabevi, Ankara, 2007,

s.183. .

? EROL, Cengiz, Nakit Akimu Yaklagim Yontemiyle Kredi Degerlendirmesi (Mali
Tablolar Analizi), Tiirkiye Bankalar Birligi Yaym No:167, 2.Baski, Ankara, 1991,
s.19.

3 ONCE, Saime, Fon Akis Analizleri ve Fon Akim Tablolary, Anadolu Universitesi
Yayin I\{0:1585, 1.Baski, Eskisehir, 2004, s.253.

* AKDOGAN, Nalan-TENKER, Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri,
7.Basky, Gazi Kitabevi, Ankara, 2001, 5.284.
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olmast ve kir pay1 ddenmesinde darliga diisiilmesinin sebebi, nakit akis tablosu
araciligi ile anlagilabilmektedir. S6z konusu tablo, nakit giris ve cikislarin
gostererek igletme ortak ve yoneticilerini nakit akigi hakkinda aydinlatmakta ve
nakit ve nakde esdeger varlik hesabinin kalanindaki degismenin neden dénem
kéarmdan farkli oldugu ile ilgili agiklayici bilgiler vermektedir’.

Isletmenin dénem sonunda elinde bulunan nakit ve nakde esdeger
varliklar1 bilangcoda raporlanir. Ancak bilanco sadece o andaki durumu
gosterdigi icin donem igindeki nakit hareketlerini ortaya koymaz. Ote yandan,
gelir tablosunda yer alan bazi kalemler nakit hareketi dogurmaz. Buna Karsin
nakit akis tablosunda yer alan bazi kalemler de gelir tablosunda goriilmez. Gelir
tablosu, bir donem i¢inde elde edilen gelirle yapilan giderleri nakit hareketine
neden olsun veya olmasin dikkate almaktadir. Baska bir ifadeyle dénemin gelir
ve gider unsurlari, hem tahakkuk hem de nakit esasina gore dikkate
alinmaktadir. Buna karsilik nakit akis tablosunun diizenlenmesinde sadece nakit
esast gegerlidir. Ornek olarak kredili satislar, tahakkuk etmis fakat heniiz tahsil
edilmemis gelirler, nakit hareketine neden olmayan amortisman giderleri,
karsilik giderleri gibi kalemler gelir tablosunda yer alirken, nakit akig
tablosunda yer almamaktadir®.

Nakit akis tablosu, isletmedeki para akigini dzetleyerek hem gegmisin
finansman politikasinin degerlendirilmesinde hem de gelecege yonelik nakit
planlamasinin yapilmasinda yonetime ve ilgili taraflara 6nemli bilgiler sunar.
Bir igletmede nakit akis tablosunun diizenlenmesinin baslica yararlari asagidaki
gibi 6zetlenebilir’:

- Isletmenin dénem iginde yapmis oldugu nakit tahsilatlarm: ve nakit

Odemelerini kaynaklar1 ve kullanim yerleri itibariyle gostererek
gelecekteki nakit akislarinin tahmin edilmesine yardimci olur.

- Yonetime cari donem igerisindeki finansman politikasinm
degerlendirilmesinde ve bu verilere dayanarak gelecege yonelik
kararlar alinmasina yardimct olur.

- Isletmenin ortaklara kir pay: dagitabilme giiclinii, isletmeye kredi
verenlere de isletmenin anapara ve faiz Odeyebilme yeteneginin
belirlenmesinde ilgililere yardimci olur.

* AKGUG, Oztin, Mali Tablolar Analizi, Arayis Basim ve Yayncilik, istanbul, 2002, s.

305.

S TAN DOGAN, Burhanettin, Risk Analizi Tekniklerine Yonelik Finansal Tablolar
Analizi ve Finansman Yontemlerinin Degerlendirilmesi, 2.Baski, Vakif Sistem
Pazarlama Yazihm A.S., Ankara, 2001, 5.97.

7 ONCE, Saime, a.g.e., 5.269.
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- Isletmenin dénem iginde kasa, banka ve ¢ek hesaplarindaki artis ve
azaliglarin saptanmasi ile nakit biitcesinin saglikli bir sekilde
hazirlanmasina yardimci olur.

- Isletmenin nakit mevcudundaki degisikliklerle kér1 arasindaki iliskiyi
gostererek, nakit ve nakde esdeger varliklardaki tutarin ne kadarinin
donem karindan kaldigim, kirm ne kadarinin diger varlik
kalemlerinde oldugunu 6grenmemize yardimci olur.

2.3. Nakit Kaynaklar ve Kullamm Yerleri

[sletmenin nakit kaynaklarmi olusturan islemler, en 0z ifadeyle, aktif
kalemlerdeki azalislar ile pasif kalemlerdeki artiglardir. Bu iglemlerin baslicalar
asagidaki gibi siralanabilir®:

. - pesin olarak mal ve hizmet satiglari
- senetli ve senetsiz alacaklarin tahsili
- duran varliklarin pesin olarak satilmalari
- hisse senedi ve tahvillerin elden ¢ikarilmasi
- kisa ve uzun vadeli borglanma yoluyla elde edilen nakitler
- sermaye artirimu ile elde edilen nakitler

- yatinmlardan dolay1 nakit olarak tahsil edilen kar paylari, kira ve faiz
gelirleri

- diger nakit kaynaklari

isletmede nakit kullammn ifade eden iglemler ise, temelde aktif
kalemlerdeki artislar ile pasif kalemlerdeki azahslardan olusmaktadir. Bu
islemlerin baglicalarin asagidaki gibi siralamak miimkiindiir’:

- pesin olarak mal ve hizmet alimlar1
- duran varliklarin pesin olarak satin alinmast
- hisse senedi ve tahvil satin alinmasi

- uzun vadeli borg taksitlerinin ve kisa vadeli borglarin ddenmesi,
tahvilli bor¢larin itfas

- sermaye azaltilmast

- kér paylarmin ve tahakkuk eden vergi, sigorta primlerinin 6denmesi

8 CETINER, Ertugrul, a.g.e., s.184.
 CETINER Ertugrul, a.g.e., 5.185.
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- personel {icretlerinin, genel giderler ve satis giderlerinin, bakim
onarim giderlerinin, faiz giderlerinin, finansman ve faallyet giderlerinin

6denmesi

- diger nakit kullanimlari

Nakit akis tablosu diizenlenirken, dikkate almmasi gereken Snemli
hususlardan biri de “nakit hareketi gerektlrmeyen islemler”in etkilerinin
giderilmesi (elimine edilmesi) gerekhhgldlr Naklt hareketine sebep olmayan
islemlerin bazilar1 asagidaki gibidir'%:

Amortisman, tiikenme ve itfa paylarinin kayda alinmast,

Stoklar, alacaklar ve menkul kiymetler icin deger diisiik
karstliklarmin kayda alinmas,

Degersiz hale gelen alacaklarin kayitlardan silinmesi,

Dagitilmarms karlarin belli amagclar i¢in tahsisi veya sermayeye
eklenmesi,

Duran varliklarin V.U.K’a gire yeniden degerlemesinin yapilmasi,

Duran varliklarin defter degerinin azaltilmasi ya da defterden
silinmesi,

-Kullanilamaz hale gelmis maddi duran varliklarin amorti edilmemis

bakiyelerinin zarar olarak kayda almmmasi,

Senetli alacak veya borglarin bilango tarihindeki pesin degerleri ile
raporlanmasi (Alacak ve borg senetlerinin reeskontu),

Istiraklerden bedelsiz olarak hisse senedi alinmas,

Pesin 6denmis giderlerin o dénemde gider yazilmasi, pesin tahsil
edilmis gelirlerin o donemde gelir yaziimast,

Borglarin veya temettiilerin ihrag edilen hisse senetleri ile 6denmesi,
Tabakkuk etmis fakat gerceklesmemis gelir ve giderlerin diisiilmesi,
Konusu kalmayan karsiliklarin gelir yazilmasi,

Borglarin ertelenmesi veya taksitlendirilmesi,

Isletmenin portfoyiinde bulunan menkul degerlerin degerlemesinin
borsa rayici ile yapilmas,

Isletmeden alacakli olanlarm alacaklari karsiliginda igletmeye ortak
olmasi.

" AKGUC, Oztin, a.g.e., s. 308-309.
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2.4. Nakit Akis Tablosu Diizenlenmesinde Kullamlan Yéntemleri.

Nakit akis tablosunun diizenlenmesinde baslica iki yo6ntem
kullaniimaktadir. Direkt (briit) yontem ve endirekt (net kir ) yontem olarak
adlandirilan bu yontemler asagida ayri ayr1 incelenecektir.

2.4.1. Direkt Yontem

Briit yontem olarak da adlandirilan direkt yontemde, faaliyetlerden
saglanan nakit girisleri kaynaklar arasinda, faaliyetlerin sebep oldugu nakit
¢ikiglart ise kullanimlar arasinda olmak iizere ayri olarak yer almaktadir. Baska
bir deyisle, gelir tablosunda yer alan kalemler nakit girisi saglamiglarsa
kaynaklar arasinda, nakit ¢ikigina neden olmuslarsa kullanimlar arasinda yer
almaktadir''.

Bu yOntemde, nakit akis tablosunun diizenlenmesinde bilango ile gelir
tablosundan yararlaniimakta ve gelir tablosu nakit akis tablosunun diizenleme
caligmalarinin baglangi¢ noktasini olusturmaktadir. Direkt yontemle hazirlanmis
nakit akis tablosunun 6zelligi, nakit hesabmm gelir tablosunun iist kalemi olan
gelirle baglamasindan kaynaklanmaktadir'?.

Direkt yontem belirli bir donemdeki briit nakit girislerini, briit nakit
cikiglarini, faiz tahsilat ve Odemeleri ile vergi Odemelerini gostermektedir.
Endirekt yontem ise, net kér ile faaliyet nakit akisi1 arasindaki iligkileri ortaya
koymaktadir. Direkt yontemi tercih eden firmalar bu iliskiyi tablolarinda
gostermek istediklerinden aslinda endirekt yontemin bilgilerini de sunarlar.
Clinkii her iki yontemde de faaliyetlerden elde edilen net nakit girig-¢ikiglart
arasinda bir fark yoktur",

Bu konuda SFAS’m 95 No’lu Bildirisi’nde, “direkt yontem nakit alim
ve Odemelerle ilgili bilgileri saglamasi bakimindan nakit akis tablosu
amaglarina endirekt yontemden daha uygundur.” ifadesi kullanilmigtir. Yalniz
hangi yontemin tercih edilmesi gerektigi konusunda ilgilileri serbest birakmustir.
Ayni Bildiri’de, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akig tablosu, direkt
veya endirekt yonteme gbre hazirlansa bile, yatirinm ve finansman
faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglarmin direkt yontem formatina gore
raporlanmasi istenmistir. Ayrica iki FASB iiyesi (Lawer ve Swieringa), SFAS
95 No’lu Bildirinin amacinin, isletmenin  gecmisteki ve gelecekteki
performansini 6lgme isiyle ilgilenen kredi verenlere, yatirimcilara ve diger

' AKDOGAN-TENKER, a.g.e., s.315.

"> ONCE, Saime, a.g.c., s.274.

"* KISAKUREK, Mustafa-DEMIR, Mehmet, “Nakit Akim Tablosunun
Hazirlanmasmda Direkt-Endirekt Yontem Tartismast” Muhasebe ve Finansman
Dergisi, Nisan 2006, Say1:30, s.203.
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ilgililere faydali bilgi saglamasi oldugundan direkt yontemin kullanilmasi
gerektigini ileri stirmiislerdir'®.

Yukaridaki aciklamalar 1s181nda, direkt yontemin baslica iistiinliikleri
asagidaki sekilde 6zetlenebilir':

- Direkt yontem, yillik olarak farkl: igletmelerdeki benzer nakit giris
ve ¢ikiglarini karsilagtirabilme imkan sunar,

- Direkt yontem, kredi verenlere nakit devrini daha iyi bir sekilde
sunar ve muhasebe bilgisi az olan yoneticilerin daha iyi
anlayabilecegi bir formattadir,

- Nakit akiglariyla ilgili ortaya ¢ikan problemlerin gercek kaynaklar
tizerinde duruldugunda nakit biitcesi hazirlamada yardimei olur,

- Briit nakit giris ve ¢ikislar faaliyetlerdeki degismelere farkli tepki
verdiginden, nakit giris ve ¢ikislarinin faaliyetlerden kaynaklanan
degismelere olan duyarliliginin analiz edilmesini kolaylagtirmaktadir.

Direkt yonteme gore nakit akig tablosu agagidaki gibi
diizenlenmektedir:

Tablo 1: Direkt Yonteme Gore Nakit Akis Tablosunun Diizenlenmesi

Pesin mal veya hizmet satiglari (+)
Miisterilerden yapilan alacak tahsilati (+)
Faiz, kér pay1 ve diger gelirlerden tahsilat (+)
Pesin mal ve hizmet alimi (-)
Calisanlarm iicret ve maaslarinin 6denmesi (-)
Mal ve hizmet alimlarindan dogan bor¢ 6demesi (-)
Faiz ve gider 6demeleri (-)
Vergi 6demesi (-)
A-Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akis:
Duran varhik alimi (-) v
Duran varliklarin pesin satilmasi (+)
Uzun vadeli finansal yatirim yapilmasi (-)
Uzun vadeli finansal yatirimin pesin olarak satilmasi (+)
B-Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis
Kisa vadeli kredi alinmasi (+)

'“RUE, J oseph C.-KIRK, Florence, “Settling The Cash Flow Statement Dispute”, The
National Public Accountant, June 1996, s.18.

I35 KRISHAN, V. Gobal - LARGAY, A.James, “The Predictive Ability of Direct
Method Cash Flow Information”, Journal of Business ' Accounting, January,March,
2000, s.27.
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Kisa vadeli kredilerin 6denmesi (-)

Uzun vadeli kredi alinmasi (+)

Uzun vadeli kredilerin 6denmesi (-)

Kar pay1 6denmesi (-)
C-Finansal Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akisi
DONEM NAKIT AKISI (A+B+C)

Kaynak: POON, W.Wing; “Statement of Cash Flow: Settling the Direct -

and Indirect Method Debate” Business Journal, Fall Spring,
2000, s.42.

2.4.2. Endirekt Yontem

Endirekt yontem (veya net kir yontemi), faaliyetlerden saglanan nakit
girigleri ile yapilan 6demeleri ayri ayr1 gostermemekte, ddnem sonucundan
(dénem kart veya zarar1) hesaplamalara baglanmaktadir. Burada donem Kkari
(zarar1)) alinmakta ve bu tutara, nakit akigma neden olmayan amortisman
giderleri, karsilik giderleri, duran varlik satis kérlar1 veya zararlari, itfa paylari,
doneme iliskin pesin 6denmis giderler tutari ile pesin tahsil edilmis gelirlerin
doneme iliskin pay1 eklenip veya ¢ikarilmakta; ayrica gelir tablosunda yer alan
gelir unsurlarindan tahakkuk esasina gore kaydedilenler, yani heniiz nakden
tahsil edilmeyen tutarlar toplamdan c¢ikarilmakta, gider unsurlarindan heniiz
ddenmeyenler toplama geri eklenmektedir. Boylece faaliyetlerden saglanan net
nakit girisi veya faaliyetlerin neden oldugu net nakit kullanim bulunmusg
olmaktadir'.

Endirekt yontemin tercih edilmesinde ©ne ¢ikan iki goriis s0z
konusudur. Bunlardan ilki, direkt yontemin uygulanmasinin ¢ok maliyetli
olmast, digeri ise direkt yontemin tahakkuk esasli finansal durumlari agik olarak
dile getirememesidir'’.

Endirekt yontemin iistiin yanlar1 asagidaki gibi ifade edilebilir'®:

- Net kir ile faaliyetlerden elde edilen nakit akis:1 arasindaki fark: ortaya
koymasi,

- Calisma sermayesi icindeki nakdi olmayan hesaplardaki degismelere
151k tutmast,

- Uygulamasinin gerekli verilerin toplanmasi1 ve hazirlanmas1 gibi
yonlerden dolay1 direkt yonteme gore daha kolay olmasi.

Endirekt yonteme gore, nakit akig tablosu asafidaki fotmatta
diizenlenmektedir.

'® AKDOGAN-TENKER, a.g.e., 5.315.
" RUE- KIRK, a.g.m., 5.19.
'® KRISHAN, LARGAY, a.g.m., 5.215.
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Tablo 2: Endirekt Yonteme Gore Nakit Akis Tablosunun Diizenlenmesi

Net kar

Amortisman ve itfa giderleri (+)

Alacaklardaki azalis (+)

Stoklardaki azalig (+)

Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (+)

Borg ve gider karsiliklarindaki azalig (+)

Kidem tazminati karsiligindaki artis (+)

Alacaklardaki artis (-)

Stoklardaki artis (-)

Pesin 6denmis giderlerdeki artis (-)

Kidem tazminati karsiligindaki azalis (-)
A- Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akis1

Duran varlik alimz (-)

Duran varliklarin pesin satiimasi(+)

Uzun vadeli finansal yatirim yapilmasi (-)

Uzun vadeli finansal yatirimimn pesin satilmasi (+)
B- Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akis:

Kisa vadeli kredi alinmasi (+)

Kisa vadeli kredilerin 6denmesi (-)

Uzun vadeli kredi alinmasi (+)

Uzun vadeli kredilerin 6denmesi (-)

Kér pay1 6demesi (-)
C- Finansal Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akis1
DONEM NAKIT AKISI (A+B+C)

Kaynak: POON, W.Wing; a.g.m., s.43.

Endirekt yontem, direkt yontem kadar ayrintili ve agiklayict degildir.
Endirekt yontemin tercih edilmesi halinde igletme faaliyetlerinden saglanan net
nakit fazla ve eksigi belirtilmekte, ancak faaliyetlerin neden oldugu nakit giris
ve ¢ikislarmin dokiimii yapilmamaktadir'® Faaliyetlerden elde edilen nakit
akiglarimin direkt  yontemle raporlanmasi endirekt yonteme gore
raporlanmasindan daha kolay anlagilmaktadir. Ciinkii direkt yontem, her 6nemli
kalemdeki nakit giriglerin ve ¢ikiglarinn dagilminin nasil gerceklestigini
gostermektedir. Direkt yonteme gore hazirlanan nakit akislarinm elde edilisi
endirekt yonteme gore hazirlanip sunulmasindan daha kolaydir. Ciinkii endirekt
yontem net gelir ile baglar ve faaliyetle ilgisi olmayan kalemleri ¢ikarir. Faaliyet
kalemlerinden ertelenenlerin ve tahakkuklarin etkisini kaldirir. Bu islemler
endirekt yontemin anlagilmasini zorlagtirmaktadir. Ornegin deger diisiikliigiiniin

" ONCE, Saime, a.g.e., 5.274.
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nakit akist saglamamasma ragmen net kara ilave edilmesi karigiklik
20

yaratmaktadir™.

Siiphesiz hem direkt yontem hem de endirekt yontem kullanicilarina
firmanin nakit akist hakkinda bilgi saglar. Farkli formatta hazirlanmalarindan
dolay1, kullanicilar daha saglikli bilgi sahibi olmak igin ikisine de ihtiyag
duyabilirler. Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu, daha saglikli bilgi vermesi
ve iilke c¢apma uygulama birligi agisindan nakit akig  tablosunun
hazirlanmasinda direkt yontemi benimsemistir.

2.5. Nakit Akis Tablosunun Sunumu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde simflandirilarak sunulur. Bu
siniflandirma ile isletmenin finansal durumu, nakit ve nakit benzerlerine iligkin
saglanan bilgiler; isletme, yatirim ve finansman faaliyetleri arasindaki iligkilerin
degerlendirilmesinde kullanilir.

Ulkemizde MSUGT ye gore nakit akis tablosu, nakit kaynaklarmin ve
kullanimlarinin ayr1 boliimler halinde sunuldugu bir formatta diizenlenmektedir.
Ancak, uluslar arast uygulamalarda ve Tiirkiye’de son yillarda yapilan
diizenlemelerde nakit akis tablosunun igletme, yatinm ve finansman olmak
tizere ii¢ ayr1 faaliyet baghginda bilgi verecek bigimde diizenlenmesi ve kaynak
ve kullammlarmm her faaliyet igin ayri ayri kendi boliimiinde gosterilmesi
istenmektedir. Nitekim SPK tarafindan yayimlanan Seri XI, 25 Sayili Teblig
Kisim-4’teki “Nakit Akis Tablosu” diizenlenmesi, TMSK tarafindan
yayimlanan “TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardr” ve 7 No’lu Uluslararasi
Muhasebe Standard: (IAS- 7 Nakit Akis Tablosu) nakit akis tablosunun bu
esasa gore diizenlenmesini benimsemistir. Asagida bu diizenlemeler kisaca ele
aliacaktir.

_ 3.NAKIT AKI§ TABLOSU iLE iLGILi TURKI YE’DEKI
DUZENLEMELER |

Nakit akis tablosu ile ilgili Tiirkiye’deki diizenlemeler yakin
zamanlarda yapilmaya baglanmisti. Konuyla ilgili ilk diizenleme olarak
29.01.1989 tarihinde yaymmlanan Sermaye Kurulu’nun XI Seri No’lu Tebligi ile
Sermaye Piyasast Kanunu’na tabii olan 6zel sektor isletmelerinden nakit akis
tablosu talep edilmistir. SPK, bu Tebligle, isletmelerden nakit akis tablosunu
diizenlemesini istese de yaymini zorunlu kilmamaktaydi. Daha sonra 1994
yilinda yiiriirliige giren MSUGT’de, ek tablolar arasinda sayilan nakit akis
tablosunu (Bkz. Ek 1) belirli biiyiikliikte olan igletmelerin hazirlamasi zorunlu
tutulmustur. Buna gore nakit akis tablosu, donem i¢i nakit girigleri ve donem igi
nakit cikislart ayr1 olarak gosterilmektedir. Buradan donem sonu nakit
mevcuduna ulasilarak, dénem iginde ne kadar artis veya azalig oldugu

2 POON, W.Wing, a.g.m. 5.44.
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anlasiimaktadir. MSUGT ile hazirlanmasi istenilen fakat yayinlama zorunlulugu
olmayan nakit akis tablosu, isletmenin faaliyetsel esaslarina gire
hazirlanmadigindan  gerekli fonksiyonlart yerine getirebilecek nitelikte
degildir®'.

TMSK’nin kurulmastyla faaliyetleri fiilen sona eren Tiirkiye Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurulu (TMUDESK) tarafindan 1996 yilinda “3 No’lu
Nakit Akis Tablosu” standardi yayimlanmustir. Bu standartta nakit akig tablosu
formati, UMS formatina uygun ve belli bir donemde isletmelerin nakit ve nakde
esdefer varliklarmda meydana gelen degisiklikleri isletme, yatirim ve
finansman faaliyetleri olarak sunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 15.11.2003 Tarih ve 25290 Sayili
Resmi Gazete’de yaymladig: Seri X1, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig” in 4. kisminda nakit akis tablosu diizenleme
esaslarim belirtmistir. Adi1 gegen Teblig*’in, 01.01.2005 tarihinden itibaren
hisse senetleri borsada iglem goren sirketler, yatirim ortakliklari, hisse senetleri
borsada islem gorsiin gdrmesin tiim araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri
ile bu sirketlerin bagh ortakligi, miisterek yonetime tabi ortaklig1 ve istiraki
konumunda olan ve konsolidasyon kapsam: dismda tutulmamig olan sirketler
i¢in uygulanmasi zorunlu tutulmustur.

SPK’nin nakit akis tablosu formati (Bkz. Ek 2), IAS7/TMS 7 Nakit
Akig Tablosu Standardr’ndaki formatla uyumludur. Tek farklilik, “isletme
faaliyetlerine iliskin nakit akiglar” bashgmmn “esas faaliyetlere iliskin nakit
akislarr” olarak diizenlenmis olmasidir.

2499 Sayih Sermaye Piyasast Kanunu’nun Ek 1. maddesi hiikmii ile
kurulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK), iilkemizde finansal
tablolarin gergek, giivenilir, karsilagtirilabilir, ihtiyaca uygun, anlasilabilir ve
tutarll  finansal bilgiler iretebilmesini saglayacak Tiirkiye Muhasebe
Standartlarimin  olusturulmasi gorevini iistlenmisti. TMSK, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 paralelinde standartlar yaymlamakla yetkili kurulus
olarak faaliyet gostermektedir. Yaymlanan standartlar, uluslararasi muhasebe
standartlarinin birebir gevirisidir. TMSK 18 Ocak 2005 Tarih, 25704 Sayih
Resmi Gazete’de yayimladigi TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 Standardi®’nda, IAS
7’yle uyumlu bir diizenleme yapmustir (TMS 7°deki nakit akis tablosu formati
icin bkz. Ek 3).

' ONCE, Saime; a.g.e., 5.270.

2 SPK, http://www.spk.gov.tr/mevzuat/SeriXI_No25.pdf, (Erisim Tarihi: 21.1 1.2007).

3 TMSK, Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ile Uyumiu), TMSK Yaymlari No:1, Gurup Matbaasi, Ankara, 2006,
Kurul ayrica 15.7.2007 Tarih ve 26583 Sayih Resmi Gazete’de TMS7’de degisiklik
yapan diizenlemeyi yaymlamistir. Bkz., TMSK, www.tmsk.org.tr (Erisim Tarihi:
15.10.2007)
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4. NAKIT AKIS TABLOSU ILE ILGILI ULUSLARARASI
MUHASEBE STANDARTLARINDAKI DUZENLEMELER

Uluslar aras1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASC/IASB) tarafindan
nakit akis tablolari ile ilgili olarak bugiine kadar bir¢ok diizenleme yapilmustir.
[lk olarak Haziran 1976’da E7 Fonlarin Kaynak ve Kullanimi (Fon Akis)
Tablosu Taslag1 (Exposure Draft E7 Statement of Source and Application of
Funds) yaymmlanmistir. Ardindan Ekim 1977°de IAS 7 Finansal Durumdaki
Degismeler Tablosu (IAS 7 Statement of Changes in Financial Position)
yiiriirliige girmistir. Son olarak, Temmuz 1991°de Nakit Akis Tablosu E36
Taslagi (Exposure Draft E36 Cash Flow Statement) yayimmlanmg ve Aralik
1992’de 1AS 7 Nakit Akis Tablosu Standardi (IAS 7 Cash Flow Statement)
olarak revize edilerek Ocak 1994°den itibaren yiiriirliige konulmusgtur.

IAS 7’yi incelemeden Once, finansal tablolarin hazirlanmasina iligkin
onemli yenilikler getiren IAS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi’ndan
bahsetmek yararli olacaktir. Standardin getirdigi en Onemli yenilik, nansal
tablolarda yer alan bilgilere dayanak olusturan temel varsayimlarin, ilkelerin,
muhasebe politikalarmin ve gelecege yonelik risk degerlemelerinin tablolara
yansitilmasidir®. IAS 1 finansal tablolarla ilgili bir sekil standard: niteliginde
olup, diger standartlara temel teskil etmektedir. IAS 1 diger standartlardan farklt
olarak, tek bir sunum formatina odaklagma yerine, diger standartlarmn da
uygulanmasina imkén verecek raporlamaya iliskin genel esaslan
belirlemektedir®.

MSUGT’nde finansal tablolar i¢in kullanilan temel mali tablo/ek mali
tablo aymrimina karsilik, IAS 1°de finansal tablolarin smiflandiriimasinda “genel
amagcl finansal tablolar” ve “6zel amagcli finansal tablolar” siniflandirilmasina
yer verilmistir. Bu kapsamda, genel amacli tablolar olarak bilango, gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosu sayilmstir.

Genel amagli finansal tablolar, ozel bilgi ihtiyaclarini karsilamak icin
istege gore hazirlanmig raporlar talep etme durumunda olmayan kullanicilarin
gereksinimlerini karsilamaya yonelik tablolardir Ozel amagh finansal tablolar
ise, ozellikli bilgi sunmak icin talep edilmesi halinde hazirlanan tablolardir.
Bunlara kér dagitim tablosu, fon akim tablosu ve net isletme sermayesi degisim
tablosu vb. finansal tablolar 6rnek verilebilir (1AS 1, m.3).

2 1AS PLUS, International Accounting Standards, IAS 7 Cash Flow Statements,
http://www .iasplus.com/standard/ias07.htm (Erisim Tarihi: 31.10.2007)

* TALU, Hiilya, “Finansal Tablolarm Sunulusu Standardi, Uygulamaya Getirdigi
Yenilikler ve Ahnacak Onlemlere iliskin Oneriler, IX. Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
Sempozyumu, Kibris, 2005, s. 59.

26 7 AIF, Figen-AYANOGLU, Yildiz; “Finansal Tablolarin Sunulugu Standardmm

Getirdikleri ve Ulkemizdeki Uygulamalarla Kargilagtiriimasi” XXV. Tiirkiye
Muhasebe Egitimi Sempozyumu, Hacettepe Universitesi Yaymlari, 2006, s.3.
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IAS 7 Nakit Akis Tablosu Standardi’na gore, isletmeler genel amach
finansal tablolardan biri olarak nakit akis tablosu da hazirlamak
durumundadirlar. IAS 7’ye gére nakit akis tablosu, isletmenin nakit ve nakit
benzeri varliklarinda meydana gelen degisiklikleri; isletme faaliyetlerine iliskin
nakit akislari, yatirnm faaliyetlerine iligkin nakit akislar1 ve finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akiglar1 olarak gésteren bir finansal tablodur.

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, tutar
belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen, kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan yatirimlari ifade etmektedir. (JAS 7.6)
Nakit yonetiminin bir pargasini olusturmasi ve isletmenin; isletme, yatirim veya
finansman faaliyeti diginda kalmasi nedeniyle nakit ve nakit benzeri kalemler
arasindaki iglemler nakit akisi olarak kabul edilmez. Nakit yonetimi, fazla
nakdin, nakit benzeri yatirim araglarinda degerlendirilmesini icerir.(IAS 7.9)

[sletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislarinin direkt (briit) yontem
veya endirekt (net) yonteme gore raporlanacagi belirtilmistir. (IAS 7.19)
Yatirim ve finansman faaliyetleriyle ilgili nakit akislarinin raporlanmasinda ise,
netlestirme esasina gore raporlananlar hari¢ olmak {izere yatirim ve finansman
faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan nakit girisleri ve nakit ¢ikislari, ana gruplar
itibariyle siniflandirilarak ayri gosterilir. (IAS 7.21)

Bir isletme, IAS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”na uygun olarak nakit
ve  benzerlerinin  kompozisyonuna iligkin  politikalarini  dipnotlarda
ac¢tklamahidir. Nakit ve nakit benzerlerinin unsurlarinin belirlenmesine iliskin
muhasebe politikalarinda meydana gelen degisiklikler (6rnegin daha once
isletmenin yatirim portfoyiinde yer alan finansal araclarin smiflanmasi), ve
bunlarin etkileri IAS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” Standardi hiikiimlerine uygun olarak dipnotlarda
aciklanir. (IAS 7.46-47)

5. TMS 7 ILE IAS 7’NiN KARSILASTIRILMASI

T™MS 7 ile IAS 7vyi karsilagtirdigimizda, birebir geviri
benimsendiginden 6nemli bir farkliligin olmadig1 goriilmektedir. Ancak, nakit
akig tablosunun hazirlanmasinda uygulanacak yéntem konusunda, iki standart
arasinda farkl yaklagim oldugu goriilmektedir.

IAS 7’de isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislarinin direkt (briit)
yontem veya endirekt (net) yonteme gore raporlanabilecegi belirtilmektedir.

Endirekt yontem finansal tablo kullanicisina isletme faaliyetlerinden
saglanan nakit akiglart hakkinda detayli bilgi vermemektedir. Buna karsm direkt
yontem, gelecekteki nakit akislarinin tahmin edilmesi agisindan yararli bilgiler
verdiginden TMSK, raporlamada direkt yontemin uygulanmasini tercih etmis ve
nakit akis tablosu formatin: da bu esasa gire olusturmustur.
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Ozetle; IAS 7’de isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglarmin
direkt yontem veya endirekt yontemden biri tercih edilerek raporlanabilecegi
belirtilmekte, dolayisiyla segimlik hak taninmaktadir. TMS 7°de ise nakit akis
tablosunun hazirlanmasinda, direkt yontemin kullanilacagi belirtilmis ve
dolayisiyla tek bir format benimsenmisgtir.

6. SONUC

Son yillarda diinyadaki genel egilime uygun olarak, ilkemizde de basta
TMSK ve SPK olmak iizere uluslararasi muhasebe standartlarimi bir biitlin
olarak ele alan diizenlemeler yapiimaya baslanmugtir. Nakit akig tablosu
diizenlenmesinin onemi, IAS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi’nda da
“genel amagh finansal tablolar” arasinda sayilmasiyla, somut bigimde ortaya
konulmustur.

TMS 7 ile IAS 7’yi kargilastirdigimizda diizenlenme yOntemlerinin
tercihi bakimimndan bir farkliik oldugu goriilmektedir. IAS 7°de isletme
faaliyetlerine iligkin nakit akiglarimin raporlanmasmda direkt yontem ya da
endirekt yontemden birisinin tercih edilmesi nerilmektedir. TMS 7°de ise, lilke
ici raporlamada birligin saglanmasi agisindan direkt ydntemin uygulanmasi
benimsenmigtir.

Nakit akis tablosu ile ilgili Tiirkiye’deki diizenlemelere bakildiginda
UMS ile uyumlu olarak TMSK tarafindan TMS 7 Nakit Akig Tablosu
Standardi, SPK tarafindan Seri XI 25 No’lu Teblig yaymlanmistir. Ayrica bu
anlamda bankalar ve sigorta kurumlarma yénelik olarak da, ¢esitli diizenlemeler
yapilmustir. Bu gelismeler g6z oniinde bulunduruldugunda, iilkemiz muhasebe
uygulamalarimin uluslar arasi uygulamalara uyumu yoniinde &nemli adimlar
atildig1 sGylenebilir.
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EKLER

Ek:1 MSUGT’ye Gore Nakit Akis Tablosu Formati

A- DONEM BASI NAKIT MEVCUDU
B- DONEM iCi NAKIT GiRISLERI
1) Satislardan Elde Edilen Nakit
a) Net Satiglar
b) Ticari Alacaklardaki Azalslar (+)
¢) Ticari Alacaklardaki Artislar (-)
2) Dig.Faal.Ol.Gel. ve Karlardan Dolay: Saglanan Nakit
3) Olagandist Gel. ve Karlardan Saglanan Nakit
4) K.V.Yab.Kaynaklardaki Artiglardan Saglanan Nakit (alimlarla ilgili olmayan)
a) Menkul Kiymet ihraglarindan
b) Alinan Krediler
¢) Diger Artiglar
5) U.V. Yab. Kaynaklardaki Artiglardan Saglanan Nakit (alimlarla ilgili olmayan)
a) Menkul Kiymet fhraglarindan
b) Alnan Krediler
¢) Diger Artislar
6) Sermaye Artiglarindan Saglanan Nakit
7) Hisse Senedi ihrac Primlerinden Saglanan Nakit
8) Diger Nakit Girisleri
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C- DONEM iCi NAKIT CIKISLARI
1) Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Cikislart
a)  Satiglarin Maliyeti
b) Stoklardaki Artiglar
¢)  Ticari Borglardaki (alimlardan kaynaklanan) Azahglar
d) Ticari Borglardaki Artiglar (alimlardan kaynaklanan) (-)
¢) Amortisman ve Nakit Cikist Gerektirmeyen Giderler (-)
f)  Stoklardaki Azalislar (-)
2) Faaliyet Giderlerine {liskin Nakit Cikislar:
a)  Arastirma Gelistirme Giderleri
b) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
c) Genel Yonetim Giderleri
d)  Amortisman ve Nakit Cikist Gerektirmeyen Diger Giderler (-)
3) Diger Faal. Olagan Gid. ve Zararlara iliskin Nakit Cikislari
a) Dig. Faal. Olagan Gid. ve Zararlar
b)  Amortisman ve Nakit Cikist Gerektirmeyen Diger Giderler (-)
4)Finansman Giderlerinden Dolay: Nakit Cikislari
5) Olagandist Gid. ve Zararlardan Dolay: Nakit Cikislart
a) Olagandisi Gider ve Zararlar
b)  Amortisman ve Nakit Cikigt Gerektirmeyen Diger Giderler (-)
6) Duran Varhk Yatirimlarina iliskin Nakit Cikislart
7) K.V. Yabanct Kaynak Odemeleri (Alimlarla ilgili olmayan)
a)  Menkul Kiymet Anapara Odemeleri
b)  Alinan Krediler Anapara Odemeleri
c) Diger Odemeler
8) U.V. Yabanci Kaynak Odemeleri (Almlarla ilgili olmayan)
a)  Menkul Kiymet Anapara Odemeleri
b)  Ahnan Krediler Anapara Odemeleri
¢) Diger Odemeler
9) Odenen Vergi ve Benzerleri
10) Odenen Temettiiler
11) Diger Nakit Cikislart

D- DONEM SONU NAKIT MEVCUDU (A+B+C)

E- NAKIT ARTIS VE AZALISI (B-C)
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Ek 2: SPK’ya Tabi (Finansal Kurumlar Disindaki) isletmeler I¢in

Nakit Akis Tablosu Formati

A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
' 1. Alicilardan elde edilen nakit girisleri

2. Saticilara ve galisanlara yapilan 6demeler
3. Esas faaliyeti sonucu olusan nakit (A1-A2)
4. Faiz 6demeleri
5. Gelir vergisi 6demeleri
6. Diger nakit girisleri
7. Diger nakit ¢ikislart
8. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (A3-A4-A5+A6-A7)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
. Maddi varliklarin satist nedeniyle elde edilen nakit girisleri
. Maddi varliklarin satin alimi
. Bagli ortaklik satin alimi
. Alian faizler
. Alinan temettiiler
. Diger nakit girisleri
. Diger nakit ¢ikislan
. Yatirnm faaliyetlerinde kullamlan net nakit (B1-B2-B3+B4+B5+B6-B7)
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C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

1. Hisse senedi ihract nedeniyle elde edilen nakit girigleri
2. Uzun vadeli borglarla ilgili nakit girisleri,
3. Satig benzeri kiralama bor¢lar Gdemeleri
4. Odenen Temettiiler
5. Diger nakit girisleri
6. Diger nakit ¢ikiglar
7. Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (C1+C2-C3-C4+C5-C6)

D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI

E. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET ARTIS (
A8+B8+C7+D)

F. DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU

G. DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU (E+F)
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Ek 3: TMS 7’ye Gore Nakit Akis Tablosu Formati

A. ISLETME FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
L. Esas Faaliyet Gelirlerinden Saglanan Nakit Girigleri (+)
a-) Satislardan saglanan nakit girigleri (+)
b-) Faaliyet gelirlerden saglanan nakit girisleri (+)
2. Esas Faaliyet Giderlerine iliskin Nakit Cikiglar (-)
a-) Satilan mal ve hizmet maliyetleri ve stok degigimlerine iliskin nakit gikislari(-)
b-) Faaliyet Giderlerine lliskin Nakit Cikislar: (-)
Esas Faaliyet Sonucu Saglanan Net Nakit Akisi(1-2)
3. Diger Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit Girisleri (+)
4. Diger Gider ve Zararlardan Kaynaklanan Nakit Cikislari(-)
5.Finansman Giderlerinden Kaynaklanan Nakit Cikiglari (-)
6. Isletme Faaliyetleriyle Ilgili Varlik ve Yabanci Kaynaklardaki Degisikliklere
iliskin Nakit Akislary (+) (-)
a-) Varlik Artislari (-)
b-) Varlik Azahglar (+)
c-) Yabanct Kaynak Artiglar: (+)
d-) Yabanci Kaynak Azaliglart (-)
7. Dnem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliklere Iligkin Nakit Cikstar (-)
a-) Onceki Dénem Kéarmdan Odenen (-)
b-) Gegici Vergiler(-)

B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.Yatirim Faaliyetinden Saglanan Nakit Girisleri(+)
a-) Mali Duran Varhik Satislarindan Saglanan Nakit Girisleri (+)
b-) Maddi Duran Varlik Satiglarindan Saglanan Nakit Girisleri (+)
c-) Diger Duran Varlik Satiglarindan Saglanan Nakit Girisleri (+)
d-) Mali Duran Varliklarla ilgih Alinan Temettiilerden Sag. Nakit Girisleri (+)
e-) Yatmm Faaliyetleriyle {lgili Faizlerden Saglanan Nakit Girigleri(+)
f-) Uglincii Kisilere Verilen Avans ve Kredilere Iligkin Tahsilatlardan Saglanan Nakit Girisleri(+)
g-) Diger Yatinim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri(+)
2. Yatmm Faaliyetlerine iliskin Nakit Cikislan (-)
a-) Mali Duran Varlik Aliglart (-)
b-) Maddi Duran Varlik Aliglan (-)
¢-) Maddi Olmayan Duran Varlik Artslar (-)
d-) Ozel Tiikenmeye Tabi Varhiklardaki Artiglar (-)
e-) Diger Duran Varlik Artiglari (-)
f-) Uglincii Kigilere Verilen Avans ve Kredilerle Tgili Nakit Cikiglari(-)
g-) Diger Yatirim Faaliyetiyle ilgili Nakit Cikislari(-)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKiN NAKIT AKISLARI
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri(+)

a-) Kisa Vadeli Mali Borglardan Saglanan Nakit(+)

b-) Uzun Vadeli Mali Borglardan Saglanan Nakit (+)

c-) Sermaye Artirnmindan Saglanan Nakit (+)

d-) Hisse Senedi ihrag Primlerinden Saglanan Nakit (+)

e-) Diger Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisleri (+)
2. Finansman Faaliyetlerine iliskin Nakit Ciksslan (-)

a-) Kisa Vadeli Mali Borg Odemeleri (-)

b-) Uzun Vadeli Mali Bor¢ Odemeleri (-)

c-) Odenen Temettiiler (-)

d-) Sermayenin Azaltilmasi (-)

¢-) Diger Finansman Faaliyetlerine {liskin Nakit Cikislari(-)

D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINE ETKILERI (+), ()

E. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET ARTIS (+) (AZALIS) (-)

F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU

G. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU
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