
KEYNES SiSTEMiNiN TOPLU OLARAK GRAFiKSEL Ac;lKLAMASI * 

Qeviren : 

Warren L. SMITH ** Ass. C. Necat BERBEROGLU 

Bu yazi ozellikle bir aC;:lklama olma niteligindedir. Burada, Keynes mo
deli degi!;lkenlerinin i!;llemesini gosterebilemek amaclyla basit bir goemetrik 
teknik kullamlml!;ltlr. Vazlda tartl!;llian konulann birc;:ogu ile, ba!;lka kaynak
larda daha once i1gilenilmi!;ltir (1), fa kat burada yapllan analizin, bu konula-

(0) «A Graphical Exposition of the Complete Keynesian System» Readings In 
Money, Natinoal Income, and Stabilization Policy. Richard D. Irwin, INC. 
Homewood, Illionis; 1970. s. 66 vd. 

("') Bu call!;lmada kullaO!lan yontemin geli!;ltirilmesindeki katkllanndan do lay I 
yazar, ozellikle Michigan Oniv. profesorlerinden Daniel B. Suits'e te!;lekkur 
borclu oldugunu ifade etmektedir. 

(1) Ozellikle Bkz. L. R. Klein. «Theories of Effective Demand and Employment. 
«Journal of Political Economy, Cilt LV (Nisan 1947) s. 108-31, yeniden baslm 
R. V. Clemence (ed). Readings in Economic Analysis Cilt. I (Cambridge. 
Mass.: Addison-Wesley Press, 1950). s. 260-83 ve The Keynesian Revolution 
(New-York, Macmillan Co., 1950). «ozellikle Tecnical Appendix; F. Modiqliani. 
«Liguidity Preference and the Theory of Interest and Money». Econometrica, 
Cilt XII (Dcak 1944). s. 45-88 yeniden baslm: F. A. Lutz ve L. W. Mints (ed). 
Readings in Monetary Theory (Homewood. III: Richad D. Irwin, Inc, 1951) 
s. 186-239; ayO! zamanda Bkz. V. Lutz, «Real and Monetary Factors in the 
Determination of Employment Levels, «Quarterly Journal of Economics, Cilt. 
LXVI (May IS 1952). s. 251-72, L. Hough «The price Level In Macro-economic 
Models, «American Economic Review, Cilt. LXIV (Haziran 1954) s. 269-86. 
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fI, daha a«lkea ortaya koyarak, bunlann anla~llabilirligini arttlraeagl umit 
edilmi~tir. 

I. OCRETLERiN ESNEK OLDUGU KEYNES SiSTEMi. 

Bu sistem a~agldaki be~ e~itlik ile ifade edilebilir. 

y = e(Y,r) + i (Y,r) 1 

M 
= L(Y,r) 2 

p 

y = f(N) 3 

W 
= f' (N) 4 

P 

W 
N (-) 5 

P 

Burada y = Brut Milli Haslla (sabit fiyatlarla), r = faiz oranlan indeksi, 

M = para arzi (tedavuldeki para), p = fiyat seviyesi indeksi, N = Toplam i~

gueu (tam gun «all~an ozde~ i~gorenler), W = nominal ueret olmaktadlr. 
Model, sermaye stokunun sabit ve i~gueunun degi~ken bir uretim faktoru 
oldugu, bir klsa don em gelir belirlenmesi teorisini ifade etmektedir. 

Bu tnodelin i~leyi~i $ekil , de gosterilmi~tir. $ekil sol alt ko~ede (1 a) 
ile ba~layarak slraslyla (1 b) ve (1 c) olarak duzenlenmi~tir. (1 a) da DO 
egrisi i~gueu talebini [4. nolu e~itlik], SS egrisi ise i~gueu arZln1 [5. nolu 

e~itlikl gostermektedir. istihdam, ve reel ueret duzeyi, Nf ve (;) tam is

tihdam duzeyinde belirlenmi~tir. (1 b) de OP egrisi toplu uretim fonksiyo

nunu [3. nolu e~itlikl gosterirken egrinin egimi azalan hasllaYI belirtmekte
dir (2). 

(2) Modelimizdeki (1) ve (5) nolu eliiitlikierdeki matematiksel ifadeye gore (I a) 
daki DD egrisi I (b) deki OP egrisinin tiirevi olmakta ve buradaki ililiiki mar/i
nal verimlik kanununun rekabet liiartlan altrnda iliilemesini gostermektedir. 
gek1i bu belirli kOliiullan tamamlayacak bicimde cizmek icin caba gaster
memekteyiz. Bu eliiitlikierin liieklini sadece ekonomideki tekel hali yada mute
liiebbislerin amacladlklan makslmum kan saglryamamalan bozacaktlr. Fakat 
gekil I de gosterilen ililiikiler. butiin olasllrklar altrnda gecerll olacaktlr. 
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o 

o 

~ekil : 1 

Nf istihdan seviyesinde, y, I b'de goruldugu gibi yf duzeyinde olacaktlr. 

(Ic) de gorulen ~ekil ise, Hicks tarafmdan geli~tirilmi~ ve diger iktisat-
911ar tarafmdan Keynes sistemindeki parasal dengenin ko~ullannl gostere
bilmek amaclyla kullamlml~tlr (3). (I c)'deki IS egrisi 1 nolu e~itligi belirt-

(3) Bu !ilekil ile i1gili daha geni!il bilgi lein Bkz.: J. R. Hicks, «Mr. Keynes and 
the «Classics»: A Suggested Interpretation, «Econometrica, Vol. V. (Nisan 
1937) s. 147-59; aym zamanda Bkz. A. H. Hansen, Monetary Theory and Fiscal 
Policy (New-York; Mc Graw-Hill; 1949) 5. Bolum : Okuyucunun dikkati eekil
digi gibi Hicks'in kullandlgl !ilekildeki esnekler yer degi!iltirmi!il, durumdadlr: Biz 
yatay eksende faiz oramOl, dikey eksende geliri gostermekteyiz. 
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mekte ve yarpanm ekonomideki etkisini tam olarak gostermesinden sOnra 
mumklin olan her faiz oranmdaki (r), denge gelir seviyesini (y) gostermek
tedir (4). Burada para stokunu para otoritesi tarafmdan belirlenen exsojen 

bir degii?ken olarak kabul ediyoruz. Mumkun olan her fiyat seviyesinde (p) 
veri kabul edilebilen M'i gosteren (I e) deki LM egrileri modelimizdeki 2 
nolu e9itligi ifade edebilmektedir. Ornek olarak, eger fiyat seviyesi Po da 
sabit olarak tutulursa LM egrisi, farkll gelir duzeylerinde para piyasasl 

dengesini korumak iyin gerekli olan gerekli olan farkll faiz oranlannl 
selmesi, gelir arttlkc,:a muamele ankesinin buyuyeeegini ve para miktannm 

gostermektedir. Gelir duzeyinin yukselmesi ile birlikte faiz oranmm da yuk
selmesi, gelir arttlkya muamele ankesinin buyuyeeegini ve para miktannm 

gittikc,:e daha az bir klsmmm atll para talebini kari?llamak amaelyla aynla

rak faiz oranmm bu yolla yukseleeegini ortaya koymaktadlr. 

Eger fiyatlar ve ueretler esnekse ve durum $ekil I de gosterildigi gibi ise, 
tam istihdam kendiliginden saglanaeaktlr. Burada fiyat seviyesi Pf'ye gele
eek ve LM egrisi, IS egrisi ile tam istihdam gelir duzeyi (yf) ile aymseviye

de olan Q noktasmda kesi!;;en LM (pf) durumunu alaeaktlr. Ornegin eger 

reel ueret daha once (;)f seviyesinden yuksekte ise, nominal ueretler i9-

gueu am fazlallgl nedeni ile dU*i'eeektir. Bu, artan haslla ve istihdam ile du
i?en fiyatlar sonueunda maliyetleri azaltaeaktlr. DUgen fiyatlar, faiz oramm du

i?urmek ve toplam talebi tam istihdam duzeyindeki tUm y!ktlYI emebileeek 

noktaya kadar yukseltmek yoluyla nakit balanslarm reel degerini (
I
p
\tl ) 

arttlrarak LM egrisini yukan dogru kaydlraeaktlr (5). 

Yukandaki modelde, faiz ve paraya ili9kin iki onemli kural ortaya kona
bilir. 

(4) Bu call~mada kullandlglmlz analizin, ko~u'lann statik oldugu oranda gecerli
ligini kaybettigi gozden kacmayacaktir. GarOldOgO gibi, bu analiz denge 
ko~ullannl ve degi~kenlerin verilerde ve dl~sal degi~kenlerdeki farkllla~ma

larla denge degerlerinde olu~an degi~meleri gaz anline almakta fakat bu de
gi~kenlerin bir denge durumundan digerine gecerken izledikleri yolu gaster
mektedir. 

(5) Eger fertier elas!ik bir tolebe sahipse, dO~en fiatlara bagll olarak olu~acak 
dinamik dengesizlik olaslllgmi goz online almlyoruz. Bkz. D. Patinkin, «Price 
Flexibility and Full Employment», American Economic Review, eilt XXXII 
(Eylul 1948) s. 543-64, Kucuk degi~ikliklerle yeniden baslm: Lutz ve Mints, 
op. cit., 252-83. 
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1. Faiz oranl sadeee tasarruf ve yatlnm tarafmdan belirlenmektedir ve 

biz oram para miktan ve Iidikidite tereihine baglmll olmamaktadlr. 

2. Para miktan teorisi bu modelde de degi!?memektedir. Burada, para 
miktanndaki bir degi!?me fiyat seviyesinde aynl oranda bir degi~iklige ne

den olmakta ve reel gelir yada istihdama etki etmemektedir. 

Ba!?ka bir deyi!?le, para miktan ve Iikidite tereihi Keynes'in ileri surdu

gu gibi faiz oramm belirlememekte sadeee fiyat seviyesine etkili olmakta
dlr. $ekil I de kolayea gorulebileeegi gibi, gelir tam istihdam seviyesinde 
belirlenmi~tir [Ia ve Ib). Faiz oram, tasarruf ve yatlnml bu gelir seviyesinde 

e!?itle!?tirmektedir [ (Ie) deki IS egrisi uzerinde) ve fiyat seviyesi, bu faiz ora
nmdaki nakit ihtiyae;lannl kar!?llamak ie;in degi!?me gostermektedir. ([Ie) de 
LM egrisini buna uygun durumda belirleyerek.) 

$ekil I deki analizi, tUketimdeki nakit varllklarm reel degerlerindeki de

gi!?melerin etkilerini goz onune alaeak bie;imde geli!?tirmek olduke;a basit
til" (Pigou Etkisi) (6). 

Nakit varllklar stokunun reel degeri I nolu e!?itlige ekleneeek, boyleee 
du!?en fiyatlar IS egrisini saga dogru kaydlraeak ve tam istihdama yonelme 
egilimi artaeaktlr. Bu ortaya bir sorun atmaktadlr: Pigou etkisinin goz onune 
almmasl fiyatlar ve ueretler esnek oldugu zaman, para miktanna faiz oram
m degi!?tirme gueunu vermektemidir? Bu sorunun yamtl $ekil I'deki egriler

den e;lkartilamaz, fakat bu yanlt a!?agldaki basit modelin yardlml ile kolay
IIkla ortaya konabilir. 

y = c(y, r, a) + i(y,r) 
M 
p L(y,r) 

A 
a '" P 

Burada <I = Nakit varllklann tUketim fonksiyonuna eklenen reel dege
ridir, A = Bu varllklann nominal degeridir. Temel modelimizin son ue; e~it-

(6) Pigou Etkisi konusunda Bkz. A. C. Pigou, «Economic Progress in a Stable 
Environment», Economica New Series, Cilt XIV (Agustos 1947) s. 180-88 ye
niden baslm: Lutz ve Mints, op cit., s. 24-51; Patinkin, op. cit., G. Ackley 
«The Wealth-Saving Relationship», Journal of Political Economy, Ciit LlX 
(Nisan 1951) s. 154-61; M. Cohen «Liquid Assets and the Consumption 
Function», Review of Economics and Statistics, Ciit XXXVI (MaYls 1954) 
s. 202-11 ve son iki makaledeki bibliografyalar. 
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liginin reel ucreti, istihdaml ve reel geliri belirledigi varsayllmaktadlr. Bu 

e:;;itlikler buraya yazllmaml:;;tlr ve y (y degeri ile) bu ue;: e:;;itlik tarafmdan 
belirlenen bir sabit olarak almml:;;tlr. Bu durumda M ve A'YI parametre, r, a 
ve p'yi degi:;;ken olarak kabul edebiliriz. Bu e:;;itlikleri M parantezine alarak 

~ ie;:in e;:ozum yaparsak a:;;agldaki ifadeyi elde ederiz: 
dM 

dr 
dM 

() c 
Bu ifadedeki tabanlar klsmi tlirevleri belirtmektedir brnegin ca = 

() a 
Normal olarak :;;u ko:;;ul saglanmalldlr: Ca> 0, ir < O,L, < 0. Cr nin i:;;a
reti artl veya eksi olabilir fakat bu her durumda e;:ok kue;:uk bir deger ola
caktlr. 11 AM katsaYlsl a:;;agldaki :;;ekilde hesaplamr. 

11AM = 

dA 
M dA A 
A dM = dM 

brnegin, M deki bir degi:;;iklik, A da tam kendisine e:;;it bir degi:;;meye 
neden olursa 11AM = 1 olacaktlr. Ya da M'deki degi:;;meye kar:;;m A'da hie;:
bir degi:;;me olmazsa 11AM = ° olacaktlr. Yukandaki ifadede ae;:lke;:a gorul
dugu gibi 11AM = I oldugu durumda para miktanndaki bir degi:;;me faiz ora
nml hie;: etkileyemeyecek fa kat "l1AM < I oldugu durumda para miktanndaki 
bir artma (yada azalma) Faiz oranml arttlracaktlr (yada azaltacaktlr) (7). 

Boylece, para miktanndaki degi:;;melerin hangi yolla faiz oramm etkile
digi, tliketim fonksiyonuna eklenen (A'nm kapsadlgl varllklar) diger nakit 
varllklann kapsamma ve bunlann hacminin parasal degi:;;me kar:;;lsmda et
kilenmesine bagll olmaktadlr. Eger tliketim fonksiyonuna eklenen diger nakit 
varllklann tlimunu M kapslyorsa (A = Mise) 11AM bire e:;;it olacagl ie;:in M 
deki degi:;;meler faiz oranml etkilemeyecektir. 

(7) Cr < 0 ya da Cr > 0 oldugunu varsayarsak 

A Lr Ca Cr 
1 + M I > -,- olacaktlr. 

r I r 

ve b6ylece (6) nolu e~itligin paydasl pozitlf olur. 
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Buna kar~i1lk genel goru~e gore bu varilklan tedavuldeki para, mev
duat halkm elindeki devlet tahvilleri, eksi (-) halkm banka borylan gibi unsur
lann olu~turmasl daha dogaldlr (8). Eger kapsam olarak bu kabul edilirse 

para arzlm arttlrmaya y6nelik tedbirlerin yogu A'YI degi~tiremeyecek 

(l1AM '= 0) yada A'nm degerini M'deki degi~menin yok altmdaki bir oranda 

degi~tirebilecektir (0< llAM < 1) (9). 

Burada, Pigou etkisinin parasal degi~melere, fiyatlar ve ucretler tam a

men esnek olsada faiz oranml etkileme gucu verecegi sonucuna varabiliriz. 
Para miktanndaki bir artma (azalma) normal olarak faiz oramm du~urecek 
(yukseltecek), aym zamanda yatlnmlan arttlracak (azaltacak) ve tUketimi 
azaltacak (arttlracak), fakat reel etkilerle belirlenen (Modelimizin son uy e~it
ligi), (10) (11) gelir \/e istihdaml degi~tiremeyecektir. 

II. EKSiK iSTiHDAM DENGESiNIN OLASILlKLARI 

Mumkun olabilecek bazl durumlarda, yukandaki model geyerliligini ko
rumu~ olsada en azmdan geyici bir sure iyin dengeye ula~mak (tam yada 

(8) Hangi nakit varllk kavrammm uygun olacagl konusunda Bkz. Patinkin, op. cit., 
Cohen, op. cit., ve J. Tobin «Asset Holdings and Spending Decisions, «Ame
rican Economic Review Papers and Proceedings, Vol. XLII (MaYls 1952) 
s. 109-23. 

(9) Merkez Bankasmm fertlerden yapml9 oldugu hOkOmet tahvili allmlan A'mn 
degerini etkilemeyecektir, fakat bu alimlar fertlerin elindeki tahvil miktanm 
azaltlr ve M'de bir artl9a neden olur, Baylece borclarda ve banka yatlrlm
lannda meydana gelen bir artma, M miktannda, fertlerin azalan banka borc
Ian nedeniyle etkisi ortadan kalkan bir artl9 ortaya Clkartlr. Diger taraftan, 
eger Merkez Bankasl yeni para basar ve piyasaya sOrerse A, M i1e aym gekil
de bOyOyecek fakat A'daki bOyOme M'dekinden daha kOcOk olacaktlr. 

(10) Ocretierin esnek oldugu durumda dahi Refah etkisinin para miktanna faiz 
oram etkileme gOcO verebilmesi A. A. Metzler tarafmdan «Wealth Saving, and 
the Rate of Interest», Journal of Political Economy. Cilt L1X (Nisan 1951) 
s. 93-116 da gasterilmi9tir. Metzlerin vardlgl sonuclann buradakilerden fark
IIllgl, kullandlgl varsaYlmlardan ortaya Clkabilir. 

(11) Eger i9gOcO am sadece i9ciler tarafmdan elde edilen gelirin reel degeri ta
rafmdan etkilenirse, para miktanndaki degi9meler ~ekil I (a) dakl SS egri
sini kaydlrarak haslla ve istihdaml etkileyebilir. Aym zamanda, parasol de
gi9me cari gelir seviyesini ve istihdaml etkileyemesede, eger Pigou Etkisi 
i91erse, bu degi9me faiz oranml ve yatlrlm seviyesini etkiler. Bu yolla, sermaye 
stoku gelecekteki i9 gOcO talebini etkileyerek [1(0) daki DD egrisij gelecek
teki istihdam seviyesini etkileyecektlr. Bu konular V. Lutz. op. cit.. de gazanO
ne almml9tlr. 
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o 

$ekil : 2 

eksik istihdam dengesi) olanakslz olmaktadlr. Bu olaslilkiann en yok tartl
~lIlml~ olanlan $ekil lI'de gosterilmi~tir. 

lI(a) ve lI(b), I(a) ve I(b) den farkslz olmaktadlr. Buna kar~llIk II(e) deki 

LM egrileri Keynesin en buyuk onemi verdigi olaslilk olan, likidite tereihinin 
yok du~uk bir faiz oranmda sonsuz elal'ltik olma durumunu [III (e) deki ra] 
gostereeek ~ekilde yizilmi~tir (12). Keynese gore bu durum, du~uk faiz ora-

(12) J. M. Keynes, General Theory. of Employment. Interest and Money (New-York 
Harcourt, Brace and Co., 1936). s. 201-4. 
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nmda yatJrlmcllann hepsinin faiz oranmm yOkselmesini beklemelerine ya da 
yatinm maliyetlerine bagll olmaktadlr. Bu ae;:lklanan durumda, tam istihdam
daki gelir seyivesi yf olacaktlr. Eger IS egrisi iSo seyivesinde bulunursa yf 
gelir duzeyinde yatinm tasarruf e~itligini saglayacak faiz haddi rf olacaktlr. 

Fakat LM egrilerinin sonsuz elastik olmasl faiz haddinin ra nm altma dO~
mesini bnleyecektir. Burada sonue;:; yetersiz talep nedeni ile istihdamm ve 
gelirin Na ve ya dOzeylerinin OstOne e;:lkmasmm bnlenmesi olacaktlr. Reel 
ucret seviyesi ise tam istihdamdaki seviyenin (w/P)f, Ozerinde olan (w/p)a 
dOzeyinde kalacaktlr. istihdamdaki rekabet ise nominal Ocretleri, maliyetleri 
ve fiyatlan dO~urecek fakat dO~en fiyat seviyesi reel anlamda para miktanm 
arttlrmasma kan;;m faiz oranma etki edemeyecek ve yatlrlmlan arttlramaya
caktlr. Fiyatlar dO~erkende LM egrisi faiz oranlnl etkileyemeden LM (Po), 
LM(P I), LM (P 2) gibi daha iyi durumlar alacaktlr (13). 

$ekil lI'de ae;:lklanan durumun bzel bir ~ekli, tam istihdamdaki tasarruf 

miktan ile e~it olabilmesi ie;:in faiz oranmm negatif olmasl gerekiyorsa, orta
ya e;:lkabilir. Bu durumda IS egrisi y eksenini keserek, tam istihdamdaki ge
Iir dOzeyinde bu eksenin solunda kalacaktlr. B6ylece, faiz oranmm slflrln al
tma dO~mesini bnleyecek hie;: bir ~ey olmasa dahi bu oran Slflnn altma dO

~emeyecek (14) ve LM egrisi tam istihdama ula~llmasml bnleyecek ~ekilde 
faiz oranma kadar inecektir. 

Burada yok bnemli bir konu ~u olmaktadlr: $ekil lI'de aC;:lklanan du
rumda dahi eger, Pigou-Etkisi tesirli olabilirse tam istihdam dengesine ula
~llabilecektir. Fiyatlar dO~erken nakit varllklann reel degeri artacaktlr. Eger 

bu yukselme tLiketim harcamalanm arttlflrSa, IS egrisi tam istihdam denge

sinin ula~lldlgl yer olan IS (pf) durumunu alacaktlr. 

Bundan ba~ka, gbz bnOne almaya deger bir kac;: eksik istihdam denge

SI sag lama olanagma sahip durum bulmaktadlr.· Bunlardan biri, her reel 

(13) (l) ve (5) nolu ei?itlikler ~ekil I ve ~ekil II deki durumu yansltmaktadlr. Buna 
ragmen yukandaki son durumda ei?itlikler matematiksel olarak uyui?mamak
ta ve bir cozilm getirmemektedir. Burada matematiksel olarak uyui?mamak
tadlr. Yukanda yer alan sonuclarla i1gili yorumlar [gelirin (ya). ilcretlerin ve 
fiatlann birlikte dili?ecegi gibi] ekonomik kurallardlr. 

(14) Nominal faiz oranl negatif olmlyacagmdan elde para tutmanm maliyeti 
slflr olacaktlr. Slflr faiz oram olanakslz olmasma ragmen; ki bu durumda 
mallann degeri sonsuz olur- bu oran slflra yaklai?abilir; Reel faiz oram, 
(expost) enflasyona bagll olarak negatif olabilir fakat bunun bizim konumuzla 
bir ilii?kisi yoktur. Bu konuda Bkz. I. Fisher, The Theory of Interest (New
York Macmillan Co., 1930), BolUm. II, XIX ve s. 282-86. 
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ueret seviyesinde il?gueu arzmm talebinden fazla olmasl durumudur. Fakat 

bu ~ok zaman olanakslz gorulmektedir. QunkLi klsa donemde toplam il?gueu 
arzl belli bir ueretin uzerinde olduk~a elastiktir ve bu elastiklik ueretler dUl?
tUk~e azalmaktadlr (15). Eger, i!?gueu talep egrisi kesi$me noktasmda i$gu
eu arzl egrisine oranla daha dik bir egime sahipse, ya da IS egrisi LM egrisi
nin sagmda kesi!?me noktasmm altmda LM egrisinin solunda kallyorsa ($ekil 
I(e) ve II (e)'deki gibi denge dl$1 durumlar ortaya ~Ikabileeektir. Ger~ekte, 

bunlar denge dl$1 durum olmaktan ~ok kararslz denge durumlandlr. Fakat 

butUn hallerde denge noktasmdan ku~uk bir kayma, daha sonra bu noktadan 
buyuk bir uzakla$maya neden olaeak ve sonu~ta denge dl$1 bir durum ortaya 
r;lkaeaktlr. 

III. OCRET ESNEKSizLiejiNE BAGL! OLARAK EKSIK iSTiHDAM DENGESi. 

Burada, il?gueu arz ve talebinin e9it oldugu $ekil I ve lI'dekine benzer 
durumlan goz onune alabiliriz fakat bu durumlarda yapisal ve bir~ok ba$ka 

nedene bagll olarak i$9ueU arzl fazla olsada nominal ueret dU$memekte
dir (16). Nominal ueretlerdeki bu esneksizlik birr;ok faktOre bagll olabilir. 
Bunlar; (a) Nominal ueretlerin birdenbire dU$mesini onleyen gur;1Li sendika
lann varllgl, (b) asgari ueret kanunu $eklinde koruyueu kanunlann varllgl 

(c) i$verenlerin, yetenekli ve ihtisasla9ml$ i17gueOnO elinde tutmak ve i$let
me ir;i normal yOksekligini korumak amaelyla ueretleri dU$Orememesi, (17) ya 

da (d) i$gorenlerin, fiyat artl$1 nedeniyle reel Oeretleri dO$sede r;all$mak 
istedikleri halde aym oranda bir nominal Oeret dO$mesi halinde duyaeaklan 
isteksizlik gibi faktorlerdir (18). 

$ekil III de buna benzer bir durum gosterilmi$tir. Sabit nominal Oeret w 
ile belirtilmi$tir. Tam istihdama Nt ula$ilmasl ir;in gerekli fiyat dOzeyi Pf 
(w/Pf bu durumda tam istihdamdaki reel Oerete e$it olaeaktlr) gelir seviyesi 

yf, ve faiz oram rf olaeaktlr. Fakat $ekil 3 deki durumda para miktan (M) ve 
fiyat seviyesi Pt dOzeyinde iken, LM egrisi [LM (Pf) ] IS egrisini tam istihdam 

(15) Klsa-donem toplam i~gucu arzl ~onusuna Bkz. G. F. Bloom ve H. R. Northrup, 
Economics of Labor Relations (Homewood. I 11.: Richard D. Irwin, Inc., 1954). 
s. 250-53. 

(16) Bu esneksizligin yukon dogru oldugu zaman etkili olmayacaglnl varsaYIYo
ruz. Ornegin il?gucu talebi fazla oldugu zaman nominal ucretler artacaktlr. 

(17) Bkz. A. Rees, «Wage Determination and Involuntary Unemployment», Journal 
of Political Economy, Vol. LlX (Nisan 1951). s. 143-53. 

(18) Keynes, op cit., Bolum 2. J. Tobin. «Money Wage Rates and Epmloyment», 
in S. E. Harris (ed). The New Economics (New York: Knopf, 1947), s. 572-87. 
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gelir duzeyinin altmda olan (yo) ve tam istihdam faiz oranmm uzerinde olan 
(ro) noktalannda kesmektedir. Boyleee yetersiz efektif talep nedeniyle tam 
istihdam saglanamayaeaktlr. Diger taraftan, eger uretim ve istihdam, (Po) fi
yat seviyesi altmda yo ve No olursa-ki bu durumda No istihdam seviyesi 
ic;:in gerekli reel ueret duzeyi saglanmll? olaeaktlr. LM egrisi, LM(Pf) duzeyi

nin uzerinde yer alaeaktlr. Burada, w/Po nin w/Pf den buyuk o!abilmesi ic;:in 
Po in Pf den kuc;:uk olmasl gerekmektedir. Bu durumda uretim ve istihdam 

yukselme egiliminde olaeaktlr c;:unku, burada toplam talep haslladan fazla

dlr. 

8onuc;: olarak burada, gelir yf ve yo duzeyleri, istihdam Nf ve No sevi
yeleri, faiz rf ve ro oranlan, ve fiyat pf ve Po duzeyleri arasmda yer alaeak

tlr. Dengeye ise Ne, Ye, Pe ve re smlrlan arasmda bir noktada ulal?aeak
tlr (19). 

Bu bir t3ksik istihdam denge durumudur. Burada tam istihdam aneak 

para miktanndaki (M) bir artll?la sagianabileeektir. Bu artll?m LM (pf) egri
sini kaydlrarak, 18 egrisi ile Q noktasmda kesil?mesine olanak saglayaeak 
buyuklukte olmasl gerekmektedir. Burada, $ekil I'in yardlmlyla ortaya ko

nan iki kurala ters dUl?en, iki ayn kural ortaya konabilir (20). 

1. Para miktanndaki degil?meler hem fiyat, tem haslla, hemde istihdam 

seviyesinde degil?ikliklere neden olmakta ve burada paranm miktar teorisi 
gec;:erliligini yitirmektedir (21). 

2. Para miktanndaki bir artll? (azalll?) faiz oranmda bir azalll?a (artll?a) 

neden olmaktadlr. Bu durumda faiz oram modeldeki tUm ilil?kilerin karl?llIkll 
etkilel?imleri tarafmdan belirlenmektedir. Tasarruf, yatmm, likidite tereihi ve 
para miktannm faizin belirlenmesinde etkisi olmaktadlr. 

$ekil III de Pigou etkisinin goz onune almmasl da, bu etkinin, P ve M 

deki degil?melerin I 8 ve LM egrilerinde degil?meye yol ac;:arak dengeye 

(19) $ekil II deki durumda yukandaki e!?itliklere birde W=W e!?itligi eklenmi!?tir. 
80ylece be!? bilinmeyene (y,N,P,w, ve r), kar!?1 altf e!?itlik elde edilmi!?tir. Bu 
bir Hlr denklem sistemidir ve genel bir eozum vermez. Eger para miktan de
gi!?ken olarak kabul edilirse ve bu degi!?erek tam istihdamf saglarsa, altl bi
linmeyene kar!?llik altl e!?itlik elde eder ve bir eozum bulabiliriz. 

(20) Bkz. s. 64. supra 
(21) DD egrisinin yatay oldugu, yada cari istihdam seviyesini gosteren bolUmun

de M'deki bir artl!?1n tek etkisi y uzerinde olacak p de hie bir degi!?me olma
yacaktlr. Keynes'in General Theory'si ve bu makalenin yer aldf91 kaynagln 
5. kitabl bu durum hakklnda fikir vermektedir. 
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ula~ma surecini karma~lkla~tlrmasma ragmen, bir eksik istihdam denge
sine ula~lImasml onleyemeyecektir. 

bzet olarak, $ekil I ve $ekil III deki analizlerimiz ucret esneksizliginin, 

(a) Bir eksik istihdam dengesinin olu~maslna (b) Para miktannm reel gelir 
seviyesine ve istihdam etkili olmaslna, yararh bir kOl?ul oldugunu ortaya 
koymaktadlr. 

Faiz oramda a$agldaki iki ko~ul dll?mda para miktan ve likidite tercihi 
tarafmdan etkilenmemektedir. 

A) Reel ucretlerin esneksiz olmasl b) Pigou Etkisinin llAM =f: 1 kOl?ulu 
altlnda da il?lemesi. 

308 



Gerek odOn9 verilebilri fonlar, gerekse likidite tercihi gibi nominal para 
tutumundan hareket eden faiz teorileri, nominal Ocretlerin esneksizligini var

saylm olarak kabul ederler (22). 

IV. Sonsoz 

Sonu9ta, burada kullandlglmlz grafiksel yonetimin kullanllabilecegi di
ger yerlere okuyuculann dikkatini gekmeyi ama9liyoruz. Bu yontem kOl?ul
lara uyabilmek i9in gerekli degil?ikliklerle Keynesyen modelin diger anla
tlmlannda kullamlabilir (23). Hough (24) ve Lutz (25) tarafmdan ortaya kon

mUl? olan gelir, istihdam ve fiyat seviyelerini etkileyen diger taktorler bizim 
grafiklerde gosterdigimiz egrilerdeki gerekli degi~iklerle analizimize dahil 
edilebilir. IS egrisinin seviyesine ve bi9imine etkili oldugu i9in mali politika 
ve bu politika ile birlikte para politikasmm etkisi de bu 9izimler Ozerinde in
celenebilir. Aynca bu bi9imler ekonomik bOyOmeyinin incelenmesinde bir 

ba~langl9 noktasml olul?turabilir. BOyOme oramm etkileyen sermaye birikimi, 
notus bOyOmesi, teknolojik degil?me V.s. gibi faktorler, egriler Ozerindeki 

etkileri goz onOne almarak bu 9izimler i9inde gosterilerek bOyOme oram 
kolaylikla incelenebilir. 

(22) Bu Hir teorilerin dogurduklan sonuclan goz oniine almayacaglz, istisnai ola
rak benzer bir gekilde ifade edildiklerinde bu ikisi ozde9 olurlar. 

(23) Ornek olarak Modigliani'nin analizinde kullandlgl modeller icin Bkz. (op. cit., 
s. 46-48 ve yeniden baslm Readings in Monetary Teory s. 187. 190. Bu model
lerle yapllan analizler grafiksel yontemde bazl degi9ikliklerin yapllmasml ge
rektirir. Ciinkii Modigliani Hiketimi. yatmm ve para talebinin, cari dolar cin
sinden nominal gelire ve faiz ora nina bagli oldugunu varsaymaktadlr. 

(24) op. cit. 
(25) op, cit. 
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