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Bu makalenin amaci, ozellikle muhasebeciler disinda kalan
analistler i¢in olan oOnemlerine deginmek suretiyle alisilagelmis
muhasebe fonlar tablosunun ve calisma sermayesi cetvelinin bir
yoniinii incelemektedir.

Fonlar tablosunun gelismesinde muhasebeciler, uygulanage-
len en 6onemli usullerinden biri olan gider ve gelir tahakkuku ile
ilgili prensipleri benimsemisler ve yaymiglardir. Sonug olarak, fon-
lar tablosu beklenilen para giris ve ¢ikislarini icerir ve bu nedenle
basit bir nakit akigi tablosu degildir. Bundan bagka, klasik muha-
sebe ders kitaplarinin yazarlar1 ¢cok kere tablonun amaci oldugunu
iddia etmelerine ragmen, ne yazik ki, fonlar tablosu «fonlarsin aki-
sin1 dahi hakkiyla gostermez. Tahakkuk tekniklerinin bu rapora
uygulanma vetiresinin herhangi bir yerinde, muhasebecilerin akis

*) William M. PARKER, «The Treatment of Short-Term Credit in the Funds
Statement», the Accounting Review, Vol. XXXVIII, October 1963, No. 4.
S. 785-788.
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kavrami gortsiini yitirdikleri goriilecektir. Bunun yerine biz sim-
di kesinlesmis olan bir fark rakami (doner aktifler eksi doner borg-
lar) ile Onceki bir tarihte mevcut olan benzeri bir tutarin uzlas-
masina onem veren bir tabloya sahibiz; ve bu vetirede, buyulk ge-
reksinim duyulabilecek ve c¢ok biliylik onemde olabilecek bilgi lu-
zumsuz yere ele alinmamis veya gozden 1rak tutulmus olacaktir.

Bunun en belirgin ornegi, firmanin mali donemi esnasinda
kazara kisa vadeli krediler i¢in ayni tutarda ciro ve tekrar 0deme-
de bulunmasi halinde gortiliir. Bu gibi durumlarda, ne fonlar tab-
losunda ve hattd ne de calisma sermayesi cetvelinde borg senetle-
rine verilmis herhangi bir referansa rastlanilacaktir. Olsa olsa sa-
dece firmanin doner bor¢c hesaplarindaki net degismeler mutat
olarak gozikiir ve o zaman bizim icin daha az onemde, kisir bir
tablo olma goriiniimu dogar. Bu cesit durumlar yukarida zikredi-
len bilginin sebepsiz gizlenisini ifade eder; muhasebecilerin, ke-
sinlesmig olan bir fark rakamini degistirmeyen fonlarla ilgili bir
kac islem hakkinda ayrintilari aciklamak zorunlulugunu hisset-
medikleri goriliir. Sadece defter tutma acisindan ne derece dogru
gorlnirse gorunsiin, bunun uygun raporlama olarak kabul edile-
bilmesini disunmek yazar i¢in gugctir.

Alisilagelmis tablolarin, yerlesmis prensiplerden herhangi kok-
1t bir sapma olmaksizin yeniden nasil tanzim edilebilecegini ve bel-
ki de nasil gelistirilebilecegini gostermek lzere, iki ornek hazirlan-
mustir. Sekil I'deki tablolar cok kere muhasebe ders kitaplarinda
karsilagilan, alisilagelmis sekildedir. Tekrar gozden gecirilerek du-
zeltilmis olan tablolar (Sekil II), baz1 gerekli varsayimlarla ayni
verilere dayandirilmistir. Bu varsayimlar, normal olarak fonlar
tablosuna katilmamis olan bilgilerle ilgilidir. Ornegi miimkiin
olan mukemmellikte yapmak icin, ¢aligma sermayesinin en genis
tarifi benimsenmistir. Fakat sunun anlasilmis olmasi gerekir ki,
«fonlar» kategorisine dahil edilmesi gereken aktifin tipi hakkinda
burada herhangi bir tavir takinilmis degildir. Son olarak, genellik-
le dig islemler ve onlarin likit aktiflere olan etkileri lizerinde onem-
le durulmustur. Burada verilen tablolarin, aktiflerin i¢ hareketle-
rinin ve degistirilmelerinin incelenmesinde herhangi bir 6zel One-
me sahip olacagi kastedilmis degildir.
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SEKIL 1

XYZ SIRKETI
1962 Mali Yili Fonlar Tablosu

Fonlarin kaynaklari:

Isletme karv............. ... .. .. .. ... $ 100.000
Sermayeyi temsil eden hisse sene-
di satisy.. . ... 90.000
Uzun vadeli tahvil ihract . . = . . . . . . . 30.000
Arazi satist ... 12.000 $ 232.000
Fonlarin kullanimi :
Fabrika insast. ... .. ... .. .. . .. . . $ 120.000
Temettu odemeleri .. ...... . ... ... . . ... 60.000 180.000
Net calisma sermayesindeki artis (Bak :
asagidaki cetvel). . . . . $ 52.000
XYZ SIRKETI
1962 Mali Yili Net Calisma Sermayesi
Degisiklikleri Cetveli
Bakiyeler Degismeler
Baslangic  Sonug Artisg Azalig
Kasa ... ... ... .. $ 150.000 $ 162.000 $ 12.000 —
Alacaklar . . . . .180.000 160.000 $20.000
Mal .. ... . ... 340.000 390.000 50.000
Pesin 6denmis
giderler. . . . ... .. . 14.000 15.000 1.000
Borg senetleri ... 180.000 155.000 25.000
Borg¢lar . .. ... ... 200.000 216.000 —- 16.000
$ 88.000 $ 36.000
Net artis ... ... 52.000
$ 88.000 $ 88.000
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Yukaridaki tablolari tekrar gozden gecirip diizeltmek amaciy-
la, (1) borg¢ senetlerinin bor¢ toplami ile alacak toplaminin sirasiy-
la 60.000 dolar ve 35.000 dolar oldugu ve (2) borglar hesabindaki
benzeri kayitlarin 125.000 dolar ve 141.000 dolar oldugu varsayil-
mistir. Borg senetleri ticari banka kredilerine karsilik tanzim edil-
mistir. Son olarak, sermayeyi temsil eden hisse senetlerinden, tah-
villerden ve araziden saglanan hasilanin verilen briit tutarlardan
meydana geldigi varsayilmistir. Tekrar gozden gecirilip diizeltil-

mis tablolar asagida goruldiugu gibidir :
SEKIL I1
XYZ SIRKETI
1962 Mali Yili Fonlar Tablosu
Fonlarin kaynaklari:

Isletme kary ... ... ... ... ... ... ... $ 100.000
Sermayeyi temsil eden hisse
senedi satisL ... ... ... ... 90.000
Uzun vadeli tahvil ihract . . . . . . . 30.000
Ticari banka kredileri. . . ... ... .. .. .. .. 35.000
Kredili mal aligt . ........ ... ... . . . . .. 141.000
Arazi satisL ... .. ... 12.000
Fonlarin kullanimai:

Fabrika insast...... .. .. .. ... .. .. .. . $ 120.000
Temettii 6demeleri .. . ... ... ... . ... . .| 60.000
Banka kredilerinin 6denmesi:

Tekrar 6denen

toplam krediler .. ... .. ... $ 60.000

Yeni kredilere yapilan

tekrar 0demeler fazlasi 25.000
Caligma sermayesindeki
net azaltma . ......... .. ... ... ... ... .. 35.000
Ticari alacaklilara yapilan
odemeler. . . . . .. ... 125.000
Ticari alacaklilara olan net doner
borctaki artis . ... ... 16.000

Toplam harcamalar ve doner borgtaki

artiglar ...

Mevcut fonlardaki net artig (Bak: ekteki cetvel)

$ 408.000

..... $ 356.000

$ 52.000
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XYZ SIRKETI

1962 Mali Yih Net Calisma Sermayesi
Degismeleri Cetveli

Baki ye Net ¢aligma ser-
Baslangig Sonu¢ mayesine olan etki
Doner aktifler :
Kasa ... ... ... . ... .. $ 150.000 $ 162.000 Artig :$ 12.000
Alacaklar . ... ... . ... ... .. 180.000 160.000 Azalis 20.000
Mal . . 340.000 390.000 Artis 50.000
Pesin 6denmis giderler ... 14.000 15.000 Artig 1.000
Toplam. . ... ....... ... $ 684.000 $ 727.000
Kisa vadeli borglar :
Borg senetleri . ... . .. .. . 180.000 155.000 Artis  25.000
Bor¢lar ... ... . 200.000 216.000 Azalig 16.000
Toplam. ................. $ 380.000 $ 371.000
Mevcut net ¢aligma serma-
yesi. ... $ 304.000 $ 356.000 Artis $ 52.000

Onceki diizeltmelerin asil amaci, kisa vadeli krediler gibi ke-
sin net caligma sermayesi durumuna tesir etmeyen tipteki iglem-
lerin alisilagelmis isleyisinin etkilerini bertaraf etmektir. Muhase-
beci boyle islemleri kendi kendini hikimsiiz kilacak kabul eder;
tabloyu kullananlarin sadece kesin net sonuglar lizerinde durduk-

lar ve araya giren faaliyetlere hi¢ dikkat etmedikleri varsayildigin-
da bu dogru ve rasyonel olur.

[leri siiriilen diizeltmeler .okuyucuya fonlarin muhtelif «kay-
naklari» ndan faydalanmanin direkt karsilastirmasini yapma ola-
nagini1 verir; Kanimizca bu, mali analistler ile firma davranisini
analiz eden ekonomistlerce dikkate deger bir husus olarak kabul
edilir. Bundan bagka bu yazarin dislincesine gore, diizeltmede go-
raldigi gibi, fonlardaki toplam azalmayi takiben fonlardaki briit
¢ogalmayr aciklayan tanzim sekli «fonlarin akigi» ifadesinin kul-
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lanilmasindan kastedilen kavrama daha yakindir (1). Farkli bir
deyisle, statik tanzim sekli yerine dinamik bir tanzim seklini oner-
mekteyiz. Bu hususta ek olarak, doner borg¢larin tam anlamini ve-
recek, faaliyetlere katilanin ve fonlar tablosunun baslica konusu-
nun doner aktifler olduguna aciklik getirecek terminolojiyi kul-
lanmaya calistik.

Diger yazarlar fonlar tablosunda diizeltmeler yapilmasini tek-
Ilif ederken, amaclar1 goruntiste fonlarin «kaynagl» kavraminin
genigletilmesi olmaktadir. Bu teklifler ilk bakista burada miidafaa
edilenle ayniymis gibi goriinebilir. Ornegin Corbin, fonlar tablo-
sunu defalarca diizenlemeyi denemis ve kisa vadeli bor¢larin kay-
naklar bolimiinde goriinmesini saglayan bir model gelistirmis-
tir (2). Fakat bu tertibin detayli bir incelemesi, yazarin net calisma
sermayesindeki degismelerin tiim elemanlarinin halihazirda sadece
birer net degisme olarak goruldiikleri fonlar tablosunun esas kis-
mina dahil ettigini agiga ¢ikarir; neticede bu tanzim sekli bizim
burada ileri sirdiigliimiiz amaclar1 karsilamayacaktir. Bundan
baska, briit artiglarin kaynaklar boliimiinde ve tekrar 6demelerin
fonlar tablosunun kullanim boliimiinde gosterilmesi gerektiginden,
belirli borglardaki net degismelerin kafi derecede bilgi verici olma-
yabilecegi ifade edilmektedir (3). Fakat bu yazarin izlenimine go-
re bu sekildeki asiriliklar, teklif sahiplerince sadece cari olmayan
borclara uygulanmak istenir ve bu nedenle bu makalede izah edi-
len prosediirlere es deger degillerdir.

Ozetlemek gerekirse bizim gelistirmeye calistigimiz esas fikir,
muhasebecilerce «fonlar» toplamini ayni zamanda ve ayni tutar-
da azaltip ¢ogaltan olarak alisilagelmis sekilde diisiiniilen belli tip-
teki bir islemin fonlar tablosunun hem kaynaklar hem de kullanim
boliminde goriilebilecegidir. Yazarin inceledigi tabloyu gelistir-

(1) Okuyucu sadece faaliyetlerden saglanan fonlardaki net artis1 gostermenin
bu amacla bagdasmadigini1 diisiinebilir. Bu, yazarin diisiincesi degildir; fa-
kat sliphesiz, bir kaynak olarak geliri ve fonlarin kullanimi olarak da ilgili
giderleri gostermek icin fonlar tablosunun genislemesini Onleyecek higbirsey
yoktur.

?2) Donald A. Corbin, «The Sources and Applications of Funds Statement: Sug-
gested Imporevements», Proceedings of Thirty Fifth Annual Conference of
the Western Economic Association, 1960, pp. 29-33.

3) Ornegin, bak: Maurice Moonitz, «Reporting 6n the Flow of Funds», THE
ACCOUNTING REVIEW, XXXI (July, 1956), p. 383; ve Perry Mason, «Cash
Flow» Analysis and the Funds Statement (New York: The American Institute
of Certified Public Accountants, 1961), p. 91.
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me teklifleri bu prensibi icermez; genellikle, Sekil I'in genis olarak
tanzim edilmislerinin hald standart uygulama olarak kabul gor-
meleri gerektigi belirmektedir. Soz konusu iglem tipinin alisilagel-
mis tarzda tefsir edilmesi gerektig§i hususunda herhangi bir
zorunlu sebebin varlifindan soz edilemez. Cok daha genis dusun-
mek suretiyle yapilacak bir yaklasim, onemli bilginin anlasilir bir
sekilde aciklanmast i¢in fonlar tablosunun kapasitesini buyut-
mus olurdu.
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