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EXPECTATIONS AND RATIONAL EXPECTATION HYPOTHESIS
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Oz

Bu c¢alismanmin amact Yeni Klasik yaklasimin odak noktasini olusturan iktisat politikalart uygulamalar: ile
beklentiler arasindaki karsilikli etkilesim Rasyonel Beklentiler cercevesinde incelemek ve olast sonuglari
degerlendirmektir. Uyarlamact BekKlentiler yaklasimina gore, sadece geg¢mis donem verilerini dikkate alan
ekonomik birimlerin enflasyonla ilgili beklentilerinin, gerceklesen enflasyona uyum saglamasi zaman almaktadir.
Enflasyon orant gergekte artarken, tahmin edilen enflasyon daha diigiik olur. Rasyonel beklentiler yaklasimi ise
enflasyona iliskin tahminlerin sadece ge¢mis degil, mevcut tiim bilgilerin degerlendirilmesiyle gerceklestivildigini
ve dolayistyla beklenen ve gerceklesen degerlerin kisa donemde de uyumlu oldugunu ileri siirmektedir. Gergeklesen
ve beklenen deger arasimdaki sapma reel ticretleri etkileyerek iiretim ve istihdam tizerinde miktar uyumuna yol agar.
Kisa donemde ortaya ¢ikan bu gelisme zamanla beklenen ve gergeklesen degerlerin uyum saglamasi ile sadece fiyat
uyumu ile sonuclanmaktadr. Buna gére, politika yapicilar diizenli bir sekilde para arzimi arttirarak iiretimi
yonlendirmeye ¢alistiklar: takdirde, rasyonel beklentilere sahip bireyler, modeli anlayarak bu politikalar: bosa
ctkaracaklardir.

Anahtar kelimeler: fktisat Politikasi, Belirsizlik, Beklentiler, Parasalci Yaklasim ve Yeni Klasik Iktisat.

Abstract

This study aims to evaluate the interaction between economic policy practices and expectations within the
framework of Rational Expectations and possible results. The discussion of economic policies effectiveness is
closely related to how expectations are created and, therefore whether the policy results are correctly predicted.
According to the Adaptive Expectations approach, it takes time for economic units, which only take into account
past data, to adapt their inflation expectations to actual inflation. There is also a difference between the estimated
and actual inflation rates at a given time. As the inflation rate increases actually, the predicted inflation rate
becomes lower. The rational expectations approach suggests that inflation forecasts are realized by evaluating all
available information, not just past information so that the expected and realized values are also compatible in the
short term. The deviation between actual and expected value affects real wages and leads to quantity compliance
on production and employment. This development which arises in the short term with the adaptation of the expected
and actual values and price. The rational expectations approach indicates that the inflation forecasts are realized
not only by past but also evaluating all available information therefore the expected and actual values are
compatible in the short term. According to this if the policy makers try to direct production by increasing the money
supply systematically, individuals which they have rational expectations will understand the model and discard
those policies.
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EXTENDED ABSTRACT

Introduction and Research Questions & Purpose

The concepts of ‘natural unemployment rate' and 'rational expectations' developed by the New Classical
economists explain why the monetary and financial policies are not effective? While the assumption of full
knowledge is valid in the classical-Neo classical model, the uncertainty and expectation about the future is the
key in Keynes’s approach. In Keynes's method, the overlap of the expected and realized investment volume
due to the uncertainty regarding the future period is only a coincidence. Therefore, the economy as a trend
stabilizes at an unstable and underemployment level. Monetary and fiscal policies are inevitable since full
employment balance cannot be achieved unless the demand-side policies are interfered with. Friedman, who
developed the Phillips curve analysis with the assumptions about expectations, argued that these policies would
be valid in the short term, but the economy would stabilize in the natural unemployment rate in the long term.
The Phillips curve has a negative slope means the monetary policies are effective that it is explained by the
fact their expectations for inflation which are created only by using the data of the previous error period.

Methodology

New Classical economists have developed the Rational Expectations approach which is based on the
assumption that not only the past period. Thus, the all available information will be used in the formation of
expectations. Rational expectations argue that the economic units, who are guessing by considering all the
information in this way, will not be mistaken in their expectations even in the short term, or rather, even if they
make a false prediction, this will only be accidental, that is, there can be no systematic error regarding inflation.
Policies will be ineffective as rational acting economic units, who correctly predict the possible consequences
of monetary and fiscal policies, will take the necessary measures. Monetary policy will be ineffective in the
short term, unless unexpected policies that will affect the rational actors' correct prediction. In other words,
there is a Phillips curve drawn perpendicular to the horizontal axis both in the short run and the long run. The
rational expectations theory determines the macroeconomic models which are formed with expectations. It
was developed as a macro model by explaining the relationship between production level and general level of
prices in the theory. It is possible to lower the unemployment rate below the natural unemployment rate with
expansionary policies. However, the same processes are reexperienced a higher balanced of inflation and the
natural unemployment rate. From this way we determined this long-term Phillips curve emerges by joining the
E and G points which explained in the study.

Results and Conclusions

According to the rational expectations developed by the New Classical economists who accept the basic
propositions of the monetarist approach, individuals can correctly interpret all available information, avoid
systematic errors and thus make the correct prediction. Rational expectations emphasize that people will not
make mistakes in their estimation but the errors will not be systematically. In other words if the rational
expectations are valid the mistakes will be randomly. Rational acting economic units will take the necessary
precautions as they can accurately predict the level of inflation and therefore real wages resulting from the
policies implemented. This process, which means that the real wage level does not change, means that the level
of employment and output will not deviate from its natural rate. The economic units which act the rational
will take the necessary precautions as they can accurately predict the level of inflation and the real wage level
result with policies implemented.
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1. GIRIS

Parasalc1 yaklagimin iktisat literatiiriine kazandirdig: ‘dogal igsizlik oran1’ ve Yeni Klasik iktisatcilar
tarafindan gelistirilen ‘rasyonel beklentiler’ kavramlari para ve maliye politikalarinin nigin etkili
olmadigimni agiklamaktadir. Klasik- Neo klasik modelde tam bilgi varsayimi gecerli iken Keynes’in
yaklagiminda gelecekle ilgili belirsizlik ve beklenti temel 6neme sahiptir. Keynes’in yonteminde
gelecek doneme iliskin belirsizlik nedeniyle beklenen ve gergeklesen yatirirm hacminin ortiismesi
ancak tesadiifi bir sonugtur. Bu nedenle ekonomi bir egilim olarak istikrarsiz ve eksik istihdam
dizeyinde dengeye gelir. Enflasyon ile issizlik arasindaki iliskiyi gosteren Phillips Egrisi analizi,
Keynesyen kuraminin 6ngordiigii sekilde 1950°li yillardan sonra sanayilesmis iilkelerde iktisat
politikalarinin temel dayanagi haline gelmistir. Buna gore issizlikte bir artma goriildiigiinde,
hiikiimetler toplam talebi artiric1 genisleme politikalari izliyor, bdylece issizlik azaliyordu. Aksine
enflasyonda bir yukselme s6z konusu ise bu kez toplam talebi kisici politikalar uygulaniyor ve
enflasyon kontrol altina aliniyordu. Phillips egrisi analizini beklentilere iliskin varsayimlarla
gelistiren Friedman, s6z konusu politikalarin kisa donemde gegerli olacagini ancak uzun donemde
ekonominin dogal issizlik oraninda dengeye gelecegini savunmustur. Phillips egrisinin negatif egimli
olmasi, yani para politikalarinin etkili olmasi, sadece gegmis doneme iliskin verilerin kullanilmasiyla
olusturulan enflasyona beklentilerinin hatali olmasiyla agiklanmaktadir. Uyarlamaci beklentiler
olarak adlandirilan bu yaklagimda uzun donemde beklenen ve gerceklesen enflasyon orani ayni
olacagindan politika etkisiz olacak ve ekonomi dogal issizlik diizeyinde dengeye gelecektir. Parasalct
yaklagimin temel 6nermelerini kabul eden Yeni Klasik iktisat¢ilar beklentilerin olusumunda sadece
geemis donemin degil bugiinkii mevcut tiim bilgilerin kullanilacagi varsayimina dayanan Rasyonel
beklentiler yaklasimini gelistirmistir. Rasyonel beklentiler, bu sekilde tiim bilgileri dikkate alarak
tahminde bulunan iktisadi birimlerin kisa donemde dahi beklentilerinde yanilmayacaklarini, daha
dogrusu hatali tahminde bulunsalar da bunun ancak tesadiifi olacagini, yani enflasyona iliskin
sistematik hatanin s6z konusu olamayacagini savunmaktadir. Para ve maliye politikalarinin olasi
sonuglarini dogru bir sekilde tahmin eden rasyonel davranan iktisadi birimler gerekli onlemleri
alacaklar1 icin politikalar etkisiz kalacaktir. Rasyonel davranan aktorleri dogru tahminde
bulunmalarimi etkileyecek beklenmeyen politikalar uygulanmadigi siirece para politikas1 kisa
donemde de etkisiz kalacaktir. Baska bir deyisle hem kisa donemde hem de uzun dénemde yatay
eksene dik cizilen bir Phillips egrisi s6z konusudur.

2. MONETARIZM VE ADAPTIF BEKLENTILER

1930 ve 1940’ yillarda yaygin olan goriise gére para ve maliye politikalar1 yardimiyla istihdam,
dretim ve gelir diizeyini arttirmak ulusal hiikiimetlerin en 6nemli goérevidir. Bu durum Genel
Teori’nin temel mesaji olarak goriilebilir. Bagka bir deyisle kapitalist ekonomilerde istikrar
politikalarina ihtiya¢ duyulur (McCallum, 1980: 37).

Keynesyen iktisat¢ilar tarafindan gelistirilen ve Phillips egrisi analizine gére para arzindaki bir
artig enflasyonu arttirma pahasina issizligi azaltmaktadir (Alpago, 2018: 71). Parasalci iktisatgilar ise
para politikasinin etkinliginin ve dolayisiyla enflasyon ile issizlik arasindaki iliskinin ancak gelecege
iliskin beklentilerde hata olmasi durumunda s6z konusu olacagini savunmaktadir (Phelps, 1967).
Parasalc1 yaklasim, beklentilerin olusumunda Uyarlamaci Beklentiler Hipotezi’nin gegerli oldugunu
diisiirir. Uyumcu veya uyarlayict bekleyisler olarak da adlandirilan bu yaklasim, beklentilerin
gecmisin tecriibelerine gore zaman iginde olustugunu ifade eder. Buna gore ekonomik birimler, ilgili
degiskenin gegmis donemdeki seyrini ve daha dnceki donemlerde yaptiklari tahmin hatalarini goz
Oniine alarak beklentilerini olusturmaktadirlar (Isiklar, 2004: 125).

A.W. Phillips, parasal iicretlerdeki degisim ile issizlik arasindaki iligkiyi incelemis ve issizlik
orant ile parasal licretlerin degisim orani arasinda istikrarli bir negatif iliski oldugu sonucuna varmistir
(Friedman, 1977: 54). Bu sonug literatiirde Phillips Egrisi Analizi olarak adlandirilir (Phillips, 1958).
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Phillips egrisi analizi daha sonra Samuelson ve Solow tarafindan enflasyon orani ve igsizlik orani
arasindaki negatif yonlil iliskiyi gosterecek sekilde degistirilmistir. Enflasyon-igsizlik iligkisini
gosteren bu degistirilmis Phillips Egrisi analizi, 1950°1i yillardan sonra sanayilesmis iilkelerde iktisat
politikalarinin temel dayanagi haline gelmistir. Buna gore issizlikte bir artma goriildigiinde,
hiikiimetler toplam talebi artiric1 genisleme politikalari izliyor, bdylece issizlik azaliyordu. Aksine
enflasyonda bir yiikselme s6z konusu ise bu kez toplam talebi kisici politikalar uygulantyor ve
enflasyon kontrol altina aliniyordu (Cakmak, 1997: 32). Phillips egrisi analizi, Keynesyen kdkenli
karsit konjonktiirel talep yonetimi politikalarinin etkinligi hakkinda genis bir giiven saglamistir.
Keynesyen iktisatcilara gore, iktisat¢ilarin gorevi enflasyon ve issizlik sorunlar1 arasindaki uygun
dengeyi bozmayacak sekilde talep yonetimi politikalarin1 diizenlemektir. Baska bir ifadeyle, genis
Olciide kabul goren bu iliski, hiikiimetlere istikrarli bir politika secenegi sunmaktadir. Diisiik bir
igsizlik oran1 hedeflenirse, yiiksek enflasyona ve diisiik enflasyon hedefi i¢in ise yliksek issizlige razi
olmak gerekmektedir (Friedman, 1977: 455).

Neoklasik Sentezci Keynesyen yaklasim, istikrart saglamak i¢in mevcut duruma gore
uygulanan ince ayar politikasin1 savunurlar. Friedman ve Phelps, ince ayar politikasinin
islemeyecegini gostermeye calismiglardir. Bunu yaparken iki farkli kavram gelistirmiglerdir:
Uyarlamaci Beklentiler ve Dogal Igsizlik. Uyarlamaci Beklentiler Hipotezi’ne gore, isciler ve
isverenler fiyat artislarma farkli siirelerde tepki gosterirler. Isveren igin 6nemli olan iirettikleri
mallarin nispi fiyatlarindaki degismelerdir. Isveren, sadece sattig1 malin fiyatini, iiretimde kullanilan
girdilerin fiyatini, ig¢i maliyetini izleyerek, nispi fiyat degisikligini kisa siirede algilayabilir. Buna
karsilik is¢iler icin 6nemli olan satin alma giiciindeki degigsmedir. Satin alma giiclindeki degisimin
algilanabilmesi i¢in ¢ok sayida fiyatin izlenmesi gerekmektedir. Bu sebeple is¢iler, kisa donemde
fiyatlarla ilgili beklentilerinde yanilmakta, isverenler i¢inse boyle bir yanilgt s6z konusu olmamakta
(Cevik, 2005). Uyarlamac1 Beklentiler Hipotezi'nin gegerliligi iki 6nemli sonug¢ dogurur: Ekonomik
birimlerin enflasyonla ilgili beklentilerinin, gergeklesen enflasyona uyum saglamasi zaman
almaktadir. Ayrica belli bir zamanda tahmin edilen ve gerg¢eklesen enflasyon oranlari arasinda bir
fark olugsmaktadir. Enflasyon oran1 gergekte artarken, tahmin edilen enflasyon daha diisiik olur. Bagka
bir deyisle, enflasyon oraninin artig gosterdigi donemlerde gerceklesen enflasyon tahmin edilenden
daha yuksektir (Tunca, 2002: 49). Dogal Issizlik Orani analizine gore her ekonomi belirli bir denge
uretim duizeyinde bulunur ve bu denge dretim duzeyi ekonominin normal performansini gosterdigi
durum olarak tanimlanabilir. Ekonominin bu normal performans diizeyinde de belirli bir issizlik
gbzlenmektedir. Friedman, bu issizligi “Dogal Issizlik Oran1” olarak tanimlamaktadir. Dogal Issizlik
Oran1 Hipotezi, denge iiretim diizeyinde gdzlenen issizligin kisa donemde para politikast ile
azaltilabilecegini, ancak uzun donemde dogal diizeyine geri donecegini ileri siirmektedir (Paya, 2001:
321). Dogal issizlik orani, ekonomide her zaman mevcut olan ve nominal faktorler tarafindan degil,
reel faktorler tarafindan belirlenen issizligi ifade etmektedir (Friedman, 1991:108). Boylece ge¢cmis
donemde Klasik yaklasimda ‘tam istihdam’ diizeyinde denge kavrami yerine ‘dogal issizlik’
diizeyinde denge kavrami ikame edilmis ve ekonominin istikrarsiz ve dolayisiyla talep yanli
politikalarin gerekliligini ileri siiren Phillips Egrisi analizine farkli bir yorum getirilmistir (Birol,
2013).

Beklentilerle genisletilmis Phillips Egrisi analizi, enflasyon ile igsizlik arasindaki degisim orani
iligkisinin sadece kisa donemde gegerli oldugunu, uzun dénemde bdyle bir iligkinin s6z konusu
olmayacagimi gostermektedir. S0z konusu iliskinin kisa donemde gegerli olmasi ise iscilerin
enflasyon konusunda beklentilerinin yanlis ¢ikmasindan kaynaklanmaktadir (Bildirici ve Tlrkmen,
2016: 361). Friedman’in analizinde, talep yanli politikalar uygulandiginda ¢alisanlar, baslangicta is
sOzlesmesi siiresi boyunca gegerli olacak fiyat seviyesini ger¢eklesen orandan daha diisiik tahmin
ederler. Reel iicretlerin yiiksek olarak algilandigi bu durum, ¢alisanlarin emek arzini artirmalarin
sebep olur. Boylece denge diizeyinin iizerinde bir emek arzi ve cikti seviyesi ile beklenmeyen
enflasyon arasinda bir degis tokus S0z konusu olmaktadir (Fischer, 1977: 193). Dogal Issizlik
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kavrami, Uyarlamaci beklentiler varsayimi altinda anlamlidir. Friedman issizlik ve enflasyon
arasindaki istikrarli iligkinin, beklenen enflasyon ve gergeklesen enflasyon oranlarinin farkl
olmasindan kaynaklandigini ileri siirmektedir. Beklenen ve cari enflasyon oranlari ayn1 oldugunda
reel ticretlerde ve dolayisiyla istihdam diizeyinde bir degisiklik olmayacaktir. Ciinkii bu durumda,
beklenen enflasyon orani uzun dénemli iicret sézlesmelerine yansiyacaktir (Friedman, 1977: 456).

Friedman beklentilerle genisletilmis Phillips egrisi analizinde, grafigin dikey ekseninde
enflasyon orani ile beklenen enflasyon orani [(1/p) (dp/dt)] ve yatay ekseninde issizlik orani yer
almaktadir. Asagida Sekil 1°de gosterilen negatif egimli egrilerin her biri (A ve B egrileri) farkli
diizeylerdeki beklenen enflasyon oranlarini temsil etmektedir.

Sekil 1: Beklentilerle Genisletilmis Phillips Egrisi

Enflasyon Orant

5
o

o G\

B
1 dP
A E\\____ %) -7
5+
P ot
S s i

Kaynak: Friedman, 1977: 457.

Sekil 1°e gore, ekonomi baslangigta E noktasinda, yani dogal issizlik diizeyinde (UN)
dengededir. Bu noktada beklenen enflasyon orani; A ile gosterilmektedir. Ekonomi dengede iken,
talep genislediginde fiyatlarin yiikselmesi ile birlikte isverenler iiretimlerini genisletmek
isteyeceklerdir. isverenler bu durumda daha fazla isgiicii istihdam etmek i¢in nominal iicretleri belirli
bir oranda artirabilir. Calisanlar agisindan bakildiginda ise alim giiciindeki degisimin, yani fiyatlar
genel diizeyinin saptanmasi belirli bir siire gerektirdigi i¢in c¢alisanlar nominal iicretlerdeki artis
oranini, reel iicretlerde artig olarak algilar (Friedman, 1977: 457). Sonugta bu gelisme, iireticilerin
daha fazla isgiicii talep etmesine ve is¢ilerin de daha fazla isgiicii arz etmesine yol agar. Istihdam
artar, issizlik dogal issizlik oraninin altina diiser. Sekil 1’de egri iizerinde E noktasindan F noktasina
hareket edilir ve yeni denge F noktasinda kurulur. F noktasinda issizlik azalmis, (UL) dizeyine
gerilemigtir. Ancak bu durum enflasyonun B diizeyine ¢ikmasi ile miimkiin olmustur. F noktasi
istikrarli bir denge degildir. Ciinkii daha diisiik issizlik diizeyinde kurulan bu denge iscilerin yiikselen
enflasyonu hemen algilayamamalar1 ile ilgilidir. Burada cari enflasyon oran1 B diizeyinde iken,
algilanan enflasyon orani daha diisiik oran1 gosteren A diizeyindedir. Daha sonra, enflasyonun is¢iler
tarafindan algilanmasi ile yani isgilerin yiikselen enflasyon nedeniyle enflasyon beklentilerini revize
etmeleri sonucunda Phillips egrisi saga kayar. Yeni denge G noktasinda kurulur. Issizlik oram tekrar
dogal oranina geri doner. Yani igsizlik oran1 sabit kalmis, fakat enflasyon orani artmistir. Bu noktada
genislemeci politikalarla igsizlik oranini tekrar dogal igsizlik oraninin altina diisiirmek miimkiindiir.
Ancak yine ayni siirecler yasanir ve daha yiiksek enflasyon ile tekrar dogal issizlik oraninda denge
kurulur. Boylece E ve G noktalarinin birlestirilmesi ile uzun dénem Phillips egrisi ortaya ¢ikmaktadir
(Friedman, 1977).

Uyarlamact Beklentiler varsayimina gore enflasyon orani ylikseldiginde beklenen enflasyon
orani da yiikselir. Dolayisiyla talep ve fiyat artis1 devam ederse bir siire sonra beklenen enflasyon
orani ile gerceklesen enflasyon orani birbirine esitlenir. Bu sebeple negatif egimli Phillips egrisi, yani
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enflasyon ve issizlik arasinda ters yonlii bir iliskinin varlig1 gegici bir durumdur. Friedman, burada
gecici degisim (trade off) iliskisinin enflasyonun yiikselmesine yol acan yanlis beklentilerden
kaynaklandigin1 6zellikle vurgulamaktadir. Uzun dénemde ise enflasyon konusunda beklentilerin
revize edilmesi sonucunda degis-tokus iliskisi ortadan kalkmakta ve egri yatay eksene dik konuma
gelmektedir (Friedman, 1968: 11). Friedman ve Phelps’in analizi formel olarak asagidaki sekilde
ifade edilebilir:

U =NRU -a (Al -El) (1)

Esitlige gore, fiili igsizlik oran1 (U), dogal issizlik oran1 (NRU), cari enflasyon orani (Al) ve
beklenen enflasyon oranina (EI) bagh olarak degismektedir. Kisa donemde beklenen enflasyon veri
olarak alindiginda, cari enflasyon oram yiikselirse issizlik oram (U) diismektedir. Issizlik oraninimn
beklenen enflasyon oranindaki degismeye nasil tepki verecegi a katsayisinin biiyiikliigiine baglidir.
Uzun donemde insanlar beklenen enflasyonu dogru tahmin ettiklerinde, beklenen enflasyon cari

enflasyona esit olacagi i¢in (Al = EI) issizlik orani, dogal igsizlik oranina esit olacaktir (Mankiw,
2004: 789).

Ozetlemek gerekirse, kisa dénem ve uzun dénem arasindaki fark Friedman (1968) ve Phelps
(1967) tarafindan gelistirilen dogal oran hipotezinin (natural rate hypothesis) temelini
olusturmaktadir. Buna gore kisa donemde Phillips egrisi gegerli iken uzun dénemde ekonomi
enflasyon diizeyinden bagimsiz dogal issizlik oraninda dengeye gelmektedir. Bir bagka deyisle, dogal
oran hipotezi, Phillips egrisinin yatay eksene dik oldugunu ifade etmektedir (Fischer, 1977: 192).
Burada beklentilerin olusumunun para aldanmasi ile yakindan iliskili oldugunun belirtilmesi gerekir.
Kisa dénemde parasal aldanma s6z konusu iken uzun dénemde reel para dikkate alinmaktadir (Fehr
ve Tyran, 2004). Para kisa donemde yanlidir ve para arzinin arttirilmasi veya kisilmasi, dogal igsizlik
dengesinde is¢iler arasinda para aldanmasi yaratarak istithdam, iiretim ve parasal milli geliri arttirir.
Ancak para aldanmasindan uyanan is¢ilerin yiikselen enflasyon beklentisi nedeniyle parasal iicret
artig1 talebi, firmalarin tiretimi kismalarina, istthdami diisiirmelerine ve ekonominin uzun dénem
Phillips egrisi iizerinde eski denge seviyesine donmesine yol acar (Bocutoglu, 2012).

3. RASYONEL BEKLENTILER HiPOTEZi

1970’1erde ortaya ¢ikan stagflasyon 1960’larda Parasalcilar tarafindan elestirilen Neo-klasik Sentezci
Keynesyen yaklasimin Phillips Egrisi analizinin tekrar tartisilmasina neden olmustur. Friedman ve
Phelps kisa donemde issizlik ve enflasyon arasinda iligki oldugunu, ancak uzun dénemde ekonominin
dogal igsizlik oraninda bulundugunu ileri siirmiislerdir. Yeni Klasikler’e gore ise issizlik ve enflasyon
arasinda kisa donemde dahi degis-tokus s6z konusu olmamakta ve fiili igsizlik orani, herhangi bir
zaman aninda dogal orana karsilik gelmektedir (Yay, 2000: 202-203). Keynesyenler, para ve maliye
politikalariin toplam talebi etkileyerek ¢ikti ve istthdam iizerinde goreceli olarak etkili oldugunu,
buna karsilik, bu politikalarin enflasyon orani iizerindeki etkilerinin zayif oldugunu ileri siirerler.
Parasalc1 yaklasima gore talep yanlh hiikiimet miidahaleleri kisa donemde issizligi dogal issizlik
dizeyinin altina diistirecek, uzun dénemde sadece enflasyon artisina yol agacaktir. Yeni Klasik
Iktisatcilar ise issizlik oranini sistematik olarak diisiirmenin kisa donemde dahi miimkiin
olmayacagimi ve enflasyon orani ile issizlik orani arasinda bir iliskinin s6z konusu olmadigini
savunmaktadir (Stein, 1981:140).

Yeni Klasik yaklasimim en temel o6zelligi, Rasyonel Bekleyisler Hipotezi’dir. Rasyonel
Beklentiler Hipotezi, beklentilerin olusumuna iligkin teorik tartigmalara katki saglamasi ig¢in ilk
olarak 1961 yilinda J. Muth’ un “Rational Expectations and the Theory of Price Movements” adiyla
Econemetrica dergisinde yayinlamis oldugu makalesi ile literatiire girmistir (Muth, 1961). Bu
makalesinde rasyonalite kavramini beklentilerin olusumunu da kapsayacak bicimde genellestiren
Muth’a gore ekonomik bireyler karar alirken ellerindeki bilgiyi sonuna kadar degerlendirip ileriye

173

Dayioglu & Aydin, 2020



Iktisadi Idari ve Siyasal Arastirmalar Dergisi Journal of Economics Business and Political Researches
Y11:2020, 5(12):168-180 Year:2020, 5(12):168-180

yonelik tahminlerde kullanirlar. Rasyonel beklentiler kavrami cergevesinde beklentiler, karari
etkileyen degiskenlerin gelecekte alabilecekleri degerlerin rasyonel bir bi¢cimde gozden gegirilmesi
sonucu olusurlar. Rasyonel beklentilere gore, bireyler beklentilerini olustururken mevcut tiim bilgileri
dogru bigimde yorumlayabilir, sistematik hata yapmaktan kacinabilir ve dolayisiyla dogru tahminde
bulunabilir. Rasyonel beklentiler hipotezi, kisilerin tahminlerinde hata yapmayacaklarini degil,
hatalarin sistematik hatalar olmayacagin1 vurgulamaktadir. Baska bir deyisle rasyonel beklentiler
gecerliyse hatalar rastlantisaldir. Ornegin enflasyon her zaman kesin olarak ongorilemez, ancak
enflasyonla ilgili tahminlerde sistematik hatalar s6z konusu olmaz (Tunca, 2002: 59-60). Muth’a gore
hipotez biraz daha somut olarak su sekilde ifade edilebilir: Firmalarin tahminleri veya daha genel bir
ifadeyle sonuglarin subjektif dagilimi, ayn1 bilgi seti i¢in teorinin tahmini veya ayni anlama gelmek
lizere sonuglarin objektif olasilik dagilimi ile ayni1 olma egilimindedir. Bir endiistrideki beklentilerin
ortalamalari, onemli boyutlarda kesitsel goriis farkliliklar1 olmasina ragmen, geleneksel modellerden
daha dogru ve en az ayrintili denklem sistemleri kadar dogrudur (Muth, 1961: 316).

Iktisadi kararlar almirken son tahlilde belirli beklentiler, daha dogrusu nispi fiyatlara iliskin
beklentilere gore hareket edilir. Bu anlamda bir yatirimin yapilip yapilmamasi, gegmis donem getiri
oranina degil, gelecek donemdeki getirinin nasil bir seyir izleyecegine baglidir; beklenen marjinal
liriin ticret diizeyine kiyasla daha fazla artarsa istihdam diizeyi arttirilir; ya da gelecek donemde daha
yiiksek bir nispi fiyata sahip olacaksa bir malin {iretimi arttirilir. Dolayisiyla, rasyonel beklentiler
hipotezi, bu ve buna benzer tiim kararlarda iktisadi birimlerin beklentilerini olustururken sahip
olduklar1 sinirlt bilgilerini en iyi sekilde kullanacaklarini ifade etmektedir. Bu durum, degiskenlerin
gelecekte alacaklar1 degerler konusunda hata yapilmayacagi anlamina gelmez. Gergeklesen ve
beklenen deger arasindaki sapma miktar uyumuna yol acar. Ancak Rasyonel beklentiler hipotezi bu
tir hatalarin sistematik olamayacagini ileri siirer. Lucas’a goére dogal oran teorisinin tiim
versiyonlarinda, karar alma siireci sadece nispi fiyatlar tarafindan belirlenen rasyonel ajanlarin nispi
fiyat degisimini genel fiyat diizeyindeki degisimden ayiramadiklari varsayilir. Fakat burada iktisadi
birimlerin rasyonelligi, nispi fiyatlar ile nominal fiyat hareketleri arasindaki farkin ancak dernesik
talepte siirpriz bir degisim olmasi durumunda miimkiin oldugunu ifade etmektedir (Sargent ve
Wallace, 1974: 15).

Rasyonel Beklentiler Teorisinde, makroekonomik modeller beklentilerle olusur. Teoride iiretim
diizeyi ile fiyatlar genel diizeyi arasindaki iligki agiklanarak makro model olarak gelistirilmistir. Buna
gore Rasyonel Beklentiler Hipotezini su sekilde formiile edebiliriz.

M- pe=7y tXA®pei 1 tu, (2)

Bu modelde ilk goze ¢arpan Uyarlanmis Beklentiler boliimiinde yer alan i ifadesinin burada
Ap e, qolarak goriinmesidir. Temelde iki ifadenin de iktisadi mantig1 aymdir. Iki gésterimde de
iktisadi birimlerin enflasyon oranina iliskin bir donem sonraki beklentisi anlatilmak istenir. Fakat iki
teoride iki farkli gosterim kullanilmasinin elbette bir nedeni vardir. Farkli bu iki beklenti teorisine
gore beklentiler matematiksel olarak farkl: siireglerde olustugundan beklenti degiskeninin gosterimi
de farklilagmistir. Uyarlanmis Beklentiler teorisinde beklentiler geriye bakisimli olarak kesin bir
matematiksel siire¢ ile hesaplanirken, Rasyonel beklentilerde elde mevcut tiim bilgilere kullanilarak
isletilen istatistiksel bir beklenti olusturma siireci vardir. Dolayisiyla bu modelde y ve 6zellikle egim
katsayis1 o ’y1 tahmin etmek 6nemlidir. (Cagan, 1956) uyarlanmis beklentiler modeli analizine
dayaranak,

M; — p.= v+ antu, 3
Seklinde ele alinir. Burada t beklenen enflasyondur. Rasyonel beklentiler gésterimi ile yazilan
temel enflasyon modeli olarak ele alinir. (McCallum, 1989: 149). Esitlik 2 ‘den yola ¢ikarak Cagan
1956 enflasyon modelinin Raysonel Beklenti fikrine gore ¢oziilmiis makro iktisadi modeli,
M; — p=Potpym,_s+ap+pe tut 4)
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Seklinde ele alinmistir. Bu modelde, m,Vve p,’ nin sirasiyla para stoku ve fiyatlar genel diizeyinin
logaritmas1 olmasi ve u, 'nin para arzi modelinde rassal soklar1 ifade eden, ortalamasi sifir ve varyansi
bir olan hata terimini temsil etmesidir. Bu modelde Cagan (1956) enflasyon modelinin Uyarlanmig
Beklentiler ¢6ziimiinde ortaya ¢ikan tahmin sorunlarina sahip degildir. Yani EKK (en kugctk kareler)
ve diger tahmin yontemleri ile tahmin edilebilir. Bu nedenle, Uyarlanmis Beklentilerin tahmin
zorluklarina ve hatalarina karsilik iyi bir alternatif sunar. Buna karsin, Rasyonel Beklentiler ¢oziimii
Uyarlanmis Beklentilerde ifade edilen 1 gibi bir test edilebilir beklenti katsayisina sahip degildir. Bu
nedenle bu durum Rasyonel Beklentilere getirilecek 6nemli bir elestiri olacaktir. Ayrica, beklenti
olusturmak i¢in eldeki tiim verileri ve bilgiyi kullandiklar1 ve ekonomideki birimlerin, beklentiyi
olusturacaklar1 siireci yani matematiksel modeli ve istatistiksel yontemleri c¢ok iyi bildikleri
varsayimlari da elestirilmistir.

Econometric Society’nin diizenledigi 1959 yilinin kis toplantisinda Muth Rasyonel Beklentiler
fikrini agiklamistir. Muth (1961) calismasina toplumlarin iktisadi yasaminda meydana gelen
dalgalanmalarin biiyiik bir kisminin iktisadi degiskenler hakkinda gergeklestirilen beklentilerin
tutmamasi sonucu ortaya ¢iktigini, yani beklenti hatalarinin ekonomik yasama olumsuz etkilerinin
oldugunu belirterek baslar. Ayrica Muth, dinamik iktisadi modelleri tamamlamak igin birgok beklenti
yaklagiminin olusturuldugunu fakat bunlarin higbirinin ekonominin nasil isledigini anlatamadigini
belirtir. Bu nedenle, gelecekteki kosullar1 tahmin etmede hangi tiir verilerin nasil bir ¢er¢evede
birlestirilerek kullanilacagi ¢ok onemlidir; ¢linkii dinamik sistemlerde, beklentiler cari zamanda
meydana gelecek olaylardan ve akis seklinden ¢ok etkilenir. Dolayisiyla, elde bulunan bilgi ve
sistemin yapist degistiginde bile hassas tahminlerde bulunmak gerekebilir. Muth’a gére bu konu ¢ok
onemlidir, ¢iinkii yanhs degiskenlerin beklenti yerine kullanilmasi parametre sapmalarini ciddi
bigimde sifirdan farkli kilar (Muth, 1961).

Lucas’1n iktisadi politikaya iliskin geleneksel degerlendirmelere yonelttigi elestiri, Rasyonel
bekleyisler yaklagiminin temel bir ilkesine dayanmaktadir. Bu temel ilke, bekleyislerin olusma
bi¢iminin tahmin edilecek degiskendeki bir degisiklikle birlikte degisecegini ifade etmektedir. Tktisat
politikalar1 uygulamalar ile beklentiler arasindaki karsilikl etkilesim, Yeni Klasik yaklagimin odak
noktasini olusturmaktadir. S6z konusu karsilikli etkilesim, ilk kez Lucas tarafindan 1976 yilinda
yayinlanan bir makalede ele alinmistir. Lucas’in temel arglimani, yapisal econometric modellerin
(structural econometric models) politik miidahaleler sonrasinda iktisadi davraniglarin tahmin edilmesi
konusunda kullamsl olmadig1 seklinde ifade edilebilir. iktisadi birimler rasyonel olduklarindan ve
davraniglarin1 degistirebildiklerinden, 6nceki gézlemlere dayanan tahmini parametreler, degerlerini
onemli ve tahmin edilemeyecek sekilde degistirebilir, bu nedenle ekonomik politikalarinin
uygulanmasi anlamsizdir. Bir ¢esit uyarlanabilir beklenti (Uyarlamaci beklenti) kurali kullanilsa bile,
bu sorunlar hala gecerlidir (Andrada, 2017:212-228). Lucas, mevcut makroekonomik modellerin,
iktisat politikalar1 degisikliklerinin etkilerini degerlendirmek i¢in yetersiz kaldigin1 ve yaniltict
sonuclar verdigini belirtmektedir. Literatiirde “Lucas Elestirisi” olarak adlandirilan bu goriise gore,
mevcut geleneksel modellerin saglikli sonuglar vermemesi, “rasyonel beklentiler” ile yakindan
iligkilidir. Rasyonel beklentileri olan 6zel karar birimleri, iktisat politikalarina karar verenlerin nasil
bir yol izleyeceklerini kestirmeye caligirlarken, kendi davranis ve kararlar1 da bu politikalardan
etkilenmektedir. Makro ekonomik analize getirilen bu yeni yaklasimin, iktisat politikalar1 tizerinde
onemli etkileri olmustur. Buna gore, Keynesyen ve Parasalct modellerde egzojen bir degisken olan
“hiiktimetler”, yeni klasik iktisat modelinde icsellestirilerek endojen bir degiskene doniistiiriilmiistiir
(Ardig, 1996: 1064).

Lucas’in elestirisi ekonometrik modellerdeki parametrelerin bir ekonomiyi kontrol etmek i¢in
istege bagl politikalar kullanildiginda bu parametrelerin duragan olma ihtimalinin diigiik oldugunu
ifade eder. Hanehalklar1, firmalar ve diger karar verme kuruluslari mikroekonomik politikalarin
onlarin kararlarini optimal hale getirdigini, davraniglarini ve dolayisiyla parametrelerini degistirdigini
kabul ederler (Burns ve Miller, 2008: 55-56).
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4. POLITIiKA ETKINSIZLIiGi

Yeni Klasik yaklasim, ekonomik birimlerin maksimizasyon ilkesine gore karar verdiklerini varsayar.
Tiiketiciler ve firmalar mevcut tiim bilgileri kullanarak en uygun karar1 verirler (Dornbusch ve
Fischer, 1992: 5). Rasyonel Beklentiler modelinin gegerli olmasi ve piyasalarin stirekli temizlenmesi
varsayimlari altinda iktisat politikalar1 etkisiz degil ayn1 zamanda gereksizdir. Uygulanacak bir para
politikasi1 tamamen etkisizdir; toplam arz degismez sadece fiyatlar genel diizeyi degisir.

Yeni Klasik iktisat teorisinin énemli varsayimlarindan biri, bireylerin ekonomik kararlarinda
sadece reel faktorleri temel alacagi ve piyasalarin daima temiz oldugu, yani fiyatlarin biitiin
piyasalarda dengeyi saglayacak kadar esnek oldugudur (islatince, 2002: 17). Bu baglamda isgiicii
piyasasinda denge reel licret seviyesinde is arayan herkesin is bulabilecegi varsayilir. Dolayisiyla,
Yeni Klasikler issizligi “eski” Klasikler gibi goniillii bir olgu kabul etmektedirler. Buna karsilik Yeni
Klasiklerle “eski” Klasikler arasindaki farklardan biri, Yeni Klasiklerin Parasalcilar tarafindan
gelistirilen dogal issizlik kavramini kullanmalaridir. Klasik yaklagimda “tam istthdam” kavrami
kullanilirken, Yeni Klasikler “dogal issizlik diizeyinde denge” kavramini tercih etmektedirler (Ardig,
2002: 25-26). Burada calisanlar i¢in cari donem bos vakit, gelecek donem bos vakit ile ikame edildigi
icin donemlerarast ikame iligskisinden bahsedilmektedir. Alinan bu kararlar, yani ¢alisma veya
calismama karar kisilerin takdirine bagli, iradi kararlardir. Baska bir ifadeyle, isci issiz ise, issiz
kalmayi, yani bos zamani goniillii olarak tercih ettigi i¢in issizdir. Gayri iradi issizlik kavrami s6z
konusu degildir (Paya, 2002: 342-343). Lucas’a gore, aslinda goniillii/goniilsiiz is¢i ayrimi da
anlamsiz bir ayrimdir. Onemli olan emegini piyasaya sunacak olan bireyin bu etkinlige girip
girmemeye karar vermesidir. Bireyin issizligi se¢mesinin kendine 6zgii belirli (rasyonel) nedenleri
vardir. Bu nedenleri sorgulamak ise iktisadin arastirma konusu disinda kalir (Ercan ve Ozar: 2000:
30).

Lucas ve Rapping tarafindan gelistirilen Rasyonel Bekleyisli Emek Piyasas1 Analizinde is¢i ve
isverenlerin beklenmeyen fiyat enflasyonuna verecekleri tepkilerde fark yoktur. Isci bekledigi iicretle
cari ticret arasindaki farka gore emegini arz ederken, firma da bekledigi fiyatla, cari fiyat arasindaki
farka gore mal arz etmektedir. Beklenmedik bir enflasyon durumunda her iki kesim de sinyal alma
sorunuyla kars1 karsiya kalmaktadir (Yay, 1996). Modelin 6nemli yani tireticilerdeki kullanilabilir
bilgi setinin yapist ile ilgilidir. Buna gore iiretici kendi malinin fiyatin1 bilmekte, ancak diger
piyasalardaki fiyatlar1 gecikmeli bilmektedir. Bireylerin davraniglarinin hem emek hem de mal arz1
yoniinden incelendigi Lucas fonksiyonu, ¢iktinin beklenmeyen enflasyon durumunda dogal orandan
saptigin1 belirlemektedir. Bu acgiklamalara gore Yeni Klasik model, rekabet piyasalarinda her
ireticinin “kendi” piyasasindaki fiyati bildigini, buna karsilik fiyatlar genel diizeyini tahmin
edecegini varsaymaktadir. Modelde, piyasalar birer ada olarak tanimlanabilir ve adalar arasi
haberlesmenin kopuk oldugu varsayilabilir. Ureticiler diger piyasalardaki (adalardaki) gelismeler
konusunda ancak dénem sonunda haberdar olabilmektedir (Paya, 2002: 344).

Aciklanan bu varsayimlara gore kisa donem toplam arz egrisinin beklentilere bagli olarak
fiyatlara duyarl oldugunu ifade eden Lucas Siirpriz Arz Fonksiyonu su sekilde gosterilebilir:

Y - Y=o (P-P° (5)
Esitlige gore bir ekonomideki cari fiyat diizeyi (P) ile beklenen fiyat duzeyi (P°) arasindaki

sapma (P — P°) ne kadar fazla olursa, fiili iiretim (Y) ve dogal denge diizeyindeki ¢ikt1 (Yn) arasindaki
fark da (Y — Yn) o kadar fazla olmaktadir (Bocutoglu, 2008: 189).

Model, fiyatlardaki artis, nispi fiyat artis1 olarak algilanirsa iireticilerin iiretimlerini arttiracagini
ileri slirmektedir. Bir ekonomide tiim mallarin fiyatlar1 arttiginda, iiretici fiyatlar genel diizeyinin
artmasini beklemiyorsa, beklenen fiyat artis1 (P®) ger¢eklesen fakat bu iiretici tarafindan bilinmeyen
fiyatlar genel diizeyinden (P) ki¢lk (P > P?) olacaktir. Bu durumda tiretici kendi malinin fiyatindaki
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(P1) artistan hareketle, nispi fiyat diizeyinin (P1/P?) yiikseldigini diisiiniir ve {iretimini arttirir (Unsal,
2007: 268).

Analizin tim ireticiler ig¢in gecerli oldugu disiiniiliirse, fiyat diizeyinin beklenen fiyat
diizeyinden biiyiik olmasi (P > P?), ekonomide toplam arzin (Y) artmasina ve dogal diizeyin iizerine
cikmasina (Y > Yn) yola agar. Bagka bir ifadeyle, gercek fiyat seviyesi, beklenen fiyat seviyesinden
biiyiikse, bireyler bu durumu kendi mallarinin fiyat artiglar1 gibi algilamaktadirlar.

Yukaridaki esitlik su sekilde diizenlenebilir:
Y=Yn+ta((P-P° (6)

Bu esitlik ise, toplam arzin fiyatlara duyarli oldugunu, yani toplam arz egrisinin pozitif egimli
oldugunu gostermektedir.

Burada 6nemli olan nokta, eksik enformasyon ve sinyal algilama sorununun s6z konusu
olmasidir. Eksik enformasyon ve sinyal algilama sorunu, 6rnegin merkez bankasinin siirpriz bir
sekilde uyguladig1 genislemeci para politikasi nedeniyle ortaya ¢ikabilir. Bdyle bir durumda, firmalar
fiyat artisinin kaynagini ve tiirinli karistirdiklari i¢in iiretim ve istihdam seviyesini artirirlar. Bagka
bir ifadeyle, liretim ve istihdam artiginin nedeni, merkez bankasinin siirpriz politikasi, yani firmalar
yaniltmasi olmustur. Para arzinin siirpriz bir sekilde genisletilmesi ile birlikte fiyatlar genel diizeyi
arttiginda, ekonomik birimler eksik bilgi nedeniyle fiyat degisikliginin tamamen mutlak fiyat
degisikliginden kaynaklandigini bilemeyeceklerdir. Ekonomik birimler fiyat artiginin en azindan bir
kismim1 nispi fiyat artisi olarak algilayacaklar ve sonugta liretimlerini ve calisma saatlerini
arttiracaklardir. Para arzi artisinin {iretimi genisletmesi, Parasalct veya Keynesyen goriise de
uygundur. Ancak Yeni Klasikler’in getirdigi yenilik, parasal ¢cer¢evede sadece beklenmeyen (siirpriz)
genislemelerin iiretimi arttiracagidir (Paya, 2002: 345). Uretici acisindan siirpriz niteligi tasimayan
parasal genisleme ise, liretim tizerinde higbir uyarici etki yaratmamaktadir. Bu durumda, rasyonel
beklentiler teorisine gore beklenen fiyat degisim orani ile gergeklesen fiyat degisim orani her zaman
ortismektedir. Bagka bir ifadeyle, higbir zaman beklenmeyen fiyat degisimi sz konusu olamaz. Buna
gore, yonetimler sistematik bir sekilde para arzimi arttirarak iiretimi yonlendirmeye calistiklari
takdirde, rasyonel beklentilere sahip bireyler, modeli anlayarak bu politikalar1 bosa ¢ikaracaklardir.
Merkez bankasi para arzini arttirdiginda fiyat artisin1 dogru tahmin edebilen rasyonel iktisadi ajanlar
nominal {icret ve fiyatlarda buna uygun degisimin gerceklesmesini saglarlar. Friedman’in
yaklagiminda farkli olarak Yeni Klasik kisa talep yanli politikalar kisa donemde de etkisizdir. Parasal
genigleme sadece fiyatlar genel diizeyini etkilemektedir (Pierce and Tysome, 1985: 158-159).

Yeni Klasik yaklasim, kisa donemde dahi Phillips egrisinin gegerliligini reddeder. Yeni
birlesen bu arz fonksiyonu, sadece sistematik olmayan, yani beklenmeyen parasal etkilerin reel
degiskenleri etkileyebildigini gosterir. Buna karsin, sistematik parasal etkiler, rasyonel beklentiler
varsayimi altinda derhal fiyat etkilerine doniiserek, kisa donemde bile reel degiskenlerde bir
degisiklik yaratmazlar. Yani fiili igsizlik orani, herhangi bir zaman aninda dogal issizlik oranina
karsilik gelmektedir (Yay, 2000: 202-203).

Yeni Klasik yaklasimin rasyonel bekleyislerle birlestirilmis arz fonksiyonuna gore kisa
donemde negatif egimli Phillips egrisi beklenti hatalarini yansitmaktadir. Uzun dénemde ise Phillips
egrisinin dik oldugu varsayilmaktadir. Burada belirtilmesi gereken Onemli nokta, sadece
beklenmeyen para stoku degismelerinin ¢ikti ve istihdami diizeyini etkileyecegidir. Ekonomik
politikanin yaratacagi etkiler halkin bu politika konusundaki bekleyislerine bagli oldugu igin,
ekonomik birimlerin bekleyisleri izlenen ekonomik politikadaki degisme karsisinda takinacaklar
tutumu da belirleyecektir. Ekonomik politikalar konusundaki bu ayrim, literatiirde beklenen-
beklenmeyen ayrimi olarak adlandirilmaktadir.
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Rasyonel Beklentiler teorisine gore genislemeci makroekonomik politikalar kisa dénemde
etkilidir; ancak gerekli kosulun ‘siirpriz politika’ oldugunu belirtmek gerekir. Beklenmedik veya
stirpriz politikalar, para politikas1 ve maliye politikasi olarak uygulanabilecegi gibi her iki politikanin
kombinasyonu da olabilir. Bu anlamda, gergeklesen para arzi artis oraninin, beklenen biiyiime
oranindan farkli olmas siirpriz para politikasin1 ifade eder; benzer sekilde gelecek donem kamu
harcamasi ve vergi diizeyi ile bunlarin beklenen degerlerinin farkli olmasi siirpriz maliye politikasi
anlamina gelmektedir. Ancak uzun dénemde etkilenen degiskenler sadece fiyatlar genel diizeyi ve
faiz oran1 olacaktir (Nwaobi, 2014: 11). Siirpriz politika sonucunda cari fiyat diizeyi, beklenen fiyat
diizeyinden yiiksek oldugu i¢in, firmalar iiretimlerini arttirirlar. Cari iiretim seviyesi, dogal denge
seviyesinin Yn Uzerine ¢ikar ve igsizlik orani dogal issizlik oraninin altina iner. Ancak belirtmek
gerekir ki iiretim ve istithdam seviyesindeki bu artis gecicidir. Ciinkii rasyonel davranan ekonomik
birimler, yanildiklarini anladiklarinda iiretim ve isgiicii talebini kisacaklardir.

Merkez bankasi1 genislemeci bir para politikasi uygulayacagin1 6nceden kamuoyuna duyurursa,
rasyonel ekonomik karar birimleri, beklentilerini olustururken bu enformasyonu dikkate alacaklar ve
para arzindaki artigin fiyatlar genel seviyesini yiikseltecegini hesaba katacaklardir. Gergeklesen fiyat
diizeyi, beklenen fiyat diizeyine esit oldugu i¢in, iiretim ve dolayisiyla istihdam diizeyi degismemis,
yani ekonomi dogal igsizlik diizeyinde dengeye gelmistir. Burada eksik bilgi sorunu olmayan bireyler,
fiyatlardaki artisin nispi fiyat artist olmadigini bildikleri i¢in iiretimlerini ve caligma saatlerini
artirmalar1 i¢in herhangi bir sebep yoktur. Sonug olarak; ¢ikis noktasinda Parasalci Goriisler bulunan
Yeni Klasik makro iktisat teorisine gore, devletin konjonktiir politikasi etkisizdir. Para politikalar1 ile
kisa donemde bile iiretim ve istihdam diizeylerini artirmak miimkiin olmamaktadir.

5. SONUC

Keynesyen iktisat¢ilara gore ekonomi eksik istihdam diizeyinde dengeye gelme egilimindedir ve
talep yanlh politikalarla miidahale edilmedigi siirece tam istihdama kendiliginden ulasmasi S0z
konusu olamaz. Bu tiir politikalar gerekli ve etkilidir. Keynesyen yaklasimin bu goriisiine karsi ¢ikan
Friedman, piyasa ekonomisinde istikrarsizligin ancak kisa donemde goriilebilecegini uzun donemde
ise kendiliginden istikrarin saglanacagini savunmustur. Gelistirilen modelde tam istihdam diizeyinde
denge kavrami yerine dogal issizlik diizeyinde denge kavrami kullanilmistir. Phillips egrisi
kapsaminda gergeklesen tartigmalarda politika etkinsizligi ekonomik birimlerin olusturduklar
beklentiler ile agiklanmustir. Beklentilerle genisletilmis Phillips egrisi analizinde Uyarlamaci
beklentilere sahip olan ekonomik birimlerin enflasyona iliskin beklentileri sadece kisa donemde
hatalidir. Uygulanan politikalarin sonuglar1 6ngoriilemedigi i¢in kisa donemde kisa donemde iiretim
ve istihdam diizeyi degigsmektedir. Uyarlamaci beklentiler yaklagiminda iktisadi ajanlar uzun
donemde beklenti hatalarini diizeltir ve dogru tahminde bulunurlar; dolayisiyla kisa dénemde degisen
istihdam diizeyi uzun déonemde dogal oranina ulasir. Politikalarin etkili olup olmamas1 beklentilerin
olusum bi¢imi ve bununla baglantili olarak enflasyona ve dolayisiyla reel icretlere iliskin tahminlerin
hatali olmasi ile agiklanmaktadir. Parasalci yaklasimin temel onermelerini kabul eden Yeni Klasik
iktisatcilar tarafindan gelistirilen rasyonel beklentilere gore bireyler beklentilerini olustururken
mevcut tim bilgileri dogru bigcimde yorumlayabilir, sistematik hata yapmaktan kagmabilir ve
dolayisiyla dogru tahminde bulunabilir. Rasyonel beklentiler, kisilerin tahminlerinde hata
yapmayacaklarini degil, hatalarin sistematik hatalar olmayacagin1 vurgulamaktadir. Bagka bir deyisle
rasyonel beklentiler gecerliyse hatalar ekonometrik ve iktisadi olarak stokastiktir yani rastlantisaldir.
Rasyonel davranan ekonomik birimler uygulanan politikalar sonucunda gerceklesen enflasyon ve
dolayisiyla reel ticret diizeyini dogru tahmin edebildikleri icin gerekli tedbirleri alacaklardir. Reel
licret diizeyinin degismemesi anlamina gelen bu siire¢ isttihdam ve hasila diizeyinin dogal oranindan
sapma gostermeyecegi anlamina gelmektedir.
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