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Ozet

Turizm sektorl Ulkeler agisindan 6nemli bir istihdam araci olmasinin yaninda
issizligin azaltilmasinda, bdlgesel kalkinma ve doéviz gelirlerinin arttirnimasini
saglayarak cari islemler dengesi lzerinde 6nemli etkileri bulunan bir sektérdur.
Dinyada dalgali kur rejimlerinin yayginlasmasi ve yasanan global krizler
sonucunda doéviz kuru oynakliginin artmasi ekonomi Uizerinde énemli etkilere yol
agmis, bu ise doviz kuru oynakhdinin ekonomik etkilerinin yaygin bigimde
tartisiimasina neden olmustur. Turizm sektori doviz kurlarindan yogun bicimde
etkilenmesine ragmen ddviz kuru oynakliginin turizm gelirlerine etkileri konusunda
sinirli sayida ¢alisma yapilmigtir. Bu ¢calismada Coklu dogrusal regresyon ydntemi
kullanilarak 2002:01-2011:12 araliinda EURO/TL doéviz kurundaki oynakhgdin
Tarkiye'nin turizm gelirlerine etkileri incelenmisgtir.

Anahtar Kelimeler: Déviz kuru, ddviz kuru oynakhgi, turizm,
Abstract

The tourism sector is an important tool of employment for countries. It also has
significant impacts on the current account balance in reducing unemployment,
providing regional development and increase in foreign exchange revenues. The
worldwide increase in the exchange rate volatility as a result of the spread of
floating exchange rate regimes and the global crises has caused significant effects
on the economy. That has led to widespread discussions about the economic
effects of the exchange rate volatility. Although the tourism sector is highly
effected by the exchange rates, there is a limited number of studies on the effects
of the exchange rate volatility in the tourism revenues. In this study, using the
method of Multiple linear regression, in the range of 2002: 01-2011: 12, the effects
of EURO/TL exchange rate volatility on Turkey's tourism revenue are analyzed.
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1. Girig

Kuresel istihdamin %7,6'sin1 kargilayan turizm sektori 2009 yili itibari ile dinya
GSYIiH'sinin %9,4'linii olusturmaktadir. 2008 yilinda yasanan global ekonomik kriz
sonucunda temmuz ayinda 140 ABD dolari fiyata ulasan petrolin varil fiyati 2008
yili sonunda 34 dolara kadar diismustir. Bu sirecte yiksek fiyattan alim anlagmasi
yapan firmalar fiyatlarin dismesi ile zarara ugramistir. Petrol fiyatlari ve doviz
kurlarinda dalgalanma firmalarin zarar etmemek icin ileriye yonelik alhm
anlasmalari yapmasini engellemekte bu ise sirketlerin maliyet artiglarini
musterilerine yansitmasina neden olmaktadir. Bu ise diinya turizminin bliylimesine
negatif etki yapmistir. 2008 6ncesi doért yilhik dénemde ortalama %3,6 oraninda
blylime saglayan sektérin biylime orani 2008 yilinda %1'e 2009 yilinda ise -
%3,5'e digsmistir (TUROFED, 2011).

Bretton Woods sisteminin yikilmasi sonrasi Ulkelerin yaygin bigimde esnek
doéviz kuru rejimlerini tercih etmeleri bu rejimlerin ekonomik etkilerinin literattirde
yaygin olarak tartisiimasina neden olmustur. Obstfeld ve Rogoff ddviz kuru
oynakliginin ekonomik etkilerinin dolayli ve dolaysiz yolla gergeklesebilecegini
savunmaktadirlar. Dolayli yolda tlketicilerin tiketim harcamalari ile ilgili belirsizlik
etkili olurken, dolaysiz yolda firmalarin fiyatlandirma sirecinde doéviz kuru
oynakhgini bir risk olarak degerlendirip, fiyata bu riski ortadan kaldiracak risk pirimi
eklemeleri etkili olmaktadir (Giannellis ve Papadopoulos, 2011: 39-40).

Ulkelerin turizm talebine etki eden unsurlarin basinda alt yapi ve rekabetgi
fiyatlar gelmektedir (Phakdisoth ve Kim, 2007). Bununla beraber Ulkelerin turist
sayilarinin ve turizm gelirlerinin artmasinda ddviz kuru énemli bir rol oynamaktadir
(Greenwood, 2007). Turistik trtn fiyatlarinin belirlenmesinde déviz kuru énemli
oldugu kadar, déviz kuru oynakhginin da énemli oldugu dusunulmektedir. Bununla
beraber déviz kuru oynakhdinin dis ticaret, yabanci yatirimlar ve ekonomik biyime
Uzerindeki etkileri konusunda ¢ok sayida calisma yapilmis olmasina ragmen dis
ticaret gibi déviz kurlarinin fiyatlandirma konusunda énemli oldugu bir sektdr olan
turizm sektérinde bu konuda yapilmig olan c¢alisma sayisi sinirlidir. Bu
nedenlerden dolayl bu c¢alismada DOviz kuru oynakhdinin Turkiye’nin turizmine
etkileri incelenmistir. Calismada 2002:01-2011:12 dénemleri arasindaki aylik veriler
kullaniimigtir.

2. Literatiir Taramasi

Koentegrasyon ve hata diizeltme modeli kullanarak yaptiklari ¢galismada Kadir ve
Karim (2009) ABD ve ingiltere'den Malezya'ya gelen turist sayisi ile mense iilkenin
reel GSYiH'sI, rakip Ulkelerdeki turizm fiyatlari, Asya finansal krizi kukla degiskeni,
"Malaysia... Truly Asia" reklam kampanyasi kukla dediskeni, SARs hastaligi kukla
degiskeni, 11 Eylil 2001 ter6r saldinlari kukla degiskeni arasindaki iligkiyi
incelemiglerdir. Arastirmacilar yaptiklari koentegrasyon analizi sonucunda
Malezya'ya gelen turist sayisinin belirlenen bu degiskenlerle uzun dénemde iliskili
oldugu sonucuna varmisglardir. Hata dizelme modeli ile elde ettikleri sonugta ise
mense Ulkenin gelirinin gelen turist sayisi Uzerinde pozitif etkisi bulundugunu ve bu
etkinin iki Ulke icinde O ile 1 arasinda elde edilmesinin Malezya'ya olan turizm
talebinin ABD ve Ingiltere igin normal bir ihtiyag oldugunu gésterdigini
belirlemislerdir. Ayrica Malezya’'nin Turizm fiyatlarinin ise turist sayisi ile negatif
iliskili oldugu sonucuna ulagmiglardir.
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Chang ve MCAleer (2012) Tayvan’a Amerika Birlesik devletleri Japonya ve
Dinyanin tamamindan gunlik ve haftalik olarak gelen turist sayisi ile dinya
fiyatlari, Yen/Yeni Tayvan dolari ve Amerikan Dolari/Yeni Tayvan dolari kurlari
arasindaki iligkiyi 1 Ocak 1990 ile 31 Aralik 2008 tarihleri arasinda incelemiglerdir.
HAR, GARCH, GJR ve EGARCH modellerini kullanan arastirmacilar c¢alisma
sonucunda fiyat ve fiyat oynakhgdinin turist sayisi tizerinde etkilerinin farkhlastigini
tespit etmislerdir. Doviz kurlari ile turist sayisi arasinda negatif iligki bulunurken;
doviz kuru oynaklidi ile turist sayisi arasindaki iligki turistin geldigi Ulkeye bagli
olarak negatif veya pozitif olabilmektedir.

Webber (2001) calismasinda, 1983-1997 yillari arasinda Avustralyal
turistlerin  uzun doénem turizm taleplerine etki eden tercih degiskenlerin
belirlenmesini amaglamistir. Calisma sonucunda ise déviz kurunun degisimi uzun
doénem turizm talebi tGzerinde anlamli bir etkiye sahip oldugu, reel harcanabilir gelir
ve ikame fiyatlarinin ise turizm talebine uzun vadede inelastik etkileri oldugu
belirlenmistir. Ledesma ve Gallego (2007) ise c¢alismalarinda doéviz kuru
dizenlemelerinin uluslar arasi turizm Uzerindeki etkisini arastirmiglardir. Ayrica
turizmin ortak para birimi ve uluslar arasi ticaret Uzerindeki etkisini de ele
almislardir. Calisma sonucunda uluslar arasi turizm gelirlerinin, ortak para biriminin
tahmini etkisini agiklamaya yardimci oldugu sonucuna ulasmislardir. Yazarlar,
ayrica daha az esnek olan doéviz kurlarinin, turizm akimlarini ve gelirlerini tesvik
ettigini savunmaktadirlar.

Aktas (2005) ileri dogru degisken secme teknigiyle yapmis oldugu
g¢alismasinda, turizm gelirini etkileyen en 6nemli degiskenlerin, turist sayisi ve
seyahat acentesi sayisi oldugunu belirlemigtir. Eilat ve Einav (2004) uluslararasi
turizme etki eden unsurlan inceledikleri c¢alismalarinda, politik riskin turizm
acisindan ¢ok énemli oldugu sonucuna ulagmislardir. Bununla beraber yazarlar,
turizm talep agisindan elastik olmasi nedeni ile doviz kurunun ve déviz kuru
oynakhginin énemli bir belirleyici oldugunu vurgulamislardir.

Hamadeh ve Khoueiri (2012), Libnan turizmi icin yaptiklari talep tahmininde
Avrupa ulkelerinden, Arap Ulkelerinden ve diger diunya Ulkelerinden gelen turizm
talebi ile dolar/Euro kuru ve finansal krizler arasinda anlamli ve pozitif yonli bir
iliski oldugunu tespit etmislerdir. Bununla beraber Libnan fiyat endeksi ile turizm
talebi arasinda anlamli bir iligki bulunamamistir.

Alalaya (2010), 1976-2008 yillari arasinda Urdin’de turizm gelirlerini
etkileyen degiskenler arasindaki kisa dénemli ve uzun dénemli iligkiyi Engle-
Granger ve Johansen — Juselius es butinlesme yoéntemleri ile incelememigtir.
Ayrica kisa dénem ve uzun dénem ddviz kuru dalgalanmasinin etkisini tespit etmek
icin ARCH ve GARCH ydntemlerini kullanmistir. Yazar ¢alisma sonucunda turizm
gelirleri ve enflasyon ile doviz kuru arasinda uzun donemli iligskinin oldugu
sonucuna ulagmistir.

Celik ve Topbas (2011) calismalarinda, Turkiye'ye gelen turist sayisini,
turizm sektoriine olan talebi temsil eden bagimli bir degisken olarak ele almis ve
1990-2010 doénemleri arasinda doviz kurlari ve EGARCH ydntemi kullanarak
belirledikleri déviz kurlarindaki oynaklik ile olan iligkisini irdelemislerdir. Yazarlar,
gelen turist sayisi ile doviz kuru ve déviz kuru oynakhdi arasinda istatistiksel olarak
uzun dénemli anlamli bir iliski tespit etmigslerdir.
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3. Arastirmanin Yontemi

Déviz kuru oynakliginin Turkiye’nin turizm gelirlerine etkisinin incelendigi ¢alismada
2002:01- 2011:12 arasindaki donemi kapsayan aylik veriler kullaniimistir. Yapilan
literatlr calismasi sonucu, turizm gelirlerinin bagimli degisken, gelismis Ulkeler
sanayi endeksi, turizm nispi fiyatlari, doviz kuru oynakligi bagimsiz degisken olarak
belirlenmistir. Ayrica galismada kullanilacak modele 2008 kiresel ekonomik krizi
kukla degisken olarak ilave edilmistir. Calismada kullanilacak nihai model
asagidaki sekilde belirlenmisgtir.

INTG= B0 + B1(InY}) + B2(InP;) + B3(K) + B4(V)) + &

TG¢: Yabanci vatandaslarin Turkiye'de yaptiklari aylik harcamalari (seri
hareketli ortalama ydntemi ile mevsimsellikten arindiriimistir),

Yt: Reel dig gelirin gostergesi olan IMF tarafindan hesaplanan gelismis
Ulkeler sanayi Uretim endeksini,

PRt: Turizm Nispi fiyatlarini,

Vt:  Doviz kurundaki oynakhgi,

K: Kukla degisken (2008 Global ekonomik krizini (bu degisken 2008 ve
2009 yillar icin 1 Diger yillar i¢in 0 degerini almaktadir)

et Hata terimi

Turizm nispi fiyatlar hesaplanirken ise Kadir ve Karim (2009)’in kullandigi
yontem takip edilerek asagidaki sekilde hesaplanmistir.

FR CP];'-: -'IIIERE'_i'E
TT P,

PRit:  Tarkiye’nin nispi turizm fiyatlarini,

CPI:  Turkiye’'nin tiketici fiyat endeksini,

ER;i: EURO/TL doéviz kurunu,

CPI;:  Avrupa Birligi Tlketici fiyat endeksini belirtmektedir.

Ayrica calismada doéviz kuru oynakligi literatirde siklikla kullanilan bir
yontem olan déviz kurlarindaki degisim oraninin standart sapmasinin doért dénemli
hareketli ortalamasi alinarak asagidaki sekilde hesaplanmistir.

m

V= [(l/m)z(ln Qo —In QH—J—Z]Z] |

i=1

/2

Burada m hareketli ortalamanin derecesinin gostermektedir. Calismada m
degeri dort olarak alinmigtir. Q ise déviz kurunu belirtmektedir. Calismada kur
degerleri olarak dénem sonu degerleri alinmistir. TUROFED (2011) raporuna gére
2010 yilinda Turkiye'ye gelen turistlerin %58,05'i Avrupa Ulkelerinden, %21,22'u
BDT Ulkelerinden, %6,59'u Ortadogu/Arap Ulkelerinden %8,17'si Asya Ulkelerinden,
%3,24'i Amerika’dan, geri kalan kismi ise diger llkelerden gelmektedir. Ulkeye
gelen turistlerin biyik ¢ogunlugunun Avrupa Ulkelerinden gelmesi nedeni ile doviz
kuru oynakliginin hesaplanmasinda EURO/TL kurlari baz alinmistir.
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Calismada analizler ¢oklu dogrusal regresyon modeli kullanilarak yapilmistir.
Tar1 (2010), Coklu dogrusal regresyon analizinin temel varsayimlarini;

a) Hata terimleri arasinda bir iliski bulunmamasi (otokorelasyon),

b) Bagimsiz degiskenlerin birbiri arasinda iliski bulunmasi (goklu
dogrusallik)

c) Hata terimlerinin sabit varyansa sahip olmasi (Sabit varyans -
homoscedasticity)

d) Hata terimlerinin normal dagiimasi

e) Bagimsiz degiskenin tesadiifi degisken olmamasi

f)Hata terimlerinin ortalamasinin sifir olmasi

g) Hata teriminin stokastik bir degisken olmasi

h) Bagimsiz degiskenin élcimunde hata yapilmamis olmasi

i) Modelin dogru kurulmus olmasi

olarak siralamistir. Bu varsayimlardan gecerliligi test edilebilen
Otokorelasyon, Coklu dogrusallik ve Sabit varyans test edilmistir. Calismada aylik
veriler kullanildigindan dolayi otokorelasyonun tespiti amaci ile on iki dénem
gecikmeli Breusch-Gofrey (Legrange carpani-LM) testi uygulanmistir. Coklu
dogrusalligin testinde ise VIF (Variance Infilation Factor) testi uygulanmistir. Tari
(2010) VIF degerinin 5in Uzerinde olmasinin modelde c¢oklu dogrusalligin
gOstergesi oldugunu belirtmektedir. Ayrica degisen varyansin tespiti amaci ile
calismada White degisen varyans testi yapiimistir.

Ocak 2002 ile Arahk 2011 ddnemlerini kapsayan Turizm gelirleri veri seti
TUIK internet sitesinden, Sanayi Uretim endeksi, Tuketici fiyat endeksleri ve ddviz
kuru verileri ise IMF/IFS internet sitesinden elde edilmistir. Modelde Reel dis gelirin
katsayisi olan B; dederinin pozitif ve Turizm Nispi fiyatlarinin katsayisi olan 3,
degderinin negatif olmasi; Kriz dediskeninin katsayisi olan 5'tUn Turkiye’nin turizm
talebinin esnekligi ve turistik mal ve hizmet arz eden isletmelerin kriz karsisindaki
tavri dogrultusunda pozitif veya negatif olmasi ve ddviz kuru oynakhgi degiskeninin
katsayisi olan B4 degerinin negatif olmasi beklenmektedir.
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Tablo-1: Turizm Geliri Coklu Dogrusal Regresyon Modeli Ciktisi

Bagimsiz Degiskenler Katsay T-istatistik Olasilik
LNY 0.612052 2.082159 0.0396
LNP -0.172200 -1.177385 0.2416
KRIZ 0.216584 2.910497 0.0044
VOL -2.396001 -3.232130 0.0016
C 2.890975 2.200386 0.0299
R-kare 0.261285 F-istatistik (Olasilk) 0.000001
F-istatistik 9.815216 | Durbin-Watson Istatistik 0.205734

Degisen varyans Testi: White

F-statistic 4.902870 | Prob. F(13,102) 0.0000
Obs*R-squared 44.60992 | Prob. Chi-Square(13) 0.0000
Scaled explained SS 59.47482 | Prob. Chi-Square(13) 0.0000

Breusch-Godfrey Ardigik Bagimlilik LM Test:

F-statistic 41.99587 |  Prob. F(12,99) 0.0000
Obs*R-squared 96.95366 | Prob. Chi-Square(12) 0.0000
VIF Testi
Bagimsiz Degigkenler Centered VIF

LNY 1.048185

LNP 1.904066

KRIZ 1.796602

VoL 1.163152

Modelde degisen varyansin varlidini test etmek amaci ile yapilan White
testi sonucunda modelde degdisen varyansa rastlanmistir (p<0,05). Degisen
varyansin duzeltiimesi amaci ile White (1980) metodolojisi ile degisen varyansla
tutarh standart hata ve kovaryanslari tahmin edilmistir. VIF testi sonucuna goére
modelde c¢oklu dogrusal baglanti olmadigi sonucuna variimistir (VIF<5). Modelde
oto korelasyonu test etmek amaci ile Breusch-Gofrey (LM) testi on iki donem
gecikmeli olarak uygulanmistir. Breusch-Gofrey (LM) testi sonucunda modelde oto
korelasyon bulundugu tespit edilmistir (p<0,05). Oto korelasyonun ortadan
kaldirimasinda kullanilan yéntemlerden biri olan AR teriminin eklenmesi yontemi
kullanilarak modele AR(1), AR(11) ve AR(12) terimleri eklenmis, model,

INTG= B0 + B1(InY,) + B2(InP,) + B3(K) + B4(V,) + AR(1) + AR(11) + AR(12) + &,

olarak duzeltilmis ve regresyon analizi ile Breusch-Gofrey (LM) testi tekrarlanmistir.




Déviz Kuru Oynakhiginin Turizm Sektériine Etkileri: Tiirkiye Ornegi (2002 — 2011)

Yapilan Breusch-Gofrey (LM) testi sonucunda birinci modelde var olan oto
korelasyon sorununu ortadan kaldirilmigtir (p>0,05).

Tablo-2: Turizm Geliri Coklu Dogrusal Regresyon Modeli Ciktisi
(Otokorelasyon ve Degisen Varyans Diizeltilmis)

Bagimsiz Degiskenler Katsay T-istatistik Olasilik
LNY 0.092636 0.695231 0.4886
LNP -0.148995 -1.577618 0.1179
KRIZ 0.086706 1.856181 0.0664
VOL -0.641519 -2.419004 0.0174
C 5.582924 6.333228 0.0000
AR(1) 0.674393 11.740279 0.0000
AR(11) 0.323009 3.742985 0.0003
AR(12) -0.155920 -1.670337 0.0981
R-kare 0.867030 F-istatistik (Olasilk) 0.000000
F-istatistik 89.42366 Durbin-Watson istatistik 2.013328
Breusch-Godfrey Ardisik Bagimlilik LM Test:
F-statistic 1.136342 Prob. F(12,84) 0.3428
Obs*R-squared 14.52490 Prob. Chi-Square(12) 0.2685

Elde edilen yeni modelde regresyonun batininin anlamlilik sinamasi olan F
testi sonucuna (F= 89,42366, p<0,05) gére butln katsayilarin sifira esit oldugu Hg
hipotezi reddedilmektedir. Modelden elde edilen sonuglardan déviz kuru oynakhgi
degiskeninin katsayisi %5 anlamlilik dizeyinde ve Ekonomik kriz degdiskeninin
katsayisi %10 anlamlilk dUzeyinde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Diger
degdiskenler olan Reel dis gelir ve Turizm fiyat endeksi degiskenlerinin katsayilar
beklentilere uygun olarak elde edilmesine ragmen bu katsayilar istatistiksel olarak
anlamli degildirler. Elde edilen bu sonu¢ dogrultusunda 2008 Global Ekonomik
Krizi'nin Tarkiye’nin turizm gelirleri Gzerinde pozitif, EURO/TL déviz kuru
oynaklhidinin ise negatif etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Bu dogrultuda elde
edilen regresyon modeli matematiksel olarak asagidaki gibi ifade edilebilir.

INTG= 5.582924 + 0.092636 (InY,) - 0.148995 (InP,) + 0.086706 (K) - 0.641519
(V) + 0.674393 AR(L) + 0.323009 AR(11) + -0.155920 AR(12) + ¢,

Bu sonuclara gére EURO/TL déviz kuru oynakligindaki %1’lik artigin
Tarkiye’'nin  Turizm Gelirlerinin  %0,64 oraninda azalmasina neden oldugu
soylenebilir. Ayrica global krizin Turkiye'nin aylik Turizm gelirleri Uzerinde %0,086
oraninda artisa neden oldugu gortlmektedir.
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4. Sonug

Bu calismada Reel dis gelirin, Turizm Nispi fiyatlarinin, 2008 Global Ekonomik
Krizi'nin ve ddviz kuru oynakhginin Turkiye’'nin turizm gelirlerine etkisi 2002:01 ile
2011:12 arahiindaki dénemde aylik veriler kullanilarak ¢oklu dogrusal regresyon
metodu ile incelenmistir. Elde edilen sonuglar dogrultusunda Turkiye’nin turizm
gelirleri ile doviz kuru oynakligi arasinda negatif bir iliski bulundugu tespit edilmistir.
Global ekonomik krizin ise Turkiye'nin turizm gelirleri Gzerinde pozitif etkiye sahip
oldugu goézlemlenmistir. Reel dis gelir ve Turizm nispi fiyatlari degiskenlerinin
katsayilari beklentilere uygun olmasina karsin bu katsayilar istatistiksel olarak
anlamli bulunmamistirlar.

Doviz kuru oynakliginin Turkiye’nin Turizm gelirleri Gzerinde negatif etkiye
sahip olmasi, Turistik mal ve hizmet ureticilerinin fiyatlandirma yaparken déviz kuru
oynakligindaki artisi gelecekteki gelirleri ve karlari igin risk olarak gorerek fiyatlara
risk pirimi eklemeleri ile agiklanabilir. Firmalarin fiyatlari arttirmasi Griinin talep
esnekliginin yuksek olmasi durumunda toplam gelirin azalmasina neden olacaktir.

Global ekonomik kriz ise yine kriz sonucunda turizm talebinin disecegini
dusunen turistik mal ve hizmet saglayicilarin gelir ve karlarinin azalmasini 6nlemek
ve kapasitelerinin bos kalmasini engellemek amaci ile fiyatlarini disirmeleri ile
aciklanabilir. Bunun sonucunda ise talep esnekliginin yiksek olmasi ile fiyattaki
dusus toplam gelirin artmasina neden olacaktir.
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