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Oz

Bu ¢alismanin temel amaci, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin (TMS) Tiirk sigorta sektorii iizerine
etkilerinin analiz edilmesidir. Caligmanin amaci dogrultusunda, 2003-2017 yillar1 arasinda hayat
dis1 branglarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin sektore 6zgii 20 adet temel finansal oraninin
ortalamalar1 alinarak, yillar itibariyle karsilagtirmali olarak hesaplanmigtir. Daha sonra bu
oranlarda, TMS 06ncesi (2003-2007) ve sonrasi (2007-2017) donemler igin istatistiksel agidan
anlamli bir fark olup olmadigi incelenmis ve anlamlilik diizeyleri test edilmistir. Caligmada
istatistiksel veri analizi yontemi olarak, “Finansal Oran Analizi” ve “Wilcoxon Isaretli Siralar
Testi” kullamlmistir. Veriler SPSS 20.0 paket programi aracihigi ile analiz edilmistir. Analiz
sonucunda elde edilen bulgulara gore, sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin analizinde
kullanilan finansal oranlarin %65’inde (13/20) TMS oncesi ve sonrasi donemler arasinda ve
sektorel bazda belirli anlamlilik diizeylerinde istatistiksel olarak anlamli bir farklilik tespit
edilmistir.
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The Effects of Turkish Accounting Standards (TMS) on Turkish Insurance Sector?

Abstract

The main aim of this study is to analyze the effects of Turkish Accounting Standards on Turkish
insurance sector. For the purpose of this study, the average of 20 basic financial ratios of insurance
companies operating in non-life branches were calculated between 2003 and 2017 and compared
within these years. Then these ratios for the periods prior to TMS (2003-2007) and after TMS
(2007-2017) were examined whether there was a statistically significant difference between these
periods and their significant levels are tested. Financial ratio analysis and Wilcoxon Signed Ranks
Test were used as statistical data analysis methods. The data were analyzed by SPSS 20.0 package
program. According to the results of the analysis, a statistically significant difference at the
specific significance levels was found in the 13 financial ratios (%65) of the companies operating
in the insurance sector between the pre- and post-TMS periods and on the sectoral basis.
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1. Giris

Sigorta sektorii, bir taraftan kisa vadede ortaya ¢ikabilecek risklere karsi gergek ve
tiizel kisiler i¢in giivence mekanizmasi saglarken, diger taraftan uzun vadede
olusturdugu fonlarla finansal piyasalara 6nemli oranda kaynak aktarmaktadir.
Boylelikle sektor, ekonomik aktivitelerin gelismesinde 6nemli bir rol tistlenmekte;
sektorde faaliyet gosteren sigorta sirketleri, uluslararasi ticaretin gelismesine,
vergi gelirlerinin artmasina, ekonomide kayit disiligin azalmasina, toplumun refah
seviyesinin ve tasarruflarin artmasina dogrudan katki saglamaktadir.

Tiirkiye’de finans sektoriinde mali kuruluslar olarak faaliyet gosteren sigorta
sirketlerinin genel ekonomi igerisindeki yeri olduk¢a Onemlidir. Son yillarda
meydana gelen finansal krizlerin neredeyse tamaminin finans sektorii kaynakli
olmasi, iilkeleri bu alanda tedbir alma yoluna itmis; bu dogrultuda finans
sektorlindeki krizlerin onlenebilmesi i¢in sektdrde yer alan diger mali kuruluslarin
yaninda sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin de giiglii bir mali yapiya
kavusmasi 6nemli hale gelmistir.

Temel olarak ele alindiginda sigorta sektoriinin faaliyet alanin1  maddi
varliklardan ¢ok maddi olmayan varliklar olusturur. Bu durumun dogal sonucu
olarak, sigorta sirketleri, liretim ve ticaret (satig ve pazarlama) sektoriinde faaliyet
gosteren sirketlerden 6nemli Olclide farklilik arz ederler. Ayrica sigorta sirketleri
finans sektoriinde faaliyet gostermelerine ragmen, varlik ve yiikiimliliik yapisi
itibari ile diger finansal kurumlardan da farkli 6zellikler tagimaktadir. Sektoriin
sahip oldugu bu farkliliklar, sigorta sirketlerinin muhasebe sistemlerine, finansal
yapilarina ve tablolarma da yansimakta; bu anlamda sigorta sektorii diger
sektorlerden farkli muhasebe uygulamalarima ve finansal raporlamaya ihtiyag
duymaktadir.

Bu ihtiyacin karsilanmasina yonelik olarak gelistirilen standartlastirilmig
muhasebe ¢aligmalari, diinya ile paralel olarak Tiirkiye’de de yiiriirliige girmistir.
Bu baglamda oncelikli olarak yaganan kiiresellesme hareketleri neticesinde ortak
bir muhasebe dilinin yaratilmasi zorunlulugu ortaya ¢ikmig; buna istinaden tim
iilkelerde uygulanmakta olan c¢esitli muhasebe ilkelerini veya kurallarinmi
yeknesaklastirabilmek ve evrensel muhasebe sistemi olusturabilmek amaciyla
Uluslararas1 Finansal Raporlama ve Muhasebe Standartlar1 (UFRS-UMYS)
yayimlanmigtir. Bu standartlarin  yayimlanmasina miiteakip iilkeler kendi
muhasebe sistemlerini bu standartlara uyumlastirma ¢alismalar1 kapsaminda kendi
i¢ muhasebe sistemlerini gelistirmistir. Bunun neticesinde pek ¢ok alanda oldugu
gibi Tirk sigorta sektorinde de muhasebe standartlarina yonelik yeni
diizenlemelerin yapilmasi kagmilmaz olarak giindeme gelmis; bu baglamda
Hazine Miistesarligi ve Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan
01.01.2008 tarihinde, “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin
Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik™ yayinlanarak yiiriirliige girmistir.
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Boylelikle sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketler, UFRS ile uyumlu sekilde
hazirlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarin1 (TMS) uygulamaya baslamislardir.

Bu calisma, yiirtrlige giren Tiirkiye Muhasebe Standartlarmin (TMS) sigorta
sektoriinde faaliyet gosteren sirketler iizerinde herhangi bir etkisinin olup
olmadigin1 ortaya kayabilmek amaciyla yapilmistir. Bu kapsamda belirlenmis
oranlar iizerinden sektor analizi yapilarak TMS oOncesi ve sonrasi donem
karsilastirilmistir. Analizin istatistiki model béliimiinde Wilcoxon Isaretli Siralar
Testi yontemi kullanilmigtir. Analiz sonucunda TMS’nin hayata gecirilmesi
neticesinde hayat dis1 sigortacilik sektoriinde APO (Alinan Primler/Top.
Ozsermaye Orani1), LVO (Likit Varliklar/Varlik Toplami Orani), CO (Cari Oran),
LO (Likidite Oran1), KO (Konservasyon Orani), AKO (Aract Komisyon Orani),
TDO (Tazminat Tediye Orani), MO (Masraf Orani) BO’nun (Birlesik Oran),
arttig1; buna karsilik, OVT (Ozsermaye/Varlik Toplami Orani), OTK (Ozsermaye/
Teknik Kargsiliklar Orani1), SYO (Sermaye Yeterlilik Orani), PRA (Prim ve
Reasiirans Alacaklar/ Varlik Toplami Orani), TKKO (Teknik Karsilik Orani),
RKO (Reastirans Komisyon Orani), ARO (Prim Artis Orani), TKO(Teknik
Karlilik Oran1) ve OKO’nun (Ozsermaye Karlilik Orani1) azaldigi, HPO’da (Hasar
Prim Orani ) ise herhangi bir degisim olmadigi sonucuna ulagilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Sigorta sektorii ile ilgili literatiir incelendiginde sigorta sirketlerinin finansal
durumunu ve performansini inceleyen bir ¢ok ¢alismanin mevcut oldugu; buna
karsilik TMS’nin sigorta sektorii iizerindeki etkisini inceleyen ¢alisma sayisinin
sinirlt oldugu goriiliir. TMS’nin sigorta sektorii tizerindeki etkisini inceleyen
calismalarin 6nemli bir kismi belirli sayida sigorta sirketinin verileri kullanilarak,
finansal oran analizi yontemiyle ve yillar itibariyle karsilagtirmali finansal
analizin yapildigr calismalardir. Diger taraftan, TMS’ye yonelik yapilan
caligmalar ise daha ziyade igerik analiziyle sinirlidir. Dolayisiyla iilkemizde
TMS’nin sigorta sektorii lizerindeki etkilerini inceleyen ampirik ¢alisma sayisinin
eksik oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu kapsamda, sigorta sektoriiniin finansal
analiziyle ilgili yapilmis ¢alismalar asagida 6zetlenmistir.

Ernst and Young (2006) tarafindan yapilan ¢aligmada, degisik tilkelerde faaliyet
gosteren on sekiz sigorta sirketinin muhasebe standartlarin1 uygulama diizeyleri
ve yaklasimlart degerlendirilmis; bu kapsamda 2005 yilina ait ve muhasebe
standartlar1 ile uyumlu finansal tablolar icerik analizi yontemiyle incelenmistir.
Calisma sonucunda, sigorta sirketlerinin muhasebe standartlarin1 2005 yilindan
itibaren uygulamaya basladiklar1 tespit edilmistir. Muhasebe standartlarina gegisin
sigorta sirketlerine ek bir maliyet getirdigi; ayrica standartlarin muhasebe
uygulamalarini  kolaylastirmadigi, aksine finansal tablo kullanicilarinin isini
zorlastirdig: tespit edilmistir.
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Hrechaniuk, vd. (2007) calismalarinda Ukrayna, Ispanya ve Litvanya’da faaliyet
gosteren sigorta sirketlerinin finansal performanslarina etki eden faktorleri
incelemislerdir. Calisma sonucunda, Ispanya ve Litvanya’da bulunan sigorta
sitketlerinin karlilik durumlar1 ile hasar prim ve bor¢lanma oranlar1 arasinda
istatistiksel agidan negatif yonde; yatirim harcamalar ile pozitif yonde anlamli bir
iliski bulmuslardir. Ukrayna’da bulunan sigorta sirketlerinde ise varlik toplamlari,
yatirim harcamalar1 ve bor¢glanma orami ile karlilik arasinda istatistiksel agidan
pozitif yonde; hasar prim orani ile karlilik arasinda ise negatif yonde ve anlamli
bir iligki tespit edilmistir.

Al-Shami ve Ali (2008) c¢alismalarinda, Birlesik Arap Emirlikleri’nde 2004-2007
yillar1 arasinda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin karliliklarina etki eden
faktorleri incelemislerdir. Calismada, sirketlerinin kurulus yili ile aktif karlilik
orani arasinda istatistiki agidan anlamli sonu¢ bulamamislardir.

Dénmez (2008) ¢alismasinda, 2000-2006 yillar1 arasinda BIST’de islem goren
sigorta sirketlerinin (Ak, Anadolu, Aviva, Glines, Ray ve Yap1 kredi Sigorta)
verilerini kullanarak ve on adet finansal oran yardimiyla yillar itibariyle
karsilastirmali finansal oran analizi yapilmistir. Calisma sonucunda, sigorta
sektoriiniin aktif kalitesi ve likiditeye ait finansal oranlarinin 2000 yilinda en
yiiksek, 2006 yilinda ise en diisiik seviyede oldugu belirlenmistir.

Sismanoglu (2010), TMS’nin, sigorta sektoriinde seffaflig arttirip arttirmadigini,
sigorta sirketlerine faydalarini ve sigorta sirketlerinin beklentilerini karsilayip
kargilamadigini incelemistir. Anket yontemi, frekans dagilimi ve ¢apraz tablolar
analiz yonteminin kullanildigi ¢alisma sonucunda sigorta sirketlerinin, TMS
konusunda egitim almalar1 ve yabanci ortaklari olmasi nedeniyle yeterli bilgi ve
donanima sahip olduklari, yeni uygulamalara hazir olduklar tespit edilmistir.

Senyigit (2010), finansal raporlamayla ilgili uluslararas1 gelismeleri ve 6zellikle
de TMS’lerin Tirk sigortacilik sektorii iizerindeki muhtemel etkilerini
arastirmistir. Bu kapsamda c¢alismada, TMS uygulamalariyla birlikte finansal
tablolara etki eden muhasebe standartlar1 aragtirllmigtir. Ayrica lilkemizde 2008
yilt sonunda sigorta sektoriinde faaliyet gosteren 43 sigorta sirketinin finansal
raporlama uygulamalar1 incelenmistir. Igerik analizi yonteminin kullamldig
calisma sonucunda, TMS’ye gegisin sirketlerin 6zsermayesi lizerinde etkili oldugu
tespit edilmigtir. Diger bir ifadeyle, TMS uygulamalar1 sonucunda sirketlerin %
86’smin (37 sirket) Ozsermayesinin artirdigi, % 14’niin (6 sirket) ise
Ozsermayesinin azaldigi tespit edilmistir. Bu sonug, TMS uygulamalarinin
genellikle sirketlerin 6zsermayesini olumlu yonde etkiledigini gostermektedir.

Yilmaz (2010) ¢alismasinda, 2005-2009 yillar1 arasinda BIST’te islem goren ve
hayat dis1 brangta faaliyet gosteren 6 sigorta sirketinin finansal durumunu, sirket
verilerinden yararlanarak ve bazi finansal oranlar kullanarak yillar itibariyle
karsilastirmali olarak analiz etmistir. Calismada oran analizi teknigi kullanilmistir.
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Calisma sonucunda, analize dahil edilen sirketlerin genel olarak likidite, karlilik
ve sermaye yapisinin giiglii oldugu tespit edilmistir. Ayrica sirketlerin borglarini
Odeyebilecek finansal giice sahip olduklar1 belirlenmistir.

Leskay (2010) galismasinda, sigorta sektoriiyle ilgili teorik olarak bilgi vermis ve
sigorta sirketlerinin kullanmis olduklar1 finansal tablolar1 ve uygulanan finansal
analiz tekniklerini aciklamistir. Caligmada, 2007-2008 yillar1 arasinda hayat dist
(elementer) alanda faaliyet gosteren bir sigorta sirketinin verilerini kullanarak
karsilastirmali, dikey ve oran analizi yontemleri ile yillar itibariyle karsilagtirmali
analiz yapmistir. Calisma sonucunda, sigorta sektoriinde genel olarak likidite
sikintist yagandigi tespit edilmistir. Ancak genel olarak sigorta sirketlerinin
finansal durumlarinin iyi durumda oldugu belirlenmistir.

Akin ve Ece (2013) ¢alismalarinda, 2006-2010 yillar1 arasinda BIST’te faaliyet
gosteren 7 sigorta sirketinin finansal durumu ve performanslarini aragtirmislardir.
Calismada, 2008 finansal krizinin finansal performans {izerindeki etkileri de
arastirilmistir. Calismanin uygulama boliimiinde, sigorta sirketlerinin verilerinden
yararlanilarak karsilastirmali oran analizi yontemi kullanilmigtir. Caligma
sonucunda, finansal krizin sigorta sirketlerinin finansal durumunu olumsuz yonde
etkiledigi ve olumsuz biiyiime hizina sahip olduklari tespit edilmistir. Ayrica
analiz doneminde sigorta sirketlerinin karliliginin diisme egiliminde oldugu
belirlenmistir.

Dogan (2013) galismasinda, 2005-2011 dénemlerinde BIST te islem goren sigorta
sitketlerinin sermaye yapilar1 ile karliliklar1 arasindaki iligkiyi incelemistir.
Calismada regresyon analizi yontemi kullanilmistir. Calisma sonucunda, sigorta
sirketlerinin varlik biiyiikliikleri ile karliliklar1 arasinda istatistiki agidan pozitif;
hasar prim ve bor¢lanma orani ile karlilik arasinda ise negatif yonli bir iligki
oldugu tespit edilmistir.

Siit (2014), 2009-2013 déneminde BIST’te islem goren ve hayat dis1 bransta
faaliyet gosteren 6 sigorta sirketinin verilerinden yararlanarak ve bazi finansal
oranlar kullanarak sirketlerin finansal performanslarin1 yillar itibariyle
karsilastirmali olarak analiz etmistir. Calismada oran analizi teknigi kullanilmistir.
Calisma sonucunda, sigorta sirketlerinin karliliklarinda dalgalanmalar oldugu
tespit edilmistir.

Ergin (2015) calismasinda, 2008-2013 yillar1 arasinda BIST’de islem goren 6
sigorta sirketinden hangisine yatirrm yapmanin daha uygun oldugunu
arastirmistir. Calismada, s6z konusu sigorta sirketlerinin verilerini kullanarak ve
bazi finansal oranlar yardimiyla yillar itibariyle karsilastirmali analiz yapilmistir.
Calismada oran analizi teknigi kullanilmistir. Caligma sonucunda, hisse
senetlerine yatirim yapmanin 2009 yilinda uygun olmadigi, 2010-2013 yillart
arasinda ise daha uygun oldugu tespit edilmistir. Son olarak, Tiirkiye’de liretilen
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prim {retiminin, gelismis {lkelerle kiyaslandiginda geri oldugu, ancak son
yillarda sigorta sektoriiniin biiylime hizinin oldukga arttig1 belirlenmistir.

Giileg (2015) calismasinda, 2003-2014 yillar1 arasinda sigorta sektoriinde faaliyet
gosteren 39 hayat dis1 sirketin finansal yapisini incelemistir. Bu kapsamda
sirketlerin likidite, mali yapi, faaliyet etkinligi ve karliliklarina ait 18 oran
kullanarak yillar itibariyle karsilagtirmali analiz yapmustir. Calismada oran analizi
teknigi kullanilmistir. Calisma sonucunda, hayat dis1 sigorta sirketlerinin kisa
vadeli borglarmi 6deyebilme giiciinde olduklar1 tespit edilmistir. Ayrica séz
konusu sirketlerin son yillarda karlilik durumunun istenilen seviyede olmadigi
belirlenmistir.

Celik (2017) calismasinda, 2013-2015 yillar1 arasinda sigorta sektoriinde faaliyet
gosteren Ak, Anadolu ve AXA sigorta sirketlerinin verilerini kullanarak ve bazi
finansal oranlar yardimiyla yillar itibariyle karsilastirmali finansal analiz
yapmistir. Calismada oran, karsilagtirmali, dikey ve trend analizleri kullanilmistir.
Calisma sonucunda, Anadolu Sigorta’nin diger sirketlere kiyasla nakit varliklarim
kisa vadeli borglarla karsiladig1 belirlenmistir.

3. Arastirmanin Metodolojisi

Calismanin metodoloji boliimiinde arastirmanin amaci, 6nemi, kapsami, kisitlart
ve yontemine yonelik aciklamalar yapilmis olup, analize yonelik teorik bilgiler
sunulmustur. Daha sonra arastirmanin veri seti agiklanmistir. Son olarak da TMS
uygulamalarinin sigorta sektorii tizerindeki muhtemel etkilerini tespit etmek
amactyla gerekli istatistiki analizler yapilmis ve yorumlanmustir.

3.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Sigortacilik faaliyetlerinin temelini belirli riskler olusturdugu icin, Onceden
belirlenemeyen veya Olgiilemeyen risklerin  meydana gelmesi durumunda
sirketlerin varliklari, borg¢larin1 veya yiikiimliiliikklerini karsilayamaz duruma
gelebilmektedir. Bu baglamda, sigorta faaliyetlerinden yararlananlarin
menfaatlerini saglamak icin, sigorta sirketlerinin finansal durumlarinin veya
yapilarinin giiclii olmas1 gerekir (Acar, 2005, s. 5). Sigorta sirketlerinin finansal
yapilarinin giiclendirilmesi i¢in hayata gecirilen diizenlemelerin temel amaci,
sirketlerin miisterilerine kars1 mali yiikiimliiliiklerini karsilayamama riskini en aza
indirmektir. Ancak sigorta sirketlerinin faaliyetlerinin geregi olarak, risklerin
tamamen ortadan kaldirilmas: miimkiin degildir. Riskleri en aza indirebilmek i¢in
birgok iilkede finansal raporlama ve muhasebe standartlar1 gelistirilmistir. Ote
yandan, mali kurulus olan sigorta sirketleri, sermaye giicii ve ekonomik gelisme
acisindan iilke piyasalar1 i¢in ¢ok Onemlidir. Benzer sekilde sigorta sirketleri,
topladiklar1 fonlar1 finansal piyasada kullanmalar1t ve ¢esitli yatirimlara
dontistiirmeleri1  sayesinde ekonomik gelisimin saglanmasi ve iilkelerin
zenginlesmesi acisindan biiylik dnem tagimaktadirlar.
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Ulkemizde finans sektdriiniin biiyiik bir kismini, bankacilik sektoriinden sonra
sigorta sektorii olusturmaktadir. Ayrica iilkemizde, sigortacilik sektoriiniin bilango
blyiikligli agisindan bankacilik sektoriiniin  olduk¢a gerisinde yer aldigi
bilinmektedir. Ancak yillar itibariyle {ilkemiz sigortacilik sektorii gelisme
potansiyelindedir. Sektor glinlimiizde istenilen seviyeye ulagsamamistir. Bu
durumun en Onemli nedeni ise iilkemiz sigorta sektdriiniin yasal mevzuat
alanindaki eksiklikler nedeniyle uzun zamandir yapisal sorunlar yasamasidir. Bu
sorunlarin basinda finansal raporlama ve muhasebe diizenlemeleri alanindaki
eksiklik gelmektedir. Sigorta sirketlerinin faaliyetleri sonucunda olusan finansal
tablolarin istenilen diizeyde ve yararli olabilmesi i¢in uluslararasi diizenlemeler
kapsaminda hazirlanmis olmalar1 gerekmektedir.

Ulkemiz sigorta sektdriine yonelik ilk muhasebe standardi olan “TFRS 4 Sigorta
Sozlesmeleri Standardi” 01.01.2005 tarihinde yayimlamistir. Ancak bu standart,
degerlemeye iliskin hiikiimler icermeyen, gegici bir standarttir ve genellikle
finansal tablo dipnotlarina yonelik hiikiimler igermektedir. Bu agiklamadan
anlasilacagi iizere TFRS 4, sigorta sektoriine ¢ok fazla etkisi olmayan kismi bir
standarttir. Ulkemiz sigorta sektdriinde faaliyet gdsteren sirketler gergek anlamda
2007 yilinda Hazine Miistesarlig1 tarafindan diizenlenen ve 01.01.2008 tarihinde
UFRS’yle uyumlu hale getirilen muhasebe standartlart seti olan, Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlarin1 (TMS) uygulamaya baslamislardir. S6z konusu standartlar sigorta
faaliyetlerinin degerlendirilmesine yoOnelik tahmine dayali ve karmagsik
diizenlemeler  getirmektedir.  Bu  diizenlemeler,  finansal  tablolar
karsilastirilabilirlik agisindan olumlu yonde etkilemektedir. Ayrica, TMS
uygulamalari, sigorta sektoriinde faaliyet goOsteren sirketlerin  finansal
raporlamalarimi ve finansal tablolarin1 dolayisiyla da muhasebe sisteminin
kalitesini artirmaktadir.

Bu agiklamalar dogrultusunda c¢alismanin iki temel amaci vardir. Bunlardan
birincisi, TMS 0Oncesi ve sonrast donemde faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin
finansal tablolarindan elde edilen finansal oranlar arasinda farklihik olup
olmadigin1 degerlendirmektir. Bu kapsamda, TMS uygulamalarmin iilkemiz
sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal yapisina muhtemel etkileri
bu aragtirma ile ortaya konulmustur. TMS uygulanmalarinin sigorta sektorii
tizerindeki muhtemel etkileri; sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite, faaliyet ve
karliliga iliskin finansal oranlar yardimiyla incelenmistir. Calismanin ikinci amaci
ise, TMS oncesi ve sonrasi donemde hesaplanan finansal oranlarin istatistiksel
acidan farklilik gosterip gostermedigini test etmektir. TMS Oncesi ve sonrasi
donemlerde sigorta sirketlerinin finansal durumunun degerlendirilmesi ve sigorta
sektoriiniin iilke genelindeki durumunun ortaya konulmasi yatirimcilar igin
oldukca 6nemlidir. Bu kapsamda ¢aligsma, yatirimcilarin sigorta sektoriine yonelik
geemis donemlere iliskin bilgi sahibi olmasi agisindan 6nem tagimaktadir.
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Ayrica c¢alisma, Tiirkiye ornekleminde bu konuda daha onceden yapilan bir
calisma olmadig1 i¢in dnemlidir.

3.2. Arastirmanin Orneklemi, Kisitlar1 ve Veri Seti

TMS uygulamalarinin sigorta sektdrii lizerindeki etkilerini test etmek amaciyla
yapilan ¢alismanin Orneklemini, Tiirk sigorta sektoriinde 2003-2017 yillari
arasinda faaliyet gosteren ve hayat dis1 bransta bulunan sirketler olusturmaktadir.
Calismanin en 6nemli kisiti, sigorta sektoriiniin hayat bransinda faaliyet gosteren
sigorta sirketlerinin analize dahil edilmemesidir. Bu durumun iki nedeni vardir.
Birinci neden, hayat ve hayat dis1 branglarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin
faaliyet alanlarinin farkli olmasi neticesinde, finansal analizlerinden elde edilen
bulgularin degisik olmasidir. Diger bir ifadeyle, iki farkli bransla ilgili yapilacak
analiz yorumlamalari anlamsiz olacaktir. Ikinci neden ise, iilkemiz sigorta
sirketlerinin biiylik ¢ogunlugunun hayat dis1 branglarda faaliyet gdstermesidir.
Dolayisiyla, hayat dis1 branslarda faaliyet gdsteren sirketlerin sigorta sektoriinii
temsil edecek sayida olmasidir. Hayat ve hayat dis1 branglarda faaliyet gosteren
sigorta sirketlerinin finansal raporlarimin farkli olmasi ve finansal oranlarin
karsilastirilmasinda biitiinlik saglamak i¢in calismanin kapsami hayat dis1
branglarda faaliyet gosteren sigorta sirketleriyle sinirlandirilmigtir.

Calismanin diger kisit1 ise arastirma analizine 2003 yilindan 6nceki dénemlerin
dahil edilmemesidir. Bu durumun birinci nedeni iilkemiz sigorta sektoriinde 2003
yil1 dncesinde saglikli verilere ulagilamamasidir. Diger bir neden ise iilkemizde
2003 yilindan 6nce ciddi bir finansal krizin yaganmasi ve bu durumun saglikli
analiz yapmaya engel olmasidir. Ayrica analizde, TMS sonrasi donem olarak
2008-2017 wyillar1 arasindaki uzun bir donem kullanilmigtir. Bunun amaci; 1)
sigorta sektoriiniin gilincel durumunu tespit etmek, ii) 2008 finansal krizinin
etkisini analizlerde en aza indirmektir.

Ulkemiz sigorta sektdriinde gerek sayi olarak, gerekse prim iiretimi ve ddenen
tazminat tutar1 olarak hayat dis1 branslarda faaliyet gdsteren sigorta sirketlerinin
onemli bir yer tuttugu bilinmektedir. Bu baglamda, ¢alisma kapsaminda sadece
hayat dis1 branglarda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin analize dahil
edilmesinin Tirkiye 6rnekleminde yeterli oldugu veya sigorta sektoriinii temsil
edecek sayida oldugu sdylenebilir. Ancak 2003-2017 yillar1 arasinda iilkemizde,
hayat dis1 branslarda faaliyet gosteren tiim sirketlerin verilerine ayr1 ayr1 ulasmak
miimkiin degildir. Bu nedenle veriler “sektor ortalamasi” dikkate alinarak
saglanmistir. Bu sirketlere ait 2003-2017 donemini kapsayan yillik finansal tablo
verileri, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 Sigorta Denetleme Kurulu ile Tirkiye
Sigorta Birligi’nin (Www.tsb.org.tr) resmi internet sitelerinden elde edilmistir.
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3.3. Arastirmanin Yontemi ve Verilerin Analizi

Calismanin temel amaglar1 kapsaminda iki yontem kullanilmistir. Bunlar, finansal
oran analizi ve Wilcoxon Isaretli Siralar Testidir. Calismanin birinci amaci olan,
TMS o6ncesi ve sonrast donemlerde faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin finansal
tablolarindan elde edilen finansal oranlar arasinda farklilig1 degerlendirmek tlizere
finansal analiz tekniklerinden oran analizi kullanilmistir. Konuyla ilgili daha 6nce
yapilan ¢aligmalar (Giinkut, 2007; Yilmaz, 2010; Ozuren, 2010: Siit, 2014: Ergin,
2015; Giileg, 2015; Celik, 2017) incelendiginde oran analizi yonteminin ¢ok fazla
kullanildig1 goriilmektedir.

Analiz kapsaminda Oncelikle incelenen sirketlerin finansal durumlari, bilango ve
gelir tablolarindan elde edilen verilerle tablo ve grafik yardimiyla ortaya
konulmustur. Daha sonra ikinci bir analiz olarak sigorta sirketlerinin yillar
itibariyle karsilastirmali analizi yapilmistir. Bunun i¢in de sigorta sirketlerinin
TMS oOncesi ve sonrast donemlerindeki finansal durumlarma ait verileri
degerlendirilmistir. Oran analizi yontemi uygulanirken 2004 yilinda Hazine
Miistesarlig1 tarafindan belirlenen ve yaymnlanan Sigorta ve Reasiirans
Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine Iliskin Genelgede yer
alan finansal oranlar kullamilmistir. Hesaplanan finansal oranlar, sigorta
sektorlindeki sirketlerin ortalama degerleriyle karsilastirilmistir. Buradaki amag,
TMS uygulamalarina gectikten sonra sigorta sirketlerinin finansal yapisinda yillar
itibariyle degisiklik olup olmadigini degerlendirmektir.

Calismanin ikinci amaci olan TMS 6ncesi ve sonrasi donemde sigorta sirketlerinin
finansal tablolarindan elde edilen finansal oranlarin, her iki dénem agisindan
aralarindaki iligkiyi istatistiki agidan belirleyebilmek igin parametrik olmayan
istatistiksel yontemlerden Wilcoxon Isaretli Siralar Testi (Wilcoxon Signed Rank
Test) kullanilmigtir. Bu yontemin kullanilmasinin temel nedeni analizde
kullanilan dénem sayisinin 30’un altinda olmasi ve elde edilen verilerin normal
dagilim gostermemesidir (Green ve Salkind, 2008). Bu analiz yontemiyle, 2003-
2017 yillar1 arasinda sigorta sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin verilerinden
elde edilen finansal oranlar, TMS 0ncesi ve sonrast donemler arasinda anlaml
farklilik olup olmadigini ortaya koyabilmek amaciyla analiz edilmistir. Analize
dahil edilen sigorta sirketlerinden elde edilen verilerden finansal oranlarin
hesaplanmas1 Microsoft Excel programi yardimiyla yapilmis olup, verilerin
istatistiki analizinde de SPSS 20 Istatistik Paket Programi kullanilmistir. Ote
yandan ¢alismada, TMS’nin Tiirk sigorta sektorii iizerindeki etkileri aragtirilirken,
sigorta sirketlerinin finansal oranlarindan yararlanilmistir. Diger bir ifadeyle,
TMS’nin uygulanmasiyla birlikte sigorta sirketlerinin finansal oranlarinda
herhangi bir degisiklik olup olmadigi test edilmistir. Kisacast TMS’ nin etkisi
finansal oranlar yardimiyla test edilmeye ¢alisilmistir.

3.4. Arastirmada Kullanilan Finansal Oranlar
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Daha once de belirtildigi iizere sigorta sektorii, Tiirk finans sisteminin onemli
aktorlerinden birisidir. Ancak sigorta sektorii, faaliyet alan1 veya finansal yapisi
itibariyle diger sektorlerden bir¢ok yonden farklilagsmaktadir.

S6z konusu farkliliklar sigorta sirketinin muhasebe sistemlerine ve dolayisiyla da
finansal tablolarina yansimaktadir. Diger sektorlerdeki sirketlerin hesap plani ve
finansal tablolarindan farklilik arz eden sigorta sirketlerinin hesap plan1 ve mali
tablolar1 Hazine Miistesarliginca 30.12.2004 tarihinde yayimlanan ve 01.01.2005
tarihinden itibaren yliriirliige girmis bulunan sigortacilik hesap plani ile daha da
farklilasmistir. Bunun sonucunda, finansal tablolardan elde edilen finansal
oranlarin hesaplanmasi ve yorumlanmasi da diger isletmelere gore farklilik arz
etmektedir (D6nmez, 2008, s. 105). Arastirmanin analizinde kullanilan ve sigorta
sektoriline 6zgii olan finansal oranlar Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1: Cahismada Kullanilan Finansal Oranlar

1) Alinan Primler/Top. Ozsermaye Oram[APO]

Sermaye m -

Yeterliligine iliskin 2) Top. (?zsermaye/Varhk Toplami Oram[OVT] _
Oranlar 3) Top. Ozsermaye/Teknik Karsiliklar (Net) Oram [OTK]

4) Sermaye Yeterlilik Orani[SYO]

5) Likit Varliklar/Varlik Toplami Oram[LVO]

Likiditeye ve Aktif :

Kalitesine iliskin 6) Ca_” Oran[CO]
Oranlar 7) Prim ve Reasiirans Alacaklari/Varlik Toplami Orani [PRA]

8) Likidite Orani[LO]

9) Tazminat Tediye Orani[TDO]

Faaliyet Etkinligine 10) Kons-ervasyon Oranmi[KO]

fliskin Oranlar 11) Teknik Karsilik Orani[ TKKO]
12) Reasiirans Komisyon Orani[RKO]

13) Aract Komisyon Orani[AKO]

14) Prim Artis OranifARO]

15) Hasar Prim Orani[HPO]

Karhlik Durumuna 16) z’i;ktif Karlik Orani[AO] _
fliskin Oranlar 17) Ozsermaye Karlik OranifOK O]

18) Teknik Karlilik Orani[ TKO]

19) Masraf Oran1[MO]

20) Bilesik Oran[BO]
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3.5. Sigortacilik Sektoriinde Finansal Oran Analizi

Sigorta sektoriiniin finansal analizinde kullanilan oranlar; sermaye yeterliligine
iliskin oranlar, likiditeye ve aktif kalitesine iliskin oranlar, faaliyet etkinligine
iligkin oranlar ve karlilik durumuna iliskin oranlar olmak {izere 4 kategoride ele
alinabilir. Calismada, Tirk sigorta sektoriinde 2003-2017 yillar1 arasinda hayat
dis1 bransta faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin verilerinden yararlanilmistir. S6z
konusu doneme iliskin finansal oran analizi bulgular1 ve yorumlari asagida
strastyla agiklanmustir.

3.5.1. Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlarin Bulgulart

Sermaye yeterliligi ile ilgili finansal oranlar, sigorta sirketlerinin, miisterilerine
veya sigortalilara kars1 olan sorumluluklarini yerine getirip getirememe giiclinii
Olemek ve bu giiciinde degisiklik olup olmadig1 hakkinda bilgi sahibi olmak igin
hesaplanmaktadir. Bu oranlar kendi i¢inde 4 gruba ayrilmaktadir. Bunlar; Alinan
Primler/Toplam Ozsermaye, Toplam Ozsermaye/Varlik Toplami, Toplam
Ozsermaye/Teknik Karsiliklar(Net) ve Sermaye Yeterlilik Oranlardir. Sermaye
yeterliligine iliskin finansal oran analizi bulgular1t TMS 6ncesi ve TMS sonrasi
olarak Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2: Sermaye Yeterliligine Iliskin Oranlar

Almnan Primler / | Top. Ozsermaye / | Top. Ozsermaye / Sermaye
Top. Ozsermaye Varhk Toplam Teknik Karsihk Yeterlilik
Oram (APO) (OVT) Oram (OTK) Orani(SYO)
TMS Oncesi
Ortalama 2,346 0,428 1,077 2,106
(2003-2007)
TMS Sonrasi
Ortalama 2,406 0,317 0,600 1,119
(2008-2017)

Sermaye yeterliligine iliskin hesaplanan finansal oran analizi bulgulariin zaman
igerisindeki degisimleri Grafik 1’de gosterilmistir.

Tablo 2 ve Grafik 1’in ortaya koydugu iizere, analiz kapsaminda incelenen sigorta
sirketlerinde, alman primlerin 0zsermaye igeresindeki payr ile sirketin
yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme veya mali yapisinin giiclinii  gdsteren
APO’niin, 2003-2017 yillar1 arasinda sigorta sektdrii ortalamasinin, kritik deger
olan 4’ilin altinda oldugu tespit edilmistir. Sektdr ortalamasinin yillar itibariyle
gelisimi incelendiginde en yiiksek oranin 2003, 2004 ve 2016 yillarina; en diisiik
oranin ise 2005, 2007 ve 2009 yillarina ait oldugu goriilmektedir. Ayrica
APO’niin sektdr ortalamalarmin 2003-2007 yillarr arasinda diisme egiliminde;
2008-2017 yillar arasinda ise yiikselme egiliminde oldugu anlasilmaktadir.
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TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde ise bu oranin sektdr ortalamasinin
TMS oncesi 2,346; TMS sonrasinda ise 2,406 oldugu hesaplanmistir. Bu sonug,
TMS’yle birlikte APO’niin az da olsa yiikseldigini ve TMS uygulamalariyla
birlikte sektorde faaliyet gdsteren sirketlerin sigortalilara kars1 yiikiimliiliiklerini
yerine getirebilme giiciinlin veya mali yapilarinin az da olsa giiclendigini ortaya
koymaktadir.

Sigorta sirketinin sermaye yapisinin gilicli olup olmadigmmi ve uzun vadede
bor¢larmi  &deme  giiciinii  gosteren OVT’nin  yillar itibariyle gelisimi
incelendiginde, sigorta sirketlerinin sektor ortalamasinin en yiiksek oldugu yillar
2005, 2006 ve 2007 yillar1 iken; en diisilk oraninin ise 2004, 2015 ve 2016
yillarma ait oldugu goriilmektedir. Grafik 1’den de goriildiigii iizere sigorta
sitketlerinin sektor ortalamalarinin, 2003-2017 yillar1 arasindaki degisiminin
duragan oldugu anlasilmaktadir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde bu
oranin sektdr ortalamasinin TMS 6ncesi 0,428; TMS sonrasinda ise 0,317 oldugu
hesaplanmistir. Bu sonug, TMS’yle birlikte OVT’nin azda olsa diistiigiinii ve
sitketlerin mali yapilarimin zayifladigint gostermektedir. Ayrica bu sonu¢ mali
yapinin giigliiliigiinii gdsteren diger bir oran olan APO’nun sonuglariyla ters
yondedir.

Grafik 1: Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar

Sigorta sirketlerinin teknik karsiliklarinin 6zsermayeden karsilanma seviyesini
dlgen OTK’nin yillar itibariyle gelisimi incelendiginde, sigorta sirketlerinin sektor
ortalamalarinda en yliksek oranin 2005, 2006 ve 2007 yillarina; en diisiik oranin
ise 2017, 2016 ve 2015 yillarina ait oldugu goriilmektedir. Tablodan da
goriilebildigi iizere OTK’nin, 2004-2008 yillar1 arasinda yiikselme egiliminde
oldugu; 2009-2017 yillar1 arasinda ise duragan oldugu anlagilmaktadir. TMS
uygulamalarmin etkisi incelendiginde; OTK ’nin sektdr ortalamasimin TMS &ncesi
1,077; TMS sonrasinda ise 0,60 oldugu hesaplanmigtir. Bu sonug, TMS’yle
birlikte OTK’nin énemli derecede diistiigiinii gdstermektedir. Ayrica TMS ile
birlikte sigorta sektoriindeki sirketlerin genel olarak teknik karsiliklarinin
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O0zsermayeden karsilanma seviyesinin azaldig1 ve dolayisiyla sektoriin 6zsermeye
giicliniin de TMS ile birlikte zayifladig1 sdylenebilir.

Sigorta sektoriindeki sirketlerin 6zsermeye giiciinliin en 6nemli gostergesi olan
SYO’nun yillar itibariyle gelisimi incelenecek olursa, sigorta sirketlerinin sektor
ortalamalarinin en yiiksek oldugu donemlerin 2003, 2004 ve 2005; en diisiik
oldugu donemlerin ise 2007, 2008 ve 2009 yillart oldugu goriilmektedir. Tablonun
ortaya koydugu tizere, SYO’da 2003-2008 yillar1 arasinda hizli bir azalig
yasanirken, 2009-2017 yillar1 arasinda 6nemli bir degisiklik olmamistir. TMS
uygulamalariin etkisi incelendiginde ise bu oranin sektér ortalamasinin TMS
oncesi 2,106; TMS sonrasinda 1,119 oldugu bulunmustur. Bu sonug, TMS’yle
birlikte SYO’nun oraninin 6nemli derecede diistiigiinii gostermektedir. Ayrica
TMS ile birlikte sigorta sektoriindeki sirketlerin genel olarak sermeye giiciiniin
veya mali yapisinin azaldig1 séylenebilir.

3.5.2. Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlarin Bulgular:

Sigorta sektdriinde likidite oranlar sirketlerin kisa vadeli borglarin1 zamaninda
Odeyebilme veya yiikiimliiliklerini zamaninda yerine getirebilme giiciinii ifade
eder. Ayrica bu oranlar sirketlerin likidite durumunu, vadesi gelen borglarini
zamaninda 6deyebilme giiclinii ve faaliyetlerine devam edebilme potansiyelini
gosterir. S6z konusu orandaki herhangi bir yiikselis, sirket likit varliklarinin arttigi
ve bunun sonucunda da borglarin1 6deyebilme giiclinde artis oldugu seklinde
yorumlanabilir (Siit, 2014, s. 36 ). Aktif kalitesi ve likiditeye iligskin finansal oran
analizi bulgulart TMS oncesi ve TMS sonrast ortalamalar olarak Tablo 3’de
zaman icerisindeki degisimleri Grafik 2’de gosterilmistir.

Tablo 3: Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar

Likit Var. / Cari Oran Prim ve Reas. Al./ Likidite Oran
Varlhik Toplami (CO) Top. Oz Sermaye (LO)
(LVO) (PRA)
TMS Oncesi
Ortalama 0,325 1,150 0,696 0,555

(2003-2007)

TMS Sonrasi
Ortalama 0,523 1,195 0,511 0,742
(2008-2017)

Tablo 3 ve Grafik 2’nin ortaya koydugu lizere analiz kapsaminda incelenen
sigorta sirketlerinin aktif kalitesi ve likiditeye iliskin oranlarindan biri olan
LVO’nun sektor ortalamasinin en diisiik oldugu yillar 2004, 2005 ve 2006 iken en
yiiksek oldugu yillar ise 2014, 2016 ve 2017°dir. LVO, 2003-2008 yillar1 arasinda
duragan bir gelisim gosterirken, 2009-2017 yillar1 arasinda az da olsa artis
trendindedir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde LVO’nun sektor
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ortalamasinin TMS oncesi 0,325; TMS sonrasinda ise 0,523 oldugu tespit
edilmistir. Bu sonug, TMS’yle birlikte LVO’nun yiikseldigini gdstermektedir.
Diger bir ifadeyle LVO’nun sekt6r ortalamasinin TMS sonrasi yiikselmesi, sigorta
sektoriiniin  yiikiimliiliklerini yerine getirebilme giicliniin arttifi ve likidite
durumunun gii¢lendigi seklinde yorumlanabilir.

—O—Prlm ve reasurans .

Grafik 2: Aktif Kalitesi ve Likiditeye Iliskin Oranlar

Sigorta sirketlerinin kisa vadeli borglarin1 veya yiikiimliiliiklerini karsilayabilme
gliciinii gosteren cari oraninin yillar itibariyle gelisimi incelendiginde, sigorta
sirketlerinin sektor ortalamasinin en yiiksek oldugu yillarin 2005, 2014 ve 2009;
en diisiik oldugu yillarin ise 2006, 2015 ve 2016 oldugu goriilmiistiir. Ayrica
CO’nun, genel olarak tiim yillarda kritik deger olan birin tizerinde oldugu tespit
edilmistir. CO’da, 2008-2009 yillar1 arasinda 6nemli bir artis oldugu, diger
yillarda ise degisiklik olmadigi soOylenebilir. TMS uygulamalarinin etkisi
incelendiginde, CO’nun sektor ortalamasinin TMS o6ncesi 1,150; TMS sonrasinda
ise 1,195 oldugu bulunmustur. Bu sonug, TMS’yle birlikte CO’nun az da olsa
yiikseldigini gostermektedir. Diger bir ifadeyle TMS ile birlikte sigorta
sektoriiniin nakit giicli az da olsa artmis ve sektoriin kisa vadeli yikiimliliklerini
yerine getirebilme giicli ylikselmistir.

Prim ve reasiirans alacaklarinin varlik toplami igindeki payini gosteren Prim ve
Reastirans  Alacaklari/Varlik Toplami  oranmmin yillar itibariyle gelisimi
incelendiginde, sigorta sirketlerinin sektdr ortalamalarinda en ytiksek oranin 2003,
2004 ve 2012 yilinda; en diisiik oranin ise 2005, 2009 ve 2017 yilinda oldugu
tespit edilmistir. Tablodan goriilebildigi iizere PRA’da, 2003-2017 yillart arasinda
onemli bir degisiklik olmamistir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde, bu
oranin sektdr ortalamasinin TMS 6ncesi 0,696; TMS sonrasinda ise 0,511 oldugu
hesaplanmistir. PRA’nin yiiksek olmasi sirketlerin likiditesinin zayif oldugunun
gostergesidir. Bu sonug, TMS’yle birlikte PRA’nin az da olsa diistliglinii ve bu
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nedenle de sektordeki sirketlerin likiditesinin TMS Oncesine gore gili¢lii oldugunu
ifade etmektedir.

Sigorta sirketlerinin kisa vadeli borg¢larini karsilayabilme giictinii gosteren Likidite
Oranmin yillar itibariyle gelisimi incelendiginde, sigorta sirketlerinin sektor
ortalamalarinda en yliksek oranin 2014, 2015 ve 2017 yillarina; en diislik oranin
ise 2003, 2004 ve 2006 yillarina ait oldugu goriilmektedir. Ayrica LO’nun, genel
olarak tiim yillarda kritik deger olan birin altinda oldugu tespit edilmistir.
Tablodan da gorildigi {izere bu oranda, 2003-2005 yillar1 arasinda 6énemli bir
diisiis, diger yillarda ise yiikselme oldugu goriinmektedir. TMS uygulamalarinin
etkisi incelendiginde LO’nun sektér ortalamasinin TMS oncesi 0,555; TMS
sonrasinda ise 0,742 oldugu bulunmustur. Bu sonug, TMS’yle birlikte LO’nun az
da olsa yiikseldigi, buna bagli olarak da sigorta sirketlerinin nakit giicliniin arttig1
seklinde yorumlanabilir. Bulunan bu sonug, sigorta sirketleriyle ilgili likiditeye
iligkin diger oranlarla ayn1 yondedir.

3.5.3. Faaliyet Etkinligine iliskin Oranlarin Bulgular:

Faaliyet oranlari, sigorta sektoriinde sirketlerin faaliyetlerine baglh olarak donen
varliklarin durumunu gostermektedir. Faaliyet oranlarmna iliskin finansal oran
analiz bulgulart TMS 6ncesi ve TMS sonrasi ortalamalari olarak Tablo 4’de, bu
bulgularin zaman igerisinde gostermis oldugu degisim Grafik 3’de gosterilmistir.

Tablo 4: Faaliyet Oranlari

Tazminat Teknik Reasiirans Araci

Tediye (Prim Konservas Karsihk Komisyon Komisyon Prim Artis

ed(%iifm ) yon Oram Or:m %Fasl)l/lo %)rasgl/lo Oram
TMS Oncesi

Ortalama 0,652 0,633 0,033 0,199 0,145 0,266
(2003-2007)
TMS Sonrasi

Ortalama 0,750 0,790 0,020 0,181 0,153 0,176
(2008-2017)

Sigorta sirketlerinin sigorta faaliyetleri kapsaminda iistlendikleri gergek riski
6lgmek icin hesaplanan oran olan Konservasyon oraninin yillar itibariyle geligimi
Tablo 4 ve Grafik 3’de gosterilmistir. Buna gore, KO’nun sektor ortalamasinin en
yiiksek oldugu yillar 2012 ve 2016 iken; en diisiik oldugu yillar ise 2003 ve
2004°tiir. Ayrica KO’nun 2008 yilindan itibaren ylikselme trendinde oldugu da
anlagilmaktadir. TMS uygulamalarinin KO {izerinde etkisi incelendiginde bu
oranin sektdr ortalamasinin TMS 6ncesi 0,633; TMS sonrasinda ise 0,790 oldugu
belirlenmistir. Bu sonug, TMS uygulamalariyla birlikte KO’nun yiikseldigini ve
sigorta sirketlerinin muhtemel riskleri daha fazla iistlendiklerini gostermektedir.
Ayrica bu sonucun sigorta sirketlerinin siirekliligi ve karlilig1 i¢in de 6nemli bir
durum oldugu unutulmamalidir.
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Grafik 3: Faaliyet Oranlari

Teknik karsilik oraninin yillar itibariyle gelisimi incelendiginde, sigorta
sirketlerinde TKKO’nun sektor ortalamasinin en yiiksek oldugu yillar 2004 ve
2017 iken; en diisiik oldugu yillar 2012 ve 2015°tir. Grafik 3’de gorildigi lizere
TKKO’nun, 2003-2017 yillar1 arasinda duragan bir trendde, 2012 ve 2015
yillarinda ise negatif degerde oldugu anlagilmaktadir. TMS uygulamalarinin etkisi
incelendiginde, bu oranin sektor ortalamasinin TMS oncesi 0,033; TMS
sonrasinda ise 0,020 oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, TMS’yle birlikte
TKKO’nun azda olsa diistiigiinii gostermektedir.

Teknik karsiliklarin varlik veya kaynak toplami i¢indeki payni gosteren
TKKO’nun yiiksek olmasi, sigorta sirketinin faaliyet hacmiyle baglantili olarak
thtiyath davrandiginin gostergesidir. Bu kapsamda, analiz kapsaminda incelenen
sigorta sirketlerinin TMS uygulamalariyla birlikte daha az ihtiyath davrandiklar
sOylenebilir.

Reasiirdre devredilen prim miktar {izerinden reasiiroriin sedan sirkete ddeyecegi
komisyon tutarini gosteren reasiirans komisyon oraninin sektér ortalamasinin en
yiiksek oldugu yilin 2007, en diisiik oldugu yillarin ise 2004 ve 2006 oldugu tespit
edilmistir. Oranin 2003-2017 yillarinda sabit bir trendde oldugu anlasilmaktadir.
TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde, RKO’nun sektor ortalamasinin TMS
oncesi 0,199; TMS sonrasinda ise 0,181 oldugu tespit edilmistir. Bu sonug,
TMS’yle birlikte RKO’nun azda olsa diistiiglinli gdstermektedir.

Sigorta sirketlerinin, acente veya brokerlar araciligiyla topladiklar1 prim
iretimlerini veya gelirlerini gosteren aract komisyon oraninin sektdr ortalamasinin
en yiiksek oldugu yillar 2010 ve 2011 iken; en diisiik oldugu yillar 2003 ve
2014°tir. Ayrica AKO’nun, 2003-2007 yillar1 arasinda gelisiminin duragan
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oldugu, 2008 ve 2017 yillarinda ise azda olsa yilikselme trendinde oldugu
goriilmektedir. TMS uygulamalarinin AKO {izerindeki etkisi incelendiginde,
AKO’nun sektor ortalamasinin TMS 6ncesi 0,145; TMS sonrasinda ise 0,153
oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, TMS’yle birlikte AKO’nun azda olsa
yiikseldigi, bagka bir ifade ile sigorta sirketlerinin aracilara daha fazla komisyon
6dedigi seklinde yorumlanabilir.

Analiz kapsaminda incelenen sigorta sirketlerinin prim artis oraninin sektor
ortalamasinin en yiiksek oldugu yillar 2003 ve 2004 iken; en diisiik oldugu yillar
2008 ve 2009’dur. Ayrica ARO’nun, 2003-2017 yillar1 arasinda dalgali bir
trendde oldugu anlasilmaktadir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde, bu
oranin sektdr ortalamasinin TMS 6ncesi 0,266; TMS sonrasinda ise 0,176 oldugu
tespit edilmistir. Bu sonug, TMS’yle birlikte ARO’nun diistiigiinii gdstermektedir.
Ayrica bu degerler géz Oniine alinarak sigorta sirketlerinin ana gelir kaynagi olan
primlerin TMS uygulamalartyla birlikte artmadigi ve TMS’nin sigorta sektoriiniin
gelirleri tizerinde olumlu bir etki yapmadig1 sdylenebilir.

Sigorta sirketinin hasarlarin meydana gelmesi durumunda sigortalilara 6dedikleri
tazminat tutarin1 gosteren tazminat tediye oraninin en yiiksek oldugu yillar 2016
ve 2017 iken; en disiik oldugu yillar 2007 ve 2004’tiir. Ayrica TDO’nun, genel
olarak tiim yillarda kritik deger olan %60-%80 arasinda oldugu tespit edilmistir.
Grafik 3’de goriildiigi tizere TDO’nun, 2003-2017 yillar1 arasinda yiikselis
trendinde oldugu anlagilmaktadir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde, bu
oranin sektdr ortalamasinin TMS 6ncesi 0,652; TMS sonrasinda ise 0,750 oldugu
tespit edilmistir. Bu sonug, TMS’yle birlikte TDO’nun yiikseldigi ve sigorta
sirketlerinin muhtemel hasarlar1 6deme giiciiniin arttig1 seklinde yorumlanabilir.
Bu durum TMS uygulamalariyla birlikte sigorta sirketlerinin faaliyetlerinin veya
0deme giiciiniin arttifinin gostergesidir.

3.5.4. Karlilik Durumuna liskin Oranlarin Bulgular

Sigorta sektoriinde karlilik oranlar1 sigorta sirketlerinin cari donem i¢inde elde
etmis olduklari kar1 yorumlamak amaciyla kullanilmaktadir. Karlilik oranlarina ait
finansal oran analizi bulgular1 Tablo 5’de gdsterilmistir.

Tablo 5: Karhilik Oranlar

Masraf | Birlesik Teknik | Hasar/ | Ozsermaye Aktif
Oram Oran Karhhk Prim Karhhk Karhk
Oram Orani Oram Orani
TMS Oncesi
Ortalama 0217 | 0867 | 0033 | 0,658 0,141 0,050
(2003-2007)
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Tablo 5: Karlhilik Oranlar: (Devam)

TMS Sonrasi
Ortalama

(2008-2017) 0,236 0,969 0,020 0,697 0,067 0,018

Karlilik oranlarina iligskin finansal analiz bulgularinin zaman igerisinde gostermis
oldugu degisim Grafik 4’de gosterilmistir.

Tablo 5 ve Grafik 4 genel olarak degerlendirildiginde, hasar prim oranmin yillar
itibariyle gelisim bakimindan sigorta sirketlerinin sektor ortalamasinin en yiiksek
oldugu yillar 2015 ve 2017 iken; en diisiik oldugu yillar 2004 ve 2009°dur. Ayrica
HPO degerinin, 2003-2007 yillar1 arasinda dalgali bir trendde oldugu, 2008 ve
2017 yillarinda azda olsa yiikselme trendinde oldugu anlasilmaktadir. TMS
uygulamalarinin etkisi incelendiginde, HPO’nun sektor ortalamasinin TMS 6ncesi
0,658; TMS sonrasinda ise 0,697 olup, bulunan degerin her iki dénemde de ¢ok
fazla degismedigi veya azda olsa yiikseldigi belirlenmistir. Diger bir ifadeyle,
sigorta sirketleri i¢in temel performans gostergesi olan ve sirketlerin topladiklari
primlerin ne kadarlik kisminin muhtemel hasarlar1 karsilayabilecek durumda
oldugunu gdsteren HPO’nun, TMS uygulamalariyla birlikte ¢ok fazla degismedigi
sOylenebilir. HPO’nun degismemesi durumu, sirketlerin her iki analiz doneminde
de karliligini olumsuz yonde etkileyecek fazla hasar 6demesinin olmadigi
seklinde yorumlanabilir.

Grafik 4: Karhilik Oranlan
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Sigorta sirketlerinde prim gelirleri ile giderler arasindaki iliskiyi gosteren masraf
oram yillar itibariyle incelendiginde, sektdr ortalamasinin en yiiksek oldugu yil
2010 iken; en diisiik oldugu yil 2017°dir. Grafik 4’de goriildiigii tizere MO’nun,
2003-2017 yillar1 arasinda duragan bir trendde oldugu anlasilmaktadir. TMS
uygulamalarinin etkisi incelendiginde, bu oranin sektor ortalamasinin TMS oncesi
0,217; TMS sonrasinda ise 0,236 oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, TMS’yle
birlikte masraf oranimin ¢ok az bir yiikselis gosterdigini, bu yiikselisin ihmal
edilebilecek kadar oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica bu sonuca bakilarak
sigorta sirketleri tarafindan toplanan prim gelirlerinin giderlerle olan payimni veya
prim gelirlerinin hasarlar1 karsilama potansiyelinde de, TMS oncesi ve sonrasi
dénemler bakimindan herhangi bir degisiklik olmadig1 seklinde yorumlanabilir.

Birlesik oranin yillar itibariyle gelisimi incelendiginde, sigorta sirketlerinin sektor
ortalamasinin en yiiksek oldugu yillarin 2009 ve 2015; en diisiik oldugu yillarin
ise 2003 ve 2004 oldugu goriilmektedir. Grafik 4’de izlenebildigi tizere bu oran,
2003-2017 yillar1 arasinda az da olsa yiikselis trendi gostermistir. TMS
uygulamalarinin etkisi incelendiginde, bu oranin sektdr ortalamasinin TMS Oncesi
0,867; TMS sonrasinda ise 0,969 oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, TMS ile
birlikte BO’nun yiikseldigini ortaya koymaktadir. Toplanan prim gelirleri i¢in ne
kadarhik gider yapildigin1i gosteren BO’nun diisiik olmasi gerekliliginden
hareketle, TMS uygulamalariyla birlikte oranin yiikselmesi, sirketlerin gelir
saglamak i¢in daha fazla gider yaptigi ve bu sonucun da istenilen bir durum
olmadig1 seklinde yorumlanabilir.

Teknik karlilik oraninin sigorta sirketlerinin sektor ortalamasinin en yiiksek
oldugu yillar 2016 ve 2017 iken; en diisiikk oldugu yillar 2012 ve 2015’dir. Grafik
4’de gortildiigli iizere bu oranin, 2003-2017 yillar1 arasinda duragan bir trendde
oldugu anlasilmaktadir. TMS uygulamalarinin etkisi incelendiginde, TKO’nun
sektor ortalamasinin TMS o6ncesi 0,033; TMS sonrasinda ise 0,020 oldugu tespit
edilmigtir. Bu sonug, TMS’yle birlikte TKO’nun azda olsa distiigiini
gostermektedir.

Ozsermaye karlilik oranmnin sigorta sirketlerinin sektdr ortalamasmin yiiksek
oldugu yillar 2004 ve 2017 iken; en disiik oldugu yillar 2012 ve 2015°dir. Grafik
4’de gorildiigli tizere bu oranin, 2003-2017 yillar1 arasinda dalgali bir trendde
oldugu anlagilmaktadir. TMS uygulamalarmin etkisi incelendiginde, OKO’nun
sektor ortalamasinin TMS o6ncesi 0,141; TMS sonrasinda ise 0,067 oldugu tespit
edilmistir. Bu sonug, TMS ile birlikte OKO’da énemli derecede diisiis oldugunu
gostermektedir.

Aktif karlilik oraninin yillar itibariyle gelisimi incelendiginde, sigorta sirketlerinin
sektor ortalamasinin en yiiksek oldugu yillar 2003 ve 2004 yillar1 iken; en diisiik
oldugu yillar 2012 ve 2015°dir. Grafik 4’de goriildiigli lizere bu oranimn, 2003-
2017 yillarn1 arasinda dalgali bir trendde oldugu anlagilmaktadir. TMS
uygulamalarinin etkisi incelendiginde, AO’nun sektor ortalamasinin TMS 0Oncesi
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0,050; TMS sonrasinda ise 0,018 oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, TMS’yle
birlikte AO’nun distiginii  gostermektedir. Diger bir ifadeyle, sigorta
sektoriindeki sirketlerin karlilifinda TMS’nin olumlu yonde etkisinin olmadigi
sOylenebilir.

3.6. Wilcoxon Isaretli Siralar Testi Analizi
3.6.1. Tanimlayic1 (Agiklayici) Istatistikler

TMS’nin sigorta sektorii lizerindeki etkilerini test etmek amaciyla arastirmanin
analizinde kullanilan ve sigorta sirketlerinin 2003-2017 donemine ait finansal
oranlara iligkin tanimlayici istatistiki bilgiler Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6: Tammlayia Istatistik Sonuclar

Ortalama Minimum Maximum Std. Sapma |

Finansal Oranlar TMS TMS TMS TMS TMS TMS TMS TMS
Oncesi | Sonras1 | Oncesi | Sonrasi | Oncesi | Sonrasi | Oncesi | Sonras

Alinan
Primler/Top. 2.34 2.40 1.47 1.37 3.70 3.09 0.90 0.51
Ozsermaye Oram

Top.
Ozsermaye/Varhk 0.42 0.31 0.29 0.23 0.55 0.47 0.10 0.07
Toplam Orani

Top.
Ozsermaye/Teknik
Karsiliklar (Net)
Oram

1.07 0.60 0.59 0.36 1.60 1.13 0.38 0.24

Sermaye Yeterlilik

2.10 1.11 0.50 0.50 3.32 1.49 0.98 0.34
Oram

Likit
Varhklar/Varhk 0.32 0.52 0.31 0.43 0.35 0.63 0.01 0.06
Toplami Orani

Cari Oran 1.15 1.19 1.02 1.06 1.24 1.53 0.07 0.12

Prim ve Reasiirans

Alacaklary/Varhk 0.69 0.51 0.44 0.37 1.10 0.62 0.28 0.07
Toplami Orani

Likidite Oram 0.55 0.74 0.50 0.66 0.63 0.86 0.05 0.06

Tazminat Tediye | 65 | 075 | 062 | 069 | 069 | 082 | 002 0.5
Oram

Konservasyon

0.63 0.79 0.57 0.75 0.68 0.83 0.04 0.02
Orani

Teknik Karsihk

0.03 0.02 0.00 -0.04 0.07 0.05 0.02 0.03
Orani

Reasiirans

. 0.19 0.18 0.20 0.17 0.20 0.20 0.00 0.00
Komisyon Orani

Aract Komisyon | 51, | 595 | 094 | 014 | 015 | 017 | 000 | 0.0
Oram

Prim Artis Oram 0.26 0.17 0.16 0.04 0.36 0.32 0.07 0.09

Hasar Prim Oram | (65 0.69 0.63 0.38 0.69 0.80 0.02 0.11
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Tablo 6: Tammlayici istatistik Sonuglar1 (Devam)

Aktif Karlik Oram | 005 | 001 | 002 | -003 | 007 | 006 | 001 | 003
Ozsermaye Karlik | ., |\ 005 | 005 | -010 | 027 | 021 | 008 | 0.10
Oram
Teknik Karhlik 4 03 5095 | 000 | 004 | 007 | 005 | 002 | 003
Oram
Masraf Oram 021 | 023 | 021 | 020 | 022 | 026 | 000 | 002
Bilesik Oran 086 | 096 | 084 | 092 | 090 | 1.04 | 002 | 003

3.6.2. Normallik Sinamasi Testi

Sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolarindan elde edilen
finansal oranlarda, TMS oncesi ve sonrast donemler igin istatistiksel agidan
farklilik veya anlamli bir iligkinin olup olmadigini test etmek icin Wilcoxon
Isaretli Siralar Testi kullanilmistir. Bu testin kullanilabilmesi icin 6ncelikle
analizde kullanilan finansal oranlarin veya degiskenlerin normal dagilima uygun
olup olmadigi test edilmelidir. Daha sonra ise normallik sinamasi testinin
bulgularma gére Wilcoxon Isaretli Siralar Testi analizi yapilmalidir. Normallik
sinamast testinde Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk testleri kullanilmistir.

Tablo 7: Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk Testi Sonuglari

Kolmogorov- Smirf|Shapiro-Wilk Kolmogorov- SmifShapiro-Wilk
Finansal Oranlar o ] o ] Finansal Oranlar o ] o ]
Statistic| Sig. |Statistic| Sig. Statistic| Sig. |Statistic| Sig.
APE M3 Oncesi 0307 | 0008 | 0814 | 0,022 TRKO [ Ones 0233 | 0,001 | 0884 0
T™S Sonras1 | 0,147 0 0,949 | 0,001 ™S Sonras1 | 0,246 | 0,009 | 0,897 | 0,001
BT [ Oncesi 0,285 0,021 0,848 0 RKO [T oneesi | 0,294 | 0,015 | 0,777 | 0,008
TMS Sonrasi 01181 0 01916 0 TMS Sonrasi 01136 0 0,971 0
OTK [T Oncesi 0,234 0 0,877 0 AKO [T oneesi | 0,259 | 0,015 | 0,856 | 0,002
TMS Sonrasi Ov220 0 0|857 0 TMS Sonrasi 01144 0 07980 0
syo s Oncesi 0,245 0,012 0,881 0 ARO TS Oneesi | 0,198 0 0,900 0
TMS Sonrasi 0:234 01027 01844 0 TMS Sonrasi 01161 0 0,945 0
S Oncesi 0,172 0 0,908 0 SOncesi | 0,255 0 0,887 0
LvVO TMS O HPO TMS O
T™s Sonrass | 0,162 0 0,969 0 T™sSonrasi | 0,36 | 0,001 | 0,670 0
o [msones 0235 | 0001 | 08 | 0001 A [T Onesi 0221 | 0,008 | 0878 0
™S Sonras1 | 0,347 0,001 0,721 | 0,002 ™S Sonras1 | 0,19 0 0,952 | 0,003
PRA [TV Oncesi 0,313 0,004 0,791 | 0,011 BKo [T oneesi | 0,283 | 0,023 | 0,858 | 0,002
TMS Sonrasi 01154 0 01973 0,007 TMS Sonrasi 0,185 0 0,940 0
LO TMS Oncesi 0,272 0,034 0,84 0 TKO TMS Oncesi 0,233 0,001 0,884 0
TMS Sonrasi 01124 0 01966 0 TMS Sonras 01246 0 07897 0
TDO [T Oncesi 0,180 0 0,900 0 Mo s Oneesi | 0,141 0 0,925 | 0,001
TMS Sonrasi 0:212 0 01898 0 TMS Sonrasi 01152 0 0,938 01002
KO TMS Oncesi 01233 01031 01861 0 BO TMS Oncesi 01144 0 01920 0
TMS Sonrasi 01328 01003 01857 0 TMS Sonrasi 01154 0 01950 0
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Analiz kapsaminda incelenen sigorta sirketlerinin TMS Oncesi ve sonrasi
donemlerindeki verileri kullanilarak elde edilen finansal oranlarinin normallik
sinamasi testi Tablo 7°de sunulmustur. Buna gore, finansal oranlarin hepsinin
anlamlilik diizeylerinin %5’in altinda (p<0,05) olmasi ve dolayisiyla da normal
dagilima uygunluk goOstermemesi sebebiyle parametrik olmayan testlerden
Wilcoxon Isaretli Siralar Testi uygulanmasina karar verilmistir.

3.6.3. Wilcoxon Isaretli Siralar Testi Bulgular

Wilcoxon Isaretli Siralar Testi sonuglar Tablo 8’de sunulmustur. Wilcoxon Testi,
esli orneklem t-testinin parametrik olmayan karsiligidir. Bu testte iki degiskenin
aralikli/oranli olmadig1 ve verilerin normal dagilmadig: varsayilir.

Tablo 8: Wilcoxon Isaretli Siralar Testi Sonuclar

Finansal Oranlar Son Test - On N Sira Sira ) Z Anlamhhk
Test Ortalamas1 _ Toplamu __ Istatistigi  (p degeri)
Negatif Sira 6% 5,00 30,00 -0,255" 0,799
€. g Pozitif Sira 4 6,25 25,00
Ho RS i ¢
S S § Esit 0
Q2R g Toplam 10
<O <
Negatif Sira 7° 6,57 46,00 -1,886° 0,059
€. g Pozitif Sira 3° 3,00 9,00
i Esit 0
N §§ 8 Toplam 10
O @0 O
, Negatif Sira 89 6,13 49,00 -2,191° 0,028
wZ 7 LortifSua 2" 3,00 6,00
XS £ S ;d Esit 0'
oEx:0ES Toplam 10
Negatif Sira g 5,13 45,00 -2,1000 0,027
2.2 Pozitif Sira 2 3,00 6,00
ETbEw Esit 0'
O =03
5358 Toplam 10
Negatif Sira o" ,00 ,00 -2,803" 0,005
2.2 Pozitif Sira 10" 5,50 55,00
N Esit 0°
Q=03 Toplam 10
2335
Negatif Sira 4P 5,25 21,00 -0,663" 0,508
8 % Pozitif Sira 64 5,67 34,00
w2 Esit 0’
S —O
EEn Toplam 10
g =
SSE

232



Yener, E. ve Cengiz, G. Bahar/Spring 2020
Cilt 10, Sayi 1, ss.211-243 Volume 10, Issue 1, pp. 211-243

Tablo 8: Wilcoxon isaretli Siralar Testi Sonuclar: (Devam)

, Negatif Sira 6° 6,17 37,00 -0,968" 0,333
—_ —_ .. t
" § " .% Po.sz Sira 4u 4,50 18,00
é = é > 2 Esit 0
aEaalEd  Toplam 10
o Negatif Sira 0" ,00 ,00 2,709 0,005
- Pozitif Sira 10" 4,50 52,00
E = —_ : X
EZ,73 Esit 0
OE=2 Toplam 10
Ja S
Negatif Sira 0 ,00 ,00 -2,121° 0,004
2. g Pozitif Sira 10° 5,50 55,00
Ezbz Esit 0%
Q=039 Toplam 10
P3RS
Negatif Sira 0® ,00 ,00 -2,803° 0,005
O on Pozitif Sira 10% 5,50 55,00
S==— : d
EZETZ Esit 0°
o ‘go e Toplam 10
¥ »n ¥X:O
0 Negatif Sira 7% 5,64 39,50 -1,224" 0,221
=z Pozitif Sira 3 5,17 15,50
= = - 1 ag
S gg g z Esit 0
=] Q
X SKEES Toplam 10
7 o, 7 Negatif Sira 10%" 5,50 55,00 -1,921 0,005
02 £ Q2 § PorifSima 0" 00 00
3 .8 - 3]
oon—0x O Esit 0
Toplam 10
Negatif Sira 2% 4,50 9,00 -1,886° 0,059
2, Pozitif Sira g7 575 46,00
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Tablo 8: Wilcoxon isaretli Siralar Testi Sonuclar: (Devam)

Esit 0%
Toplam 10
9 - NegatifSra 8 550 4400 082 0,093
27 8 Pozitif Sira = 550 11,00
E 70 Esit oY
ofg
Xeg Toplam 10
= Negatif Sira 7 5,64 3950  -l224 0,221
2. 8 Pozitif Sira 3™ 5,17 15,50
Eg ‘8 Esit 0>
0=
|§ S ﬁ = Toplam 10
o Negatif Sira 2 3,50 7,00 2,000 0,037
2 Z 3 Pozitif Sira 8™ 6,00 48,00
—=:0 : be
N < $$lt| 20
oplam
SSE i
oF Negatif Sira 0% 00 00  -2803 0005
w S8 Pozitif Sira 10™ 5,50 55,00
= =0 : bh
Efg $$lt| (io
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83E

ET T2

() Negatif siralar temeline dayali, () %1 diizeyinde anlamli, () %5 diizeyinde anlamli, (
%10 diizeyinde anlamhi ("~ p<,01, " p<,05, " p<,10).
a. son test < On test
b. son test > On test
c. son test = On test

)

Tablo 8’de sunulan sonuglara gore, sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin
TMS o&ncesi ve sonrast donemlerdeki finansal oranlardan; APO, CO, PRA,
TKKO, ARO, OKO ve TKO’da istatistiksel agidan anlamli bir farkliligin
olmadigi, diger 13 finansal oranda ise istatistiksel agidan (%1, %5 ve %10
diizeyinde) anlamli bir farkliligin oldugu tespit edilmistir. Elde edilen bulgular
asagida agiklanmistir;

Wilcoxon isaretli siralar testi sonuglarina gore, Top.Ozsermaye/Varlik Toplami
Oraninin [OVT], TMS &ncesi ve sonras1 donemleri karsilastirildiginda istatistiksel
acidan giicli olmasa da anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir (z=1,886,
p<,10). Fark puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlart dikkate alindiginda,
gbzlenen bu farkin negatif siralar yani 6n-test puani lehine oldugu goriilmektedir.
Diger bir ifadeyle, TMS uygulamalarinin OVT iizerinde énemli bir etkiye sahip
olmadig1 sdylenebilir.
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Daha once de ifade edildigi iizere, OVT nin yiiksek olmasi sigorta sirketinin
sermaye yapisinin giiglii oldugunu ve uzun vadede borglarini 6deme giiciiniin
bulundugunu gosterir. Bu durumda sigorta sirketlerinin TMS uygulamalari
Oncesinde sermaye yapisinin veya giiciiniin daha etkin oldugu sdylenebilir.

Toplam Ozsermaye/Teknik Karsiliklar oram1 [OTK] ve Sermaye Yeterlilik
oraninda [SYO], TMS oncesi ve sonrasi donemlerde istatistiksel agidan anlaml
bir fark oldugu tespit edilmistir (z=2,191, p<,05; z=2,100, p<,05 ). Fark
puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlar1 dikkate alindiginda, gozlenen bu farkin
negatif siralar yani 6n-test puani lehine oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle
TMS uygulamalarmin OTK ve SYO iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugu
soylenebilir. Daha énce de ifade edildigi iizere, OTK nin yiiksek olmasi sigorta
sirketinin sermaye yapisinin giiclii oldugunu ve uzun vadede borglarin1 6deme
giicliniin bulundugunu gosterir. Bu kapsamda TMS uygulamalarinin sigorta
sirketlerinin sermaye yapisi iizerinde olumlu bir etkiye sahip olmadigi; diger bir
ifadeyle OTK ve SYO kapsaminda, sigorta sirketlerinin TMS uygulamalar
Oncesinde sermaye yapisinin veya giiciiniin daha etkin oldugunu ifade etmek
miimkiindiir. Elde edilen bu bulgular, OVT igin bulunan sonucu desteklemektedir.

Likidite ve aktif Kkalitesine iligskin finansal oranlardan, Likit Varliklar/Varlik
Toplami [LVO] ve Likidite Oraninin[LO], TMS 06ncesi ve sonrasi dénemleri
karsilastirildiginda istatistiksel agidan giicli ve anlamli bir fark oldugu tespit
edilmistir (z=2,803, p<,01; z=2,709, p<,01). Fark puanlarinin sira ortalamasi ve
toplamlar1 dikkate alindiginda, gézlenen bu farkin pozitif siralar, yani son-test
puant lehine oldugu goriilmektedir. Yani TMS uygulamalarinin LVO ve LO
tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu séylenebilir. Daha once de ifade edildigi
tizere, LVO ve LO, sigorta sirketlerinin toplam varliklar1 igerisindeki likit
varliklarinin seviyesini gosterir. Bu oranin yiiksek olmasi, sigorta sirketlilerinin
yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme veya borglarin1 6deyebilme giiclinlin ve
likidite durumunun giiglii oldugunu gostergesidir. Buna gore TMS
uygulamalarindan sonra sigorta sirketlerinin likidite durumunun gii¢lendigi; diger
bir ifadeyle, sigorta sirketlerinin TMS uygulamalar1 sonrasinda nakit giiciiniin
daha etkin oldugu sdylenebilir.

Sigorta sirketlerinin faaliyet etkinligi ile ilgili oranlardan Tazminat Tediye Orani
[TDO], Konservasyon Orani [KO], Reasiirans Komisyon Oran1 [RKO] ve Araci
Komisyon Oraninda [AKO] istatistiksel agidan anlamli bir fark oldugu tespit
edilmistir (z=2,121, p<,01; z=2,803, p<,01; z=1,921, p<,01; z=1,886, p<,10 ).
Fark puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlar1 dikkate alindiginda, gézlenen bu
farkin TDO, KO ve AKO igin pozitif siralar, yani son-test puani lehine; buna
karsilik RKO igin ise fark puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlar1 negatif siralar,
yani on-test puani lehine oldugu goriilmektedir. Daha 6nce de ifade edildigi iizere
TDO, sigorta faaliyetleri kapsaminda muhtemel hasarlarin ne kadarlik kisminin
sigorta sirketleri tarafindan sigortalilara tazminat olarak o6dendigini gosterir.
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Oranin yiiksek olmasi gerekmektedir. KO’nun, yiiksek olmasi sigorta sirketinin
muhtemel risklerden yiiksek pay aldigini gosterirken, diisiik olmasi sirketin
riskten kagindiginin gostergesidir. Bu sonu¢ TDO ve KO oranlar1 kapsaminda
sigorta sirketlerinin faaliyet etkinliklerinin TMS uygulamalarina gecilmesiyle
birlikte arttigi veya bu durumun sigorta sirketlerinin faaliyet etkinligi lehine
sonuclandig seklinde yorumlanabilir.

TMS oOncesi ve sonrast donemler bakimindan sirketlerin karliliginda genellikle
istatistiksel acidan anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir. Bu oranlar; Hasar
Prim Orami[HPO] (z=1,784, p<,10), Aktif Karlilik Oran1 [AQ] (z=2,497, p<,05),
Masraf Oran1 [MO] (z=2,090, p<,05) ve Bilesik Orandir [BO] (z=2,803, p<,01).
Fark puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlar1 dikkate alindiginda, gézlenen bu
farkin HPO, MO ve BO i¢in pozitif siralar yani son-test puant lehine oldugu
goriilmektedir. RKO ig¢in ise, fark puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlari negatif
siralar yani On-test puani lehinedir. Buna gore TMS uygulamalarindan sonra
sigorta sirketlerinin karlilik durumunun giiclendigi soylenebilir. Diger bir
ifadeyle, sigorta sirketlerinin TMS’yi uygulamalar1 sonrasinda karlilik oranlarinda
bir artis oldugunu ifade etmek miimkiindiir.

4. Sonug¢

Sigorta sirketlerinin muhasebe uygulamalarindaki farkli 6zellikler finansal
tablolarinda, finansal oranlarin hesaplanmasinda ve yorumlanmasinda da
goriilmektedir. Sigorta sirketlerinin faaliyetleri sonucunda olusan finansal
tablolarinin istenilen diizeyde yararli olabilmesi ve mevcut farkliliklarin ortadan
kaldirilmasi i¢in uluslararast diizenlemeler kapsaminda bazi ¢alismalarin
yapilmast gerekmistir. Bu kapsamda iilkemiz sigorta sektoriinde, 01.01.2008
tarthinde UFRS’yle uyumlu muhasebe standartlar: seti olan ve TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) uygulanmaya baslanmustir.

Bu c¢alismanin amaci, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin (TMS) sigorta sektorii
tizerindeki etkilerini belirlemektir. Calismanin amaci dogrultusunda, 2003-2017
yillart arasinda hayat dis1 branglarda faaliyet gdsteren sigorta sirketlerinin sektore
O0zgii 20 adet temel finansal orani yillar itibariyle karsilagtirilmali olarak
hesaplanmis ve degerlendirilmistir. Daha sonra bu oranlarda, TMS 6ncesi (2003-
2007) ve sonrasi (2007-2017) dénemlerde istatistiksel agidan anlamli bir fark olup
olmadig1 incelenmis ve anlamlilik diizeyleri test edilmistir. Bu kapsamda
calismada veri analizi iki asamali olarak gerceklesmistir. Birinci agsamada sigorta
sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin verileri kullanilarak ve finansal oran
analizi yontemi uygulanarak, TMS 6ncesi ve sonrast donemlerde finansal oranlar
acisindan  yilar itibariyle farkliik olup olmadigi  hesaplanmis ve
degerlendirilmistir. ikinci asamada ise bu oranlarda, TMS Oncesi ve sonrasi
donemlerde istatistiksel agidan anlamli bir fark olup olmadigi Wilcoxon Isaretli
Siralar Testi ile analiz edilmistir.
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Calismanin finansal oran analizi sonucunda elde edilen bulgulara gére, TMS’nin
hayata gecirilmesi neticesinde hayat dis1 sigortacilik sektoriinde; Alinan
Primler/Top. Ozsermaye Orani, Likit Varliklar/Varlik Toplami Orani1, Cari Oran,
Likidite Orani, Konservasyon Orani, Aract Komisyon Orani, Tazminat Tediye
Orani, Masraf Orani ve Birlesik Oranda artis meydana gelmistir.

Buna karsilik; Ozsermaye/Varlik Toplami Orani, Ozsermaye/ Teknik Karsiliklar
Orani, Sermaye Yeterlilik Orani, Prim ve Reasiirans Alacaklari/ Varlik Toplami
Orani, Teknik Karsilik Orani, Reaslirans Komisyon Orani, Prim Artis Orani,
Teknik Karlilik Oran1 ve Ozsermaye Karlilik Oran1 azalmistr.

Hasar Prim Oraninda ise herhangi bir degisim olmamustir.

Calismanin Wilcoxon Isaretli Siralar Testi analizi sonucunda elde edilen bulgular
ise asagida degerlendirilmistir.

e Sermaye yeterliligine iliskin finansal oranlardan Alinan Primler/Toplam
Ozsermaye Orani’nda  [APO] TMS oncesi ve sonrasi ddénemler
kiyaslandiginda istatistiksel agidan anlamli bir farkliligin olmadigi tespit
edilmistir.

e Toplam Ozsermaye/Varlik Toplami Orani’nda [OVT], TMS &ncesi ve sonrasi
donemler karsilastirildiginda istatistiksel agidan giiglii olmasa da anlamli bir
fark oldugu tespit edilmistir. Analiz sonucuna gére TMS uygulamalarinin
sigorta sirketlerinin sermaye yapisi iizerinde olumlu bir etkiye sahip olmadig;
baska bir ifade ile TMS uygulamalar1 6ncesinde sigorta sirketlerinin sermaye
yapisinin veya giiciiniin daha etkin oldugu soylenebilir.

e Toplam Ozsermaye/Teknik Karsiliklar [OTK] ve Sermaye Yeterlilik
oranlarinda [SYO], TMS oncesi ve sonrasi donemler karsilastirildiginda
istatistiksel agidan anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir. Fark puanlarinin
sira ortalamasi ve toplamlar1 dikkate alindiginda, gozlenen bu farkin negatif
siralar yani On-test puant lehine oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, TMS
uygulamalarmin OTK ve SYO iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugunu
gosterir.

e Likidite ve Aktif Kalitesine iliskin finansal oranlardan, Cari Oran’in [CO]
TMS oncesi ve sonrast donemler itibariyle kiyaslanmasi neticesinde
istatistiksel acidan anlamli bir farkliligin olmadig: tespit edilmistir.

e Likit Varliklar/Varlik Toplami [LVO] ve Likidite Orani’nda [LO], TMS
oncesi ve sonrast donemler karsilastirildiginda istatistiksel agidan giiglii ve
anlaml bir fark oldugu tespit edilmistir. Fark puanlarinin sira ortalamasi ve
toplamlar1 dikkate alindiginda, gézlenen bu farkin pozitif siralar yani son-test
puani lehine oldugu goriilmektedir. Yani TMS uygulamalarinin LVO ve LO
tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu sdylenebilir.
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e Teknik Karsilik Orani[ TKKO] ve Prim Artis Orani’nda [ARQO] TMS oncesi
ve sonrasi donemler kiyaslandiginda istatistiksel acidan anlamli bir farkliligin
olmadig tespit edilmistir.

e Tazminat Tediye Orani [TDO], Konservasyon Orami [KO], Reasiirans
Komisyon Orani [RKQO] ve Araci Komisyon Orani ile [AKO] ilgili bulunan
degerlerde TMS Oncesi ve sonrast donemlerde istatistiksel agidan anlamli bir
farkin oldugu tespit edilmistir. Fark puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlari
dikkate alindiginda, gézlenen bu farkin TDO, KO ve AKO igin pozitif siralar
yani son-test puani lehine oldugu tespit edilmistir. RKO igin ise, fark
puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlar1 negatif siralar yani On-test puani
lehinedir. Bu sonu¢ TDO ve KO oranlart kapsaminda sigorta sirketlerinin
faaliyet etkinliklerinin TMS uygulamalarina gecilmesiyle birlikte arttig1 veya
bu durumun sigorta sirketlerinin faaliyet etkinligi lehine sonuclandigi seklinde
yorumlanabilir.

e TMS oncesi ve sonrast donemler bakimindan sirketlerin karliginda genellikle
istatistiksel agidan anlamli bir fark oldugu tespit edilmistir. Bu oranlar; Hasar
Prim Orani1 [HPO], Aktif Karlilik Oran1 [AO], Masraf Oran1 [MO] ve Bilesik
Oran’dir [BO]. Fark puanlarinin sira ortalamasi ve toplamlari dikkate
alindiginda, gozlenen bu farkin HPO, MO ve BO i¢in pozitif siralar yani son-
test puani lehine oldugu tespit edilmistir. RKO icin ise, fark puanlarinin sira
ortalamast ve toplamlar1 negatif siralar yani On-test puani lehine oldugu
belirlenmistir. Buna gére TMS uygulamalarindan sonra sigorta sirketlerinin
karlilik durumunun giiglendigi ve sigorta sirketlerinin TMS uygulamalari
sonrasinda karlilik artis1 oldugu sdylenebilir.

Elde edilen sonuglar literatiirle kiyaslandiginda; sigorta sirketlerinin finansal
yapisint ele alan bazi ¢aligmalar bulunmakla birlikte, TMS’nin sigorta sektorii
tizerindeki etkisini inceleyen c¢aligmanin olmadigr tespit edilmistir. Ayrica bu
calismalarda genellikle sigorta sirketlerinin verileri kullanilarak, finansal oran
analizi yontemiyle, yillar itibariyle kargilastirmali finansal ve igerik analizlerinin
yapildig1 belirlenmistir. Kisacasi iilkemizde TMS’nin sigorta sektorii lizerindeki
etkilerini inceleyen herhangi bir ampirik ¢aligmanin olmadigi sonucuna
ulagilmigtir. Bu kapsamda c¢alisma, Tirkiye ornekleminde ilk defa yapilmasi
acisindan onemlidir.

Yukarida agiklanan analiz sonuglarinin su kisitlar kapsaminda degerlendirilmesi
daha dogru olacaktir. Bu c¢alisma, Tiirk sigorta sektoriinde 2003-2017 yillar
arasinda hayat dis1 branslarda faaliyet gOsteren sigorta sirketlerinin tamamini
kapsamakta olup; hayat ve bireysel emeklilik branslarinda faaliyet gosteren
sirketleri kapsamamaktadir. Bu acidan, aragtirmada bulunan genel sonuglar, hayat
ve bireysel emeklilik branslarinda faaliyet gosteren sirketler i¢in farkli sonuglar
gosterebilir. Calismada, TMS o6ncesi donemler 2003-2007 yillarin1 kapsamaktadir.
Bunun nedeni, sigorta sektoriinde TMS’nin 2008 yilinda uygulanmaya
baslamasidir. Ayrica 2003 yilindan 6nce sigorta sektoriine iliskin saglikli verilere
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ulagmak miimkiin olmadigindan, 2003 yil1 6ncesi veriler kullanilmamistir. 2008-
2017 yillarin1 kapsayan TMS sonras1 donemin uzun tutulmasinin nedeni ise, 2008
finansal krizinin yapilan analizleri olumsuz yonde etkilemesini engellemektir. Her
ne kadar analizlerde kullanilan veriler yillik ve ortalama olarak alindigindan
yapilan analizleri olumsuz yonde etkilememis olsa da, yil bazli etkiler agisindan
ele alindiginda, uzun vadeli verilerle c¢aligmanin daha anlamli olacagi
degerlendirilmistir. Varlik yapilar1 sigorta sirketlerine gore ¢ok farkli olan banka
ve oOzel finans kurumlari, finansal kiralama ve faktdring sirketleri, girisim
sermayesi, yatirim sirketleri, menkul ve gayrimenkul yatirim ortakliklar1 gibi
diger mali kuruluslar arastirma kapsami disinda tutulmustur. BIST de islem goren
sigorta sirketlerinin, sektorii temsil edemeyecek derecede az sayida olmasi ve
BIST disindaki sigorta sirketlerinin ayr1 ayri sirket verilerine ulasilmasimin
miimkiin olmamasi1 nedeniyle ¢alismada sektorel analiz yapilmistir. Analize dahil
edilen sirketlerin sektorel verilerine sadece donem sonu finansal tablolarindan
ulagilabildigi i¢in, ara donem finansal tablolara ait veriler analize dahil
edilmemistir.

Calismanin kisitlar1 kapsaminda gelecekte konuyla ilgili yapilacak ¢aligmalarda su
oOneriler dikkate alinabilir. Bu calismada analiz kapsamina alinmayan ve verileri
kullanilmayan, hayat branslarinda ve bireysel emeklilik sisteminde faaliyet
gosteren sigorta sirketlerinin sektdrel verileri kullanilarak analizler yapilabilir.
Farkli sektorlerdeki sigorta sirketlerinin finansal yapilari ve oranlari ile bunlarin
yorumlanmast c¢ok farklidir. Yapilacak caligmalarda sektorlerin ayr1 ayri
arastirilmasi literatiire 6nemli katkilar saglayacaktir. Calismada kullanilan finansal
oran analizi ve Wilcoxon Isaretli Siralar Testi gibi yontemlerin disinda anket gibi
farkli istatistiksel yontemlerin kullanilmasinda fayda vardir. Bu kapsamda
BIST’te islem géren ve gdrmeyen sirketlerin TMS’ye yonelik yaklasimlarinin
veya tutumlarinin anket uygulanarak arastirilmasi, sektdrde uygulanan TMS nin
durum tespiti i¢in onemli olacaktir. Sigorta sektoriiniiny TMS Oncesi ve sonrasi
donemlerdeki verilerinden yararlanarak, karlilik ve sermaye yapisi tizerinde etkili
olabilecek finansal oranlarin arastirilmasi ayri bir ¢alisma konusu olabilir. Bu
sayede TMS’nin karlhilik tizerindeki etkisinin tespiti literatiire onemli katkilar
saglayacaktir. BIST te faaliyet gosteren ancak say1 olarak sigorta sektoriinii temsil
etmeyen sigorta sirketleri de ayr1 bir ¢alisma konusu olabilir. Bu sayede BIST te
islem goren sirketlerin TMS’yi uygulama diizeylerinin belirlenmesi, karar alicilar
ve uygulayicilar i¢in onemli sonuglar saglayacaktir. Sigorta sektoriinde, TMS
oncesi ve sonrasi donemlerdeki farkli uygulamalarin finansal tablolara ve
raporlamaya etkileri muhasebe kayitlariyla incelenebilir. Boylelikle sigorta
sirketlerinin  yOneticilerinin, muhasebe sistemlerini TMS ile uyumlu hale
getirmesine de dnemli katki saglanmis olacaktir.
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Extended Abstract

1. Introduction

Although insurance companies operate in the financial sector, they are different from other
financial institutions in terms of their asset and liability structure. Therefore, the insurance industry
needs different accounting practices and financial reporting than other sectors. Due to the need for
new regulations for accounting standards in the Turkish insurance industry, "Regulation on
Financial Reporting of Insurance and Reinsurance Companies and Pension Companies" was
published by the Treasury and Turkey Accounting Standards Board on 01.01.2008. Thus,
companies operating in the insurance industry have begun to practise Enterprises Turkey
Accounting Standards (TMS). The aim of this research is to determine the effects of TMS on the
insurance industry. In the research, firstly, the effects of TMS on the insurance industry are
comprehensively explained theoretically. Then by making sector analysis at certain rates, the
periods before and after TMS were examined comparatively.

2. Method

Two methods were used for the main purposes of the research. These are i) financial ratio analysis
and ii) Wilcoxon Signed Ranks Test. Ratio analysis, one of the financial analysis techniques, was
used to evaluate the financial ratios obtained from the financial statements of insurance companies
operating in the periods before and after TMS for the primary purpose of the research. For the
second purpose of the research, Wilcoxon Signed Rank Test, which is one of the non-parametric
statistical methods, was used to test whether there is a statistical difference in financial ratios of
insurance companies before and after TMS. The calculation of financial ratios from the data
obtained from the insurance companies included in the analysis was made with Microsoft Excel
program and SPSS 20 Statistical Package Program was used in the statistical analysis of the data.

3. Results

According to the findings obtained from financial ratio analysis of the research, it was determined
that there was an increase in the Premiums / Total Equity, Liquid Assets / Total Assets, Current
Rate, Liquidity, Conservation, Intermediary Commission, Compensation Payment, Cost and
Compound Rates with TMS; a decrease in Equity / Asset Total, Equity / Technical Provisions,
Capital Adequacy, Premium and Reinsurance Receivables / Asset Total, Technical Reserve,
Reinsurance Commission, Premium Increase, Technical Profitability and Return on Equity.
According to the findings obtained from the Wilcoxon Signed Ranks Test, there is no difference in
terms of the Premiums / Total Equity, Current Ratio, Premium and Reinsurance Receivables /
Total Assets, Technical Provision, Premium Increase, Equity Profitability and Technical
Profitability Rates between before and after TAS.; there is statistically significant difference in
terms of Total Equity / Asset Total, Total Equity / Technical Provisions (Net), Capital Adequacy,
Liquid Assets / Asset Total, Liquidity, Compensation Payment, Conservation, Reinsurance
Commission, Intermediary Commission, Loss Premium, Asset Profit, Equity Profit and Expense
ratios.
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4, Conclusion

The main aim of this research is to determine the effects of TMS on the insurance industry. For the
aim of the research, 20 sector-specific basic financial ratios of insurance companies operating in
non-life branches between 2003-2017 were calculated and comparatively evaluated. Then, it was
examined whether there was a statistically significant difference in these rates before TMS (2003-
2007) and after TMS (2007-2017), and their significance levels were tested. When the results
obtained in the research are compared with the literature, although there are some studies dealing
with the financial structure of insurance companies, it has been determined that there is no study
examining the impact of TMS on the insurance sector. It is important that this study is the first for
Turkish insurance sector. On the other hand, the most important limitation of the research is that it
does not cover insurance companies operating in the life and private pension branches in the
Turkish insurance industry between 2003-2017. In future studies on the subject, analyzes can be
made using the sectoral data of insurance companies that are not included in the research.
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