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KURUMLAR VERGISI KANUNUNDA YER ALAN “EMISYON PRIiMi
KAZANCI”’ iSTISNASI OLARAK BEYAN EDIiLEN TUTARLARIN MAHIYETI VE
“SERMAYE ARTIRIMINDA INDIiRiM’’ UYGULAMASI KARSISINDAKI
DURUMUNUN DEGERLENDIRILMESI
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OZET

Kisa siirede piyasa degeri kayithh degerinin iizerine ¢ikan sirketlere yatirim yapanlarin mevcut
sermayeye ilave olarak getirdikleri ve mevcut pay sahiplerinin sermaye dengelerini korumak amaciyla bir kismi
emisyon primi tutari olarak degerlendirilen sermaye kalemlerindeki artiglarin 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunundaki nakdi sermaye artirnm miiessesesinde uygulanabilirligi yoniinde mevcut yasal diizenlemeler
1s1ginda bir degerlendirilme yapilacaktir. Ayrica mevcut diizenlemelere iliskin yasa koyucunun amact
cercevesinde, uygulamaya yonelik ¢6ziim eksenli bir yasal diizenleme dnerisi getirilecektir.

Anahtar Kelimeler: indirim, istisna, Emisyon Primi Istisnasi, Nakdi Sermaye Artirimi,
Sermaye Artirim Indirimi.

THE STUDY OF THE AMOUNTS DECLARED AS THE EXCEPTION OF
“EMISSION PREMIUM GAIN” MENTIONED IN THE CORPORATE TAX LAW
AND THE EVALUATION OF THEIR POSITION AGAINST THE PRACTICE OF

“THE DISCOUNT IN CAPITAL RISE”

ABSTRACT

In order to protect the capital balance between the current shareholders and investors who invested upon
existing capitals of the companies whose market values exceeded their registered values in a short time, some of
these capital rises are evaluated as emission premium amount and they will be studied in the light of the current
regulations regarding the applicability on the increase in capital items mentioned in the Corporate Tax Law
numbered 5520. Furthermore, within the framework of the aim of the legislator on the existing regulations, a
solution-oriented legal regulation proposal will be introduced.

Keywords:Discount, Exception, Emission Premium Exception, Cash Capital Rise, Capital Rise
Discount.

1- GIRIS

Giliniimiizde bazi sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin piyasa degerleri ani bir
sekilde yiikselmektedir. Tabiri caizse bu sirketler yildizlasmakta ve rakiplerini kisa siire
icerisinde geride birakmakta ve arada telafisi gii¢ farklar agmaktadir. Makalemizin ilerleyen
bolumlerinde, kisa siire igerisinde piyasa degerleri ani bir sekilde yiikselen sirketlerin

disaridan yeni bir ortak almak istemesi durumunda, ilgili sirketlerin 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun besinci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde belirtilen emisyon
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primi istisnasinin mahiyetin degerlendirilmesi ve emisyon primi istisnasindan yararlanilan
tutarin aynit zamanda mezkur kanunun onuncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinde yer
alan sermaye artirnminda indirim uygulamasindan birlikte yaralanip yaralanamayacagi
hususunu degerlendirilecek ve dizenlemenin amacina uygun sekilde bir Oneri getirilecektir.

2- EMISYON PRiMi VE SERMAYE ARTIRIMINDA iNDiRiM
UYGULAMASININ DEGERLENDIRMESI

2.1-Sermaye Artirimi

Kisa siire igerisinde piyasa degeri asir1 yiikselen sirketler yeni bir ortak olmak durumu
ile karsi karsiya kaldiklarinda 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununa (TTK) gore sermaye
artirrmina gitmek zorundadirlar. Bu kapsamda, 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu ii¢ gesit
sermaye artirrm yontemi ongoérmektedir.(Topgu ve digerleri,2015: 138) Bunlar; bedelsiz
sermaye artirimi, bedelli sermaye artirnmi ve sarta bagli sermaye artimidir. (Topgu ve
digerleri,2015: 138) Bedelli sermaye artirimi, sirketlerin dis kaynaklardan temin etmis
olduklar1 yeni kaynaklar karsiliginda sermaye artirmak suretiyle hisse senedi cikartma
yontemidir. (Topgu ve digerleri,2015: 139) Sirketler, bedelli sermaye artirimi ile yatirimlari
icin gerekli fonu saglamanin yani sira kisa donem nakit ihtiya¢larini da karsilamis olmaktadir.
(Eris, 2009: 32)Bedelsiz sermaye artirimi ise sirketin i¢ kaynaklarindan karsilanan sermaye
artigidir.

2.2- Emisyon Primi Kazanci Istisnasi

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 347°nci maddesinde, itibari degerinden asagi
bedelle pay c¢ikarilamayacagi ve paylarin itibari degerinden yuksek bir bedelle
cikarilabilmeleri igin esas sozlesmede hikim veya genel kurul karari bulunmasi gerektigi
hikim altina alinmustir.

Ayrica, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun besinci maddesinin birinci fikrasinin
(¢) bendinde, anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada
cikardiklar1 paylarin bedelinin itibari degeri asan kisminin istisna olarak dikkate alinacagi
hiikiim altina alinmis olup, Kurumlar Vergisi Beyannamesi sistematigi icerisinde emisyon
primi kazanglar1, beyannamenin <’Zarar Olsa Dahi Indirilecek Istisna ve Indirimler’” kisminda
yer alan, “Emisyon Primi Kazanci (KVK Mad. 5/1-¢)’’ satirinda gosterilerek kurum
kazancindan diisiilmektedir. (Beyanname Dizenleme Rehberi, 2019: 87) 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun ilgili maddesinin gerekgesinde, emisyon primleri herhangi bir
kosul ile bagli olmaksizin kurumlar vergisinden istisna edildigi belirtilmistir.Burada dikkat
edilmesi gereken husus, bu istisnadan sadece anonim sirket statiisiinde bulunan girketlerin ve
gerek kurulus gerekse sermaye artirimi sirasinda ¢ikarmis olduklari kendilerine ait hisse
senetlerinin yararlanabilecegidir. Yani baska sirketlere ait hisse senetlerinin elden
c¢ikarilmasindan dogan kazancglara emisyon primi istisnasinin uygulanmasi miimkiin degildir.
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Emisyon primi kazanglarinin herhangi bir kosul ile bagli olmaksizin kurumlar vergisinden
istisna edilmesi, anonim sirketlerin sermaye yapisini giiglendirmeyi ve finansman sorunlarini
gidermeyi amaclamaktadir. Mevcut diizenlemeye gore istisna olan emisyon priminin,
dagitilmas1 veya sermayeye eklenmesinin istisna uygulamasi iizerinde bir etkisi yoktur.
(https://www.dunya.com/kose-yazisi/kurumlarda-emisyon-primleri/24827, Erisim Tarihi:
01.01.2019) Yani kurum kazancinin tespiti sirasinda emisyon primi kazanci olarak beyan
edilen ve istisnaya konu olan tutarin, sermaye eklenmesinin Oniinde yasal olarak bir engel
bulunmamaktadir.

1 Sira No' lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde; yeni ¢ikarilan hisse
senetlerinin primli satisindan kaynaklanan tutarlarin 520-Sermaye Yedekleri Hesabinda
izlenecegi belirtilmistir. Bu nedenle, anonim sirketler tarafindan elde edilen emisyon primi
kazancinin ise Tek Diizen Hesap Plani sistematigine uygun olarak 520- Hisse Senedi Ihrag
Primleri Hesabinda Takip edilmesi gerekmektedir.

2.3- Sermaye Artirrminda indirim Uygulamasi

6637 sayili Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanunun 8’inci maddesiyle, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun 10’uncu maddesinin
birinci fikrasina eklenen (1) bendinde; finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet
gosteren kurumlar ile kamu iktisadi tesebbiisleri hari¢ olmak iizere sermaye sirketlerinin ilgili
hesap donemi icinde, ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya ¢ikarilmis sermaye
tutarlarindaki nakdi sermaye artiglar1 veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis
sermayenin nakit olarak karsilanan kismu iizerinden Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan indirimden yararlanilan yil i¢in en son agiklanan “Bankalarca a¢ilan TL cinsinden
ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz oran1” dikkate alinarak, ilgili hesap
doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin %50’sinin kurumlar vergisi matrahinin tespitinde
kurumlar vergisi beyannamesi iizerinde ayrica gosterilmek sartiyla indirim konusu
yapilabilecegi hiitkme baglanmistir.

Ilgili hiikiimden sadece, finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet
gosteren kurumlar ile kamu iktisadi tesebbiisleri hari¢ olmak iizere sermaye sirketlerinin
faydalanabilecegi belirtilmistir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunun 124’iincii maddesinin
ikinci fikrasinda ise, anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin
sermaye sirketi sayilacagi hiikim altina alinmigtir. Sermaye artirnmi indiriminden
yararlanmak i¢in, sermaye artiginin mutlaka nakit olarak yapilmasi gerekmektedir. Ayrica bu
durum o6zellikle 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun 10’uncu maddesinin birinci fikrasinin
(1) bendinin {igiincli alt bendinde agiklanarak sermaye sirketlerine nakit disindaki varlik
devirlerinden kaynaklananlar dahil olmak iizere, sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve
boliinme islemlerine taraf olmalarindan veya bilancoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin
sermayeye eklenmesinden kaynaklanan ya da ortaklar veya bu Kanunun 12 nci maddesi
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kapsaminda ortaklarla iliskili olan kisilerce kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak suretiyle
gergeklestirilen sermaye artirimlari, indirim hesaplamasinda dikkate alinamayacagi hiikiim
altina alinmistir.

Madde metninde yer alan “’bilancoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye
eklenmesinden kaynaklanan‘’  ibaresi kanun teklifinin komisyon goriismeleri sirasinda,
geemis yillar karlari, sermaye ve kar yedekleri gibi isletme 6z kaynaklar1 i¢inde yer alan
degerlerin sermayeye eklenmesi halinde isletmeye disaridan ilave nakdi bir kaynak girisi
olmayacagi hususu dikkate alinarak, bilangoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin sermayeye
eklenmesi nedeniyle kurumlar vergisi indiriminden yararlanilmasimin Oniline gecilmesi
amaciyla, giindeme getirilmis ve madde metni de bu talep dogrultusunda son seklini alarak
yasalagmuistir.

Tekdizen Hesap Planinda sermaye yedekleri arasinda yer alan *° Maddi Duran
Varliklar Yeniden Degerleme Artislar’” ve ¢ Istirakler Yeniden Degerleme Artislar’ gibi
hesaplarda takip edilen tutarlarin gercektende sirketlere disaridan ilave bir nakit girisi
saglamadig@i dogrudur. Ancak c¢alismamizi ilgilendirmesi yoniiyle ve 1 seri nolu Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginde 529- Diger Sermaye Yedekleri ile ilgili olarak yapilan agiklamalar
dogrultusunda, 520-Hisse Senedi Ihrag Primlerinin durumu piyasa degeri kisa siire igerisinde
aniden yiikselen sirketler i¢in 6zellik arz etmektedir.

Her ne kadar bilangoda yer alan 6z sermaye kaynaklarinin sermayeye eklenmesinden -
yani bilango i¢i kalemlerin birbiri i¢inde mahsubu seklinde gerceklestirilen sermaye
artiglarindan - kaynaklanan sermaye artislarinin indirim hesaplamasinda dikkate alinmayacagi
belirtilse de, 1 seri nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde; ileride gerceklestirilecek
sermaye artirimindan kaynaklanan sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesinde kullanilmak
amaciyla, sermaye artirnmina iliskin karardan 6nce ortaklar tarafindan sermaye avansi olarak
sirketin banka hesabina yatirilan tutarlarin;

a) Banka hesabina yatirildigi tarihten itibaren sirketin bilangcosunda 6z sermaye
kalemleri arasinda yer alan “Diger Sermaye Yedekleri” hesabinda izlenmesi ve

b) Banka hesabina yatirildig tarihin i¢inde bulundugu hesap doneminin sonuna
kadar bu tutarlarla ilgili sermaye artirimina iliskin kararin ticaret siciline tescil ettirilmesi

sartiyla, s6z konusu kararin ticaret siciline tescil ettirildigi tarih esas alinarak indirim
uygulamasinda dikkate alinmas1 miimkiin oldugu agiklanmistir.

2.4- Emisyon Primi Kazanci Istisnasi ve Sermaye Artirnminda indirim
Uygulamamasinin Bir Ornek Uzerinden Degerlendirilmesi

Piyasa degeri kisa siire icerisinde ylikselen ve anonim sirket seklinde kurulan
sitketlerin digaridan yeni bir ortak alarak sermaye artirrminda bulunmasi durumunda,5520
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sayil1 Kurumlar Vergisi Kanununun besinci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde yer
alan “’Emisyon Primi Kazanc1 Istisnas®> vemezk(r kanununun onuncu maddesinin birinci
fikrasinin (1) bendinde yer alan “’Sermaye Artirrminda Indirim’’ uygulamasindan birlikte
yararlanip yararlanamayacaglr hususu gindeme gelmektedir. Burada ise mezk{r kanunun
onuncu maddenin birinci fikrasinin (1) bendinde yer alan ve kanun degisikliginin komisyonda
goriisiilmesi sirasinda disaridan ilave bir nakit girisi meydana getirmeyecegi hususuna
deginilerek bilangoda yer alan 0z sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden
kaynaklanan sermaye artislarinin sermaye artirimi indiriminden yararlanamayacagi hiikiim
altina alinmastir.

Ancak mevcut piyasa sartlar1 dikkate alindiginda durum bundan ¢ok farkli olarak
seyretmektedir. Yani piyasa degeri kisa siire igerisinde birden yiikselen sirketlerde mevcut
ortaklar ortaklik paylarim1 ezdirmemek adina kisithh bir sermaye artinm kararini tescil
ettirmektedir.

Ornek olarak: Insaat sektoriinde faaliyet gosteren ve 2015 yilinda tek ortakli olarak
1.000.000 TL sermaye ile kurulan bir anonim sirketin piyasa degeri kisa siire igerisinde
5.000.000 TL’ye ¢iktigimi varsayalim. Sirket yeni yatirimlar yapmak ve nakit ihtiyacini
karsilamak igin yeni bir ortak daha almaya karar vermistir. Anlasmaya varilmis olup yiizde
elli ylzde elli ortaklik karart alinmistir. Ancak sirketin mevcut sermayesi 1.000.000 TL
oldugu icin yeni ortagin getirmis oldugu -piyasa degerine gore belirlenen fiyatin yarisi olan-
2.500.000 TL’nin tamamimin sermayeye ilavesi halinde, eski ortagin pay1
(1.000.000/3.500.000)= %28,57 olacaktir. Fiiliyatta bu durum ile karsilagsmak istemeyen
sirket aslinda disaridan nakit girisinin —yani gergek sermaye artisinin- 2.500.000 TL olmasina
ragmen mevcut ortagin paymin ekarte edilmesinin oniline ge¢mek ilizere sermaye artirimini
1.000.000 TL olarak tescil ettirmekte ve sirketin sermayesi toplamda 2.000.000 TL olarak
gorunmektedir.

Burada (2.500.000 — 1.000.000)= 1.500.000 TL emisyon primi kazancidir. Bu tutar
kurumlar  vergisi  beyannamesinde “Emisyon Primi Kazanci1” istisnast  olarak
degerlendirilecektir. Kurumlar vergisi kanununda yer alan sermaye artirimi indiriminden
yararlanacak olan tutar ise bu 6rnege gore 1.000.000 TL’dir. Ciinkii sirketin banka hesabina
yatan tutar 2.500.000 TL olasina ragmen,tescil edilmis olan artirilan sermaye tutar: 1.000.000
TL’dir.Mevcut dizenlemeye gore, 520- Hisse Senedi Ihra¢ Primleri Hesabinda takip edilen
tutarin, 6z kaynaklar icinde yer alan degerlerin sermayeye eklenmesi halinde isletmeye
disaridan ilave nakdi bir kaynak girisi olmayacagma deginilerck sermayeye ilavesi
durumunda bu tutar sermaye artirimi indiriminde yararlanamayacaktir.

Esasen bu tutar 1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde sermaye avanslari igin
kullanilmast uygun goriilen 529- Diger Sermaye Yedekleri hesabinin isleyisi ile uyumluluk
gostermektedir. Ayrica 6637 sayili Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 8’inci maddesinin gerekcesinde; sermaye sirketlerinde
nakit artirilan sermaye {izerinden hesaplanan faizin kurumlar vergisi matrahindan indirilerek
sermaye artisi tesvik edilmek istenmistir.
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Ancak yine sermaye yedekleri igerisinde yer alan 529-Diger Sermaye Yedekleri
Hesabinda yer alan sermaye avansi tutarlar1 belli sartlar halinde sermaye artirimi indiriminden
yararlanabilmektedir. Ve burada sadece sermaye artirim kararmin tescil edileceginin taahh(t
edilmesi yeterli gorilmektedir. 1 seri nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligindeki bu
diizenleme kanunun gerekgesinde yer alan sermaye artisinin tesvik edilmesiyle uyusmaktadir.
Yukarida yer alan 6rnegimizde ise sirketin kisa siire igerisinde piyasa degeri ¢cok ylikselmis ve
sirket sermaye yapisini giiclendirmek ve yeni yatirimlar yapmak i¢in disaridan yeni bir ortak
almak istemistir. Bu sayede kanunun lafzini, ruhuna ve gerekcgesine uygun olarak disaridan bir
nakit girisi ger¢eklesmis ve sermaye yapisit gergekten giliglenmistir. Ancak fiili durumda
mevcut ortagin sermaye payinin ezilmesinin onlenmesi adina sermaye artis tutar1 olarak
sadece mevcut ortagin sermayesi kadar bir artis tescil ettirilmistir. 213 sayili Vergi Usul
Kanununun t¢iincti maddesinin (B) fikrasi geregince vergilemede vergiyi doguran olay ve bu
olaya, iligkin muamelelerin gercek mahiyeti esastir. Yani yapilan islemlerin ilk bakista
anlasilan ve akla gelen sebebinden ziyade, igeriginin (asil amacin) esas alinmasi gerekmekte
olup,6rnek olayimizin gercek mahiyeti ise nakit ihtiyacin1 gidermek veya yeni yatirimlar
yapmak ve bu sayede sermaye yapisini giiglendirmektir. Sirketin banka hesabina yatan tutar
yani saglanan nakit girisi, artis1 tescil edilen sermayenin gergekten de ¢ok uzerindedir.

Yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin ihragli primi (basa basin {istiinde bir fiyatla) satilmast
sonucu ortaya ¢ikan farklar 6denmis sermaye disinda, ancak yine ortaklarin tiimiine ait bir
sermaye anlami tasir.(Sevilengil, 2014: 591)Yine 6rnegimize donecek olursak, 520- Hisse
Senetleri Thra¢ Primleri Hesabinda takip edilen tutar fiilen sirketin banka hesabina yatmus,
yani disaridan ilave bir nakit kaynak girisi saglanmistir.Bu hesapta yer alan tutar ise tiim
ortaklara ait bir sermaye ise, bu tutarin sermayeye ilavesi durumunda, sirketin yeni sermayesi
3.500.000 TL olacak ve ortaklarin ortaklik paylar1 ise ylizde elli yiizde elli olarak muhafaza
edilmis olacaktir. Bu ise kanun degisikliginde gOzetilen sermaye artigini tesvik amaci ile
uyusmaktadir.

2.5- Emisyon Primi Istisnasi ve Sermaye Artiminda Indirim Uygulamasinin
Birlikte Kullamlmasinin Kurumlar Vergisi Kanununun Besinci Maddesinin Ugiincii
Fikras1 Kapsaminda Degerlendirilmesi

Ornegimizdeki olaya 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun besinci maddesinin
Uglincii fikrasi agisindan bakacak olursak, hem indirim hem de istisnanin bir arada
uygulanmasimin yerinde olup olmayacagi giindeme gelebilir. Mezki{r kanunun besincCi
maddesinin lglincli fikrasinda, kurumlar vergisinden istisna edilen kazanclara iliskin
giderlerin istisna dis1 kurum kazancindan indirilemeyecegi hilkme baglanmistir. Ancak 5520
sayili Kurum Vergisi Kanununun onuncu maddesinin birinci fikrasinin (1) fikrasinda yer alan
sermaye artiriminda indirim ise, kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden ayrica gosterilmek
sartiyla yapilacak > Diger Indirimler’” den birisidir. Diger indirimlerin yapis1 incelendiginde
ise, daha cok iktisadi, sosyal ve teknolojik icerikli tesvikleri kapsadigi goriilmektedir.
Kurumlar vergisi kanunun sistematiginde‘’Diger Indirim*’ olarak degerlendirilen sermaye
artirrmi indirimini gider olarak diisinmek yerinde olmayacaktir. Olaya bu agidan bakilirsa
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“Emisyon Primi Istisnas1” ve “’Sermaye Artirtmi Indirimi>> nin bir arada uygulanmasi
yoninden Kurumlar Vergisi Kanununda yer alan her hangi bir engel yoktur.

2.6- Emisyon Primi Istisnasi ve Sermaye Artiminda Indirim Uygulamasinin
Birlikte Uygulanabilmesi i¢in Yapilan Céziim Onerisi

Bu boliimde esasen sermaye artirrminda bulunan ve sermaye artisi nakit olarak
karsilayan tim sirketlerin yararlanabilecegi bir uygulama Onerisi olmakla birlikte, kisa siire
icerisinde piyasa degeri aniden yiikselen anonim sirketler i¢in daha bir ehemmiyet arz eden
sorunun ¢oziimii i¢in bir dneri yapilacaktir.

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunun 10’uncu maddesinin birinci fikrasiin (1)
bendinin Gg¢lncl alt bendine 6z sermaye kalemlerinden sonra gelmek tzere eklenecek olan
“nakit olarak karsilanan vehisse senetleri ihra¢ primleri olarak degerlendirilen tutarlar
hari¢” parantez ici hikmunun eklenmesiyle, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununda
kapsam diginda tutulan sektorlerde faaliyet gosteren sirketler hari¢ tiim sermaye sirketlerinin
“Hisse Senetleri Thra¢ Primleri” hesabinda tutulan ve nakit olarak karsilanan tutarlarin
uygulamadan yararlanmasinin 6nii agilacaktir.

Ancak konumuz “Emisyon Primi Kazanc1” istisnasi ve “Nakdi Sermaye Indirimi”
uygulamasinin bir arada degerlendirilmesi oldugundan, uygulama anonim sirketler igin
Ozellik arz etmektedir. Bu durum ise 1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin ilgili
kisminin asagidaki sekilde diizenlenmesi ile ¢oziilecektir.

“Anonim sirketlerin sermaye yapisini giiclendirmek amaciyla yeni bir ortak almasi
veya sermayesini mevcut ortaklarla artirmas: durumunda ortaya ¢ikan ve “Hisse Senetleri
Ihra¢ Primleri” hesabinda takip edilen tutarlarin;ilk sermaye artis kararinin tescil tarihin
icinde bulundugu hesap déneminin sonuna kadar bu tutarlarla ilgili sermaye artirimina
iliskin ikinci sermaye artis kararin ticaret siciline tescil ettirilmesi ve bu tutarin banka
hesabinda bulunmast sartiyla, soz7 konusu kararin (ikinci sermaye artist karary) ticaret
siciline tescil ettirildigi tarih esas alinarak indirim uygulamasinda dikkate alinmasi
mumkundir. Ayrica bu uygulama istisna uygulamasina engel teskil etmeyecektir.”

Ayni Ornek tlizerinden acgiklayacak olursak anonim sirketin ilk sermaye artis kararini
10.03.2016 tarihinde aldigin1 varsayalim. 2016 hesap donemi gelirleri i¢in anonim sirket
tarafindan 1.500.00,00 TL “Emisyon Pirimi Kazanc1™ istisnas1 olarak beyan edilecek. Tescil
ettirilen sermaye artis1 tutarr 1.000.000,00 TL olarak goriindiigii i¢in bu tatar kadar “Nakdi
Sermaye Artirim1” indiriminden faydalanacaktir.

Ancak 6nerdigimize benzer bir sekilde 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununda ve 1
Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde diizenleme yapilmasi halinde, anonim sirket
ikinci bir sermaye artisina gidecek ve “Hisse Senetleri Thrag Primleri” hesabinda yer alan
tutar1 sermayeye ilave edecek ve bu tutar kadar sermaye artigini ticaret sicil gazetesinde tescil
ettirecektir. Ve bu islemin de en ge¢ banka hesabinda bulunan tutarin ilk sermaye artig
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kararinin tescil tarihin iginde bulundugu hesap doneminin sonuna kadar yapilmasi
gerekmektedir.

Omek iizerinden devam edersek anonim sirketin ikinci sermaye artis1 karanini da
20.06.2016 tarihinde aldigi varsayalim. Gerekli muhasebe kayitlar1 ve tescil islemlerinin
yapilmasi halinde anonim sirket 2016 hesap donemi kurumlar vergisi beyannamesinde
1.500.00,00 TL “Emisyon Pirimi Kazanc1” istisnasi olarak beyan edecek. Tescil ettirilen
sermaye artisi tutar1 2.500.000,00 TL olacaktir. 2.500.000,00 TL’ nin 1.000.000,00 TL si i¢in
10.03.2016 dan 31.12.2016’ya kadar, 1.500.000,00 TL’si i¢in ise 20.06.2016 tarihinden
31.12.2016 tarihine kadar, 1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde yapilan
aciklamalar dogrultusunda hesaplayacag faiz tutarinda indirim hakki elde edecektir.

3-SONUGC

Yukarida yapilan agiklamalar baglaminda, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve 1
Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde yapilacak olan bir diizenleme ile digsaridan
nakit girisi saglandigmin banka kanaliyla ispat edilmesi sartiyla, 520- Hisse Senedi Ihrag
Primleri hesabinda takip edilen tutarlarinda sermayeye ilavesinin (bu tutarin ticaret sicil
gazetesinde tescil ettirilmesi sartiyla) sermaye artirrminda indirim uygulamasindan
yararlanmaya engel olmamasi1 gerektigini ve 213 sayili Vergi Usul Kanununun ti¢lincl
maddesinin (B) fikras1 geregince bu tutarlarin gercek mahiyetlerinin géz oniine alinarak ve
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun besinci maddesine (1) bendinin eklenmesindeki
gerekce olan nakit sermaye artisinin tesvik edilmesi hususu da dikkate alinarak bu konuda
yasal bir diizenleme yapilmasi piyasa degeri kisa siire igerisinde kayitli sermayesinin ¢ok
lizerine ¢ikan ve sermaye yapisini giiclendiren sirketler agisindan olusacak magduriyetin
oniine gegilmesini saglayacaktir.
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