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ARTICLEINFO

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye bankacilik sektoriinde her gegen giin biiylimeye ve gelismeye
devam eden katilim bankaciligi sektorlinde, finansal erigsimin gecikmeli etkisini arastirmaktir.
Calismada, katilim bankaciligi sektorii gostergesi olarak toplam aktif biiyiikliik, kullandirilan
fonlar ve toplanan fonlar, finansal erisim gostergesi olarak da finansal kurumlara erisim endeksi
kullanilarak ii¢ adet arastirma modeli gelistirilmistir. Ekonometrik analiz sonucunda, ii¢ aragtirma
modeli i¢in de finansal erisim diizeyinin katilim bankalarmin toplam aktif biiyiikliiglinii, toplanan
fon biiyiikliigiinii ve kullandirilan fon biiylikliigiinii cari donem ve sonrasindaki iki y1l boyunca
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.
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This study investigates impact lag of financial access on participation banks sector growing in
Turkey banking sector. Three research models are established by using total asset size, funds
utilized and collected as indicators of participation banking sector, and financial instutions access
index as financial access indicator. In consequence of econometric analysis, financial access level
for three research models affects total asset size of participation banks, the amount of funds
collected and utilised in current period and following two years in a statistically significant and
positive way.

1. Giris

Finansal erisim, bir iilkede herhangi bir finansal kurumda

kullanabilme durumu olarak tanimlanmaktadir. Ayrica
finansal erigim, yoksullugun azaltilmasinda ve ekonomik
bliyime iizerinde Onemli bir kaldirag  gdrevini

herhangi bir hesabi olan yetigkinlerin orani olarak ifade
edilmektedir (TCMB, 2011). Finansal erisim ayni zamanda,
bireylerin ve kurumlarin kayitli ve resmi yontemlerle fon
ihtiyacint gidermelerini saglayarak hedefledikleri noktaya
ulagabilmelerini miimkiin kilmaktadir. Finansal erigimle

ilgili kiiresel diizeyde ¢alismalarda bulunan Diinya
Bankasi’'na gore finansal erigim, bireylerin veya
isletmelerin  uluslararas1 diizeyde finansal hizmetleri

* Sorumlu yazar/Corresponding author
e-posta: tolgaergun@trabzon.edu.tr

Ustlenmektedir (Diinya Bankasi, 2018). Finansal erisim
kisaca, resmi finansal hizmetlere ulasabilme ve
kullanabilme kolayligimmin saglanmast seklinde ifade
edilmektedir (Sarma, 2008: 3).

Finansal erisimin Ol¢liimiinde kiiresel boyutta kabul edilen
ortak bir yontem olmamasina kargin, Diinya Bankasi ve
Uluslararast Para Fonu tarafindan tim diinya {ilkeleri
kapsaminda yapilan c¢alismalar neticesinde  ¢esitli
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gostergeler belirlenmis ve endeksler hesaplanmistir. Bu
gostergelerin  birgogu bankacilik sektorii ile dogrudan
iliskilidir. Finansal erisim konusunda literatirde en fazla
kullanilan degigkenler arasinda, bankalarin sube sayist ve
ATM sayilarina iligkin cografi ve niifusa dayali olarak
hesaplanmig olan gostergeler yer almaktadir. Finansal
erisim diizeyinin arttirilmasinda karsilasilan sorunlar su
sekilde siralanabilir (Jouti, 2018: 279);

i) Bireylerin veya kurumlarin yeterli diizeyde fona sahip
olmamalari,

ii) Banka hesaplarinda isletim ticretlerinin yiiksek olmasi,

iii) Finansal kurumlara ait subelerin yerlesim yerlerinde
yeterli sayida bulunmamasi.

Finansal erisimin uygulama alaninda bankacilik sektoriiniin
rolii olduk¢a Onem arz etmektedir. Tirkiye bankacilik
sektoriinde her gegen giin gelismeye devam eden katilim
bankalarinin 2025 yili vizyonu kapsaminda toplam
bankacilik sektorii igindeki payinin %15 dizeyine
yikseltilmesi hedeflenmektedir (TKBB, 2015).

2. Tiirkiye’de Katihm Bankalarimn Tarihsel
Gelisimi

Faizsiz finans sistemi i¢inde faaliyet gdsteren bankalarin
diinyadaki gelisimi incelendiginde, 1940’l1 ve 1950°li
yillarda bankacilik uygulamasi ile ilgili cok sayida girisimin
oldugu ancak s6z konusu girisimlerin yeterince uzun
donemli olmadig1 goriilmektedir. Diinya’da katilim
bankacilig1 uygulamasinin 6zellikle 1975 yilindan itibaren
yayginlasmaya basladigin1 ifade etmek miimkiindiir
(Alrifai, 2017: 154). Tiirkiye’de ise Ozel Finans Kurumlari
adr altinda kurulan bankalar sirasiyla 1984 yilinda Faisal
Finans ve Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumlaridir.
Yabanci sermaye kokenli bu iki finans kurumu bankacilik
faaliyetlerine 1985 yilinda baslamistir. Bu bankalarin
ardindan, 1989 yilinda yine yabanci sermayeli olan Kuveyt
Turk Ozel Finans Kurumu kurularak — bankacilik
faaliyetlerine baslamistir (Canbaz, 2016: 173). Ozel Finans
Kurumu modeli Tiirkiye’ye 6zgii bir model olmasinin yant
sira Ozel Finans Kurumu kavrammin tanimlamadaki
yeterliligi baglangigtan itibaren tartigilan bir konudur.
1990’11 yillarin sonlarina dogru baglayan finansal krizler ve
2008 yilinda yasanan kiiresel finansal krizde, katilim
bankaciliginin reel sektdre olan katkisi ve krizlere karsi
dayaniklilig1 test edilmistir. Bankacilik sektoriiniin reform
siirecinde oldugu s6z konusu yillarda Ozel Finans Kurumu
acisindan da bazi gelismeler yasanmis ve katilim
bankaciliginin yasal temelleri daha da giiclendirilerek
faizsiz ve katilm-istirak gibi kavramlar revize edilerek, 1
Kasim 2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu
kapsaminda “Katilim Bankacilig1” seklinde
isimlendirilmistir. Bu kanunun 3. Maddesine gore Katilim
Bankasi su sekilde tanimlanmistir: “Bu kanuna gore ozel
cari ve katilma hesaplart yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak  esas olmak iizere faaliyet gdsteren
kuruluslardir.” (Resmi Gazete, 2005). Ozetle, Tiirkiye’de
son on yillik siirece bakildigina katilim bankalarindan biri
kapanmis olsa da devlet destegi ile ¢ adet katilim bankasi
kurularak sektoriin gelisimine katki saglanmistir. Finansal
erisimin temel hedefleri arasinda, finansal sistemin sundugu
hizmetlerden faydalanamayan bireylerin ve kurumlarin
finansal sisteme dahil edilmesi yer almaktadir.

Faizsiz finans sisteminde bireylerin veya kurumlarin
finansal erisim diizeyi ozellikleri su sekilde siralanabilir
(Jouti, 2018: 282);

i) Faize kars1 hassasiyet gosteren bireyler veya kurumlar,
faize dayali bankacilik sisteminde faaliyet gosteren
bankalarin sundugu hizmetleri ve banka hesaplarini
kullanmamaktadir.

ii) Faize kars1 hassasiyet gosteren bireyler veya kurumlar,
faize dayali bankacilik sisteminde faaliyet gosteren
bankalarda zorunlu sebeplerden &tiirii (maas hesabi vb.)
banka hesaplar1 olabilir. Bu durum, finansal erisim
diizeyinin degerlendirilmesi acisindan yaniltic
olabilmektedir.

iii) Faize kars1 hassasiyet gosteren bireyler veya kurumlar
bankacilik iglemlerinde faizsiz bankacilik hizmetlerine
erisemediklerinden  otiirli  faize dayali  finansman
kurumlarim kullanmak durumunda kalabilirler.

Finansal erigsim diizeyi gostergesi kapsaminda Diinya
Bankasi tarafindan 2017 yilinda faize karsi hassasiyet
duyan bireylerin de yer aldig1 arastirmanin sonuglar1 Tablo
1’de gosterilmistir.

Tablo 1. Banka Hesab1 Sahiplik Durumu

Dini hassasiyet

Banka hesabina nedeniyle banka
sahip bireylerin h by hi
Ulkeler yiizdesi esabina safilp.
5 s ) olmayan bireylerin
y(oﬁo ) yiizdesi (15 yas iistii)
(%)
BAE 88 1
Bahreyn 83 1
Banglades 50 3
Endonezya 49 3
Irak 23 12
Kuveyt 80 1
Malezya 85 2
Pakistan 21 12
Suudi Arabistan 72 2
Turkiye 69 7
Urdiin 42 11

Kaynak: Diinya Bankasi (2018)

Tablo 1’e gore, diinyada faizsiz finans varlik bilyiikliiglinde
onde gelen Ulkelerde (ICD, 2019) herhangi bir bankada
hesab1 bulunan 15 yas tizerindeki bireylerin yiizdesel olarak
en fazla oldugu iilke Birlesik Arap Emirlikleri (BAE)dir.
Bu iilkeyi sirasiyla Malezya (%85) ve Bahreyn (%80)
izlemektedir. Tirkiye’de ise bu oran %69’dur. Bireylerin
faize karst duydugu hassasiyet nedeniyle banka hesabina
sahip olmayanlarin yiizdesine bakildiginda en yiiksek orana
Irak, Pakistan ve Urdiin’iin sahip oldugu goriilmektedir.
Tiirkiye’de bu oran %7 seviyesinde olup Kuveyt,
Endonezya, Malezya ve Suudi Arabistan gibi Ulkelere
kiyasla daha yiiksektir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim
bankalarinin aktif biliylikliigii Mayis 2020 sonu itibar1 ile
350 milyar $’yi asmus durumdadir. Toplam bankacilik
sektorii i¢indeki payr ise aym1 dénemde %6 dizeyindedir
(TKBB). Turkiye’de finansal erisime dahil olmama
nedenlerinin gosterildigi Grafik 1’e goére, 2011 yilinda dini
hassasiyet faktorii %3 oraninda etkili iken, 2017 yilinda bu
faktorin etkisi %7 duzeyindedir. Maliyet faktori nedeniyle
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finansal erisime dahil olmama nedeni ise 2014 yilinda %23
iken, 2017°de %7 oraninda etkiye sahiptir.

Yukaridaki tiim bilgiler ¢ergevesinde bu ¢aligmanin amaci,
finansal erisimin gecikmeli etkisini Tirkiye bankacilik
sektoriiniin 6nemli bir faaliyet kolu olan katilim bankalari
iizerinde aragtirmaktir. Bu ama¢ ayni zamanda caligmanin
temel aragtirma sorusunu olusturmaktadir. Bu baglamda,
calismanin bundan sonraki kisminda arastirma konusu ile

Grafik 1. Tirkiye’de Finansal Erigsime Dahil Olmama Nedenleri

ilgili literatire deginilmistir. Ardindan arastirmanin
metodolojisi kapsaminda degiskenler, veri ve yontem ele
alinmigtir. Takiben, analizden elde edilen bulgular
yorumlanmustir. Ampirik ¢aligmadaki tespit ve onerilere ise
sonu¢ ve degerlendirme kisminda yer verilerek arastirma
tamamlanmuigtir.
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Kaynak: Diinya Bankas1 (2018)

3. Faizsiz Finans ve Finansal Erisim Iliskisini
Inceleyen Literatur

Ulkelerin siirdiiriilebilir kalkinma ve biiyiime hedeflerine
ulagmalarinda belirleyici faktorlerden biri olarak ifade
edilen finansal erisim diizeyinin arttirilmasi hususu oldukca
onem arz etmektedir. Clinkii gelismis bir finansal sisteme
sahip tlkelerde, finansal hizmetlere erigim
yayginlastirilarak daha fazla bireyin finansal hizmet
almasina imkan saglanmaktadir. Konu ile ilgili uluslararasi
literatiirde ¢alismalarin yapildigi, ancak ulusal literatiirde
katilim bankacilif1 iizerinde finansal erisimin gecikmeli
etkisini arastiran ¢aligmalarin kisitli oldugu goriilmiistiir.
Bu durum, calismanin 6zgiin yoniinii olusturmaktadir.
Ulusal ve uluslararas: literatiirde yapilan g¢aligmalar su
sekildedir; Igbal ve Mirakhor (2012), finansal erisimi
faizsiz finans perspektifinden incelemistir. Calismanin nitel
arastirma sonuclar1, faizsiz finans isteminin dnemli bir
Ozelligi olan risk paylagimi ilkesi kapsaminda sistem
tarafindan sunulan zekat, karz-1 hasen ve sadaka gibi
finansman araglarinin finansal erigimin yayginlagmasinda
Onemli rol oynayabilecegine isaret etmektedir.

Aysan vd. (2013), Tiirkiye’de katilim bankacilig:
sektOriiniin finansal erisim tizerindeki roliini teorik olarak
aragtirmistir. Katilim bankalarinin performansi ve yonetim
yapilarinin incelendigi ¢alismada, dini hassasiyet nedeniyle
geleneksel bankaciliktan uzak duranlar igin katilim
bankalarinin alternatif bir bankacilik oldugu ve bu durumun
da, finansal hizmetlerin daha genis kitlelere ulagmasinda
onemli rol oynadig belirtilmistir.

Demirgii¢g-Kunt vd. (2014), Orta dogu iilkeleri ile Kuzey
Afrika Ulkeleri Uzerinde faizsiz finans ve finansal erisim
iligkisini aragtirmistir. 64 {iilkeden toplam 65.000 birey
Ornekleminde yapilan analiz sonucunda, Musliman
bireylerin Musliman olmayan bireylere gbre banka
hesabina sahip olmada daha diisiik diizeyde kaldig: tespit

edilmistir. Ayrica, diger bir bulgu da faizsiz finans sistemi
ile finansal erisim arasinda pozitif yonli bir iliskinin
oldugudur.

Ali (2015), Miisliiman toplumlarin yogun olarak yasadig
Ulkelerde faizsiz mikro finans ve finansal erigim iligkisini
incelemistir. Yazar, ¢alisma sonucunda faizsiz mikro finans
gostergesi olarak kullanilan karz-1 hasen, zekat, sadaka gibi
finansman araglarinin, finansal erigimin yayginlagsmasinda
destekleyici rol oynadigini tespit etmistir.

Naceur vd. (2015), Islam isbirligi Teskilati (OIC) iiye
iilkeleri tizerinde finansal erisim ve faizsiz bankacilik
gelisimi arasindaki iligkiyi aragtirmistir. Calismada yapilan
regresyon analizi sonuglarina gore, finansal erisimin
yayginlagmasi, faizsiz bankalarin gelisiminde pozitif yonli
rol oynamaktadir.

Zulkhibri (2016), Musliman Ulkeler Uzerinde nitel analiz
yontemi ile faizsiz finans ve finansal erisim iliskisini
aragtirmistir.  Caligma  sonucunda yazar, Miisliiman
iilkelerde finans sektorii bilylimesine ragmen bireylerin ve
kurumlarin finansal erisime tam olarak dahil olamadiklar1
ve birgok tilkenin gerisinde kaldiklarini tespit etmistir. Bu
sonucu doguran gerekgeler arasinda dini hassasiyet, giiven,
maliyet gibi faktorlerin belirleyici rol oynadigini
saptamistir.

Igbal ve Sami (2017), Hindistan’da finansal erigim
kapsaminda bankalarin, ekonomik biiyiime {izerindeki
roliinii incelemistir. Calismada, 2007-2014 arast dénem
coklu regresyon yontemi ile analiz edilmistir. Calisma
sonucunda, finansal erisim gostergesi olarak kullanilan
banka sube sayisi ve kredi mevduat oraninin, ekonomik
biyiimeyi olumlu yonde etkiledigi, ATM sayisinin ise
ekonomik bllyiime (izerinde istatistiksel olarak herhangi bir
etkisinin olmadig: tespit edilmistir.

Shaikh vd. (2017),
etkisini incelemistir.

finansal erisimde faizsiz bankalarin
OIC iilkeleri Ttizerinde yaptiklar
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calisma sonucunda, 48 iiye iilkenin 25’inde banka hesabi
olan yetiskin niifus oraninin %20’nin altinda oldugu ve
finansal erigim diizeyinin yaygin olmadigini
belirlemislerdir.

Ahamed vd. (2018), banka performansi iizerinde finansal
erisimin etkisini arasturmugtir. Segilmis 123 {ilkeye ait
toplam 2207 banka verisi analiz edilmistir. 2004-2015
yillart arasindaki donemin incelendigi arastirma sonucunda
ilgili yazarlar, finansal erisim ile banka performansi
arasinda istatistiksel olarak pozitif yonlii bir iligki tespit
etmistir.

Al-Smadi (2018) tarafindan yapilan ¢aligmada, Urdiin’de
finansal erisim ile finansal istikrar arasindaki iligkinin
arastiritlmasi amaglanmugtir. Yazar, 2006-2017 aras1 donemi
Tam Diizeltilmis En Kiigiik Kareler (FMOLS) teknigi ile
incelemistir. Caligma sonucunda, finansal erisimin, finansal
istikrar Uzerinde pozitif yonlii etkisi tespit edilmistir.

Brekke (2018), Norvec¢’te yasayan Miisliiman bireylerin
finansal erisim diizeyi ile faizsiz bankacilik uygulamasi
arasindaki iligkiyi incelemistir. 2015 ve 2016 yillarinda
Misliman bireyler iizerinde yapilan anket sonuglarina gére
bireylerin sosyo-demografik 6zelliklerinin finansal erisim
lizerinde etkili oldugu, bu durum ise bankacilik
islemlerinde ~Miisliiman bireyleri faizsiz bankacilik
uygulamasina yonlendirdigi tespit edilmistir.

Jouti (2018), finansal erisim iizerinde Islami finansin roliinii
aragtirmistir.  Literatir incelemesine dayanan c¢aligma
sonucunda yazar, Islami finansin finansal erisim diizeyinin
artisina katkida bulundugunu, finansal hizmetlerin daha
genis kitlelere ulagsmasi igin de vakif ve zekat gibi
finansman tiirlerinin kullanilabilecegini belirtmistir.

Kim vd. (2018), OIC’e Ulye 55 ulke {zerinde ekonomik
blytme ile finansal erisim iligkisini arastirmigtir. Dinamik
panel veri analizi yOnteminin kullanildigi ¢alisma
sonucunda, ulkelerin ekonomik buylimesi izerinde finansal
erisimin istatistiksel olarak pozitif yonde etkiye sahip
oldugu tespit edilmistir.

Mustafa vd. (2018), finansal erisim ve ekonomik biiyiime
Uzerinde faizsiz finansin etkisini arastirmistir. Calismada,
Suudi Arabistan, Malezya, BAE, Kuveyt, Katar, Turkiye,
Endonezya, Bahreyn ve Pakistan’in 2011-2014 arasindaki
yillik verileri kullanmilmistir. Panel veri analizi sonucunda,
faizsiz finans ile ekonomik biiyiime ve finansal erisim
arasinda pozitif yonlii bir iligki tespit edilmistir.

Nawaz (2018), Pakistan ve Banglades’te faaliyet gosteren
18 faizsiz banka iizerinde finansal erisimin etkisini 2013-
2016 donemi i¢in incelemistir. Calismadaki regresyon
analizi sonuglaria gore, faizsiz finans sistemi kapsaminda
faaliyet gosteren bankalarin biiyiikliigii ve sermayenin etkin
kullanim1 ile finansal erisim arasinda istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonli bir iliski saptanmustir.

Banna ve Alam (2020), 32 llke drneklemi (zerinde 2011-
2017 yillart arasinda faaliyet gosteren 153 faizsiz banka
verisi ile finansal erisim arasindaki iligkiyi regresyon
analizi ile test etmistir. Analiz sonucunda, finansal erigim
ile bankalarin etkinligi arasinda istatistiksel olarak anlamli
ve pozitif yonlil bir iliskinin oldugu belirlenmistir.

Giindiiz ve Ozyildinm (2020), Tiirkiye’deki 81 il
kapsaminda katilim bankaciligina yonelik finansal erigim
endeksi olusturmustur. 2007-2019 yillar1  arasindaki
donemlerin analiz edildigi c¢alismada, illerde katilim
bankaciligi uygulamasinin gelismekte oldugunu tespit
etmiglerdir.

Literatiirdeki ¢aligmalar genel olarak degerlendirildiginde,
dini hassasiyet, giiven, maliyet ve faizli bankacilik islemleri
gibi cesitli nedenlerle atil durumda kalan tasarruflarin,
bankacilik islemlerinde faizi kullanmayan bankalara dogru
kanalize edildigi goriilmektedir. Diger bir ifade ile atil
durumda bulunan tasarruflarin katilim bankalar: tarafindan
degerlendirilmesi, finansal erisimin genis bir tabana
yayilmasinda katki saglamaktadir.

4. Arastirmanin Metodolojisi

Caligmanin uygulama kisminda kullanilan yontem, veri,
arastirma modeli ve hipotezlere bu baslik altinda yer
verilmigtir.

4.1. Yontem

Calismada gelistirilen aragtirma modelleri, regresyon
analizi gercevesinde en kiglk kareler yontemi ile tahmin
edilmistir. Regresyon analizi, bir bagimli degiskenin bagka
bir ya da birka¢ degisken ile iliskisini inceleyerek, ana
kiitlenin ortalama degerini, tekrarlanan 6rnekteki bilinen ya
da degismeyen degerleri cinsinden tahmin etmektedir
(Gujarati ve Porter, 2014: 15).

y=Bo+ B1 X1+ B2Xzo + BaXs ... +u

Yukarida yer alan ¢ok degiskenli regresyon modelinde, o
sabit terimi, B1, B2, Pz bagimsiz degiskenlerin katsayilarini,
X terimleri bagimsiz degiskenleri, y terimi bagiml
degiskeni, u ise hata terimini gdstermektedir.

Regresyon modelinin  tahmin  sonuglarinin  gegerli
olabilmesi igin otokorelasyon (ardisik bagimlilik),
normallik, coklu dogrusal baglantt ve esvaryanslilik
varsayimlarinin test edilmesi gerekmektedir. Degiskenler
arasindaki iliskilerin dogrusal olarak incelendigi regresyon
modellerinde, verilerin normal dagildigi varsayilmaktadir.
Coklu dogrusal baglanti varsayimi ise, birden fazla
bagimsiz degisken oldugunda, bagimsiz degiskenler
arasindaki iliskiye dayanan bir varsayimdir. Caligmanin
modelinde tek bir bagimsiz degisken oldugundan dolay1
¢oklu dogrusal baglanti sorunun olup olmadigr test
edilmemistir (Sartkovanlik vd., 2019: 47).

4.2. Veri, Model ve Hipotezler

Ampirik  ¢aligmanmn  analizinde ikincil  verilerden
faydalanilmistir. Bu cercevede, Kuveyt Tirk, Albaraka
Turk ve Turkiye Finans olmak (zere U¢ adet katilim
bankasi verisi kullanilmigtir. Caligmada arastirma modelini
olusturan degiskenler ve degiskenlerin ayrintilari Tablo
2’de gosterilmistir.
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Tablo 2. Analizde Kullanilan Degiskenler

Degisken Veri Kaynag Degisken Tiirl
Toplam Aktif Tirkiye Kat.111.r31' Bagimlh
Bliyiiklik Bankalan Birligi Degisken
(TKBB)
Toplanan Fon Tiirkiye Kat.lh.rfl. Bagimli
Biyikligi Bankalar1 Birligi Degisken
(TKBB)
Kullandirilan Fon Tirkiye Kat.111.r31' Bagimlh
Biyiikliigii Bankalan Birligi Degisken
(TKBB)
Finansal Kurumlara Uluslararast Para Bagimsiz
Erigim Endeksi Fonu Degisken
(IMF)

Finansal erisim diizeyinin katilim bankalarina olan etkisinin
incelendigi bu ¢aligmada, asagidaki sorularin cevabi
aranmaya calisilmistir;

i. Finansal erisim diizeyi, katilim bankalarinin toplam
aktif biiytikligiini gecikmeli mi etkilemektedir?
ii. Finansal erisim diizeyi, katilim bankalar1 tarafindan

toplanan  fon  biyikliginii = gecikmeli mi
etkilemektedir?
iii. Finansal erisim  diizeyi, katthm bankalarinin

kullandirdigt ~ fon  buytikliginii  gecikmeli  mi

etkilemektedir?

Yukaridaki arastirma sorulari ¢ergevesinde calismada, (g
arastirma modeli kurularak, 2008-2017 arasi doénem
incelenmistir.  Modeller ve  modelleri  olusturan
degiskenlerin agiklamalari ise su sekildedir;

LAKT; = Bo + B1FKEE: + BoFKEE 1) + PsFKEE 12 +

BaFKEE 3 + &t 1)
LTOPFON = ﬁo + ﬁlFKEEt + ﬁzFKEE(t.l) + BgFKEE(t.Z) +
BaFKEE 3 + &t (2)
LKULFON = Bo+ BiFKEE:+ B2FKEEt.1) + BsFKEEt-2) +
BsFKEE (3 + & 3)
Yukaridaki modellerde;

LAKT : Toplam Aktif Biyiikliigiinin Logaritmasi

LTOPFON : Toplanan Fon Biiyiikligiinin Logaritmasi
LKULFON : Kullandirilan Fon Biiyiikliigiinin Logaritmasi

FKEE : Finansal Kurumlara Erigim Endeksi
Bo : Sabit Terim

€ : Hata Terimi

t : Zaman

t-1 : Bir y1l gecikmeyi ifade etmektedir.

Calismada, arastirma sorularindan faydalanilarak {i¢ temel
hipotez  gelistirilmigtir. Bu hipotezler, Tablo 3’de
gosterilmistir.

Tablo 3. Calismanin Hipotezleri

Birinci Arastirma Modeline {liskin Hipotez

T Ha:Finansal kurumlara erigim diizeyi ile katilim
emel I,
. bankalarinin toplam aktif biiyiikliigii arasinda
Hipotez ep e e
pozitif yonli iliski vardir.
Ikinci Arastirma Modeline Iliskin Hipotez
H2:Finansal kurumlara erigim diizeyi ile katilim
Temel - R
Hi bankalarinin topladig: fon biiyiikliigii arasinda
ipotez PSR
pozitif yonlii iliski vardir.
Ucgiincii Arastirma Modeline iliskin Hipotez
Hs:Finansal kurumlara erisim diizeyi ile katilim
Temel 9 I,
. bankalarinin kullandirdig1 fon biiytikligii arasinda
Hipotez ep e e
pozitif yonli iliski vardir.
5. Bulgular

Finansal erisimin katilim bankalarina gecikmeli etkisinin
arastirildigi caligmanin bulgular kisminda 6ncelikle, analiz
edilen degiskenlere iliskin tanimlayici istatistiklere yer
verilmigtir. Daha sonra, arastirma modellerinin analiz
ciktilar1 gosterilmistir.

Tablo 4. Tamimlayici Istatistikler

Istatistiki

Gstorge  _TOPFON  LKULFON  LAKT  FKEE
Ortalama 7853568  0.505058  7.704744 7.68651
Medyan 7914491 0526907  7.763779 7.74616
Maksimum 8204102 0581988  8.041698 8.03064
Minimum  7.411105  0.392540  7.295212 7.28352
Standart

Sapma 0264984 0071101  0.246240 0.24621
f;erﬁa“e' 0774091  1.080414  0.719087 0.71181
Olasilik 0679060 0582628  0.697995 0.70053

Tablo 4’te wverilen bagimli degiskenler logaritmik
transformasyona tabi tutulmustur. Bunun sebebi ise
degiskenin  logaritmasinin  almmasi, carpikligi  ve
varyansdaki degismenin keskinligini azaltmaktadir. Ayni
zamanda logaritma alinmasi, degiskenin araligini biiytik
Olciide  disiirdiigiinden tahmin edicilerin asir1  ug
degerlerden  fazla  etkilenmemesini  saglamaktadir
(Saridogan ve Kaya, 2019: 926).

5.1. Birinci Arastirma Modeline Iliskin Bulgular

Caligmada, arastirma sorularmm ilki cercevesinde cari
dénem icin kurulan birinci arastirma modeli su sekildedir;

LAKT; = Bo + B1FKEE; + &

Model, en kiguk kareler yontemiyle tahmin edilmis ve
analiz sonuglar1 Tablo 5’te gosterilmistir.
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Tablo 5. Birinci Arastirma Modeli Sonuglar: (Cari D6nem)

- Std. t-

Degisken Katsay1 Hata Istatisties Olasihik
FKEE 3.585300* 0.359695 9.967613 (0.0000)
Sabit Terim  6.042785  0.183280 32.97029 (0.0000)
R? 0.925480 F o 9935330

1statistigl
Diizeltilmis Prob (F-
R? 0.916165 statistic) (0.00009)

*: %]1’de anlaml1.
Cari déneme ait tahmin edilen model;
LAKT;=6.042785 + 3.585300FKEEt +&;

Tablo 5’teki analiz sonuglarina gore cari donemde finansal
erisimdeki 1 birimlik artig, katilim bankalarinin toplam
aktif  biytikligiinde 3.58 birimlik artisga katkida
bulunmaktadir. Modelin genel agiklayiciligi %92 olup,
istatistiksel olarak anlamlidir.

Modele iliskin hata terimlerinin otokorelasyon gosterip
gostermedigini test eden Ljung- Box testi sonuglar1 Tablo
6’da verilmistir. Ljung-Box testi, bir zaman serisi i¢inden
rastgele se¢ilmis gruplarin, bir dizi gecikmeye dayanarak
otokorelasyonlarinin sifirdan farkli olup olmadigini sinar.
Testin hipotezi, se¢ilmis olan gruplarin korelasyonlarinin
sifir olmasina dayanmaktadir. Bu testin hipotezleri su
sekildedir (Sarikovanlik vd., 2019: 52).

Ho: Veriler bagimsiz olarak dagitilir.
Hi: Veriler bagimsiz olarak dagitilmaz.

Ho hipotezinin kabulii, verinin otokorelasyon i¢ermedigini
goOstermektedir.

Tablo 6. Ljung-Box Testi Sonuglart
Partial Correlation AC  PAC OC-Stat Prob

Autocorrelation

/3 ¢ | 10354 0354 1.6748 0.196
2-0110 -0.270 1.8570 0.395
3-0202 -0.070 25543 0466
4 -0190 -0.129 32744 0513
5-0216 -0.183 43891 0495
6-0219 -0.180 5.8241 0443
7-0.074 -0.051 6.0456 0534
B 0079 -0.025 6.4247 0.600
9 0076 -0.093 7.1244 0624

s lm =T

=T =

Tablo 6’daki Ljung-Box testi sonuglari incelendiginde,
hesaplanan tiim olasilik degerlerine goére, modelin hata
terimlerinde otokorelasyon olmadigi sonucuna varilmustir.
Dolayistyla temel hipotez (Ho) kabul edilmistir. Modelin
hata terimlerinin degisen varyans sorunu olup olmadigini
test etmek lizere yapilan White testi sonuglart ise Tablo
7°de  gosterilmigtir. White testi, degisen varyans
probleminin, hata terimlerinin karesinin, bagimsiz
degiskenlerin kareleri ve ana modelden tiiretilip bagimsiz
degiskenleri  barindiran  diger  degiskenlerle  olan
iligkilerinden kaynakli oldugu varsayimina dayanmaktadir.
Ayrica temel hipotez olan Ho hipotezi, elde edilen

denklemin katsayilarmin tamaminin sifir olup olmadigina
dayanmaktadir (Sarikovanlik vd., 2019: 54).

Tablo 7. White Testi Sonuglari
n*R2 1.27752
Olasilik F(2,7) 0.6198

Tablo 7°deki White Testi sonuglar1 incelendiginde, testin
olasililk  degeri  0.05’ten  (0.6198) biiyiik  oldugu
gortlmektedir. Bu sonuglara gore, modelin degisen varyans
sorununun olmadig tespit edilmistir.

Birinci arasgtirma modeli i¢in bir yil gecikmeli tahmin
edilen analiz sonuglar1 Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8. Birinci Arastirma Modeli Sonuglari (Bir Y1l Gecikmeli
Doénem)

Std. t-

Degisken Katsay1 Hata istatistigi Olasihk
FKEE 3.803440% 0.430233 8.840415 (0.0000)
Sabit Terim 5846113 0224118  26.08495 (0.0000)
R? F

0.917795 istatistigi 78.15294
Diizeltilmis Prob (F-
R2 0.906051 statistic)  (0.00048)

*: %]1’de anlaml1.
Bir y1l gecikmeli dénem i¢in tahmin edilen model;
LAKT;=5.846113 + 3.803440FKEEt.1) + &

Tablo 8’e gore finansal erisimdeki 1 birimlik artig, bir yil
gecikmeli olarak katilm bankalarinin  toplam aktif
biiyiikliginii 3.8 birim artirmaktadir. Model istatistiki
olarak anlamli olup, genel agiklayicilig1 %91 diizeyindedir.
Bir yil gecikmeli tahmin edilen modele iligkin hata
terimlerinin otokorelasyon gosterip gostermedigini test
eden Ljung-Box testi sonuglari Tablo 9’da gosterilmistir.
Buna gore modelde otokorelasyon sorunu yoktur.

Tablo 9. Ljung-Box Testi Sonuglari

Partial Carrelation AC

Autocarrelation PAC Q-Stat Prob

30010423 0423 22180 0136
b2 0028 0184 22292 0328
b 30236 0217 31488 0369
o) 40477 -).362 75483 0103
g v | 50242 0407 91037 0.103
!
!
!

|—|I—I|_|FI
lmEm

0

6 -0.173 -0.247 10.091 0421
T 0.037 0.067 10.158 0.180
§ 0.140 -0.145 12100 0.947

Birinci aragtirma modeline iliskin iki yil gecikmeli analiz
sonuglar1 Tablo 10°da verilmistir.
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Tablo 10. Birinci Arastirma Modeli Sonuglari (iki Y1l Gecikmeli
Do6nem)

Std. t-

Hata  istatistigi C1*SMK

Degisken Katsay1

FKEE 4.271832* 0.778737 5.485589 (0.0015)
Sabit Terim

5.508657 0.415284  13.26480 (0.0000)
2 F
R 0.833757 istatistigi 30.09169
Diizeltilmis Prob (F-
R2 0.806050 statisticy ~ (0.00153)

Tablo 13. Birinci Arastirma Modeli Sonuglar1 (Ug Y1l Gecikmeli
Doénem)

Std. t-

Hata  istatistigi O12SMK

Degisken Katsay1

FKEE 4.627247
Sabit Terim

1575931 2.936198 (0.0982)

5222478 0.858849 6.080786 (0.1737)
2 F
R 0.632927 istatistigi 30.09169
Diizeltilmis Prob (F-
R2 0.559512 statistic) (009815)

*: %1°de anlaml.
iki y1l gecikmeli dénem icin tahmin edilen model;
LAKT: =5.508657 + 4.271832 FKEE.7) +¢t

iki y1l gecikmeli tahmin edilen model sonuglarinin verildigi
Tablo 10°a gore finansal erisimdeki 1 birimlik artig, katilim
bankalarinin toplam aktif biiyiikliigiinde 4.27 birimlik artig
saglamaktadir. Iki yil gecikmeli tahmin edilen modele
iliskin  hata  terimlerinin  otokorelasyon  gosterip
gostermedigini test eden Ljung-Box testi sonuglari Tablo
11°de verilmistir.

Tablo 11. Ljung-Box Testi Sonuglari
Partial Correlaion ~ AC

Autacorelation PAC (Q-Stat Prob

B r BT 10423 0423 22180 0136
| L]l P2 0028 0184 22292 (328
3023 0217 31488 0.369
o 40477 0362 TA483 0105
50242 0107 91037 0.105

60173 0247 10081 0121
| ot T 0037 0.067 10158 0180

§ 0140 0145 12100 0.147

|—|I_I|_|I_I
N e m

0

Tablo 11°deki sonucglara gore, modelin hata terimlerinde
otokorelasyon sorunu olmadigi saptanmustir. Modelin hata
terimlerinin degisen varyans sorunu olup olmadigmi test
etmek tizere yapilan White testi sonuglari ise Tablo 12°de
verilmistir. Elde edilen sonucglara gére, modelde degisen
varyans sorununun olmadigi tespit edilmistir.

Tablo 12. White Testi Sonuglar1

n*R2 1.204470
Olasilik F(2,7) 0.6498

Birinci arastirma modeli i¢in ti¢ y1l gecikmeli dénem igin
analiz sonuglar1 Tablo 13°te gosterilmistir.

Tablo 13’deki analiz sonucunda, igiincii yil gecikmede
modelin istatistiksel olarak (p>0.05) anlamsiz oldugu tespit
edilmistir.

5.2. ikinci Arastirma Modeline iliskin Bulgular

Aragtirma sorulart gergevesinde cari donem igin kurulan
ikinci arastirma modeli su sekildedir;

LTOPFON; = Bo + B1FKEE; + &

Model, en kiigiik kareler yontemiyle tahmin edilmis ve
analiz sonuglar1 Tablo 14’te sunulmustur.

Tablo 14. ikinci Arastirma Modeli Sonuglar1 (Cari Dénem)

Std. t-

Hata  istatistigi Clasik

Degisken Katsay1

FKEE 3.271033* 0.401785 8.141250 (0.0000)
Sabit Terim

6.034459  0.204726 29.47572 (0.0000)
R? F
0.892299 istatistigi  66.27994
Diizeltilmis Prob (F-
R? 0.878837 statistic)  (0.00038)

*: %]1’de anlamli.
Cari doneme ait tahmin edilen model;
LTOPFON; = 6.034459 + 3.271033FKEE; +¢;

Tahmin edilen modele gore finansal erisimdeki 1 birimlik
artig, toplanan fonlarda cari dénemde 3.27 birimlik artig
saglamaktadir. Ayrica modelin genel agiklayiciligt %89
olup, model bir biitiin olarak anlamlidir. Cari ddnem
modele iligkin hata terimlerinin otokorelasyon gosterip
gostermedigini test eden Ljung-Box testi sonuglari Tablo
15°te sunulmustur. Buna gére, modelin hata terimlerinde
otokorelasyon probleminin olmadig: tespit edilmistir.
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Tablo 15. Ljung-Box Testi Sonuglari

Partial Correlation AC  PAC Q-3tat Prob

Autocorrelation

=01 0323 0323 13931 0238
b 20140 -0.273 16876 0430
b 30219 -0.088 25117 0473
U 40148 -0.082 29494 (566
I 5-0181-0199 37358 0588
I 60186 -0.153 47719 0573
[
[
[

=M mM[m

7-0.070 0.073 49684 0664
B 0080 -0.041 51817 0.738
9 0061 -0.084 56339 0.776

=

I I

Modelin hata terimlerinin degisen varyans sorunu olup
olmadigini test etmek iizere yapilan White testi sonuglari
Tablo 16’da verilmistir. Buna goére, modelde degisen
varyans sorunu yoktur.

Tablo 16. White Testi Sonuglar1

n*R2 0.525116
Olasilik F(2,7) 0.6131

Ikinci arastirma modeli icin bir y1l gecikmeli tahmin edilen
model sonuglart Tablo 17°de gosterilmistir.

Tablo 17. ikinci Arastirma Modeli Sonuglar (Bir Y1l Gecikmeli)

Std. t-

Hatal  Istatistigi | Consiik

Degisken Katsay1

FKEE 3.433193* 0.444743  7.719493 (0.0001)
Sabit Terim

5.871401  0.231677 25.34306 (0.0000)

R? F
0.894880 istatistigi  99-59057
Diizeltilmis Prob (F-
R? 0.879863 statisticy ~ (0.00114)

*: %1°de anlamli.
Bir y1l gecikmeli doneme ait tahmin edilen model,
LTOPFON; =5.871401 + 3.433193FKEE .1y +&:

Yukaridaki tahmin edilen model sonuclarma gore finansal
erisimdeki 1 birimlik artis, toplanan fonlarda bir yil
gecikmeli  olarak 3.43  birimlik artisa  katkida
bulunmaktadir.  Modelin  agiklayicihgr  ise %89
dizeyindedir. Bir yil gecikmeli modele iligkin hata
terimlerinin otokorelasyon gosterip gostermedigini test
eden Ljung-Box test sonuglar1 ise Tablo 18’de
gosterilmistir. Analiz sonuglarma gére modelin hata
terimlerinde otokorelasyon olmadig tespit edilmistir.

Tablo 18. Ljung-Box Testi Sonuglar1

Autocorrelation  Partial Correlation AC  PAC O-Stat Prob

/1 1 | 1 0369 0369 1.6850 0194
P2 0013 0142 16875 0430
Fo| 3-0190 0170 22853 0515
|| 4-0455 0384 6.3383 0172
I| 5-0209 0094 74679 0.188
[
[
[

anlla
I_l._.l_l'_"_'

6 -0.186 -0.264 8.6068 0.197
7 0020 0088 86267 0.281

[
[
[
[
[
[
[
I 8 0138 -0.148 10505 0.2

A O

S6z konusu model igin yapilan White testi sonuglarina gore
modelin degisen varyans sorunu olmadigi gériilmektedir.

Tablo 19. White Testi Sonuglari

n*R2 1.139232
Olasilik F(2,7) 0.6663

Ikinci arastirma modeli igin iki y1l gecikmeli dénem analiz
sonuglar1 Tablo 20°de gosterilmistir.

Tablo 20. ikinci Arastirma Modeli Sonuglar (ki Y1l Gecikmeli)

Std. t-

Hata  istatistigi Clasik

Degisken Katsay1

FKEE 3.880356* 0.695798 5576839 (0.0004)
Sabit Terim

5552228 0.371054 14.96338 (0.0000)
R? F
0.838280 istatistigi 3110113
Diizeltilmis Prob (F-

*: %1°de anlamli.
iki yil gecikmeli doneme ait tahmin edilen model;
LTOPFON; = 5.55228 + 3.880356FKEE(t_2) +&t

Tablo 20’deki analiz ¢iktilarina gore finansal erisimdeki 1
birimlik artig, iki yil gecikmeli olarak toplanan fonlarda
3.88 birimlik artis saglamaktadir. Modelin agiklayicilik
orani %83°tr. Tki yil gecikmeli dénem modeline iliskin
hata terimlerinin otokorelasyon gosterip gostermedigini test
eden Ljung-Box testi sonuglar1 Tablo 21°de sunulmustur.
Buna g6re modelin hata terimlerinde otokorelasyon
olmadigi tespit edilmistir.

Tablo 21. Ljung-Box Testi Sonuglari

Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

Autocarelation

I U N
| I I s
]

10501 0501 28688 0.090

2-0.043 0.393 28938 023

= 3-0.465 0376 6398 0.0
e | 40421 0033 98997 0.042
I 5-0.135 0017 10387 0.065

6 -0.022 0.343

7 0.086 0072

0407 0.109
0.994 0.139

1
1
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Bu modele iligkin White testi ¢iktilari ise Tablo 22’de
verilmistir. Analiz ¢iktilarina gére modelde degisen varyans
sorunu yoktur.

Tablo 22. White Testi Sonuglari

n*R2 0.980692

Olasilik F(2,7) 0.4372

Ikinci arastirma modeli igin ¢ yil gecikmeli dénem analiz
sonuglar1 Tablo 23°te gdsterilmigtir. Buna gore ikinci
arastirma modeli i¢in i¢lincii gecikmeli donem analiz
sonuglari istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmustir.

Tablo 23. ikinci Arastirma Modeli Sonuglar1 (Ug Y1l Gecikmeli)

Std. t-

Hata  istatistigi O'3SK

Degisken Katsay1

Tablo 25. Ljung-Box Testi Sonuglar1

Autocorrelation  Partial Correlation AC  PAC Q-Stat Prob

= B0 1035 0315 13245 0250
b 20135 0283 1.6859 0.430
L] 3-0.206 -0.065 24108 0.492
bl 4 -0.40 -0.097 28044 0.591
b 50136 -0.140 32510 0.661
Lo 6 -0.204 0213 44987 0.610
b T-044 0116 52988 0.624
b8 0110 0071 6.0281 0.644
|

9 0.097 -0.184 6.4247 0697

i I e O i I

- |
=

=

O

FKEE 4.024911 1.536018 2.620354 (0.8471)

Sabit Terim 5339868 0.837097 6.438760 (0.1549)
R? F
0.578637 istatistigi  59.59057
Diizeltilmis Prob (F-
R? 0.494365 statistic)  (0.09197)

Bu modele iliskin White testi ¢iktilar1 ise Tablo 26’da
verilmistir. Analiz sonuglarma gdére modelde degisen
varyans sorunu yoktur.

Tablo 26. White Testi Sonuglari

n*R2 0.491373
Olasilik F(2,7) 0.6314

5.3. Uglincii Arastirma Modeline Iliskin Bulgular

Aragtirma sorulart gercevesinde cari donem icin kurulan
ticlincii arastirma modeli su sekildedir;

LKULFON; = Bo + B1FKEE: + &

Model, en kiiglik kareler yontemiyle incelenmis ve analiz
sonuglari Tablo 24’te gosterilmistir.

Tablo 24. Ugiincii Arastirma Modeli Sonuglar1 (Cari Dénem)

Std. t-

Hata  istatistigi O*SMK

Degisken Katsay1

FKEE 3.311614* 0.358334  9.241709  (0.0000)

Uglincli arastirma modeline ait bir yil gecikmeli analiz
sonuglar1 Tablo 27°de sunulmustur.

Tablo 27. Ugiincii Arastirma Modeli Sonuglar (Bir Y1l
Gecikmeli)

Std. t-

Hata  Istadistisi O K

Degisken Katsay1

FKEE 3.501181* 0.394601 8.872718 (0.0000)

Sabit Terim 5 855235  0.205556  28.48481 (0.0000)
R? F
0.918344 istatistigi  78.72513
Diizeltilmis Prob (F-
R? 0.906678 statistic)  (0.00047)

Sabit Terim 6032188  0.182586  33.03752 (0.0000)

R? F
0.914355 istatistigi 8540919
Diizeltilmis Prob (F-
R2 0.903650 statistic) ~ (0.00015)

*: 9%1°de anlaml1.
Cari doneme ait tahmin edilen model;
LKULFON; = 6.032188 + 3.311614FKEE; +&;

Analiz ¢iktilarina gore finansal erisimdeki 1 birimlik artis,
katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan fonlarda cari
donemde 3.31 birimlik artis saglamaktadir. Bu modelin
aciklayiciligr ise %91 diizeyindedir.

Cari dénem modeline ait hata terimlerinin otokorelasyon
gosterip gostermedigini test eden Ljung-Box testi sonuglari
Tablo 25’te verilmistir. Elde edilen ¢iktilara gére modelin
hata terimlerinde otokorelasyon olmadig: tespit edilmistir.

*: %1’de anlaml1.
Bir y1l gecikmeli déneme iliskin tahmin edilen model;
LKULFON; = 8.855235 + 3.501181FKEE 1) +&

Ugiincii  arastirma modeli igin tahmin edilen model
sonuclarma gore finansal erisimdeki 1 birimlik artis,
toplanan fonlarda bir yil gecikmeli olarak 3.50 birimlik
artisa katkida bulunmaktadir. Modelin agiklayiciligi ise
%091°dir. Bir y1l gecikmeli modele iliskin hata terimlerinin
otokorelasyon gosterip gostermedigini test eden Ljung- Box
testi sonuglar1 ise Tablo 28’de g0sterilmistir. Analiz
sonuc¢larina gore modelin hata terimlerinde otokorelasyon
olmadigi belirlenmistir.

Tablo 28. Ljung-Box Testi Sonuglari

Autocorrelation  Partial Correlation AC  PAC Q-Stat Prob

=1 =1 1 0338 0338 14176 0234
2 0008 -0.121 1.4184 0.492
30189 -0173 20080 0571
4 -0.369 -0.286 47052 0319
5-0.233 -0.044 6.0446 0.302
§ -0.267 -0.287 8.4034 0210
70081 0180 87209 0273

8 0131 -0.140 10421 0237

nalm
|_| |_|F||—|

=T

0
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Yukaridaki modele iliskin White testi ¢iktilar1 ise Tablo
29’da verilmistir. Analiz sonuglarina gore, modelde degisen
varyans sorunu olmadig: gorulmektedir.

Tablo 29. White Testi Sonuglari

n*R2 0.374692
Olasilik F(2,7) 0.7025

Uglincti arastirma modeline ait iki yil gecikmeli tahmin
edilen model analizi sonuglar1 Tablo 30°da gosterilmistir.

Tablo 30. Ugiincii Arastirma Modeli Sonuglar: (iki Yl
Gecikmeli)

Std. t-

Hata  istatistigi O1*SMK

Degisken Katsay1

FKEE 3.959011* 0.685897 5.772021 (0.0012)
Sabit Terim

5530302 0.365774  15.11945 (0.0000)

R? F
0.847391 istatistigi ~ 33.31623
Diizeltilmis Prob (F-
R2 0.821956 statisticy ~ (0.00181)

*: %1’de anlaml1.
Iki y1l gecikmeli déneme ait tahmin edilen model;
LKULFON; =5.530302 + 3.959011FKEE t.2) +et

Tablo 30’daki analiz sonuglaria gore finansal erisimdeki 1
birimlik artis, iki y1l gecikmeli olarak kullandirilan fonlarda
3.95 birimlik artis saglamaktadir. Modelin  genel
agiklayicilik oram %84 tiir. iki y1l gecikmeli dénem modele
iliskin  hata  terimlerinin  otokorelasyon  gosterip
gostermedigini test eden Ljung-Box testi sonuglari ise
Tablo 31’de verilmistir. Buna gore modelin hata
terimlerinde otokorelasyon olmadig: tespit edilmistir.

Tablo 31. Ljung-Box Testi Sonuglari

Autacorrelation  Partial Correlation AC  PAC O-Sfat Prob

oo E3@e | B3 |1 054 0541 33410 0068
e 20054 0489 33799 0185

B8 | 3-0468 0297 68827 0076
40432 0008 10963 0.027
50203 -0.082 12061 0034
6 0.047 -0.092 12150 0.059
7 0088 -0.186 12776 0.078

=M

—

|
A = —

Yukaridaki modele iliskin White testi ¢iktilar1 ise Tablo
32°de verilmistir. Analiz sonuglarina gére modelde degisen
varyans sorunu olmadigi saptanmistir.

Tablo 32. White Testi Sonuglari

n*R2 1.174613
Olasilik F(2,7) 0.3818

Uciincli arastirma modeline iliskin ii¢ yil gecikmeli tahmin
edilen model analizi sonuglar1 Tablo 33’te gosterilmistir.
Buna gore Tigiincli arastirma modeli i¢in ii¢ donem

gecikmeli analiz sonuglart istatistiksel olarak anlamsiz
cikmistir.

Tablo 33. Ugiincii Arastirma Modeli Sonuglar: (Ug Yal
Gecikmeli)

Std. t-

Hata  istatistigi C12SK

Degisken Katsay1

FKEE 4.328285
Sabit Terim

1418421 3.051481 (0.2841)

5244156  0.77309  6.784078 (0.0011)
2 F
R 0.650631 istatistigi  9-311536
Diizeltilmis Prob (F-
R2 0.580758 statistic)  (0.28376)

6. Sonug ve Degerlendirme

Turkiye bankacilik sektoriinde, 1983 yilinda yasal
diizenlemesi yapilan ve 2020 yili itibari ile otuz altinci
yilim geride birakan katilim bankaciligi sektorii her gegen
giin gelismeye devam etmektedir. Tirkiye’de 2025 yili
vizyonu kapsaminda katilim bankalarinin toplam bankacilik
sektorii  icindeki  paymm  %15’e  yiikseltilmesinin
hedeflendigi bir ortamda, finansal erisimin katilim
bankacilig1 sektorii agisindan arastirilmas: dikkat ¢eken bir
konu haline gelmistir.

Finansal erisimin 6l¢iimiinde kiiresel boyutta kabul edilen
bir yontem olmamasina karsin, Diinya Bankasi ve
Uluslararas1 Para Fonu tarafindan tiim diinya {ilkeleri
kapsaminda yapilan ¢alismalar neticesinde  gesitli
gostergeler belirlenmis ve endeksler hesaplanmistir. Bu
gostergelerin  birgogu bankacilik sektorii ile dogrudan
iliskilidir. Finansal erisim konusunda literatiirde en fazla
kullanilan degigkenler arasinda, bankalarin sube sayisi ve
ATM sayilarina iliskin cografi ve niifusa dayali olarak
hesaplanmis olan gdstergeler yer almaktadir. Bu ¢aligmada,
finansal erisim gostergesi olarak Uluslararasi Para Fonu
tarafindan 100.000 kisi basina diisen banka sube sayis1 ve
100.000 kisi bagina diisen ATM sayisinin temel alinarak
hesaplandigi  finansal  kurumlara  erisim  endeksi
kullanilmuistir. Bu bilgiler g¢ercevesinde, ¢alismada finansal
erigimin gecikmeli etkisinin katilim bankalar1 kapsaminda
ortaya koyulmasi amag¢lanmisgtir. Bu baglamda, 2008-2017
arasindaki donemde finansal kurumlara erigsim endeksi ile
katilim bankaciligi sektorii verileri arasindaki iliski, en
kiigiik kareler yontemi ile analiz edilmistir.

Calismada, degiskenler aracilign ile kurulan G¢ adet
arastirma modelinin analizinden elde edilen sonuglar su
sekildedir; Birinci arastirma modelinde, Tiirkiye’de finansal
erisim diizeyi ile katilm bankalarmin toplam aktif
bliytikliigii arasinda cari donem ve sonrasindaki iki yil
boyunca istatistiksel olarak pozitif yonli bir iliski tespit
edilmistir. Ug yil siiresince finansal erisim &nce azalan
oranda sonra ise artan oranda bir etki olusturmustur.

Ikinci arastirma modelinde, finansal erisim diizeyi ile
katilim bankalarmin topladig1 fon biiyiikliigii arasinda cari
donem ve devamindaki iki yi1l boyunca istatistiksel olarak
pozitif yonli bir iliski oldugu belirlenmistir. Finansal
erisimin, kullandirilan fon biiyiikliigii iizerinde 6nce azalan
ve sonrasinda artan oranda bir etkiye sahip oldugu
saptanmustir.
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Ugiincii arastirma modelinde, finansal erisim diizeyi ile
katilim bankalarinin kullandirdigi fon biiyiikliigii arasinda
cari donem ve sonrasindaki {i¢ yil boyunca istatistiksel
olarak pozitif yonli bir iligkinin oldugu saptanmistir.
Analiz sonuglarina gore, arastirma hipotezlerinin tamami
kabul edilmistir. Ayrica, elde edile sonuglar literatiirdeki
Igbal ve Mirakhor (2012); Demirglic-Kunt vd. (2014)’nin
calisma bulgularini destekler niteliktedir.

Calismanin sonuglari, Tiirkiye’de bankacilik iiriin  ve
hizmetleri kapsaminda finansal erigim diizeyini artirict
yonde gelistirilecek politikalar ve yatirimlar, katilim
bankacilig1 sektoriiniin 2025 yili hedefleri dogrultusunda
toplam bankacilik sektorii igindeki paymin yiikselmesinde
onemli diizeyde katkida bulunacagina isaret etmektedir.
Ayrica, Tirkiye’de finansal erisim diizeyinin her gecen
arttig1 ve ozellikle bireyler ilizerinde finansal erisimde engel
teskil eden nedenlerin giin gectikge azaldigi, bu durumun
ise finansal erisimin daha yaygin hale gelmesinde dnemli
rol oynadig ifade edilebilir.
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Extended Abstract

Financial access is expressed as the proportion of adults
with any account in any financial institution in a
country. Although there is no globally accepted
common method of measuring financial access, various
indicators and indices have been calculated as a result of
studies conducted by the World Bank and the
International Monetary Fund within the scope of all
countries of the world. Many of these indicators are
directly related to banking sector. Among the variables
most frequently used in the literature on financial
access, there are indicators related to the number of
branches of banks and the number of ATMs, which are
calculated based on geography and population.

The role of banking sector in the application of financial
access is highly significant. As part of 2025 vision of
participation banks, which continue to develop every
day in Turkish banking sector, it is aimed to increase
their share in the total banking sector to 15% (TKBB,
2015). Regarding financial access level characteristics
of individuals or institutions in interest-free financial
system, interest-sensitive individuals or institutions do
not use the services and bank accounts offered by banks
operating in interest-based banking system. At the same
time, individuals or institutions would have bank
accounts for mandatory reasons (salary account, etc.) in
banks operating in interest-based banking system.

Increasing the level of financial access, which is
expressed as one of the determining factors for countries
to achieve their sustainable growth goals, becomes more
of an issue. Because in countries with a developed
financial system, expanding access to financial services
enables more individuals to benefit from financial
service. It has been observed that there are studies in
international literature on the subject, but limited studies
are available in the national literature investigating the
impact lag of financial access on participation banking.
This is the original aspect of the study. When the studies
in the literature are evaluated in general; It is seen that
idle savings due to various reasons such as religious
sensitivity, trust, cost and interest-bearing banking
transactions are channeled towards banks that do not
perform interest in banking transactions. In other words,
assessment of idle savings by participation banks
contributes to the spread of financial access.

Although it is not a globally accepted method for
measuring financial access, various indicators have been
determined and indices have been calculated as a result
of the studies carried out by the World Bank and the
International Monetary Fund in all around the world.
Many of these indicators are directly related to banking
sector. Among the variables most frequently used in the

literature on financial access, there are indicators related
to the number of branches of banks and the number of
ATMs, which are calculated based on geography and
population. In this study, access index to financial
institutions, which is calculated by International
Monetary Fund based on the number of bank branches
per 100.000 people and the number of ATMs per
100.000 people, is regarded as a financial access
indicator. Within the framework of this information, it is
aimed to reveal the impact lag of financial access within
the scope of participation banks. In this sense, the
relationship  between access index of financial
institutions and sector data of participation banking was
analyzed by the least squares method in the period
between 2008-2017.

According to results obtained from the analysis of three
research models established through variables in the
study, a statistically positive correlation has been found
between the level of financial access in Turkey and the
total asset size of participation banks over the current
period and two years after in the first research model.
Over the course of three years, first decreasing then
increasing trend has been observed in financial access.
In the second research model, it is determined that there
is a statistically positive correlation between the level of
financial access and the size of funds collected by
participation banks during the current period and the
two years in progress. It has been determined that
financial access has a decreasing and then an increasing
effect on the size of funds granted. In the third research
model, it has been found that there is a statistically
positive relationship between the level of financial
access and the size of the funds used by participation
banks during the current period and for three years
thereafter. In regards to results of the analysis, all
research hypotheses have been accepted. In addition, the
results obtained in the literature support the study
findings of Igbal and Mirakhor (2012); Demirglc-Kunt
etc. (2014).

The results of the study indicate that policies and
investments to be developed in an incremental direction
for the level of financial access within the scope of
banking products and services in Turkey shall
contribute significantly to the growth of its share in the
total banking sector in line with the objectives of 2025.
Additionally, it can be stated that the level of financial
access in Turkey is increasing with each passing day,
and the reasons that are obstacles to financial access,
particularly for individuals, are decreasing every day,
and this plays an significant role in making financial
access more widespread.



