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MAKALE BILGISI 0z

Makale Ge¢misi: Konvansiyonel bankacilik ve finans alanindaki gelismelerle birlikte, Islami

acidan faaliyet gosteren finansal kurumlarda ve Urlnlerde artig
Bagvuru: 11 Subat 2020 gorilmektedir. Bankacilk ve finans faaliyetlerinin islami acindan
Kabul: 31 Haziran 2020 degerlendiriimesi esnasinda, kullanilan Griin ve hizmetlerin islami
degerlere uygunlugu baz alinmakta, uygun olmayan Urinler ya kabul
goérmemekte ya da Islami degerlere uygun hale getirimeye

JEL Siniflandirma: :
A caligiimaktadir. Islami  finans sisteminde finansman ihtiyaglarinin
G10 . ) B ) - A
karsilanmasi icin ortaya ¢ikan finansman ydntemlerinden biri de vekalet
G21

sozlesmesi denilen akit tirudur. Bu yontemde yatinmci Ucreti karsiliginda
G23 bir vekil tayin eder, vekil de daha &nceden belirlenen bir yizdede getiri
elde etmek igin bu sermaye ile ticaret yapar. Calismanin temel amaci, yeni
bir fon toplama yontemi olarak 'Vekalet' yontemini hukuki, fikhi, iktisadi
agindan degerlendimek ve Islami finans kurumlari icin islami ilkelere
uygun standart bir model 6nerisi sunmaktir. Trkiye'de &zellikle katilim
bankalari tarafindan kisa vadeli ve yurtdisi kaynakl fon temini amaciyla
kullanilan  ‘vekalet' Grtnunln, henlz yeteri kadar uygulama alani

Anahtar Kavramlar: bulmadigi veya uygulansa dahi kisitl bir dizeyde oldugu ve uygulanan

Vekalet, kisminin ise dogru olarak sisteme entegre edilmedigi gzlemlenmektedir.
Wakala, Faizsiz bankacilik ilkelerine ve lIslami degerlere uygun bir sekilde
Fon Toplama, uygulandigi takdirde 'Vekalet Usuliyle Fon Toplanmasi ve Isletilmesi’
islami Finans, yonteminin, birey bazinda fon sahiplerinin atil fonlarinin ekonomiye

kazandirilmasi agisindan énemli bir yéntem oldugu ve faizsiz bankacilik
alaninda katma deger olusturacagina kanaat getirilmistir. Arastirma
kapsaminda bu finansman tdrtndn icerigi, hukuki ve fikhi dayanaklari,
dunya ve Turkiye finans sistemindeki yeri, diger akit turleri ile farki
incelenmistir. Ortaya c¢ikan sonuglar ve degerlendirmeler, sektor

Katilim Bankaciligi

yoneticileri ile arastirmacilar icin bilgiler ve politika yapicilari igin éneriler
sunmaktadir.
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Ulkeler icin ekonomik biiyiimenin en énemli faktorlerinden biri, yatinmlar:
finanse etmek tzere gerekli sermayeyi toplamaktir. Finansal sistemin icinde
onemli bir yer tutan bankalarin en 6nemli fonksiyonu tasarruf sahiplerinin
fonlarini yatinmeilarin kullanimia sunmasidir. Islami finansal sistem; faizin
alimmasi veya 6denmesinin yasaklandigi, risk paylasiminin baz alindig, ortaklik
esasina dayali, bireysel haklarin ve miilkiyet haklarinin korundugu ve akdin
gereginin yerine getirilmesinin ilke edinildigi Islami prensipler tarafindan
desteklenen bir sistemdir. Islami finansin toplam aktif biiyiikligii diinya
genelinde 2.190 milyar USD iken, Tirkiye’de 64 milyar USD civarindadir.
2023 yilinda bu rakamin 3.800 milyar USD olmasi beklenmektedir.

Islami bankacilikta fon toplama yontemlerinden birisi yatinm vekaleti
sozlesmesidir. Vekalet kavraminin hukuki, akdi ve daha bir¢cok farkli anlamlar
olmakla birlikte bu ¢alismada bir fon toplama yontemi olarak paranin vekaleten
isletilmesi stireci ele alinmigtir. Arastirmada vekaletin tanim ve Ozellikleri,
vekalet yonteminin fikhi acidan incelenmesi, fon toplama yontemi olarak
vekaletin hukuki yonii, uluslararasi finans piyasalarindaki uygulamalari, vekalet
yonteminin Tirkiye’deki isleyisi ve mevzuat yapisi incelenmistir. Ayrica fon
toplama yontemi olarak vekalet model 6nerisi sunularak, politika 6nerilerinde
bulunulmustur. Sonu¢ boélimiinde ise Tirkiye’de uygulanmaya baslanan
vekalet yoluyla fon toplanmasi yontemi vasitasiyla Islami finans piyasalarinin
gelistirilebilmesi icin, muhasebe ve sistem altyapisinin olusturulmasi, siire¢ ve
is akislarinin  hazirlanmasi, mevzuat yoniindeki eksiklerin tamamlanmasi,
toplumu bu tiir yontemler konusunda bilgilendirme ¢aligmalarinin artirilmast
ve egitim faaliyetlerinin desteklenerek akademik kadrolarin gelistirilmesi
yoniinde gereklilikler ortaya konulmustur.

VEKALET KAVRAMININ TANIMI VE NITELIGi

Vekalet sozlitkte “isinin goriilmesini bagkasina havale etmek” anlamindaki vekl
(viikul) kokiinden tiireyen vekil “isin havale edildigi kimse” demektir (TDV,
2020). Mecelle madde 1449°da vekalet; bir kimse isini bagkasina tefviz etmek
ve o iste onu kendi yerine ikame eylemektir (Pasa, 1877, s. 1499).

Vekalet s6zlesmesinin tanimi Bor¢lar Kanunu 386/1. maddesinde “vekalet
bir akittir ki, onunla vekil, mukavele dairesinde kendisine tahmil olunan isin
idaresini veya takabbil eyledigi hizmetin ifasini iltizam eyler" seklinde
agiklanmustir.

Vekalet; hifzetmek, giiven, teslim, tefviz (birisine birakma) anlamlarina
gelmekte ve kisinin kendisinin de yapma yetkisinin bulundugu eylemi baska
bir sahsa birakmasi, o sahsi kendisi adina ikame etmesidir. Vekil; kendi adina
baska sahis tarafindan herhangi muamele birakilan, devredilen kimsedir. Isi
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vekile ileten kisiye “Miivekkil”, vekil tayin etmeye “Tevkil” o ise de
“Mivekkeliin bih” denmektedir. Vekalet tiirlerinden bazilari ise sunlardir:
Vekilet-1i mutlaka; kosula baglanmamus, bir kayitla gecerli olmayan vekalet
tirtidiir. “Seni bu mevzuda vekil tayin ettim.” seklinde tesis edilen vekalet
ornek olarak gosterilebilir. Bu tiirti “Vekalet-i miirsele” olarak da amilmaktadir.
Kosula tabi olan vekalete ise “Vekalet-i muallaka” denir. Vekalet-i muzafe,
belirli zamandan baslamak tizere kararlastinlan vekalet tiirtdiir. Vekalet-i
mukayyede; kosula baglanmig veya belirli bir stireyle sinirlart belirlenmig
vekalet tiirtidiir. Vekalet-i hassa; 6zellik arz eden beyanla tesis edilen, sinirlart
belirli olan hususa ait bulunan vekalet tiirtidiir. Vekalet-i amme; genel ifadeler
iceren, bircok isleme kapsayan vekalet tiirtidiir. “Vekalet-i mufavvaze” olarak
da anilmaktadir. Bir kisiyi tiim iglerine bakmast i¢cin vekil tayin etmek seklinde
kurulan vekalet akdi o©rnek gosterilebilir. Vekalet-i devriyeye; vekil
azledildiginde yeni vekaletin basladig1 vekalet tlirtidiir (Bilmen, 1952, s. 311-
367).

Vekaletin asagidaki sartlar1 tasimas: gerekmektedir (Kose, 1998, s. 230):

- Vekalet konusu olan i veya seyin vekilin kendisine de mubah olan
seylerden olmasi gerekir.

- Vekalet konusunun, vekalet verenin miilkiinde veya yetkisinde olmas:
gerekir.

- Vekaletin, Islam’a gore vekalete elverisli bir konu olmasi gerekir.
- Vekalet akdinde belirlenen kayit ve sartlara uymak zorunludur.
- Vekil, miivekkilin yararina davranmak durumundadir.
- Vekalet kayit ve sarth olarak kurulmus ise bunlara uyulmas: gerekir.
- Sartsiz vekalette orfe gore davranilmasi lazimdir.
Vekalet Kavraminin Fikhi/Hukuki A¢idan Degerlendirilmesi

Fikhi A¢idan Vekalet: Vekaletin mesruiyeti kitap, siinnet ve icma ile sabit olup,
Islam dinine gore caiz goriilen vekalet akdinin mesruiyeti Kur’an, Peygamber
efendimizin stinneti ve icmayla desteklenmektedir. “Sadakalar (zekatlar) ancak
fakirler, diiskiinler ve zekat toplayan memurlar i¢indir.” (Tevbe Suresi 60)
ayetinde gecen zekat toplayan memurlardan kasdin, zekat tahsili i¢in
gorevlendirilen veya zekat toplamak icin vekil kilinan kisiler oldugu
belirtilmektedir (El-Arabi, 2003, s. 152). Siinnetten delil ise su hadistir:
“Rasulullah (s.a.v), Urve el-Beriki’ye ko¢ almasi i¢in bir dinar verdi. Urve bir
dinar ile iki ko¢ satin aldi ve koglardan birini bir dinara satti. Boylece
Rastlullah’a (s.a.v) bir dinar ve bir kog¢ getirdi. Rasulullah Urve’nin yaptigi
ticareti miibarek kilmasi i¢in Allah’a dua etti.” (El-Buhari, 1422, s. 153). Bu



Oztiirk, M.K. ve Yumusak, I.G. / Journal of Islamic Economics and Finance 2020 6(1) 1-23

hadiste Rasulullah’in (s.a.v) Urve’ye vekalet vererek kog satin aldirmas: vekalet
akdinin cevazina yonelik bir delildir. Icmaya gelince; fukaha ahm satim,
metanin korunmasi, alacaklarin tahsil edilmesi veya borglarin 6denmesi ve
mallarin korunmasi tizerine vekalet verilmesinin cevazinda ittifak etmislerdir

(Halitoglu, 2018, s. 153).

Nisa stiresinin 35. ve Kehf siiresinin 19. ayetleri vekaletin mesruiyetinin
Kur'an'daki kanmitidir. “BOylece biz, birbirlerine sorsunlar diye onlarn
uyandirdik. I¢lerinden biri: “Ne kadar kaldimz”? dedi. (Bir kismi) “Bir giin,
ya da bir gtinden az”, dediler. (Digerleri de) soyle dediler: “Ne kadar kaldiginiz1
Rabbiniz daha iyi bilir. Simdi siz birinizi su giimiis para ile kente gonderin de
baksin; (sehir halkindan) hangisinin yiyecegi daha temiz ve lezzetli ise ondan
size bir nzik getirsin. Ayrica, ¢ok nazik davransin (da dikkat ¢ekmesin) ve sizi
hicbir kimseye sakin sezdirmesin.” (Kehf, 19).

Fikih alimleri tarafindan klasik fikih kaynaklarinda, vekalet sozlesmesinin
gecerliligini degerlendirirken konu ile alakali olarak, birtakim ayetleri, hadisleri
ve sahabe tarafindan yapilanlar1 kanit olarak sunmuglar ve oncelikle Kehf
suresinin 19. ayetini delil olarak gosterilmistir. Keht suresinde, "Birinizi su
glimiis parayla sehre gonderin baksin hangi yiyecek daha temiz ve lezzetli ise
ondan size bir nzik getirsin" denilmektedir. S6z konusu surede, magara
ehlinden olanlarin kendi ihtiyaclar1 icin bir tasarrufta bulunmak iizere
aralarindan birisini aligveris yapmast amaciyla yetkilendirmeleri, vekil tayini
muamelesine Kur'an'dan delil olarak gosterilmektedir. Bu vekalet muamelesi
sadece bir sahsin namina olmayip, belirli sayidaki bir toplulugun namina yapilan
yetkilendirmeden ibarettir. Genellikle vekalet sozlesmesiyle temsil yetkisi bir
arada bulunan iki kavram olmasi hasebiyle, vekalet cogu kez temsil yetkisi
anlamina gelmektedir (K&se, 2008, s. 245-246).

Zekat memurlarinin bir anlamda devletin vekili olarak zekat memurlarinin
ticret alabilecegi ve bu minvalde Islam fakihlerinin vekalet yoluyla is ve
muamele yaptirmanin caiz oldugu konusunda goriis birligi icinde oldugu
soylenebilir (Durmus, 2015, s. 3). Sahabe déneminde vekalete iliskin
uygulamalara rastlamlmugtir.  Aligveris ve ortaklik konularinda vekalet
sozlesmesine sikca basvurulmustur. Ozellikle Arap topluluklarinda ticaretin
yaygin bir sekilde yapilmasi ve sermaye sahibi olan kisilerin kendi islerini
yapamadig1 durumlarda vekalet kurumuna cokca bagvurulmustur. Ornegin Hz.
Omer ve oglu Abdullah sarraflik alaninda vekalet sézlesmesinden
faydalanmiglardir. Peygamber efendimizin Hz. Hatice veya bazi sahislarla
ortakliklar kurdugu hadislerde goriilmektedir. Bu faaliyetlerde genellikle
vekalet ve temsil bir arada bulunabilmektedir. Ikisinin beraber bulunma
zarureti bulunmamakla birlikte beraber bulunmayacagr anlamu da
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cikarilamamaktadir. Daima bir i¢ iliski bulundugu séylenebilmektedir (Kose,

2008, s. 247).

Resulii Ekrem (SAV) efendimizin bazi hususlara ashab-1 kiramindan uygun
gordiigii kisileri vekil tayin etmesi, hikimin Ibn-i Hizamm kurban almasi icin
vekil tayin etmesi, Peygamber Efendimizin Hayber arazisi tizerinde bakanlarina
vekalet vermesi, sadakalarin tahsil ve kisas cezalarmin tatbik edilmesi gibi
faaliyetler i¢in ashab-1 kiramindan bazi kisilere vekalet verilmesi, Imam Ali
Hazretlerinin bazi durumlarda bizzat hazir bulunmadigi zamanlarda davayi
takip etmesi i¢in biraderi Akiyl'i tevkil etmesi vekalet konusuna &rnek
sayilabilir.

Istilahta vekalet degisik sekillerde tarif edilmekte olup, Hanefilerden el-
Kasani ve es-Semerkandi vekaleti, tasarruf ve muhafazay1 vekile tefviz etmek
olarak; Safiilerden el-Maverdi ise vekaleti, izin verilen iste vekilin miivekkil
yerine ikame edilmesi seklinde kisa bir bicimde tanimlamislardir. Hanbeliler
vekaleti, caiz bir iste kisinin birisini hayatta iken temsil i¢i kendi yerine ikame
etmesi seklinde tanimlamistir. Tariflere bakinca vekaletin 6zii, bir kiginin
tasarrufta bir bagkasini kendi yerine ikame etmesidir (Tanriverdi, 1998, s. 11).
Diger bir yandan Baberti ise vekaleti sahsin herhangi bir tasarruf i¢in kendisi
yerine bagkasini1 koymasi bi¢ciminde agiklamistir (Esirgen, 2013, s. 172).

Maliki'ye gore; vekilin hiir olmasi, resit olmasi, akli balig olmasi vekaletin
sartlarindandir. Vekalet konusu isin, ser’i acidan uygun olmasi gerekmektedir.
Alim, satim, kira, ortaklik, havale, 6deme, borcun tahsili; seklindeki konularda
vekil tayin edilmesi caizdir. Safii’ye gore; muvekkilin ve vekilin basiret ve ehil
sahibi olmasi vekaletin sartlarindandir. Vekalet konusu seyin, vekalet aninda
vekil yedinde ve miilkiinde olmas: gerekmektedir. Vekalet konusu isin bilinir
yani malum olmas1 gerekmektedir. Hanbeli'ye gore miivekkil ve vekilin belirli
olmasi, tasarruf ehli olmasi gerekmektedir. Vekalet konusunun ser’i a¢indan
caiz olan bir ig olmasi gerekmektedir (Bilmen, 1952, s. 322).

Insanlarin eskiden beri baz1 hukuki tasarruflarda kendileri adina bir baskasini
yetkilendirmesi mesru goriilmiis ve Islam’da sermayenin bu cercevede yatirmm
alanlarina yonlendirilmesi mesru kilinmustir (Cakar, 2019, s. 23-44).

Hukuki Ac¢idan Vekalet: Vekalet akdinin riikiinlari, icab ve kabuldiir.
Vekalet akdi; vekil tayin etme, iletme, musallat etme, vasi tayin etme, izin,
emir riza, irade mesiyyet (istek), caiz kabul etme tabirleri ile akdedilebilir.
Vekalet akdinde kabuliin sarahaten oldugu gibi delalaten yapilmasi dahi
yeterlidir. Vekalet asagidaki hallerden biri ile sona erer:
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- Miivekkilin vekalet ile vekile ilettigi tasarruf yetkisini kendisinin bizzat
yapmast,

- Vekilin vekalete konu olan eylemi icra etmesi,

- Siireli ise stirenin bitmesi,

- Vekalet sozlesmesinde tasarruf yetkisinin kullanilacagi konudaki aynin
helak olmast,

- Mivekkilin azletmesi,

- Mivekkilin vefat1 veya akli melaikelerini kaybetmesi,

- Vekilin, ticret karsilig1 tesis edilmemis olan vekalet akitlerinde kendisini
vekalet akdinden azletmesi,

- Vekilin 6lmesi veya devaml bir halde cinnet getirmesi,

- Miivekkeliin bihin yani vekalete mevzu olan seyin sonlanmasiyla
vekalet akdi neticelenir (Kayapinar, 2013).

Akitler farkli agilardan tanzim edilmekle birlikte Sekil 1’de goriilecegi tizere
vekalet akdi, amaci bakimindan akitlerin simflandirilmasinda, temsil yetkisi
iceren akitler grubunda tasnif edilmektedir.

Sekil 1. Gayesi Bakinundan Akitler

-

Vakaf

Ote yandan mudarebe akdinde taraflar arasindaki hukuk; baslangi¢
sathasinda vedia (korunmasi amaciyla birakilan emanet), isletme sathasinda
vekalet, kar elde edildiginde sirket (ortaklik), s6zlesmenin ihlali ve sézlesmeye
aykar1 davranilirsa gasp, elde edilen karin tamaminin mal sahibine sart kosulmasi
durumunda bida’a (bir bagkasina ticret almadan satmasi i¢in birakilan mal),
karin mudaribe sart kosulmasi durumunda karz (6diing verilen misli mal)
hitkiimlerine tabidir (Ciircani, 2007, s. 38).
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Fon Toplama Yontemi Olarak Yatirim Vekaleti (Ei1-Vekile Bi’l
Istismar)

Yatirim vekaleti; Islami finans enstritmanlart arasinda yer alan ve elinde parasi
bulunan bir kisinin bagka bir kisi veya kurumu yatirim yapmasi amacryla vekil
tayin etmesini ifade ede bir kavram olup, Islami bankacilikta uygulanan bir fon
toplama yonteminin adidir. Yatirim vekaleti, bir sahsin sahibi oldugu sermayeyi
tcret karsiliginda ya da dcretsiz olarak isletmesi amaciyla bir baskasim
yetkilendirmesi seklinde ac¢iklanmaktadir. Yatirim neticesinde elde edilmesi
beklenen tahmini kar orant en basta belirlenmektedir. Bu aracilik iglemi
sonucunda banka komisyon ya da belli bir oranda gelir elde etmektedir. Banka
basta belirlenen tahmini kar oranindan fazla kar elde ederse, bu fazlalik kismini
sozlesmeye bagh kalarak vekil ticreti olarak alabilmektedir. Bu belirlenen
orandan yiiksek kar sadece araci kurulusa da kalabilir veya iki taraf arasinda pay
da edilebilir, bu durum tamamen sézlesmeye bagl olarak degismektedir. Ancak
yatirimdan zarar edilmesi durumunda ise vekilin agir kusur veya ihmali yoksa
zarardan sermaye sahibi sorumludur. Yatirim neticesinde zarar elde edilmesi
durumunda sermaye sahibi zarart stlenmekte birlikte, vekil sozlesme
hiikiimlerine gore ya 6nceden belirlenen vekalet ticretini tahsil etmekte ya da
herhangi bir ticret alamamakta, ancak her haliikarda zarar tazmininden muat
tutulmaktadir.

Uluslararas: literatiirde “Wakala” olarak tanimlanan ashinda Arapga “vekale
bi’l-istismar” seklinde uygulanan sézlesme tiiriiniin Ingilizce isimlendirilmesi
olup, Tiirk¢e olarak “Yatinm Vekaleti” kavramina denk gelmektedir. Yatirnm
vekaleti fon sahibi kisinin fonu aracihi@iyla yatinm/ahm/satim akdi ifa etmesi
amactyla baska kimseyi vekil tayin etmesidir. Vekalet akdi, kar elde etmek
amaciyla vekile (Banka) Islami kurallara uygun faaliyetlerde yatiim yapmaya
yetki verilebilen bir sézlesme olarak tanimlanmistir (NBD, 2018). IFSB
tarafindan yayimlanan 434 numarali standartta vekalet; bir kisinin baska bir kisi
vasitastyla kendi adina herhangi bir isi yapmak veya herhangi bir hizmeti
vermek iizere yapilan acente sdzlesmesidir (IFSB, 2013, s. 102). Vekalet
yontemiyle finansman bir acentelik sézlesmesi olup, agirlikli olarak uzmanlik
ticreti icermekte ve cogunlukla hacmi yliksek montanl hesaplarin yonetiminde
kullanilmaktadir. Sahislar veya kuruluglar yatinma tahsis edilen sermayenin
sahibi olup, diger kurum veya sahislar1 acente seklinde atamakta ve uzmanlik
licreti ddemektedir (TKBB, 2018a).

Bankalararas1 vekalet yatinm sozlesmesinde teoride belirtildigi haliyle
uygulanmast durumunda fikhi bir mahsur goriilmemektedir. Ciinkii islem
fikihtaki vekalete dayanmaktadir. Isletmeci banka, yatirnmci bankanin fazla
fonunu vekil sifatiyla isletmekte, projenin risk ve getirisi yatirime: bankaya ait
olmakta, isletmeci sundugu vekalet hizmeti karsiliginda anlasilan komisyonu ve
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gelirin beklenilenden fazla olmasi durumunda primi almaktadir. Boyle bir
uygulamada fikhi bir sakinca bulunmamaktadir (Bayindir, 2015, s. 217).

Vekalet akdi, fonlarmmi Katihm Bankacih@ ilkelerine uygun yatinm
tiirlerinde degerlendirmek isteyenlerin, bankay1 vekili olarak yetkilendirmesi
seklinde olmaktadir. Miivekkil ile banka arasindaki vekalet akdi cercevesinde
banka basiretli bir tiiccar olarak davranmakla mikellef olup, banka miivekkiline
sermaye ve kar garantisi veremez. Yatirim vekaleti akdinin ritkunlari; siga yani
yatirimcinin icabi ve bankanin kabuliinii gosteren bu sozlesmenin, muvekkil
(yatinmei), vekil (banka), vekalet konusu (yatirimu yapilan, ticareti yapilan ve
yonetilen fon) ve bedel (bankaya verilen belirli oran veya tutar) unsurlaridir.

Vekalet sozlesmelerinde, elde edilen fiili kar, tizerinde mutabik kalinan ve
sozlesme ile belirlenen kar oranina gore dagitilir. Banka (vekil), basta belirlenen
vekalet tcretine gore uygun olan enstriimanlara yatinm yapmak suretiyle
yatirimeilar ve miisterilerin yatinmlarindan bekledikleri getiriyi belirleyebilir.
Akabinde vekalet tcretlerini dustildiikten sonra beklenen getiri elde etmek
adina vekilin uygun olan bir yatinm yapmasi 6nemlidir. Uzerinde mutabik
kalman getirileri asan kazang, vekil tarafindan kazang olarak addedilir. Ote
yandan mivekkil, temerriide diismesi durumunda, vekilin suiistimali veya
ihmalinden kaynaklanan riskler ve kayiplar hari¢ tim risk ve zararlan
karsilamas1 gerekmektedir. Vekalet akdine iliskin bazi O6nemli hususlara
sunlardir (Bayindir, 2015, s. 217):

- Vekalet sozlesmeleri siireli ya da siiresiz seklinde yapilabilmektedir.

- Anaparay1 veya getiriyi garanti eden akitler ve bu akitlere bagh yapilan
muameleler gecersizdir.

- Vekalet sozlesmesinde aksi bir hiikiim yoksa vekil, kasit ihmal, hata veya
sozlesme maddelerine uymama gibi durumlar nedeniyle vermis oldugu
zararlardan dolay1 sorumlu tutulabilir. Bu islemler sonucunda bir kar
olugmussa bu kar tiimiiyle miivekkile aittir.

- Her iki taraf vekalet akdine yonelik olarak iicret tespit edebilir. Ucret
belli bir tutar olacag: gibi belirli bir orana da baglanabilir.

- Vekalet akdi i¢erisinde yapilan sigortalama, bakim ve onarim veya yasal
ylkiimliliikler gibi giderler miivekkilin sorumlulugundadir.

Yatirim Vekaletinin Uluslararas1 Standartlardaki Yeri Ve Uygulamasi

AAOQOIFI, 23 numarali standartta “Vekalet ve Yetkisiz Temsil” konusunu
islemistir. S6z konusu standartta vekaletin tanimui, vekaletin mesruiyeti,
vekaletin riikinleri, vekaletin taraflarinda aranan sartlar, vekaletin konusu,
vekaletin baglayiciligl, vekaletin tirleri, vekalette taraflarin sorumlululan,
vekalette ticret, vekalet akdinde tazmin meselesi, vekalet akdinde kefalet
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hitkmi, vekilin emanet¢i konumunda olmast ve vekaletin sona ermesi gibi
hususlar aciklanmistir (AAOIFI, 2015, s. 600-616).

Yatirim vekaleti ticretli olarak kurulmusgsa, 6denecek ticretin maktu olarak
veya yatirima konu sermayenin belirli bir orani seklinde belirlenmesi gerekir.
Yatim faaliyetlerinden elde edilmesi beklenen kar tstiindeki kismin tamamu
veya bir bolumiintin prim seklinde vekile Odenmesi iizerine anlagmaya
varilmasinda beis yoktur. Odenen prim, yatiim vekilinin muameleyi layikiyla
yapmis olmast mukabilinde verilen 6dill manasindadir (AAOIFI, 2015, s.
1087).

Yatirima tahsis edilen meblagin ve yatinm vadesinin net bir sekilde beyan
edilmesi gerekmektedir. Yatinm faaliyetiyle ilgili olan masraflar1 kargilama
yuktimliligi mivekkile ait olup, bu masraflarin vekile ait olmasim
kararlastirmak caiz degildir. Vekilin tiizel kisiligi haiz bir kurum olmas: halinde,
personeli ve ekipmanlariyla ilgili masraflar1 kendisinin dstlenmesi gerekir
(AAOIFI, 2015, s. 1088).

AAOIFI'nin vekalet ve vyetkisiz temsil konusunu aciklayan 23 no.lu
standardin 5/2 maddesinde vekilin sorumluluklar1 su sekilde aciklanmigstir
(AAOIFI, 2015, s. 606): “Vekil, vekalet konusu bakimindan emanet
hiikiimlerine tabi olup tazminle sorumlu degildir. Vekil ancak kast1, kusuru ile
vekalet sart ve kayitlarina aykirt davranirsa tazminle yitkiimli olur.” Teminatlar
hakkindaki standardin 2/2/2. maddesi su sekildedir: “Vekalet ile kefaleti aym
akit icerisinde birlestirmek caiz degildir. Ciinkii vekalet ve kefalet akitlerinin
hitkmii (muktezasi) birbirine zittir. Yatirim vekilinin tazminle yiikiimli olmast
sarti, sermaye ile birlikte belirli oranda bir getirinin garanti edilmesi anlamina
geldigi icin, bu sart, gerceklestirilen islemi faizli krediye cevirmektedir. Eger
vekalet akdinde kefalet sart kosulmamigsa vekil daha sonra ayr bir sdzlesme
akdederek, kefalet sozlesmesiyle muamelede bulundugu kisilere kefil olabilir.
Ciinki bu halde vekil olma vasfiyla baglantili olarak ayni zamanda kefil olmus
sayilmaz; akdedilen sozlesmeler birbirinden ayri oldugu icin vekilin ayri bir
sozleme ile elde ettigi kefil olma vasfi, vekaletten azledilse bile devam eder.”

Yatinm vekilinin sermaye tizerindeki yetkisi emanet hiikiimlerine tabidir;
vekil sermaye tizerinde emanet¢idir. Yani kasti, kusuru ya da vekalet akdinin
sartlar1 hilafina davranmasi1 haricinde vekilin zarart tazmin yikamlaligi
bulunmamaktadir. Vekilin akdinin sartlar1 hilafina davranmasi ile birlikte
miivekkilin faydasina bir muamele yapilmas: bakimindan eger kar dogmus veya
varliklarin degeri artmigsa bunlar tiimiiyle miivekkile aittir. Ancak eger varsa
vekilin prim tizerindeki hakkina herhangi bir zarar verilmemelidir (AAOIFI,

2015, s. 606).
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Yatirim faaliyeti oncesinde, sdzlesme igerisinde kosulan sartlara vekilin
uymast gerekir. Sartlarin hilafina hareket edildiginde olusacak bir zarar1 vekilin
tazmin etmesi gerekmektedir. Yatirim vekaleti, elde edilecek kar miktar1 belirli
bir oranin altinda olmayacak islemleri yapma sartiyla kurulmus, ancak vekil
belirlenen kar miktarini saglayacak islemleri yapma imkani bulamamussa, bu
durumu miivekkile bildirmekle yiikiimli olur. Buna ragmen vekil belirlenen
kar oranmmin altinda bir yatinm islemine girisecek olursa, belirlenen kar
oraninin emsal kardan daha az olmas: halinde, yatinm yaptigi fon tutarinin
gerceklesen kari ile benzeri islemlerde piyasa rayicinde dogan emsal kar
arasindaki fark: tazmin etmekle yilikiimlii olur. Vekil, yatinm faaliyetiyle ilgili
olarak sart kosulan orandaki kar1 tazminle yitkiimli tutulamaz (AAOIFI, 2015,
s. 1090).

Ayrica, AAOIFI fikih/danisma kurulu tarafindan vekalet ve kefalet
akitlerinin birbirinden bagimsiz olarak akdedilebilecegi ile ilgili kararinin
“Yatinm Vekaleti” adiyla beklenen getiriyi teminat altina alacak bir hatali
modele donitistiirecek yaklasimlardan kaginilmasi gerektigi vurgulanmistir. Zira
AAOIFI 5 no.du standardinda kefalet ile vekalet akitlerinin aymi akitte
birlestirilmesinin ve vekalet veya vedia gibi emanet akitlerinde, kefalet ya da
rehin sartinin ileri siirmenin caiz olmadig vurgulanmaktadir. Ortaklardan
birinin, emek sahibinin veya yatinm vekilinin gergeklestirilecek islem
sonucunda gerek sermaye gerekse kar ile ilgili olarak tazminle yiikiimli
kilinmasi caiz degildir. Bu tiir finansman yontemlerinin kesin getirili ve
garantili bir yatinm olarak pazarlanmasi caiz degildir. Vekalet ve kefalet
islemlerinin tek bir akitle birlestirilmesi caiz goriilmemektedir. Sebebi ise,
vekalet ve kefalet akitlerinin yap1 itibariyle zit hitkim icermesi ve vekilin
tazmin yikimliligl sartinin, yatirima aktarilan fon tutarnn ve getiri garantisi
manasina gelmesi sebebiyle, yapilan islem faizli kredi gibi algilanabilmektedir.
Dikkat edildiginde AAOIFI fikih kurulu tiim mezheplerin endiselerini goz
oniinde bulundurarak, vekalet ile kefaleti birlestirmek suretiyle faizli
muameleye gitmenin 6niini kapatmak adina su 6nemli tedbirleri almigtir:
Vekalet akdi kapsaminda kefalet sart1 ileri siiriilmeyecektir. Eger vekil ayrica
kefil olacaksa bu kefalet dogrudan miivekkil lehine baskalarina kefil olmak
seklinde degil, ayr1 bir kefalet akdi kapsaminda vekilin muamelede ve ticarette
bulundugu miisterilerine kefaleti seklinde gerceklestirilecektir. Vekil ve kefil
vasfi birbirinden bu surette Oyle bir ayristinlmig olacak ki, vekil vekaletten
azledilse bile kefaleti devam edecektir (Odabagi, 2015).

Genel itibariyle vekalet yatinmu akdi literatiir baz alindiginda “Wakala”
seklinde zikredilmekte olup, cogunlukla bir projenin tamamlanmas1 veya ticari
muamelenin ifa edilmesi amaciyla bir sahs1 vekil tayin etme biciminde
gerceklesmektedir. Vekilet akdinde oteki Islami finans yontem ve
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enstrimanlarinda  oldugu {zere akdin tesisi asamasinda tim kosullarin
belirlenmesi gerekir (Ozcan, 2015, s. 61).

Ozellikle uluslararas: Islami finans piyasalarinda “Vekalet sézlesmesi” tiriinii
katihm bankaciligi alaninda tiizel miisteriler ve finansal kurumlardan fon
saglamak amaciyla yontem olarak benimsenmistir. Ttrkiye’de ise s6z konusu
tirtin katilim bankaciliginda kisa vadeli likit ihtiyaclarin giderilmesi ve likidite
yonetimi amaci ile kullanilmakta olup, yurt disgindan kaynak temini maksadiyla
TL ve yabanci para birimi (USD, EUR) cinsinden fon saglama imkam
tanimaktadir.

[IFM> tarafindan yayimlanan bankalar arasi genel yetki iceren yatinm
vekaleti akdi i¢in (Interbank Unrestricted Master Investment Wakalah
Agreement) siirecin nasil isledigi Sekil 2’de belirtilmektedir (ITFM, 2013, s. 3).

Sekil 2. Yatinm Vekdleti Isleyis Siireci
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Yukaridaki sekile gore vade sonunda veya vekilin fonu sézlesme sartlarina
uygun olarak isletmesi sonucunda olusan kar eger beklenen kar oraninin
tizerinde ise, akitte belirtildigi sekilde wvekil idicretini ve kararlastirilmigsa
beklenen kar orami tizerindeki kari alir. Anapara ve beklenen kar tutarini
mivekkiline iade eder. Eger elde edilen kar tutar1 beklenen kar orani kadar

> [IFM: Islami finansal enstriimanlarin gelistirilmesi ve bunlarnn ikincil piyasalarda islem
gormesini saglamak tizere gerekli diizenlemeleri yapmak tizere 2001 yilinda Bahreyn’de
Uluslararasi ~ Islami  Finansal ~ Piyasa ~ Kurumu  (IIFM)  kurulmustur. Bkz.
http://www.iifm.net/about_iifm/corporate-profile
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veya beklenenden az ya da zarar s6z konusu ise o taktirde vekil kendi vekalet
ticretini alarak kalan tutar1 miivekkile iade eder.

Diinya genelinde Islami finans ilkelerine uygun olarak faaliyet gosteren
kurum ve kuruluslar tarafindan vekalet, yaturim vekaleti ve vekalete dayali
sukuk seklide iki temel tiriin olarak hem fon temini hem de fon kullandirim
enstriimani olarak uygulandigi goriilmektedir. Yatinm vekaleti enstriimaninin
dinya genelinde uygulamas: ile ilgili bazi Orneklere ve rakamlara yer
verilmesinde fayda goriilmektedir. Yurtdisi banka, Islami Finans Kurum veya
Kurulusglar tarafindan icra edilen vekalet islemleri ve islem tiirleri icin 6rnekler
soyle gosterilebilir:

Tablo 1. Wakala Diinya Ormekleri

DIB-Dubai Islamic . Woakala Deposits; Wakala

Bank (DIB, 2018) BAE 245 milyar TL Investment, Wakala Sukuk

Emirates NBD BAE 101 milyar TL | [S13mic Wakala Customer
Deposit

Al Rayan Bank s : .

(Bank A. , 2018) Ingiltere 11 milyar TL ‘Wakala Treasury Deposit

Kuwait Finance Kuwait 236 milyar TL Al-Nuwair Wakal'fl

House Investment Deposit

Abu Dhabi

Commercial Bank B.A.E 4,171 milyon TL ‘Wakala Deposits

(ADCB, 2018)

Wafiyah Investment

BI-Bank Islam (BI, Malezya 3,352 milyon TL Account; Waheed

20l Investment Account
SISk Malezya 9,553 milyon TL Woakala Sukuk

Bank

Abu Dhabi Islamic . .
Bank (ADIB, 2018) B.A.E - Business Wakala Deposit
Boubyan Bank Kuwait B Fixed Wakala Deposits;
(Bank, 2018) Wakala Investment
Noorbank B.A.E - Wakala Deposits

Yukarida sayilan tiim 6rnek banka uygulamalarinda vekalet hesaplari, karz
mantigiyla ¢alisan cari hesap, mudarebe mantigiyla ¢alisan katilma yani tasarruf
hesaplan ile {igiincii bir fon toplama yontemi olarak Islami finans kuruluslari
tarafindan miisterilere sunuldugu goriilmektedir. Tiirkiye mevzuat yapisinin
elverisli olmamasi sebebiyle sadece hazine departmanlarinca kisa vadeli fon
ihtiyacin1 gidermek amaciyla kurumsal bazda kullanilan vekalet tirtinii, diinya
genelinde ¢ok sayida Islami finans kurumu tarafindan tercih edildigi goriilmiis
olup, aragtirmada sadece birka¢ banka bilgisi paylagilmistir. Orneklem alinan
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bankalarin bilanco ve finansal tablolar1 incelenerek vekalet iiriinii hacmi tespit
edilmekle birlikte, miinferit bazda

Yatirnm Vekaleti Yonteminin Tiirkiye’de Isleyisi ve Mevzuat Yapisi

Katihm bankalarinin fon temin yontemleri olan 6zel cari hesap ile katilma
hesaplar1 disginda 18 Ekim 2018’de vyiirtirlige giren yonetmelikle birlikte
vekalet yontemiyle fon toplanmasi enstriimanina kavusmustur. Onceden
sadece mudaraba esasina gore katilma hesaplar1 acilmasina izin verilirken, artik
tiizel miisteriler ve kamu kurumlarina vekalet akdi ¢ercevesinde katilma hesabi
acilmasi yontinde diizenleme yapilmustir. Ancak halen 6nemli bir eksiklik olan
bireysel miisterilere yonelik vekalete dayali fon toplanmasi hususunda yasal
altyapr eksik olup, mevzuat diizenlemesi ile “Yatirnm Hesabi” adi altinda bir
tirtin olusturularak, misterilerin yatinmlarin1 Banka degerlendirerek maktu
ticret karsthginda meri oranlar lzerinden yapmis oldugu fon
kullandirnmlarindan  saglanan karin tamamu mdsterilere dagitilabilecektir.
Yatirim vekaleti mevcut piyasa sartlarinda Islami finans kurumlarina rekabet
avantaji saglamast adina 6nemli bir enstriman oldugu, fikhi boyutu ve
tartismali  alanlarin  ¢6ziime kavusturulmasi ile drtinin dogru sekilde
olusturulup, tiim topluma dogru sekilde sunulmasi sonucu sektore 6nemli
katkilar saglayacag: ifade edilebilir.

Katihm Bankalan1 Birligi Danmigma Kurulu’nun yatinm vekaleti ile ilgili 2
no.lu karar1 bulunulmaktadir. Bu kararda Kasim 2018’de yayimlanan Mevduat
ve Katihm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimima Ugrayan
Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara Hi§kin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik icin taslak belge tizerinden degerlendirmeler yapilmis ve yatirnm
vekaleti ile ilgili kisimlar irdelenerek s6z konusu yonetmelik hiikiimlerinin
katihm bankaciligi ilke ve esaslara aykiri olmadigi yoniinde karar beyan
edilmistir. S6z konusu karar ile; yonetmelik taslaginda “vekalet” olarak gecen
ifadelerin “yatinm vekaleti”, “beklenen kar” olarak ifade edilen kisimlarin
“tahmini kar” olarak degistirilmesi, vekalet sozlesmelerinin gercek projeler
tizerinde yapilmasina iliskin boltimlerin eklenmesi kritik edilmistir (TKBB,

2018b).

Vekalete yani yonetim sozlesmesine dayali hesaplarda, toplanan fonlarin
katilim bankalar1 tarafindan isletilmesi sonucu elde edilecegi beklenerek, hesap
sahibi ile katilim bankasi arasinda mutabik kalman kar orami veya tutar,
“beklenen kar” olarak nitelendirilmektedir. S6z konusu tamim 18.10.2018
tarihli 30569 numarali Resmi Gazete’de yayumlanan Mevduat ve Katihim
Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanasgimina Ugrayan Mevduat,
Katihm Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin 3 iinctii maddesinde (BDDK, 2018a), “beklenen kar” ifadesi
revize edilerek,“Tahmini kar: yatinm vekaleti sozlesmesine dayali katilma
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hesaplarinda toplanan fonlarin katihm bankalari tarafindan isletilmesi sonucu
kar elde edilmesi halinde, hesap sahibi ile katiim bankasi arasinda fonun
isletilmeye baslandig1 tarihten 6nce mutabik kalinan ve bu kardan katilma
hesabi sahibinin gerceklesen kari gegmemek tizere hak iddia edebilecegi azami
oran” seklinde tamimlanmustir. S6z konusu diizenleme ile vekakelete yani
yonetim sozlesmesine dayali hesaplarla tahmini kar oraninin vade sonuna kadar
degistirilemeyecegi ve vadesinde kapatilmayan yatirim vekaletine sézlesmesine
dayali katilma hesaplarinin hesap sahibi ile katilhm bankasi arasinda yeni bir
yatirnm vekaleti sdzlesmesi akdedilmedikce yenilenmeyerek 6zel cari hesaba
aktarilacagr hiitkiim altina alinmistir. Ayrica s6z konusu yonetmeligin altinc
maddesinde; katilma hesaplarinin, kar zarar ortaklig1 sdzlesmesine veya kamu
kurum ve kuruluslar ile fonlar ve tlizel kisi misterilerle akdedilecek yatirnm
vekaleti s6zlesmesine dayali olarak acilabilecegi belirtilmistir. PLS sézlesmesine
ve vekalet temelinde dayali acgilacak katilma hesaplarmin farkl fon havuzlan
olusturularak isletilmesi gerektigi ve vekalet temelli katilma hesaplar i¢in birim
hesap degerinin, yatirllan fon ve tahmini karin toplamindan olustugu
aciklanmistir. Yonetmelik degisikligi ile, katilim fonu hesaplari tizerinde hesap
sahibinin talep hakki ve katihm bankasinin 6deme yikiimliliginiin, yatirim
vekaleti sozlesmesine dayali katilma hesaplarinda birim hesap degeri, yatirilan
tutar ve tahmini kar toplamu ile sinirli oldugu belirtilmistir. S6z konusu ifade
ile elde edilecek kar i¢in birim hesap degerine baglanan bir st sinir getirilmesi,
mevzuat anlaminda karisikhiga sebep olmus ve sektor nezdinde tartismalara yol
acmustir. Vekalet yoluyla fon toplanmast ile ilgili s6z konusu yonetmelikte kar
/zarar i¢in belirlenen sinirlarla ilgili maddelerin daha ac¢ik ve anlasilabilir bir
sekilde mevzuata aktarilmas: 6nerilmektedir. Ayrica tahmini veya beklenen kar
ile ifade edilen kar oraninin fon sahibine garanti bir getiri saglamasi yoniinde
imkan taniyan ve faize yakin bir uygulamaya sebebiyet verecegi diistiniilen
mevzuat diizenlemesinin yeniden ele alinmasi 6nerilmektedir.

Sozlesmede yer verilmesi, amacina uygun kullanilmasi ve dénem sonunda
fon havuzuna aktarilmasi kosuluyla katilim bankalarinin, katilma hesaplart icin
vade bitiminde dagitilacak kar iizerinden, kar dengeleme rezervi ayirabilecegi
hitkmedilmistir. Katilim bankalar1 tarafindan kendi karlarindan feragat ederek
veya kar dengeleme rezervi ile miisteriler lehine kar dagitiminda artinm
yapabilecegi belitilmistir (BDDK, 2018b).

Mevzuat altyapist olmadan sadece danigma kurulu kararlar1 dogrultusunda
katilm bankalarinin kisa vadeli fon ihtiyaclarinin karsilanmasinda kullanilan
vekalet iirtind i¢in, 18.10.2018 tarihli yonetmelik degisikligi ile kismen de olsa
mevzuat yoniinden agik kapatilmig sayilabilir. Ancak s6z konusu diizenleme ile
ilgili iki Onemli husus gbze c¢arpmaktadir. AAOIFI kararlarinda ve
Tirkiye’deki danmisma kurulu kararlarinda kritik edildigi tizere, beklenen kar
veya tahmini kar oraninin aslinda misteriye kesin olarak taahhiit edilen bir
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tutar olmadigi ve bu ydnde vyapilan uygulamalarin faiz icerebilecegi
vurgulanmaktadir. Oysaki yeni yonetmelik degisikligi ile tahmini kar ustile
uygun bir sekilde tanimlanmis ancak sonraki maddelerde kar dengeleme rezervi
ve Oz kaynaktan takviye seklinde bankanin fon sahibi lehine artirim
yapabilecegi hiikiim altina alindiginda, finans sektdrii i¢in uygulama alaninda
faize yakin islemlerin yapilabilecegi ve kamuoyu nezdinde itibar zedelenmesine
sebep olabilecegi ongoriilmekte ve gerek akademik cevre gerekse sektor
temsilcileri tarafindan da elestirilmektedir.

Ayrica diizenleme ile sadece tiizel kisi ve kamu sektoriine imkan taninmis
olup, bireysel miisterilerin vekalet seklinde katilim hesab1 agmasi hukuki olarak
kisitlanmigtir. Diinya 6rnekleri incelendiginde bireysel misteriler i¢in agirhikli
olarak “bireysel vekalet hesaplar1”, tiizel kisi miisteriler icin ise “vekalet yatirim
hesaplar1” seklinde uygulama alami bulan irtn i¢in bireysel miisteri kitlesi
onemli bir yer tutmaktadir. Vekalet s6zlesmeleri agirlikli olarak kurumsal firma
veya bankalar arasindan kisa vadeli fon yonetimi araci olarak kullanilmaktaysa
da Islam Hukuku acisindan bireysel miisterilerilere de uygulanmasi acisindan
bir sakinca olmadig1 goriisti son donemlerde savunulmaktadir. Yatirnmeilara ait
tasarruflarin  banka vekaleti ile yatinma dontstiirtilmesi sonucunda elde
edilmesi planan tahmini kar oraninin bastan baglayiciigi olmayan bir 6ngori
olarak s6z konusu edilmesinde herhangi bir sakinca goriinmemektedir. Ancak
bu oranin, yatinmecilarin kar beklentilerini karsilama adina dogrudan veya
dolayli beyanlarla banka taahhiidii kapsamina dahil edilmesi ya da bu orani her
sekilde temin eden yaygin bir 6rflin olusturulmast, faiz t6hmetinin yani sira s6z
konusu kurumlarin  giivenilirligi a¢isindan  da  olumsuz bir tablo
olusturabilecektir. Bu itibarla, faizsiz finans ilkelerine bagli, seffaf ve reel degeri
esas alan yatinm iliskilerinin devam ettirilmesi, s6z konusu kurumlarin giiven
veren istikrarli yapisinin korunmasi agisindan son derece énem arz etmektedir

(Cakar, 2019, s. 23-44).

Mevcut itibariyle Katihm Bankalar1 tarafindan "Ozel cari hesaplar",
“Katilma hesaplart” ve "Katilma hesaplar1 yatinm vekaleti" adi altinda ¢
yontemle fon toplamaktadir. Diinyada “wakala deposit” veya ‘“wakala
investement” adi altinda sunulan bu iiriin, tilkemizde “Yatinm Vekaleti”
ismiyle sadece kurumsal miisterilere sunulmaya baslanmistir. 2020 ilke ceyrek
itibariyle Ttrkiye’de katilim bankalarinin fon toplami biyiikligi 249 milyar
TL iken, vekalet yontemi ile toplanan fonlar bu rakamin yaklastk %8’unu
olusturmaktadir. Katilm bankalarmin “Ozel Cari Hesaplar” ve Katilma
Hesaplar1” rakamlar1 toplami dogrudan TKBB sitesinden alinmis olup, yatirim
vekaleti rakamlari katilim bankalarindan temin edilerek ve uygun goriis
almarak tabloya aktarilmistir.
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Tablo 2. Yatinm Vekaleti (2020/1)

Toplam Tutar
Toplanan Katilim Fonlari 249.620.663.000 TL
Toplam Vekalet Fon Toplami 19.340.000.000 TL
Vekalet yontemi ile toplanan fonlar 16.469.000.000 TL
Wakala yontemi ile alinan krediler (YP Yogun) 2.871.000.000 TL

Yeni Model Onerisi

Bankalarin bilangolarinin aktif (varliklar) tarafinda agirlikli olarak krediler ve
yatirnm amacli degerler yer almakta, pasif (kaynaklar) tarafinda ise yabanci ve
ozkaynaklar yer almaktadir. Katilim bankalar1 agirlikli olarak pasif tarafta yer
alan yabanci kaynaklar altinda 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplar1 seklinde
fon toplamakta ve bu topladiklari fonlar1 bilanconun pasif tarafinda yer alan
krediler bash@: altinda agirlikli olarak murabaha seklinde kullandirmak suretiyle
kar elde etmektedir.

Sekil 3. Yatinm Vekaleti Isleyisi-Onerilen Model

Varhklar Bilanco Kaynaklar

Krediler

Yabanci Kaynaklar

L, Murabaha, Selem, istisna.. L Katilma Hesaplari (Ortaklik Akdine Dayali)

L Vekalet Hesaplari (Vekalet Akdine Dayali)

Yatirim Amagl Degerler _ ‘ Oz Kaynaklar

Vekalet Hesaplarina Dayali Proje
Havuzlan (Risk Bazli)

Proje Proje
Havuzu 1 Havuzu 2

Sekil 3’de 6nerdigimiz modele gore; vekalet hesaplarinda fon toplamadan
once, aktifte yani varliklar tarafinda Onceden kriterleri ve risk seviyeleri
belirlenmis olan Vekalet Hesaplarina Dayali Proje Havuzlan tesis edilmeli ve
fon vyatinmcilarmin  bu risklilik  diizeylerine gore bilinglendirilerek
miisterilerden bu havuzlanidaki projeleri finanse etmek icin vekalet akdine
dayal fon toplanarak bu havuzlara aktarilmas: beklenmektedir. Boylece vekalet
akdine dayali islemler hem gercek projelere dayandirilacak hem de miisteri
hangi tiir riskleri icerdigini bildigi bir projeyi finanse ettigi bilecektir. Bu sayede
misteriler nezdinde drtintin = seffafhifimin = ve  etkinliginin  artacag
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diistintilmektedir. Bu yontem hem katilim bankalar1 hem de diger yatinm
fonlar1 aracihi@iyla kullanilabilecektir.

Politika Onerileri

Katilim bankalarinca s6z konusu fon toplama yOnteminin, Tirkiye mevzuat
diizenlemelerine, damisma kurulu kararlarma ve uluslararasi Islami finans
standartlarina uygun sekilde yuritilmesi beklenmektedir. Tahmini veya
beklenen kar orani ile ifade edilen tutarin fon sahiplerine garanti edilen bir tutar
olmadig konusunda misterilerin dogru bilgilendirilmesi 6nem arz etmektedir.
Katilim bankalarinin 6zellikle fon toplama ve kullandirim bolimleri tarafindan
drlinin  nasil uygulanacagi konusunda subelerin dogru bir sekilde
yonlendirmesi beklenmektedir. Faiz iceren uygulamalara dontismemesi adina
belirli periyotlarla denetim birimleri tarafindan da yapilan islemlerin 6rneklem
bazinda kontrol edilmesi ise 6nemle tizerinde durulmasi gereken bir husustur.

BDDK tarafindan yapilan mevzuat diizenlemelerinde katilim bankalarinin
goruslerinin  yanisira  uluslararast uygulamalar ve standartlarin da dikkate
alinmasi ve yasal alt yapist olusturulan vekalet tirtinii ile ilgili olarak bireysel
misterileri de kapsayacak diizenlemelerin hazirlanmasi  Onerilmektedir.
Yonetmelikte kar /zarar i¢in belirlenen sinirlarla ilgili maddelerin daha acik ve
anlagilabilir bir sekilde mevzuata aktarilmas: beklenmektedir. Ayrica tahmini
veya beklenen kar ile ifade edilen kar oranimin fon sahibine garanti bir getiri
saglamast yoniinde imkan taniyan ve faize yakin bir uygulamaya sebebiyet
verecegi disliniilen mevzuat diizenlemesinin  yeniden ele alinmasi
onerilmektedir. Kar dengeleme rezervi ile ilgili yonetmelik maddelerinin
AAOIFI standartlar1 ve Islami finans alaninda uzman kisilerin goriisleri de
dikkate alinarak revize edilmesi gerekmektedir. Vekalet iirlinii ile ilgili olarak
BDDK tarafindan yapilan diizenlemelerin gelistirilmesi, etkilerinin analiz
edilmesi ve katilim bankalarinda dogru bir sekilde uygulandiginin
degerlendirilmesi gerekmektedir. Universitelerce basta vekalet iiriinii olmak
tizere Islami finans alaninda kullanilabilecek iiriin ve hizmetlerin etkin bir
sekilde analiz edilmesi, gelistirilmesi, fikhi ve hukuki acidan degerlendirilmesi,
uluslararast  uygulamalarin =~ yakindan  takip edilmesi beklenmektedir.
Universitelerin Islami finans alani ile ilgili yeni boliimler acarak, bu sektorde
hem iktisadi hem de fikhi boyutuyla uzman insan kayna@i yetistirmesi
gerekmektedir. Islam ekonomisi alaninda programlara sahip itiniversitelerce,
ilgili kurumlann ve diger paydaslar1 bir araya getiren periyodik c¢alismalar
yapmasi, Ozelde ise vekalet yontemini konu edinen 6zel bir caligtay yapilmasi
onerilmektedir. Diyanet tarafindan Tirkiye’de katihm bankaciliinin veya
Islami finans sisteminin bankacilik/finans alaminda paymin daha yiiksek
seviyelere erismesi baglaminda, konunun desteklenmesi 6nem arz etmektedir.
Faizsiz bankacihigin sektorel bazda gelismesi ve biiylimesi amaciyla, finansal ve
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ticari iglemlerde faiz yasagi ve diger Islami prensiplere uygun hareket
edilmesinin 6neminin vurgulanmasi, halkin bu y6nde bilin¢lendirilmesi, halkin
katihm bankalarina yonlendirilmesi ve katihm bankalarinin tercih edilmesi
yoniinde goriis beyan edilmesi beklenmektedir. Ozellikle vekalet tiriinii ile
bireylerin ellerinde bulundurdugu atil fonlarin katilim bankalarina aktarilmas
ve bu fonlarin risk bazhi projelere dayali yatinmlarda degerlendirilmesi
ozendirilmelidir.

SONUC

[slami finans, global finansal sisteminde siirdiiriilebilirlik ve etik ilkeler
acisindan One ¢ikan uygulamalari ve yoOntemleri icermektedir. Bunlardan
bazilart oldukga sik kullanilmakla birlikte bazilar: ise hentiz yayginlasmamustir.
Tasarruf sahiplerinin birikimlerinin belirli bir sézlesme ¢ercevesinde finansal bir
kurum tarafindan onlarin adina isletilmesi olarak bilinen vekalet yontemi,
bir¢ok iilkede yaygin olmasina ragmen Tirkiye'de pek kullanilmamaktadir.
Turkiye’de katilim bankalar1 araciligiyla agirlikli olarak yurt disi bankalardan
kisa vadeli fon ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak vekalet yontemiyle fon
temini saglanmig olsa da gerek standartlarinin belirlenmemis olmasi gerek
muhasebe ve hukuki altyapidaki eksiklikler gerekse de fikhi a¢idan

tartisilmasindan dolayi islemlerin hacmi oldukca sinirhdir.

Islami finans alaninda gerek iilkeler arasinda gerekse Tiirkiye’de daha
rekabetci bir ortamin olusacag disiintildiglinde “vekalet” gibi yeni tirlin ve
hizmetlerin  katilm bankaciligi  sektdri  baglaminda  gelistirilmesi  ve
yayginlagtirtlmasi  oldukca 6nemlidir. Diger taraftan Ozellikle katilim
bankalarinin hazine birimlerinde likidite yonetimi ve para piyasasi islemlerinde
kullanilan organize teverruk islemlerinde emtia alim satim masraflarinin olmasi
ve kisa vadeli nakit ihtiyaglarin giderilmesinde bunun yerine vekalet
yonteminin kullanilmas: 6nemli bir avantaj saglayacag: agiktir.

Vekalet yontemiyle fon toplanmasi konusunda mevcut uygulamada, katihm
bankalar1 tarafindan belirli vadelerde vekalet havuzlar olusturularak belirli bir
oran belirlenip bu oran tizerinden fon toplanmakta ve bu fon agirlikli olarak
bankanin aktifinde yer alan murabaha islemlerinde kullandirilmaktadir. Model
onerisinde belirtildigi tizere, vekalet hesaplarinda fon toplamadan 6nce, bilan¢o
aktifinde Onceden kriterleri ve risk seviyeleri belirlenmis olan “Vekalet
Hesaplarina Dayali Proje Havuzlan” tesis edilmeli ve fon yatinmcilarinin bu
risklilik diizeylerine gore bilinglendirilerek muiisterilerden bu havuzlarindaki
projeleri finanse etmek icin vekalet akdine dayali fon toplanarak bu havuzlara
aktarilmasi beklenmektedir. Boylece vekalet akdine dayal islemler hem gergek
projelere dayandirilacak hem de mdsteri hangi tiir riskleri icerdigini bildigi bir
projeyi finanse ettigi bilecektir. Vekalet yonteminin biiyiik ticari miisterilerde
ya da bankalar arasinda finansal piyasalarda icra edilmesi durumunda Islami
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finans kurumlarinin nakit ya da fon yonetimi sorunlarina bir nebze ¢6ziim
getirecektir. Aktif karsih@ olusturulmak suretiyle yatirim fonlarina benzer bir
yapi tesis ederek risk agirliklandirilmasinin yapilmas: ve vekalet yatirimcisinin
bu riskler hakkinda bilgilendirilerek proje bazli havuzlar olusturulmas: ve bu
havuzlarin miinferit bazda vekalet yoluyla toplanan fonlarla finanse edilmesi
temel unsur olmalidir.

Tirkiye’de ozelikle katilim bankalar: tarafindan vekalet yoluyla finansman
temin edilebilmesi i¢in katllim bankaciigi  mevzuatinda giincelleme
yapilmasina ihtiya¢ duyulmaktadir. Zira vekalet ile ilgili hem fon toplama hem
de fon kullandirma tarafinda yonetmelik ¢ikmis olmakla birlikte, séz konusu
yontemlere dair uygulama detaylarini belirtilen teblig veya alt diizenlemelerin
hentiz yayimlanmamustir. Ayrica mevzuatta kar garantisi seklinde hatali
yorumlamaya sebebiyet verecek ifadelerin diizeltilmesi, tahmini kar olarak
ifade edilen taniminin yeniden yapilarak s6z konusu tutarin kar rezervinden
veya 0z kaynaktan tamamlanmasina yonelik maddelerin gézden gecirilmesi
onem arz etmektedir. Yeniden diizenlenmesi gerekli oldugu degerlendirilen
ilgili mevzuatta “Yatirnm Hesab1” ve “Vekalet Hesab1” adlar1 altinda yeni bir
{iriin olusturularak, ozellikle bireysel yatirimcilarin fonlarinin Islami finans
kurumlarinca sabit bir ticret karsihiginda degerlendirilebilir ve meri oranlar
tizerinden yapilan fon kullanimiyla edinilen kar direkt olarak yatirimcilara
aktarilabilir. Bu sayede 6nemli oranlarda getiri paylagimi ile Katilm Bankalar
icin sorun olusturan disiik kar dagitimina bir nebze ¢6ziim olabilecegi
distintilmektedir.

Ttirkiye’de hem vekalet yontemiyle finansman tiriinii hem de diger finansal
tirlin ve hizmetlere yonelik olarak; mevzuat altyapisinin daha saglikl bir sekilde
olusturulmasi, mevzuatta yer alan faize vyol acabilecek hikiimlerin
degistirilmesi, Islami finans iiriinlerine hakim olan ve piyasasa dogru bir sekilde
bu irin/hizmetleri sunabilen vasifli personel yetistirilmesini teminen egitim
faaliyetlerinin yayginlastirilmasi, tiriinlerin dogru bir sekilde icra edilmesinin
kontrolii i¢in ilgili otoriteler tarafindan daha aktif’ bir sekilde denetim
faaliyetlerinin icra edilmesi, katilim bankalarinin isleyisi ve tirtinlerinin caizligi
konusunda kamuoyu nezdinde olusan olumsuz imajin diizeltilmesine yonelik
tamtim faaliyetlerinin artirilmasi, Islami finans alaninda akademik cahigmalarin
yayginlastirilmas: ve global dl¢ekte uygulamalarin yakindan takip edilerek genel
ilke ve standartlara uygun finansal hizmetlerin verilmesi onerilmektedir. S6z
konusu gereklilikler tamamlandigi takdirde vekalet iirtintintin, Turkiye Katihm
Bankaciligi i¢in dogru tesis edilmis bir fon toplama iirtinii olarak 6nemli katk:
saglayacagi tespit edilmistir.

Vekalet yonteminin fikhi boyutunda yer alan tartigmali uygulamalarin
uzmanlarn tarafindan incelenerek ¢6ztime kavusturulmasi ve uygulama
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standartlarinin ~ olusturulmasi  durumunda, Tirkiye'nin 2023 hedefleri
dogrultusunda yiiriitiilen Istanbul Finans Merkezi projesinin en &nemli
bilesenini olusturan Islami Finans Merkezi olma y6niinde bir adim daha atilmis
olacaktir.
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