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Ozet

Ekonomik olarak 6zgtir bir toplumun gelismis bir toplum oldugu
ongorillr. Gelismis toplumlarda ise elde edilen vergi gelirlerinin
ayni oranda yiksek oldugu goriilmektedir. Bu dogrultuda
ekonomik 6zgtirlikler ile vergi gelirleri arasindaki iligki, vergi orani
uygulamalarindan ziyade toplumdaki her bireyin adil bir sekilde
vergilendirildiginin farkinda olarak iktisadi kararlarini higbir
mudahale ile  karsilasmadan  Ozglirce  almalarindan
kaynaklanmaktadir. Bu galismada 32 OECD (ilkesinin 1996-2016
yillan arasindaki verileri kullanilarak vergi gelirleri ile ekonomik
Ozgurlik arasindaki uzun dénem iliskisi, vergi gelirlerini belirleyen
diger faktorlerle birlikte Pedroni (1999), Kao (1999) ve Johansen -
Fisher panel es butlnlesme testleri ve uzun dénem esitligi
tahmincileri FMOLS ve DOLS araciligi ile analiz edilmistir. Analiz
sonuglarina gore ise ekonomik Ozgirlikler ve vergi gelirleri
arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu sonucuna ulagiimistir.

Abstract

It is envisaged that an economically free society is a developed
society. In developed societies, it is seen that the tax revenues are
equally high as the rate of development level. In this regard, the
relationship between economic freedoms and tax revenues
stems from the fact that every individual in the society is aware
that they are taxed fairly, making their economic decisions freely,
without any interference. In this study, using the data of 32 OECD
countries between 1996-2016, the long-term relationship
between tax revenues and economic freedom was investigated
along with other factors that determine tax revenues. The long-
term relationship among these variables was tested by Pedroni
(1999), Kao (1999) and Johansen - Fisher panel cointegration
tests and long-term equation estimatiors that are FMOLS and
DOLS. According to the results of the analysis, it was concluded
that there was a long-term relationship between economic
freedoms and tax revenues.
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Veri Analizi
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1. Giris

Paper Type: Research

Devletin ekonomik faaliyetlerine devam edebilmesi, en 6nemli gelir kaynag olan vergi

gelirlerinin strekli ve saglikli bir sekilde elde edilebilmesine baglidir. Dolayisiyla elde edilen vergi
gelirlerinin yeniden kamusal mal ve hizmet ya da yatirim olarak toplum Gyelerine geri dénmesi,
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ekonomideki tiim aktérlerin uyum icerisinde hareket ediyor olmasini gerektirir. Buradaki uyum ise
sozlesme givenliginin saglandigl, kur rejimlerinin korundugu ve miilkiyet hakki glivenliginin
saglandigi bir ekonomide miimkiin olacaktir. Ayrica bu sartlar serbest piyasadaki kurallari da ortaya
koymaktadir. Boylece bir toplumda 6zel milkiyetin muhafaza edilmesinin yaninda sozlesme
glivenliginin saglanmasi ve beraberinde bireylerin tercihlerini 6zgiirce gergeklestirme imkani
bulmasi, genel cercevesini olusturdugu ekonomik o6zgirlikler konusunda ileri seviyede
olundugunun da gostergesi olarak kabul edilir. Disaridan hi¢ miidahalenin olmadig serbest piyasa
ortaminda ekonomik aktorlerin varliklarini slirdiirebilmesi icin gereken 6zgiirliik ortami ve bu
0zgurligl koruyan temel kurumlarin varliginin gliclendirilmesi, toplumun tamamindaki refah
ortaminin da saglamlastirlmasi anlamina gelir. Ancak bu muhafaza ortaminda bile ekonomik
gostergeler bircok dis faktor tarafindan etkilenmektedir. Bu durum toplanan vergi gelirlerinin
tutarinin etkilenmesi hususunda da benzerlik gosterir. Birgok farkl degisken ekonominin gelisimiyle
birlikte vergi gelirleri Uzerinde etkili olabilir. Vergi gelirlerinin ekonominin iginde bulundugu
donemler itibariyle farkli degiskenlerden etkileniyor olmasi ise kamusal mal ve hizmetlerin de tiir ve
mahiyetini degistirmistir.

Bu alanda gergeklestirilen ¢alismalara bakildiginda bir tlkenin ekonomik 6zgiirliik seviyesinin
diger Olgllebilen faktorlerle birlikte vergi gelirleri Uzerindeki etkisinin  6nemli oldugu
savunulmaktadir. Yiiksek ekonomik 6zgiirliik ve glivenlik ortaminda uluslararasi sermaye hareketleri
ve yatirm faaliyetlerinin Uzerindeki riskin azaldig ve ekonomik faaliyetin gerceklestigi Ulke ile
vergisel anlamda da bir iliskinin ortaya ciktigi gorilar.

Elbette ki vergi gelirleri lizerinde 6lgllebilen ve dlglilemeyen ayrimi yapilmak suretiyle birgok
faktoriin etkisi oldugu 6ngorilir. Vergi gelirlerinin ekonomik gelismenin bir pargasi olmasi, bununla
birlikte ekonomik 6zgurliiklerin ise ekonomik gelismede 6nemli rol oynamasi, bu iki kavram arasinda
bir iliskinin olabilecegi anlamina gelmektedir. Vergi gelirleri lizerinde etkisi bulunan faktorlerin
belirlenerek ekonomik 6zgiirliik seviyesinin vergi gelirleri Gzerindeki etkisinin hangi yonde
oldugunun tespit edilmesi ve degerlendiriimesi ise ¢alismanin gikis noktasini ortaya koymaktadir.

Literatiirde vergi gelirlerine etki eden ¢esitli faktorleri inceleyen birgok ¢alisma yer almaktadir.
Ancak teorik altyapidan hareketle belirlenen degiskenlerin giincel verilerine ulasilabilirliginin
vaninda ve bu verilerin istatistiksel olarak anlamliliginin tespitinde de bir takim kisitlarla
karsilasiimaktadir. Bu baglamda calisma kapsaminda toplam 32 OECD (ilkesinin 1996-2016 yillari
arasindaki verileri ele alinarak vergi gelirlerini etkiledigi ongoriilen faktorler arasina ekonomik
Ozgirlik verileri de dahil edilerek analiz ve degerlendirmeler gerceklestiriimistir. Bagiml degisken
olarak vergi gelirleri, bagimsiz degiskenler olarak ise teorik ve ampirik literatlirden hareketle vergi
gelirlerini etkileyen segilmis faktorler ve ekonomik ozgurliik gostergeleri kullanilmistir. Analiz
kisminda ise 32 OECD (ilkesinde vergi gelirlerini etkileyen faktorler olarak ekonomik 6zgiirlikler ve
diger secilen faktorlerin vergi gelirleri arasindaki uzun dénemli bir iliskinin olup olmadigl, sayet bir
iliski var ise mevcut iliskinin yon ve derecesinin hangi seviyede oldugunun ortaya konulabilmesi icin
“panel veri analizi” yontemine basvurulmustur.
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2. Vergi Gelirleri ve Ekonomik Ozgiirliikler

Devletin dncelikli olarak ekonomik amaglarini gerceklestirebilmesi amaciyla toplum Gyelerinin
de katkisiyla toplanan vergiler, cesitli yontemlerle belirlenebilmektedir. Latince "taxare"
kelimesinden gelen "Tax" (vergi) ifadesi; degerlendirme, tahmin etme, hesaplama, deger bigme,
takdir etme ve Ucretlendirme anlamlarini taslyan “assess, evaluate, estimate” gibi kavramlari
karsilamaktadir. Devletin gelir elde etmesinin temel yolu vergilendirmedir. Vergilendirme olmaksizin
devletin faaliyetlerini gerceklestirmesi ve sunulan mal ve hizmetlerin strdirilebilirligi mimkan
degildir (Barkoczy, 2016: 3-4). Vergileme, devlet ya da devletten vergileme yetkisi almis kamu
kurumu ile miikellefler arasinda bir bor¢ ve alacak iliskisi ortaya cikarir (Sen ve Sagbas, 2015: 119).
Ancak verginin tarihi gelisim stirecinde, mukellef ve devlet arasindaki bu iliskiden dogan gesitli
anlasmazliklar gériilmus ve bu anlasmazliklarin giderilmesi igin ise vergileme teorileri gelistirilmistir.

Vergileme, devletin mevzuat ve idaresine gore her bir bireyin ekonomik kapasitesine uygunluk
gosterecek sekilde elde ettigi bir gelir yontemidir. Ancak toplanmaya bagslandigi ilk zamanlardan bu
yana vergiler diger kamu gelirlerinden farkli bir siniflandirmaya tabi tutulmustur. Devlet, kamu
mulkiyetinin idaresinde kendi sermayesine sahip bagimsiz bir ekonomik aktordir. Vergilendirme ise
ulusal ekonomik hayatta, devletin anayasa ve idaresi sayesinde bireylerin ekonomik anlamda elde
ettikleri gelirlerinin bir kisminin kendilerinden alindig ve toplumun ekonomik geliri haline getirildigi
bir alani ifade eder. Dolayisiyla toplum iginde yasayan bireyin ekonomik faaliyetlerinin gelisimi
devletin belirledigi kurallar cercevesinde etkilenir. Burada ise verginin énemi ve glicli yatar (Stein,
1994: 28-29). Siyasi otorite tarafindan saglanan kamu hizmeti niteligindeki faydalar, devletin
kurumsal olarak var olmadan ©nce bile kabileler seklindeki insan topluluklarinda aidiyetin
gliclendirilmesi icin eski ¢aglardan bu yana yer almis ve zamanla birlikte farkl gériinimlerde
sunulmustur. Ancak kamu hizmetlerinin sunumunda ortaya gikan en 6nemli sorunlardan biri ise bu
sunumun finansmaninin karsilanmasidir (Caliskan ve Cinar, 2018: 101). Ornegin Orta Cag’daki
derebeyliklerin aldigi vergiler ayni ya da bedeni vergilerden olusurken giiniimiizdeki ¢agdas
vergileme tamamen bireylerin kazandig, yatinm yaptig ve harcadigi tutarlar Uzerinden
hesaplanmaktadir. Bu noktada bireyler daha az calismayi dilediklerinde bunun sonucunda daha az
vergi 6deyebileceklerdir. Bu durumda da verginin zorunlu bir 6deme olarak alinmasi s6z konusu
olacaktir (Stiglitz, 1994: 474). Dolayisiyla yonetimin temel bir islevi olarak kabul edilen vergilendirme
mekanizmasinin, devlet ve toplum arasindaki iliskilerin yirdtilmesinin en 6nemli alanlarindan birini
olusturdugu gorilmektedir (Brautigam vd., 2008: 1). Boylece saglam bir vergi sisteminin tasarimi,
politika yapicilarin en temel gorevlerinden biri olarak karsimiza ¢ikarak kamu ekonomisi
arastirmalarinin da temel alanini olusturur. Bu ¢alismalar ise ideal vergi politikalarinin ortaya
cikarilmasi stirecindeki tartismalar hakkinda 6nemli bilgiler ve katkilar sunmaktadir.

Bir ekonominin mali yapisi, o toplumda yasayan bireylerin vergiye ne olglide uyum
sagladiklariylailgili olarak degisiklik gostermektedir (Torgler, 2007). Ozellikle 1980li yillardan itibaren
bircok ekonomide gelisim stireci hizlanan piyasa ekonomisi diizeni, diger ekonomi politikalarinda
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oldugu gibi vergileme politikasi agisindan da oldukga 6nemli degisimleri beraberinde getirmistir.
Piyasa ekonomisi icerisinde 6zel tasarruf ve yatirimlar 6nem kazanmis ve bununla birlikte 6zel
sermaye birikiminin saglanmasi dnemli bir hedef olmustur (Dileyici, 2012: 149).

Vergileme sistemi ve yapisi ekonominin kalkinmasinda olduk¢a 6nemli bir rol oynadigindan
bunlarin ilgili faktorleri etkilemesi ve bu faktorler tarafindan da etkilenmesi beklenmektedir (Ansari,
1982: 1035). Vergi gelirlerini etkileyen faktorler ve degiskenlerin gelismekte olan Ulkelerde daha
cesitli oldugu soylenebilir. Ekonomik ve sosyal birtakim faktorler, dogrudan veya dolayl bir sekilde
vergi gelirlerinin performansinda belirleyici bir 6zellik tasimaktadir (Ekici, 2009: 201). Vergi gelirlerini
etkileyen faktorler konusunda literatiirde birgok ¢alisma bulunmaktadir. Gerek bolgesel gerekse
farkl Glkelerin bir arada bulundugu gruplari icine alarak gerceklestirilen bu calismalar mevcut
verilerin izin verdigi 6lclide belli bir donemi kapsamaktadir.

Bir ekonomide kaynaklarin talep ya da arz edilebilmesi, milk edinebilme, ticaret yapabilme
veya rekabet edebilme 6zglrlGginin bulunmasi ekonomik biylime icin olmazsa olmaz
kistaslardandir (De Haan ve Strum, 2000: 217). Bu alanda yapilan birgok calismada ekonomik
Ozgurlik ve vergileme iliskisi derinlemesine ele alinmamistir. Ekonomik 6zgirlik tanimi dar bir
cercevede ele alinip kurum ya da Ulkelerin genel nitelikleri hesaba katilmamistir. Ancak ekonomik
biylime ve vergileme konusunda yapilan ¢alismalarin bir kismi bu hususta gikarimlar yapilabilmesini
mUmkin kilar. Bu dogrultuda, ekonomik 6zgurlik-vergileme iliskisi, firmalarin bolgesel kararlariyla
birlikte vergi oranindan hareketle ortaya gikan vergi yiikiinin de goz 6niinde bulundurulmasini
gerektirir (Egger ve Winner, 2004: 272).

Sekil 1. Ekonomik Ozgirliik, Ekonomik Gelisme ve Vergi Gelirleri iliskisi
| ¥

Vergi Gelirleri ,:> Ekonomik Gelisme 4=> | Ekonomik Ozgiirliikler |
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Sekil 1'de goriilebilecegi iizere vergi gelirleri ekonomik gelismenin bir pargasidir. Bununla
birlikte ekonomik 6zgtirlikler ise ekonomik gelismede énemli rol oynamaktadir. Bu durum vergi
gelirleri ve ekonomik 6zgiirliikler arasindaki iliskinin baglanti noktalarini sekillendirmektedir. Diger
bir deyisle ekonomik 6zgiirliik ekonomik biylimeyi beraberinde getirdiginden vergi gelirleri de
ekonomik ilerlemenin islevi oldugundan ekonomik 6zgtirliik ve vergi gelirleri arasinda bir baglantinin
olabilecegi hususunun vurgulanmasi gerekir. Ancak ekonomik 6zgtirliik ve vergi gelirleri performansi
konusunda ampirik olarak ¢ok az sey bilinmektedir (Alabede, 2018: 611).

Ekonomik 6zglirlik kavrami; tercih 6zglrligl, mibadele 6zglirligl, rekabet 6zgurlGgi ve
mulkiyetin korunmasi kavramlarinin tamamini kapsayan bir kavramdir (Gwartney ve Lawson, 2003:
406). Bu kavramin literattirde yeni olmadigini ifade eden Madan (2002), Adam Smith’in, serbest
piyasa ile ilgili gorislerini dile getirdigi donemlerden bu yana ekonomistlerin kaynak secimi ve
tedarik asamasinda, baskalariyla ticaret yapma ve miilkiyet haklarini koruma 6zgurliklerinin
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ekonomik ilerlemenin temel unsurlar olarak savundugunu ifade eder (Madan, 2002: 1). Kisinin
ekonomik tercihlerini gerceklestirmek lzere uygun ekonomik araclarla hareket etmesi, 6zglrlGgu
de deneyimledigi anlamina gelmektedir (Gould, 1982: 55). Bununla birlikte Rabushka (1991) ise
ekonomik 6zglirlik kavraminin her insanda sezgisel olarak bir karsiligi oldugunu belirtip serbest
piyasalar, 6zel tesebbsler, goniillli mibadele, kapitalizm, sinirli ya da en az devlet anlayisi, serbest
ticaret, diisUk vergi orani, sermaye ile emegin serbest dolasimi gibi kavramlari olusturdugunu ifade
etmektedir. Bir tilkenin ekonomik olarak diger tilkeden daha 6zglir oldugunun ortaya konmasi ancak
bu kistaslarin ilgili Glkede daha fazla saglandiginin gériilmesiyle mimkiinddr (Rabushka, 1991: 23).

Ekonomik 6zguirliik, devlet miidahalesi bulunmaksizin ancak saglam para, hukukun GstinlGgu
ve acik piyasalar dahil olmak tizere gerekli kurumlarin bulundugu bir ortamda ekonomik islemlerde
bulunma 6zgurligu olarak tanimlanmaktadir. Ayrica piyasa ekonomisinin merkezi bilesenlerinin
gonulli mibadelesi ve serbest rekabeti ekseninde insan ve miilkiin korunmasi olarak da ifade
edilebilir (Berggren, 2003: 193). Daha sistematik bir sekilde ifade edilmek istendiginde; bir
toplumdaki bireysel tercihlerin, goniillii miibadelenin, rekabet etme 6zglirligl ile bireylerin ve
mulkiyetlerinin  korunmasi durumlarinin varligi ekonomik &zgirliklerin temel bilesenlerini
olusturmaktadir. Boyle bir ortamda bireysel tercihler, mal ve hizmetlerin nasil Uretilecegini
belirlemektedir (Gwartney ve Lawson, 2003: 406).

Ekonomik 6zgirlGgin temelleri; 6zglrliige sahip olma ve 6zglirce se¢im yapabilme (zerine
kuruludur. Birgok farkli tanimin yani sira ekonomik 6zgurliikler, segim yapmak ve 6zgiirliikgli olmak
ile ilgilidir. Bu alanda gergeklestirilen ¢alismalarin bir kisminin bireylerin ekonomik faaliyetlerine
devlet tarafindan yapilan miidahaleyi gereksiz buldugu ve bu midahalenin mulkiyet haklari ve
rekabetgi piyasalarin diizglin bir sekilde isleyebilmesinin saglanmasi igin gerektigi kismini ise goz ardi
ettigi sdylenebilir (Bavetta, 2004: 161). Halihazirda kusursuz isleyen bir piyasa ekonomisi ortaminin
temelinde ekonomik 0Ozgirliiklerin bilesenlerinin tamami bulunmaktadir. Bunlardan birincisi
bireylerin serbestce iktisadi faaliyetlerde bulunabilme 6zglrligidir. Bu durum tesebbiis
Ozglrliiglini nitelerken bireylerin hangi mal ve hizmeti Uretecekleri konusunda 6zgir olmalari da
gerekmektedir. Bu durum ise tercih &zgiirliigiidiir. Uretim, tiiketim, tasarruf ve yatirim gibi kararlarin
tamami tercih 6zglirligiintin bulundugu bir ortamda saglikli bir sekilde alinabilir. Bireyler tarafindan
Uretilen ya da sahip olunan mal ve hizmetler (izerinde 6zgirce tasarrufta bulunma, kullanma,
yararlanma gibi tercihlerde bulunma hakki ise miilkiyet 6zgirligi seklinde ifade edilir (Aktan, 2018:
425-426). Dolayisiyla ekonomik 6zgiirliik, bireylerin serbest bir sekilde iktisadi faaliyetlerde
bulunabilmesi ve kaynaklarina yon verme imkanina sahip olmalari durumudur (Acar, 2010: 2). Ancak
birey ve toplumun glivenliginin saglanmasi ve faaliyetlerini refah icerisinde saglayabilecekleri bir
ortamin tesisi icin belirli alanlarda devletin zorunlu miidahalesi gerekmektedir. Bunun disinda mal
ve hizmetlerin Uretim, tiiketim veya dagitiminda devletin herhangi bir baski ve sinirlamasi ya da
zorlamasinin olmamasi hususu ise ekonomik 6zgirliik kavraminin karsiligidir (Beach ve Miles, 2006:
56).

Ekonomik 6zgirliik endekslerindeki veriler, ekonomik 6zglrliigiin slirdirdlebilir insani ve
toplumsal kalkinmanin temel sarti oldugunu gosterir. Bu duruma tarihsel agidan bakildiginda da
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ekonomik 6zgurliik seviyesi yliksek olan {ilkelerin hem ekonomik hem de sosyal agidan daha gelismis
olduklari gorilebilir. Daha 6zglir toplumlar serbest piyasa sisteminin imkanlarini, bireylerin vermis
oldugu kararlari ve isteklerini yapici ve etkin bir sekilde gerceklestirebilmek igin kullanirlar. Bu durum
ise giderek daha cesitli firsatlarla birlikte verimli kaynak tahsisi, yliksek deger yaratma ve yenilik ile
karakterize edilen erdemli bir biyiime dongisi olusturma egilimini getirir. Basitce ifade etmek
gerekirse; bir toplumda ekonomi ne kadar 6zgiir olursa vatandaslar da o 6lctide Uretken ve refah
icinde olur (Miller ve Kim, 2016: 1).

3. Literatiir

Literatlirde vergi gelirlerinin geneli Uzerine ya da ¢esitli alanlarda elde edilen vergi gelirleri
lzerinde etkili olan faktorlerin tespitine yonelik birgok calisma bulunmaktadir. Bu galismalarda
biyilk olglide daha yakin zaman paneline dayanarak ekonomik degiskenler ve vergi gelirleri
arasindaki iliski incelenmektedir.

Leuthold (1991), 8 Afrika Ulkesinin 1979-1981 yillar arasindaki verilerini kullanarak vergi
gelirlerini dolayl ve dolaysiz vergiler olarak ayri analiz etmistir. Buna gore dis ticaret vergi gelirlerini
istatistiksel olarak olumlu etkilemekte, tarimin ise GSYH icindeki payinin ise negatif etkili oldugu
gorllmastar.

Stotsky ve WoldeMariam (1997), toplam 43 Sahra alti Afrika Ulkesi Gizerinde 1990-1995 dénemi
icin analizlerini gerceklestirmistir. Vergi gelirlerinin GSYH icindeki payini etkileyen faktorler olarak
tarimin ve madenciligin GSYH igindeki payi negatif etkiye sahipken ihracatin GSYH icindeki payi ve
kisi basina diisen gelirin ise pozitif etkiye sahip oldugu gorilmektedir.

Ghura (1998), 1985-1996 yillar arasindaki verilerle 39 Sahra alti Afrika tlkesi icin yapmis oldugu
calismada ticari agiklik ve kisi basina diisen gelir artisinin vergi gelirleri Gizerinde olumlu, tarimin GSYH
icindeki payinin ise negatif bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagsmistir.

Tanzi ve Davoodi (2000), 90 (ilkenin 1980-1997 yilari arasindaki verilerini kullanarak yapmis
oldugu calismada kisi basina diisen gelir, tarim ve ticaretin GSYH igindeki payinin vergi gelirleri
Uzerindeki etkisinin olumlu oldugu sonucuna ulasmistir. Yolsuzlugun ise vergi gelirlerini istatistiksel
olarak anlamli bir sekilde negatif etkiledigi sonucuna ulasiimistir.

Piancastelli (2001), 1985-1995 yillari arasinda verilerine ulasilabilir 31'i diisiik, 19'u orta ve 25'i
yuksek gelir seviyesinde toplam 75 Ulke Uzerinde yapmis oldugu panel veri analizinde bagiml
degisken olarak toplam vergi gelirlerinin GSYH’ye oranini kullanmistir. Tarim/GSYH’nin vergi gelirleri
Uzerinde anlamli ve negatif etkisine ulasilirken sanayi/GSYH’nin ise anlamli ve pozitif etkisinin oldugu
gorilmistir. Ticaret/GSYH'nin pozitif, kisi basina diisen gelir ve hizmetler sektoriiniin ise her zaman
istatistiksel olarak anlamli olmayan ancak genelde olumlu bir etkisinin oldugu gorGlmustir.

Eltony (2002), toplam 16 Arap Ulkesinin 1994-2000 yillari arasindaki verileriyle havuzlanmis
zaman serisi analizi gerceklestirmistir. Buna gore tarimin, madenciligin ve ihracatin GSYH icindeki
payinin vergi gelirleri Gizerindeki etkisinin negatif, ithalatin GSYH igindeki payi ve kisi basina diisen
gelirin ise vergi oranlarini olumlu etkiledigi sonucuna ulasilmistir.
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Egger ve Winner (2004), gelismis ve az gelismis ekonomilerden olusan toplam 46 Ulkenin
olusturdugu, 1980-1997 yillari arasini kapsayan genis bir panelde ekonomik 6zgirliik ve vergileme
arasinda anlamli ve pozitif bir bagin oldugu sonucuna ulasmistir. Calismanin temel hipotezi
ekonomik 6zguirliklerin uluslararasi yatirm faaliyetlerinin riskini azalttigi ve bu nedenle ilgili Glkenin
bulundugu bolgede avantajli hale gelerek devletin ek vergi toplayabildigi yoniindedir. Analiz
sonucunda ekonomik 6zgtirliiklerde gbzlemlenen olumlu bir degisikligin kurumlar vergisi gelirlerinin
GSYH'ye oraninda ylizde 0.04’lik bir artisi beraberinde getirdigi bilgisine ulasiimistir. Buna gore
duslik seviyede bir ekonomik 6zgiirliik ortaminda agiri bir vergi yiku ile karsi karsiya kalinabilecektir.
Yiksek seviyede bir ekonomik 6zgurliik ortaminda ise firmalar yatirim yerini sececek ve asiri bir vergi
yikiine maruz kalmamayi tercih edebileceklerdir. Calismada kullanilan diger degiskenler olan issizlik,
niifus ve ekonominin blyUkIGgi gibi gostergeler ve vergileme arasinda ise negatif bir iliski tespit
edilmistir.

Sameti ve Shahchera (2006), MENA (lkelerine ait 1980-2002 vyillari arasindaki verilerle
ekonomik 6zgirliikler ile ekonomik blylime ve vergi gelirleri arasindaki iliskiyi incelemiglerdir.
Ekonomik 6zgurliikler ve vergi gelirleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliskiye ulasilamamis
olunmasi ise MENA (lkelerinin tamamindaki dusiik ekonomik &zgurlikler seviyesine
baglanmaktadir. Dolayisiyla ekonomik 6zgtirliiklerin ekonomik biiylimeyi arttiracagl ve bunun vergi
gelirleri Gizerinde bir artis saglayacag) goriisi desteklenmektedir (Sameti ve Shahchera, 2006: 82-83).

Dioda (2012), 32 Latin Amerika tlkesinin 1990-2009 arasi doneme ait vergi gelirlerini belirleyen
potansiyel faktorleri panel veri analiziyle sinamistir. Sivil 6zgirlikler, kadinlarin isglicline katiimi,
nifusun yas ortalamasi, politik istikrar dlzeyi, egitim seviyesi, nifus yogunlugu ve golge
ekonomilerin varligi gibi faktorler de ¢alismanin kapsami igine alinarak tim bu sosyal degiskenlerle
vergi gelirleri arasinda anlamli bir iliski bulunmustur. Calisma sonuglarina gore sivil 6zgiirliikler,
politik istikrar, agiklik, kisi basina diisen GSYH, niifus yogunlugu, egitim diizeyi ve kadinlarin isglictine
katiiminin vergi gelirleri Gizerindeki etkisi pozitiftir. Tarimin GSYH icindeki payi ve golge ekonomilerin
vergi gelirleri Gizerindeki etkisi negatiftir.

Addison ve Levin (2012) vergi gelirlerini belirleyen faktorlerin tespitiamaciyla 39 Sahra alti Afrika
llkesinin 1980-2005 vyillari arasindaki veri setini Panel GMM ile analiz etmistir. Calismada toplam
vergi gelirlerinin GSYH'ye orani yerine, dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri ile tarim, agiklik, kisi basina
diisen GSYH, niifus, yardimlar ve kentlesme gibi birtakim degiskenlerin iliskisi incelenmistir. Katma
deger vergisi ve (lkedeki baris ortamini gosteren iki kukla degiskenin de eklendigi analizden elde
edilen sonuglara gore kisi basina diisen GSYH, agiklik, kentlesme, Glkedeki baris ortami ve katma
deger vergisinin vergi gelirleri/GSYH oranini pozitif etkiledigi gorilmustir. Tarimin GSYH igindeki
pay, niifus yogunlugu ve yabanci yardimlar gibi degiskenlerin vergi gelirleri/GSYH orani tizerindeki
etkisinin ise negatif yonli oldugu tespit edilmistir.

Javid ve Arif (2012)'in gelismekte olan 12 Asya Ulkesinin 1984-2010 yillari arasindaki verileriyle
kisi basina diisen GSYH, uluslararasi ticaret, tarimin ve borcun GSYH icindeki payinin, gelir kapasitesi
Uzerindeki etkisini 6lgmeye yonelik calismasina gore kisi basina diisen GSYH, tarimin GSYH icindeki
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payi ve dig borglar gelir performansini belirleyici birer faktordir. Kisi basina diisen GSYH'nin arttig),
yolsuzlugun kontrol altinda oldugu ve yiiksek kalitede burokrasiyle birlikte hukuk kurallarinin
korundugu bir ortamda gelirler pozitif ydnde etkilenmektedir. Tarimin GSYH igindeki payi ve niifus
artisinin etkisi ise negatiftir.

Muibi ve Sinbo (2013), Nijerya’nin 1970-2011 vyillari arasindaki verilerini kullanarak vergi
gelirlerini belirleyen degiskenleri incelemistir. Buna gore vergi gelirlerinin, gelir seviyesi, doviz kuru
ve enflasyon orani gibi degiskenlerden etkilendigi goriilmektedir. Literatlirden hareketle reel GSYH,
ticari agiklik, déviz kuru, enflasyon orani ve GSYH/dis borg orani olmak lizere bes makroekonomik
degiskenin kullanildigi analiz ekonomik bilylime, déviz kuru ve enflasyon oraninin Nijerya’daki vergi
gelirleri lizerinde gliclii ve pozitif etkilerinin oldugunu géstermektedir.

Karagtz (2013), 1970-2010 yillan arasinda Turkiye'nin vergi gelirlerini belirleyen faktorleri
incelemistir. Degiskenler arasinda uzun dénem iliskisine ulasmak igin Johansen esbiitiinlesme testi
yapilmistir. Esbiitlinlesmenin tespitinin ardindan EKK yontemiyle tahminleme yapilmistir. Vergi
gelirlerinin, tarimin ve sanayi sektoriiniin GSYH igindeki payindan, dis borg stokundan, ekonominin
parasallasma oranindan ve kentlesme oranindan énemli élglide etkilendigi goriilmistir. Ancak
tanm sektoriintin GSYH igindeki payinin ise vergi gelirlerini olumsuz etkiledigi gorilmustr.

Mahon Jr. (2014) tarafindan 1990 6ncesi OECD’ye Uye olan 33 Ulkenin 1995-2008 vyillari
arasindaki verilerinin ele alindigi calismada, Heritage Vakfi degiskenleri araciligiyla vergi gelirlerinin
yolsuzluk ve hukuk dizeni degiskenleri tizerinde, % 90 anlamlilik seviyesinde pozitif bir iligkinin
varligina ulagilmigtir. Analiz sonuglari, vergi gelirleri ve ekonomik &zgiirliikler arasinda pozitif bir
iliskinin varligini gostermektedir.

Castro ve Camarillo (2014) statik ve dinamik panel veri tekniklerini kullanarak 34 OECD ulkesi
icin, 2001-2011 yillar arasinda vergi gelirleri {izerinde etkisi olan ekonomik, yapisal, kurumsal ve
sosyal faktorleri incelemistir. Buna gore kisi basina diisen GSYH, sanayi sektori ve sivil 6zgurliiklerin
vergi gelirleri Gizerinde olumlu etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica tarim sektorii ve dogrudan
yabancl yatirimlarin gayrisafi sabit sermaye olusumu icindeki paylari vergi gelirlerini olumsuz
etkilemektedir.

Nezhad vd. (2016), ticaretin serbestlesmesinin olumlu rollini, gelismekte olan bircok
ekonominin ve yiikselen piyasalarin merkezinde kabul ederek kamu maliyesine karsi alternatif bir
gelir kaynagi olarak gérmiistiir. 83 Ulkenin 1990-2012 yillari arasindaki verileri kullanilarak ticaretin
serbestlesmesinin vergi gelirini ne yonde etkiledigi, genellestirilmis moment regresyon tahmincisi
(GMM) ve Arellano-Bond testiyle sinanmistir. Calisma sonuglarina gore, ticari agiklik ve demokrasi
vergi gelirleri Gzerinde anlamli pozitif etkileri olan degiskenler iken tarimin GSYH icindeki pays,
kentlesme ve resmi doviz kuru ise anlamli ve negatif etkileri olan degiskenlerdir.

Ayenew (2016), 1975-2013 yillari arasindaki verileri kullanarak Etiyopya’'da vergi gelirlerinin
belirleyicilerini inceledigi calismasinda Johansen esbutiinlesme yaklasimini uygulamistir. Buna gore
uzun dénemde kisi basina diisen GSYH, dis yardimlar ve sanayi iretiminin GSYH icindeki payi vergi
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gelirlerini anlaml ve pozitif etkilerken, enflasyon ise vergi gelirlerini anlamli ve negatif yonde
etkilemektedir.

Gobachew vd. (2017) Etiyopya'da vergi gelirlerinin temel belirleyicilerini tespit etmek igin
1990/2000 ve 2015/2016 yillarini kapsayan verileri kullanmislardir. Analiz sonuclar sanayi
sektoériiniin GSYH icindeki payi, kisi bagina disen gelir ve disa agikligin vergi gelirlerinde anlamli ve
pozitif yonli etkiye sahip oldugunu gostermistir. Tarim sektériinin GSYH icindeki payi ve yillik
enflasyon oraninin ise vergi gelirlerini negatif etkilemektedir.

Alabede (2018) 42 Sahra alti Afrika Ulkesinin 2005-2012 yillar arasindaki verilerini panel veri
analizine dahil ederek ekonomik 6zgirliikler ve vergi gelirleri performansi arasindaki iligkiyi
incelemistir. Analiz bulgular, ekonomik 6zgiirliklerin vergi gelirlerini pozitif etkiledigini
gostermektedir. Ekonomik &zgirliklerin yiiksek oldugu bir Ulkede, dlsik olana kiyasla, vergi
gelirlerinin GSYH igindeki payinin daha ylksek olacagi ifade edilir. Bununla birlikte tarimin GSYH
icindeki pay ve literattirden farkh olarak kisi bagina gelir ile vergi gelirleri arasinda negatif yonli bir
iliskiye rastlanmistir.

Andrejovska ve Pulikova (2018) Avrupa Birligi tyesi 28 Ulkenin verileriyle, gelismis 5 Ulke ve
diger 23 (lke olmak Uzere iki ayri lilke grubu icin vergi gelirlerini etkileyen faktorleri belirlemeye
yonelik gergeklestirdikleri panel regresyon analizinde bagimli degisken olarak toplam vergi gelirleri,
bagimsiz degisken olarak ise nominal ve reel kurumlar vergisi orani, cari gayrisafi yurt ici hasila,
istihdam orani, enflasyon orani, kamu borcunun GSYH’ye orani ve dogrudan yabanci yatirimlari
kullanmislardir. Ug ayr model kullanilarak gerceklestirilen analizler sonucu vergi gelirlerinin tim
degiskenler tarafindan pozitif ydnde etkilendigi gorilmustir.

Kisi basina disen gelir, niifus artisi, uluslararasi ticaret ve tarimin GSYH igindeki payi vergi
gelirleri Gzerinde etkisi olan temel faktorler olarak ifade edilmektedir (Chelliah, 1971; Gupta, 2007).
Kisi basina diisen gelir genellikle tlkelerin ekonomik gelisme seviyesininin gostergelerinden biridir.
Chelliah (1971) ve Bird vd. (2008), Ulkelerin kalkinma seviyesinin vergi gelirlerini etkiledigini ifade
etmektedirler. Dolayisiyla yiiksek gelismislik seviyesinde olan Ulkelerde vergi gelirlerinin yiksek
seviyede tahsil edilebilmesinin mimkin oldugu 6ngoérilmektedir. Boylece kisi basina diisen gelirin
vergi gelirleri Gzerindeki etkisinin olumlu oldugunu sdylemek mimkindir. Bununla birlikte ilgili
literatlirde yer alan galismalar kisi basina diisen gelir ve GSYH’nin yaninda Ulkelerin ticari agikliklarinin
da vergi gelirleri lizerinde etkisi oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte Ghura (1998) ile birlikte
Botlhole (2010) da vergi gelirleri ve tarimin GSYH icindeki payi arasinda negatif bir iliski oldugu
sonucuna ulasmislardir.
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Tablo 1. Ekonomik Ozgiirliik ve Vergi Gelirleri iliskisini inceleyen Calismalar

Yazar inceleme Alani Dénem
Egger ve Winner (2004) Gelismis ve az gelismis 47 Ulke 1980-1997
Mahon Jr. (2014) 1990 6ncesi OECD ye Uye olan 33 iilke 1995-2008
Alabede (2018) 42 Sahra alti Afrika tlkesi 2005-2012
Sameti ve Shahchera (2006) MENA Ulkeleri 1980-2002

Literatlire bakildiginda vergi gelirlerini etkileyen birgok faktoriin siireg igerisinde farkl
yontemler aracilig) ile gesitli ekonometrik analizlere dahil edilerek sinandigi gorilmektedir. Bu
calismalar, kullanilan veri seti; incelenen tlkeler, degiskenler ya da zaman bakimindan farkli kisitlara
sahip oldugundan ortaya birbirinden farkli sonuglar ¢ikmaktadir. Bu g¢alisma kapsaminda
gerceklestirilen literatlir incelemesinden hareketle dogrudan ekonomik 6zgiirliikler ve vergi gelirleri
arasindaki iliskinin incelenmesine yonelik ¢alismalarin 6zeti Tablo 1’de yer almaktadir. Bu
galismalarin disinda ekonomik 6zgiirliiklerin etkilerinin incelendigi ¢alismalarin neredeyse tamami
ekonomik 6zgirlikler ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemektedir.

4. \Veri

Bu calismada OECD (yesi toplam 32 (ilke icin vergi gelirlerini etkileyen faktorler incelenmistir.
1996-2016 vyillar arasini kapsayan analizde vergi gelirlerini etkiledigi 6ngortlen kisi basina diisen
GSYH, enflasyon, issizlik, imalat, sanayi, tarim, ticaret, ithalat, ihracat ve ekonomik 6zgirlik verileri
kullanilmis ve bu degiskenler ile vergi gelirleri arasindaki uzun dénem iligkisi sinanmistir. Verilerin
segiminde ¢alismanin amacina yonelik olarak teorik ve ampirik literatiirden hareket edilmistir. Bu
kapsamda 34 OECD (ilkesinden Estonya ve Macaristan verilerin bir kisminin eksik olmasindan dolayi
analize dahil edilmemistir. Analiz igin ulasilan degiskenlerden vergi gelirleri (%GSYH), kisi bagina
diisen GSYH (ABD dolari cinsinden), Enflasyon (Tiketici fiyat endeksi ile 6lgiilen) verileri OECD veri
bankasindan elde edilmistir. issizligin toplam isglicii igindeki payi (%Toplam isgiicil), ticaretin GSYH
icindeki payr (%GSYH), mal ve hizmet ithalatinin GSYH icindeki payl (%GSYH), mal ve hizmet
ihracatinin GSYH igindeki payl (%GSYH), sanayinin GSYH icindeki payi (%GSYH), imalatin GSYH
icindeki payr (%GSYH), tarim, hayvancilik ve balikgiigin GSYH igindeki pay (%GSYH) ise Diinya
Bankasi acik veri sisteminden elde edilmistir. Ekonomik &zgirlikler ve alt bilesenlerinin
gostergelerine Heritage Vakfi tarafindan yillik olarak yayinlanan endeks araciligi ile ulagilmistir.

Calisma kapsaminda yapilan analizde vergi gelirleri (LNTAXREV) bagimli degisen olarak ele
alinmis, ekonomik 6zgirltikler (LNEFI), kisi basina diisen milli gelir (LNGDP), imalat (MANFC), ihracat
(EXP), sanayi (INDST) ve issizlik (UNEMP) ise bagimsiz degiskenler olarak analize dhil edilmistir. Vergi
gelirleri, ekonomik ozgirlikler, ve kisi basina disen milli gelir modele logaritmik olarak dahil
edilirken, MANFC, EXP ve INDST GSYH'ye oranlanarak dahil edilmistir. UNEMP issizligin toplam
isglicli icindeki payini, ifade etmektedir.
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5. Metodoloji

Calismanin bu bolimiinde 1996-2016 yillari arasindaki ilgili verilerine ulasilabilen 32 OECD
llkesinde ekonomik 6zgurlikler ve vergi gelirleri arasindaki iliski cesitli panel veri teknikleri ile analiz
edilmistir. Veriler 2020 yili 6ncesinde elde edilmis olmakla birlikte analiz etik izni gerektirmeyen bir
alanda yapilmistir.

Teorik ve ampirik literatlirde vergi gelirlerine etki eden bircok degisken ile 6ngorilen iliskilerinin
ve yonunin olcilmesine yonelik calismalar sistematik bir sekilde ele alinmistir. Farkl degiskenler ile
mevcut verilerin ve zaman araliginin miisaade ettigi olglide ulasilan vergi gelirleri, ekonomik
Ozgurlik endeksi ile secilen diger gostergelere, Im-Peseran-Shin (2003), Fisher ADF (Augmented
Dickey Fuller) ve Fisher PP (Philips Perron) panel birim kok testleri uygulanmigtir. Panel birim kok
testlerinden elde edilen bulgular ¢ergevesinde seriler arasinda uzun dénem iliskisinin incelenmesi
icin Pedroni, Kao ve Johansen Fisher Panel esbiitiinlesme testleri yapiimistir. Sonrasinda ise uzun
dénem iliskisinin tahmin yontemleri olan FMOLS ve DOLS tahminleri yapiimistir.

6. Ampirik Sonuglar

Calismada oncelikle panel birim kok testi sonuglarina ulasilmis, ardindan ise bu dogrultuda
panel esbiitiinlesme testleri uygulanmis ve uzun doénem tahminleri DOLS, FMOLS tahmincileri
araciligyla gergeklestirilmistir.

6.1. Panel Birim Kok Testleri Sonuglari

Tim degiskenler icin seviyesinde yapilan testler sonucunda elde edilen olasilik degerleri % 5’ten
buyik oldugu icin seriler duragan degildir. Ancak birinci farklari alindiginda elde edilen olasilik
degerlerinin 0.05'ten kiiglik oldugu gérilmektedir. Dolayisiyla seriler birinci dereceden biitlinlesiktir,
yani I(1)'dir. Tim serilerin 1(1) olmasi, seviyelerinde duragan olmayan bu serilerin uzun dénemde
birlikte hareket edebilecegini, yani uzun donemde duragan bir kombinasyonlarinin var olabilecegini
gostermektedir. Bu durum seriler arasinda var olan uzun doénem iliskisinin analiz edilmesinde
esbitiinlesme testi yapilmasina imkan tanimaktadir. Dolayisiyla seriler arasinda var olan uzun
donem iliskisinin tespiti icin gesitli esbiitlinlesme testleri gergeklestirilmistir.
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Tablo 2. Vergi Gelirleri iin Birim Kok Testi Sonuglari

LNTAXREV Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
IPS -1.4617 0.0719 -0.2818 0.3890 -6.5683 0.0000 -5.4818 0.0000
Fisher ADF
*x2 78.180 0.1095 59.7145 0.6287 143.722 0.0000 122.349 0.0000
*Choi -2 -0.9857 0.1621 0.57122 0.7161 - 0.0000 -4.95269 0.0000
6.52855
Fisher PP
*x2 93.193 0.0100 58.8679 0.6580 425.617 0.0000 280.253 0.0000
*Choi -2 -1.4676 0.0711 0.76712 0.7785 - 0.0000 -11.7367 0.0000
15.0005
Tablo 3. Ekonomik Ozgiirliikler icin Birim K6k Testi Sonuglari
LNEFI Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
IPS 1.64742 0.0497 0.13748 0.5547 -6.1559 0.0000 -4.8238 0.0000
Fisher ADF
*x2 77.6730 0.1171 57.4721 0.7048 142911 0.0000 118.107 0.0000
*Choi - -1.5154 0.0648 1.20219 0.8854 - 0.0000 - 0.0000
z 5.75029 3.98786
Fisher PP
*x2 119.173 0.0000 87.8578 0.0256 469.524 0.0000 371.107 0.0000
*Choi - -3.4564 0.0003 - - - 0.0000 - 0.0000
z 0.61261 14.638 17.1208 14.6384
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Tablo 4. Kisi Basina Diisen GSYH icin Birim Kok Testi Sonuclari

LNGDP Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend

IPS -0.0045 0.4982 2.10282 0.9823 -5.6400 0.0000 -5.1401 0.0000
Fisher ADF

*x2 58.4128 0.6735 30.0265 0.9999 127.178 0.0000 117.347  0.0001
*Choi-Z 0.70695 0.7602 3.23953 0.9994 - 0.0000 - 0.0000

5.57873 4.70664

Fisher PP

*x2 106.081 0.0007 42.8122 0.9808 317.450 0.0000 286.878  0.0000
*Choi-Z -1.4246 0.0771 3.09975 0.9990 - 0.0000 - 0.0000

12.8376 11.5405
Tablo 5. igsizlik iin Birim K&k Testi Sonuglari
UNEMP Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend

IPS 0.01246 0.5050 1.84651 0.9676 -8.2848 0.0000 -5.4035 0.0000
Fisher ADF
*x2 56.7033 0.7296 39.1588 0.9939 204.051 0.0000 125.912 0.0000
*Choi - 0.19252 0.5763 2.17631 0.9852 - 0.0000 - 0.0000
z 7.49881 4.09285
Fisher PP
*x2 70.6882 0.2643 48.8742 0.9192 194.871 0.0000 143.544 0.0000
*Choi - - 0.0917 0.64483 0.7405 - 0.0000 - 0.0000
Z 1.33045 8.67130 5.63816
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Tablo 6. Sanayi/GSYH icin Birim K6k Testi Sonuglari

INDS Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
IPS -0.2597 0.3975 1.53627 0.9378 -4.5189 0.0000 -2.3205 0.0102
Fisher ADF
*x2 61.8956 0.5513 46.6410 0.9495 114.611 0.0001 160.702 0.0000
*Choi - 0.35153 0.6374 2.49538 0.9937 - 0.0000 - 0.0000
z 4.30279 7.04932
Fisher PP
*x2 78.8045 0.1007 43.9519 0.9738 355.267 0.0000 352.894 0.0000
*Choi - - 0.4793 1.82716 0.9662 - 0.0000 - 0.0000
z 0.05203 14.6704 13.9778
Tablo 7. imalat/GSYH igin Birim K&k Testi Sonuglari

MNFCT Diizey Birinci Fark

Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend

IPS -0.4460 0.3278 1.04502 0.8520 -10.122 0.0000 -9.1303 0.0000

Fisher ADF
*x2 70.6628 0.2650 68.9880 0.3126 279.511 0.0000 248.846 0.0000

*Choi -Z - 0.3640 1.44781 0.9262 - 0.0000 - 0.0000
0.34787 11.0842 10.1579

Fisher PP
*x2 67.6109 0.3549 45.2163 0.9639 370.724 0.0000 343.862 0.0000

*Choi-Z 0.01414 0.5056 3.63194 0.9999 - 0.0000 - 0.0000
13.9607 13.4662

Tablo 8. ihracat/GSYH icin Birim Kok Testi Sonuglari
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EXP Diizey Birinci Fark

Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
IPS 1.73968 0.9590 0.03886 0.5155 -14.978 0.0000 -11.152 0.0000
Fisher ADF
*x2 48.6656 0.9224 62.0749 0.5449 323.846 0.0000 233.064 0.0000

*Choi-Z 193013 0.9732 0.11000 0.5438 - 0.0000 - 0.0000
13.3420 9.89496

Fisher PP
*x2 61.9811 0.5482 72.4634 0.2189 431.893 0.0000 365.031 0.0000

0.1641 - 0.0000 0.0000

*Choi-Z 1.16449 0.8779 - -
0.97794 16.2377 14.3958

6.2. Panel Esbiitiinlesme, DOLS ve FMOLS Analiz Sonuglari

Bu bolimde panel veri analizi kapsaminda uygulanan panel esbiitiinlesme testleri ve uzun
dénem tahmin yontemi olan “Tamamen Gelistirilmis En Kiigik Kareler” (FMOLS) ve “Dinamik En
Kiclk Kareler” (DOLS) uygulama sonuglari ayri tablolar halinde sunulmus ve her birinin altinda
sonuglar degerlendirilmistir.

6.2.1. Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Pedroni esbitiinlesme testi, degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisini dordii grup igi, Ggl
ise gruplar arasi yaklasimlar olmak lizere toplamda yedi farkli yaklasim ile test eder. Tablo 9'da yer
alan Pedroni esblitlinlesme testinin sonuglari, panel istatistiklerinden iki ve grup istatistiklerinden iki
olmak Uizere toplamda dort istatistigin %1 diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 9. Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testi
INTAXREV,, =
a;e + 5 nEFL; + f.InGDF;  + B MANFC;, + B, EXP;, + BsUNEMP;, + B, INDST;, + 14

Grup gi t- istatistigi Olasihk Agirhklandinlmis t- istatistigi Olasilik
Panel v-ist 0.068102 0.4729 -3.218787 0.9994
Panel rho -ist 5.048313 1.0000 5.353790 1.0000
Panel PP- ist -5.605316* 0.0000 -6.368302* 0.0000
Panel ADF -ist -4.809376* 0.0000 -5.036758* 0.0000
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Gruplar Arasi t- istatistigi Olasilik Agirhiklandirilmis t- istatistigi Olasilik
Panel rho -ist 6.747392 1.0000
Panel PP- ist -9.570392* 0.0000

Panel ADF -ist -6.362670* 0.0000

Not: Sirasiyla ***,** * sirasiyla %1, %5, ve %10 diizeyinde anlamlilik seviyesini gésterir.

Pedroni esbiitiinlesme testinin bos hipotezi seriler arasinda bir esbittinlesme bulunmadigini
ifade eder. Buna gore test sonuglari toplam yedi testin dérdiinde sifir hipotezinin reddedilmesini
gerektirmektedir. Bu test kapsaminda uygulanan yedi istatistigin cogunluk kisminda degiskenler
arasinda bir egbitiinlesmenin varligina ulagiimis ve dolayisiyla modelde yer alan bagimsiz
degiskenler olan ekonomik 6zgurliikler, kisi basina diisen GSYH, sanayi, imalat, mal ve hizmet
ihracati ve issizlik ile bagimli degisken vergi gelirleri arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligi tespit
edilmistir.

Tablo 10. Kao Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Kao Esbiitiinlesme Testi

t- istatistigi Olasilik

ADF 2.879740* 0.0020
Artik varyans (Residual varyans) 0.001004
HAC varyans 0.001062

Not: Sirasiyla *** ** * sirasiyla %1, %5, ve %10 diizeyinde anlamlilik seviyesini gésterir.

Ayni model kapsaminda seriler arasinda esbiitlinlesme iliskisinin varlig1 Kao esbitlinlesme testi
ile de test edilmistir. Kao esbiitiinlesme Testi sonuglari Tablo 10’da sunulmustur. Buna gére seriler
arasinda esbitiinlesme olmadigina dair bos hipotez reddedilmistir. Boylece seriler arasinda bir uzun
doénem iliskisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Diger bir ifadeyle Kao esbiitiinleme testi sonuglari da
Pedroni esbiitiinlesme testi sonuglarini destekleyen nitelikte seriler arasinda bir uzun dénem
iliskisinin varligini ortaya koymustur.

Johansen Fisher panel esbiitlinlesme testinden elde edilen iz istatistigi ve maksimum 6zdeger
istatistigine gore esbutiinlesmenin yoklugu yoniindeki bos hipotez %1 anlamlilik diizeyinde
reddedilmektedir. Bununla birlikte iz testi sonuclarina gore en az ¢ esbiitiinlesme vektori oldugu
gorulurken, 6zdeger istatistigi en az iki esbltlinlesme vektori oldugunu gostermektedir. Elde edilen
bu bulgular seriler arasinda bir uzun dénem iliskisi oldugunu gdstermekte ve seriler arasindaki uzun
donem iliskisinin tahmin edilmesine olanak tanimaktadir. Johansen-Fisher panel esbitiinlesme testi
sonuglari da Tablo 11'de yer almaktadir.
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Tablo 11. Johansen Fisher Panel Esbitlinlesme Testi Sonuglar

Johansen Fisher Panel Esblitiinlesme Testi

Esbitiilesme Fisher istatistigi Olasilik Fisher istatistigi Olasilik
Esitligi Sayis: (iz Testi) (maksimum Ozdeger)

Sifir 760.6*** 0.0000 458.6*** 0.0000
En az bir 391.4%** 0.0061 226.1%*** 0.0000
En az iki 203.7*** 0.0000 116.0%** 0.0000
Enaz g 118.9*** 0.0000 72.46 0.2190
En az dort 77.23 0.1240 43.61 0.9761

Not: Sirasiyla ***,** * sirasiyla %1, %5, ve %10 diizeyinde anlamlilik seviyesini gésterir.

Pedroni ve Kao ve Johansen-Fisher esbiitlinlesme testi sonuglarina gore (¢ testin tamami
degiskenler arasinda uzun dénemde bir egbiitiinlesme iliskisinin varligina ulasmistir.

6.2.2. FMOLS ve DOLS Tahmin Sonuglari

Degiskenler arasinda uzun dénem iligkisinin varliginin tespit edilmesiyle FMOLS kullanilarak
degiskenler arasindaki s6z konusu uzun donem iliskisinin katsayilari tahmin edilmistir. Tablo 12’de
gosterilen FMOLS sonuglarina gore, bagimli degisken olan vergi gelirlerini, kisi basina diisen GSYH,
ekonomik 6zgirllkler seviyesi, imalatin GSYH icindeki pay ve ihracatin GSYH igindeki payinin pozitif
etkiledigi goriilmektedir. issizlik ve sanayi sektdriiniin GSYH icindeki payinin ise vergi gelirlerini
negatif etkiledigi gortilmastir. Buna gore sirasiyla issizlik, sanayi, imalat ve ihracat degiskenlerinin
%1, ekonomik 6zglrliiklerin %5 ve kisi basina diisen GSYH'nin %10 seviyesinde istatistiksel olarak
anlamli oldugu goriilmektedir. Ampirik literatiire bakildiginda da vergi gelirlerini etkileyen faktorleri
inceleyen calismalarda genellikle issizligin vergi gelirlerini negatif etkiledigi sonucuna ulasildig
gorilmistir (Bkz. Egger ve Winner (2004), Velaj ve Prendi (2014)). Bununla birlikte ampirik
literatlirde sanayi sektoriiniin GSYH icindeki payinin ise zaman ve (ilke gruplari bazinda vergi gelirleri
lzerinde negatif ve pozitif etkileri oldugu sonucuna ulasan ¢alismalar mevcuttur (Bkz. Piancastelli
(2001), Karagoz (2013), Castro ve Camarillo (2014), Ayenew (2016), Gobachew vd. (2017), Botlhole
(2010)).

DOLS sonuglarinin tamamina bakildiginda kisi basina diisen GSYH, ekonomik 6zglirliikler ve
imalatin GSYH icindeki payinin %1 seviyesinde istatistiksel olarak anlamli ve vergi gelirleri izerinde
pozitif etkisinin oldugu ancak issizlik, sanayi ve ihracatin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu sonucu
ortaya ¢ikmistir. FMOLS sonuglarinda istatistiksel olarak anlamli ve vergi gelirleri Gizerinde negatif
etkisinin oldugu goriilen issizlik ve sanayi degiskenlerinin DOLS sonuglarina bakildiginda ise
istatistiksel olarak anlamsiz oldugu gorilmekle birlikte FMOLS sonuglariyla benzer sekilde issizligin
vergi gelirlerini negatif, sanayinin ise pozitif etkiledigi gérilmektedir.
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ihracatin GSYH icindeki payinin vergi gelirleri (izerinde olumlu etkisi oldugu sonucuna ulagan
calismalar oldugu gibi (Bahl (1971), Stotsky ve WoldeMariam (1997), Korkmaz, (2003)), literatlirde
istatistiksel olarak anlamsiz ya da negatif etkilerinin oldugu sonucuna ulasan calismalarla da
karsilasiimaktadir (Velaj ve Prendi (2014)). Calismamizda ele alinan Ulke grubu ve zaman araligl g6z
oniine alindiginda FMOLS sonuglarina gore ihracatin GSYH igindeki payinin vergi gelirlerini olumlu
yonde etkiledigi sonucuna ulasiimistir. DOLS sonuglarina gore ise iliskinin yoninin beklentilerle
uyumlu oldugu gorilmekle birlikte istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunamamistir.

imalatin GSYH icindeki payinin vergi gelirleri (izerindeki etkisine bakildiginda ise imalatin
payindaki %21’lik artigin vergi gelirleri Uzerinde %0,005366’lik bir artis saglayacagl sonucuna
ulagilmigtir. DOLS sonuglarina gore de imalatin payindaki %21’lik artisin vergi gelirlerinde
%0,016093’luk bir artis sagladigi gorilmektedir. Literatiirde istatistiksel olarak anlamsiz ve negatif
yonli sonuglarla karsilasilsa da imalatin payinin vergi gelirleri (izerine istatistiksel olarak anlamli ve
olumlu etkisi oldugu sonucuna ulasan ¢alismalar da mevcuttur (Ayenew (2016)).

Tablo 12. FMOLS ve DOLS Sonuglari

TAMAMEN GELISTIRILMIS EN KUCUK KARELER (FMOLS)

Degisken Katsayi t- istatistigi Olasilik
LNGDP 0.023008 1.936087* 0.0533
LNEFi 0.062573 2.146563** 0.0322
UNEMP -0.006964 -11.57468*** 0.0000
INDUSTRY -0.007128 -4.074292%** 0.0001
MANUFACTURY 0.005366 2.793305%** 0.0054
EXPORT 0.002452 8.585512*** 0.0000
DINAMIK EN KUCUK KARELER (DOLS)

Degisken Katsayi t- istatistigi Olasilik
LNGDP 0.221267 10.93751%** 0.0017
LNEFi 0.234607 4.598954*** 0.0000
UNEMP -0.000801 -0.662118 0.5081
INDUSTRY 0.003376 1.134667 0.2569
MANUFACTURE 0.016093 4.749166*** 0.0000
EXPORT -0.000927 -1.167887 0.2433

Not: Sirasiyla *** ** * sirasiyla %1, %5, ve %10 diizeyinde anlamlilik seviyesini gésterir.
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FMOLS sonuglarina goére sanayinin GSYH icindeki payinda %1’lik bir artisin vergi gelirleri
Uzerinde %0,007128'lik bir azalisa neden oldugu gorilmektedir. Dolayisiyla sanayinin vergi gelirleri
lzerindeki etkisinin anlaml ancak zayif oldugu ifade edilebilir. DOLS sonuglarina gore ise bu
degiskenin istatistiksel olarak anlamli olmadigi goérilmektedir. Sanayi sektoriinde tesviklerin bircok
alanda yogun olmasi, analizde, sanayi sektorliniin GSYH igindeki payinin vergi gelirleri tGizerindeki
etkisine yonelik zayif veya anlamsiz katsayilar elde edilmesine neden olmustur. Diger taraftan
FMOLS sonuglarina gore, issizlikte %1’lik bir artisin vergi gelirlerinde %0,006964' Ik bir azalisa neden
oldugu goriilmekte iken DOLS sonuglarina gore bu degisken de anlamsizdir.

FMOLS sonuglarina gore kisi basina disen GSYHde %1’lik bir artisin vergi gelirlerinde
%0,023008 artis sagladigi gorilirken DOLS yontemine gore ise kisi basina disen GSYH'nin %1
seviyesinde artmasinin ise vergi gelirlerinde %0,221267’lik bir artisi beraberinde getirdigi sonucuna
ulasiimistir. Ampirik literatiire bakildiginda da bu alanda yapilan bir¢ok ¢alismanin bu durumu giglii
bir sekilde destekledigi gorilmektedir (Teera ve Hudson (2004), Baunsgaard ve Keen (2005), Gupta
(2007), Javid ve Arif (2012) Le vd. (2012), Dioda (2012), Addison ve Levin (2012), Castro ve Camarillo
(2014), Ayenew (2016)).

Galismanin ¢ikis noktasini olusturan hususla ilgili olmak Uizere FMOLS sonuglari ekonomik
Ozgurluklerde %1’lik bir artisin vergi gelirleri Uzerinde %0,062573’lik bir artis saglayacagini
gostermektedir. DOLS sonuglarina gore ise ekonomik ozgiirliklerdeki %1’lik artis vergi gelirleri
Uzerinde %0.234607’lik bir artis saglamaktadir. Ampirik literatiirde de ekonomik o6zgurlik
seviyesinde meydana gelen artisin vergi gelirlerinde olumlu etkileri oldugu sonucuna ulasan benzer
calismalar yer almaktadir (Egger ve Winner (2004), Mahon Jr. (2014), Alabede (2018)).

7. Sonug

Ekonomik 6zgiirliiklerin arttig bir ortamda yatinmecilarin da ekonomiye giiveni artacaktir. Ancak
yatirimlar tizerinde ekonomik faktorlerden ziyade psikolojik faktorlerin daha 6nemli olmasi durumu
da sz konusudur. Giivenin eksik oldugu ekonomilerde yatirim kararlari da hizli alinmamaktadir.
Ekonomiye duyulan glivenle birlikte artan yatirimlar hem istihdami hem de geliri arttirir. Bu durum
ise kurumlar vergisinden elde edilen geliri arttiracaktir. Ayni sartlarda yatinmlarin artmasiyla beraber
yeni istihdam alanlarinin olusmasi saglanir ve toplumdaki bireylerin elde ettigi gelir miktan da
boylece artar. Bu durum ise daha fazla gelir vergisinin elde edilmesi anlamina gelir. Ayrica bireylerin
gelirindeki artis tiketim harcamalarinin artisini saglamaktadir. Bu da dolayl vergi gelirlerini arttirir.
Vergi gelirlerinin yatinmlarin artmasindan kaynakl artisindan farkli olarak bir de ekonomiye
tliketiciler tarafindan duyulan giivenin artisindan dolayi artmasi s6z konusu olacaktir. Diger yandan
ekonomik 6zgurliklerin arttigr bir ortamda tiketici gliveni de olumlu etkilenecektir. Artan tiiketici
gliveniyle birlikte dayanikl tiiketim mallari harcamalari ve ertelenmis tiiketim harcamalarinda da
artis gerceklesir. Bu durum da dolayli vergi gelirlerini arttirmaktadir. Bununla birlikte emek tizerinden
kaynakta kesilen dolaysiz vergilerin ya da her gelir seviyesinde ayni miktarda vergileyen dolayli
vergilerin toplumdaki belirli bir zimrenin ekonomik ozgirliklerini kisitlayici bir tarafi da
bulunmaktadir. Vergi kanunlarinin gesitli alanlarda saglamis oldugu istisna, muafiyet ve indirim
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uygulamalarinda da benzer bir durumla karsilasmak mimkindir. Ancak ekonominin tim
dinamiklerini gbz 6nlinde bulundurarak genel itibariyla bakildiginda bu uygulamalarin vergilemenin
adil mi yoksa etkin mi yapilmasi gerektigi hususunda yapilan diizenlemeler oldugu gorilmektedir.
Dolayisiyla ekonomik 6zgirliklerin varligi durumunda elde edilen vergilerin adil bir ortamda etkin
bir sekilde toplandigi ifade edilebilir.

OECD {yesi ulke ekonomileri disa aclk ekonomilerdir. Bu disa agiklik kapsaminda ithalat
vergilerini azaltip ihracatlarini arttirma egiliminde olan bu (lkelerin ekonomik performanslarinin
artmasi mimkunddr. Calismada kullanilan diger degiskenler gibi ihracat ve ithalatin da vergi gelirleri
Uzerindeki etkisi veri ve zaman kisitina bagli olarak degisiklik gbstermektedir. Bu durum disa agiklik
seviyesini korumak lizere ithalat vergilerini azaltan OECD (ilkelerinde mevcut kisitlar altinda ihracatin
vergi gelirleri Gizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip olmasi sonucunu ortaya gikarmistir.

Bir ekonomide alglanan ylksek ekonomik 0Ozgirlik seviyesi bu durumun ekonomik
gelismislikle dogru orantili oldugunu ifade etmektedir. Ozel miilkiyetin korunmasi, bir ekonomide
uluslararasi ticari faaliyetlerin artmasi ve bununla beraber ekonomideki miidahalelerin neredeyse
tamaminin ortadan kalkmasi anlamina gelir. Béyle bir ekonomi ortami ilgili ekonominin ayni 6lglide
cazip bir yatirim alani olarak degerlendiriimesi durumunu beraberinde getirir. Ekonomik faaliyetlerin
Ozgir ve glvenli bir ortamda gergeklesmesi vergi gelirlerinin de adil bir sekilde yerine ulasmasi
anlamina gelecektir. Yiksek ekonomik 6zgirlik ortaminda 6&zellikle uluslararasi sermaye
hareketlerinin karsilasacag glivenlik sorunlariyla ilgili riskler de azalmaktadir. Bu nedenle bu durum
bazi Ulkeler icin bolgesel bir avantaj olarak kullanilacagindan ilgili tilkelerde vergi gelirlerinden elde
edilen miktarin artmasi da gayet dogal bir durumdur.

Toplam 32 OECD (lkesinin 1996-2016 yillari arasindaki 21 yillik verileri kullanilarak vergi
gelirlerine etki eden faktorler icerisinde ekonomik 6zgiirliiklerin etkisinin anlamli olup olmadig
hususu incelenmistir. Beraberinde mevcut etkinin hangi yonde oldugunu tespit etmek Ulzere vergi
gelirlerini etkiledigi diistiniilen ve gerek teorik gerekse ampirik literattirdeki ornekleriyle desteklenen
cesitli degiskenler gbz 6niinde bulundurulmustur. Vergi gelirlerini etkileyen faktorler olarak tlkelerin
ekonomik 6zgiirliik seviyesi, kisi basina diisen GSYH, enflasyon, issizlik orani, ticaretin GSYH igindeki
pay, ithalatin GSYH icindeki payi, ihracatin GSYH icindeki payi, sanayi sektoriiniin GSYH icindeki payi,
imalat sektoriiniin GSYH igindeki payi, tarim, hayvancilik ve balikgiligin GSYH igindeki payi gibi
verilere ulagilmis ve mevcut llke grubu 6zelinde birtakim sinamalar gerceklestirilmistir. Yapilan
analizler sonucunda ise s6z konusu degiskenlerin bir kisminin istatistiksel olarak anlamli olmadig
sonucuna ulasiimistir. Ozellikle uzun dénemdeki etkilerinin istatistiksel olarak anlamsiz olmalari ya
da verilerdeki eksiklik ve tutarsizliklardan dolayr bu degiskenlerin bir kismi modele dahil
edilmemistir.

Analiz kapsaminda ele alinan 32 OECD (ilkesinde vergi gelirleri ile ekonomik 6zgirlikler ve diger
degiskenler arasindaki uzun dénem iliskisinin varligi Pedroni (1999, 2004), Kao (1999) ve Johansen-
Fisher panel esbitiinlesme testleri ile sinanmistir. Aralarinda uzun doénem iliskisi tespit edilen
degiskenler icin uzun donem katsayi tahmini ise FMOLS ve DOLS yontemleri ile gerceklestirilmistir.

156



Eskisehir Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

Analizde bagimsiz degisken olarak, vergi gelirleri Gizerinde etkisi oldugu ampirik ve teorik literatiirde
genel kabul goren, kisi basina disen GSYH, issizlik, imalat, sanayi ve ihracat gibi faktorler
kullanilmistir. Modele dahil edilen bu degiskenler ile birlikte vergi gelirlerine etki eden diger bir faktor
olarak ekonomik 6zgirliik seviyesinin ise sinirli ampirik literatiirle (Egger ve Winner (2004), Mahon
Jr. (2014), Alabede (2018)) benzerlik gosterecek sekilde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir
etkisinin oldugu sonucuna ulasilimistir.

Bu calismay literatlirde yer alan ve ekonomik 6zguirlikler ile diger gbstergelerin iliskisini ele alan
galismalardan ayiran kisim, ekonomik 6zgurliiklerin vergi gelirlerini etkileyen bir faktor olarak ele
alinarak vergi gelirleri Gizerindeki etkisini belirlemek Uizere gergeklestiriimis olmasidir. Bu alanda
yapilan benzer ¢alismalara bakildiginda vergi gelirlerini etkileyen birgok faktoriin siireg icerisinde
farkl yontemler araciligiyla gesitli ekonometrik analizlere tabi tutularak incelendigi goriilmektedir.
Bu ¢alismalarda kullanilan veri seti; incelenen Ulkeler, degiskenler ya da zaman bakimindan farkli
kisitlara sahip oldugundan dolay;, ulasilan sonuglar da birbirinden farkliik gostermektedir.
Analizlerde yer alan verinin zaman kisitinin yaninda tlke grubunun farkli olmasi genel olarak 6nemli
degisikliklerin ortaya clkmasina neden olan etkenlerden biridir. Ulkelerin gelismislik seviyelerinin
farklliginda dahi ayni faktorler arasindaki iliskinin farkli sonuglara sahip oldugu gorilmektedir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani
Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlan

Galismanin kavramsal altyapisi ve arastirmanin tasarimi yazarlar tarafindan ortak bir bicimde
olusturulmustur. Bununla birlikte literatlr taramasi, verilerin toplanmasi, analiz ve yazim siiregleri
Ercan Bahtiyar tarafindan yapilmistir. Analiz sonuglarinin yorumlanmasi, denetleme ve diizenleme
hususlarinda katkilar Hakki Odabas tarafindan sunulmustur.

Cikar Beyani

Yazarlar acisindan ya da Uglincl taraflar agisindan calismadan kaynakli cikar catismasi
bulunmamaktadir.
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