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Bagimsiz denetim, firmalarin hazirlamig oldugu finansal tablolarin firma disi iiciincii kisiler tarafindan
denetlenmesi ve elde edilen sonuglarm raporlanmasidir. Bagimsiz denetimin daha kaliteli oldugu
piyasalarda saglanacak giiven ortami, beraberinde yatirimcilar, kreditorler ve potansiyel ortaklar gibi farkl
finansal tablo kullanicilarimin daha saglhkly kararlar vererek saglam adimlar atmasni saglayacaktir.

Bu ¢alismanmin amact bagimsiz denetim kalitesinin firmalarin finansal performansi iizerinde etkili olup
olmadigimin arastirilmasidir. Arastrma kapsaminda, BIST imalat sektoriinde islem géren 148 firmamn
2013-2018 yillart arast finansal tablolari incelenmistir. Denetim kalitesini ol¢gmek i¢in bagimsiz degisken
olarak denetim firmasimin dort biiyiik denetim firmalarindan biri olup olmadigi ve denetim goriisii
degiskenleri kullamilmigtir. Finansal performans ol¢iitleri icin ise bagimli degiskenler olarak Aktif Karlilik
Orani (ROA), Ozsermaye Karliligi Orant (ROE) ve TobinQ oranlart kullanimistir. Elde edilen veriler ¢coklu
dogrusal regresyon analizi yontemi ile EViews ve SPSS programlart yardimiyla incelenmistir. Yapilan
analizler sonrasinda, denetim kalitesinin ROA, ROE ve TobinQ degiskenlerini farkli oranlarda etkiledigi
sonucuna varimigtir.
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THE EFFECT OF THE QUALITY OF AUDIT ON THE
FINANCIAL PERFORMANCE OF COMPANIES: AN
APPLICATION IN BORSA ISTANBUL

Abstract

The independent audit is the process of auditing the financial statements of the companies by third parties
outside the firm and of reporting the results obtained. The confidence environment to be provided in the
markets where the independent audit is of higher quality, will enable the users of different financial
statements such as investors, creditors and potential partners to take sound steps by making healthier
decisions.

The purpose of this study is to analyze whether the independent audit quality has an effect on the financial
performance of the firms. The financial tables between the years 2013-2018 of 148 firms traded in the BIST
manufacturing sector were examined within the scope of the research. Whether the audit firm is one of the
four major audit firms and the audit opinion variables were used as independent variables to measure the
quality of the audit. The Return on Equity (ROE), the Return on Assets (ROA), and TobinQ ratios were used
as dependent variables for financial performance measures. The data were analyzed by means of multiple
linear regression analysis with EViews and SPSS programs. According to analyses, it was concluded that
the quality of the audit affects the ROA, ROE and TOBIN Q variables in different rates.

Keywords : Quality of Audit, Financial Performance, ROA, ROE, TobinQ.
Jel Classification : M40, M41, M42
GIRIS

Finansal tablolarin denetimi; sirketler tarafindan hazirlanan finansal tablolarin hata ve yanlig
beyandan arindirilmis olmasini, kullanicisina giiven veren nitelikte ve kalitede dogru bilgiler
sunmasini, bunun yaninda bu tablolarin sirket ortaklarinin ¢ikarlarini korumasimi ve potansiyel
yatirimcilara da yon veren nitelikte olmasini saglayan stirectir. Finansal tablolarin finansal bilgi
kullanicilarinin giivenilir bilgi ihtiyacim karsilayacak nitelikte olmasinin yaninda bu tablolarin
denetimini yapan denetim firmalarmin da giivenilir olmas1 beklenmektedir. Zira yakin tarihte
Enron ve World Com gibi sirketlerde yasanan ve Arthur Andersen denetim firmasinin da adinin
karistig1 finansal skandallar, finansal tablo kullanicilarinin giivenini biiyiik dl¢lide sarsmistir. Bu
durum finansal raporlama kalitesinin ve bagimsiz denetim sirketlerinin kalitesinin, sirketler
acisindan kritik dneme sahip oldugunu bir kez daha giiclii bir sekilde ortaya koymustur.

Calismamizda, finansal tablolarm aym1 zamanda gilivenilir denetim firmalan tarafindan
denetlenmesinin ve denetim faaliyetinin kaliteli olabilmesi durumunda finansal performansa nasil
bir etki biraktigini arastirmak ve bu sayede literatiire katkida bulunmak amacglanmistir. Bu
dogrultuda ¢alismamizda, bagimsiz denetim kalitesinin firmalarin finansal performansi tizerinde
etkili olup olmadig:, BIST imalat sektoriinde islem gdren firmalar {izerinde incelenmistir.

Caligmamizda, bagimsiz denetime tabi olan isletmelerde denetim kalitesinin igletmelerin
finansal performans: ilizerine etkisi ile ilgili literatlir taramas1 yapilarak yerli ve yabanci farkh
caligmalar incelenmistir. Yabanci literatiirde ¢calismamiza benzer ¢aligsmalar yer almakla birlikte bu
calismalarin daha ziyade bagimsiz denetim ve finansal performans konularini ayri ayr ele alan
caligmalar oldugu goriilmistiir. Yerli literatiirde ise bu alanda yapilan aragtirmalarin oldukga siirl
oldugu gozlemlenmistir. Bu bakimdan, arastirmamizin yerli literatiire onemli bir katkida
bulunacag diisiiniilmektedir.
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LLITERATUR

Literatiirde denetim kalitesi hakkinda bircok tanim yapilmakla birlikte bu tanimlarinin
genelinin muhasebe sisteminde yapilan hata ve hilelerin tespit edilebilmesi ve uygulanabilir
denetim standartlarina uyum saglamasi ile iliskilendirildigi goriilmektedir. Denetim kalitesi ile
ilgili literatiirde yapilan bazi tanimlar Tablo 1’de gdsterilmistir.

Tablo 1: Denetim Kalitesi ile Ilgili Bazi Tanimlar

Kaynak Tanim
DeAngelo (1981) Muhasebe sistemindeki bir hata veya hilenin ortaya ¢ikarilarak kamuya
aciklanmasi olasilig1 olarak tanimlamustir.
Palmrose (1988) Denetim kalitesini giivence diizeyi ile iliskilendirerek ve bu giivence diizeyinin

isletmelerin finansal tablolarinin 6nemli derecede hatali ve hileli islemler
icermemesi olarak tanimlamgtir.

Titman ve Trueman (1986) Denetim kalitesinden ziyade denetci kalitesinde bahsederek, denetcilerin isletme
dis1 kullanicilara sagladig bilgilerin giivenirligi olarak denet¢inin yetkinligi ile
iligskilendirmistir.
Davidson ve Neu (1993) Finansal tablolarin icerdigi dnemli hata ve hilelerin tespit edilmesi ve
diizeltilmesine baglayarak tanimlamiglardir.
Lam ve Chang (1994) Sektorel bazda firma durumuna ve igleve gore farkli tanimlamalar yapilmasi
gerektigini savunmusglardir.
Knechel (2007) Denetginin isletme i¢i ve dis1 bilgi kullanicilarina saglamis olduklar giivence
olarak tanimlamiglardir.

Altintas (2007) Denetim kalitesinin, denetimin Genel Kabul Gérmiis Denetim Standartlar1, Meslek

Ahlak Kurallar1, Kalite Kontrol Standartlar1 ve yasalara ne kadar uyuldugu dikkate
alinarak yapilmasi gerektigini ifade etmistir.

Literatlirde denetim kalitesi ile yapilan tanimlardan yola ¢ikarak denetim kalitesini, mesleki
yetkinlige sahip bir denet¢inin denetim islevini uygulamadaki yasalara ve ilkelere gore etik sekilde
yerine getirmesi ve elde etmis oldugu bulgulan bagimsiz bir sekilde ilgililere ulastirmasi olarak
tanimlayabiliriz.

Literatlir kapsaminda denetim kalitesi ile finansal performans iligkisine deginilen ¢ok farkli
caligmalar bulunmaktadir. Bu caligmalar incelendiginde, yapilan degerlendirmelerde, firmalarin
finansal performans1 ile bagimsiz denetim kalitesi olgularimin birbirlerinden ayr1 sekilde
incelendikleri belirlenmistir.

Woodland ve Reynolds (2003), yapmis olduklar1 ¢alismada sirketlerin finansal tablolari ile
bagimsiz denetim kalitesi degiskenleri arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Denetim kalitesi olarak
denetimin ticreti, denetci biiyilikliigli, denet¢i gdrev siiresi ve denet¢inin uzmanligi degiskenlerinin
belirlendigi ¢aligmada, finansal performans Olgiitleri arasindaki iligkiyi regresyon analizi yardimi
ile incelemislerdir. Arastirmanin sonucunda denetim iicretlerinin finansal tablolar analizi lizerine
onemli derecede pozitif etkileri saptanirken, diger degiskenler lizerinde herhangi bir olumlu etkinin
oldugundan bahsedilmemistir.

Zureigat (2011), Urdiin’de yapmis oldugu calismada Amman Borsasi (ASE)’na kayitli 198
sirketin finansal tablolarini inceleyerek denetim kalitesinin firmalarin finansal yapisi {izerindeki
etkisini aragtirmistir. Arastirmasinda lojistik regresyon analizini kullanan zureigat, bagimsiz
denetim kalitesi ile Amman borsasinda faaliyet gosteren ulusal ve uluslararasi firmalarin finansal
yapilar1 arasinda anlamli ve pozitif bir iliski tespit etmistir.

Chan, Farrell, Healy ve Lee (2011), yapmis olduklar ¢aligmada firmalarin mali tasarruf
saglamak icin denet¢i degisikligine gitmelerinin firma performans1 {zerindeki etkisini
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incelemislerdir. Aragtirmada hisse senedi degiskeni ve kazang performansi olmak iizere iki finansal
performans degiskeni dikkate alinmigtir. Denetc¢i degisiklikleri degiskeni ise “Big 4” olarak
adlandirilan dort biiyiik denetim firmasinin (Deloitte & Touch, Emst & Young, KPMG ve PwC)
hem kendi aralarindaki iliskiden hem de bu kapsama girmeyen denetim firmalar ile arasindaki
iligkiden yararlanarak ii¢ farkli degisken ile olusturulmustur. Caligmay1 51 firmanin 500 giinliik
verilerini kullanarak yapan yazarlar, arastirma sonucunda denet¢i degisimlerinden sonra ozellikle
denetimin, “Big 4” haricindeki firmalar tarafindan yapilip daha sonra “Big 4” tarafindan yapilmaya
baslanan firmalarda kazang performanslarinin ve aktif karliliklarinin arttigini saptamislardir.

Fooladi ve Shukor (2012), 2009 yilinda Malezya Borsasinda islem goren dort yiliz firma
iizerinde gergeklestirdikleri ¢calismalarinda ROA ve TobinQ verilerinin yaninda yonetim kurulunu
da finansal performans degiskeninin dl¢iitlerinden biri kabul ederek denetim kalitesi ile sirketlerin
performans1 arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Coklu dogrusal regresyon yontemini kullanarak
gergeklestirdikleri analiz sonucunda, firma finansal performansi ile denetim kalitesi arasinda
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir iligkinin varoldugu tespit edilmistir.

Bouaziz (2012), ¢alismasinda Tunus Menkul Kiymetler Borsasinda kayith 26 sirketin 2007-
2010 yillarn arasindaki verilerini kullanarak denetim komitesinin finansal performansa etkisini
Olemiistliir. Arastirmada denetim Kkalitesi degiskenin oOlgiitleri olarak; denetim komitesinin
biiyiikliigii, komitede yer alan iiyelerin bilgi ve deneyimi, toplant1 siklig1 ve denetim komitesinin
bagimsizlig1 (komitede yer alan bagimsiz yoneticilerin orani) verileri elde edilerek Olgiilmiistiir.
Bagimli degisken olarak belirlenen finansal performans ise ROA ve ROE oranlari ile dl¢lilmiistiir.
Arastirma sonucu elde edilen veriler ¢oklu dogrusal regresyon analiz yontemi kullanilarak
aciklanmaya caligilmistir. Calisma sonucunda elde edilen verilere gore denetim komitesi {izerine
belirlenen bagimsiz degiskenlerin finansal performans {izerine olumlu ve pozitif etkilerde
bulundugu saptanmustir.

Moutinho, Cerqueira ve Brandao (2012), Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’de faaliyet
gosteren ve 2000-2008 yillarimi kapsayan donemlerde 2881 halka agik firmanin verilerini
kullanarak, firmalarin finansal performanslari {izerinde denetim iicretlerinin ne gibi etkisi oldugunu
aragtirmiglardir. Arastirmada bagimsiz degisken olarak denetim fiicretleri kullanilirken, bagimhi
degisken olarak kullanilan finansal performans verileri i¢in ise ROA, ROE, TobinQ ve Kazang
Giicii (Faiz ve Vergi Oncesi Kazang) degiskenleri kullanilmistir. Arastirma sonucu elde edilen
veriler sabit veri analizi (Panelveri) yontemiyle analize tabi tutulmus ve analiz sonuglarina gore
denetim tcretlerinin artmasiin isletmelerin finansal performanslarin1 azalttifi  sonucuna
varmiglardir.

Sulong, Gardner, Hussin, Sanusi ve Mcgowan (2013), yapmis olduklar1 calismada Malezya
Borsasinda islem goren 82 firmanin 2007-2009 yillar arasindaki ii¢ yillik verilerini kullanarak
kaldirag, yonetici sahipligi ve denetim kalitesiyle finansal performans arasindaki iliskiyi saptamaya
calismiglardir. Calismada bagimsiz degisken olarak yonetici sahipligi (Yoneticilerin hali hazirda
elinde tuttugu toplam hisse yiizdesi), bagimsiz denetim kalitesi (denetgilere 6denen toplam iicretler)
ve kaldirag oranmi (toplam borglar/toplam varliklar) kullanilmigtir. Arastirmanin bagimhi degiskeni
olan finansal performans verilerini elde etmek icin ise TobinQ degeri kullanilmigtir. Arastirmada
elde edilen veriler ¢coklu dogrusal regresyon modeli kullanilarak analize tabi tutulmustur. Calisma
sonucunda, bagimsiz denetim kalitesinin firmalarin finansal performanslarina negatif ama istatiksel
olarak anlamli etki ettigi sonucuna ulagilmistir.

Cheng, Chen ve Chen (2013), Tayvan Menkul Kiymetler Borsasinda faaliyet gosteren halka
kapali ve halka ac¢ik denetim firmalarmin 1989-2006 yillar arasindaki finansal tablolarindan elde
edilen verileri kullanarak denet¢i kalitesi ve denet¢i biiyiikliigii ile finansal performanslari
arasindaki iligskiyi incelemislerdir. Denetim kalitesinin bagimsiz degisken olarak belirlendigi
caligmada denetim kalitesi “denetgilerin egitim diizeyi, yetenekler, personellerin kisisel kalitesi ve
denetim ortaklar1” olmak tizere dort etkili faktor baz alinarak olgiiliirken, bagimli degisken olarak
belirlenen finansal performans ise “her bir denetim firmasinin net karinin dogal logaritmasi”
almarak Olciilmiistiir. Arastirmada elde edilen verileri yol analizi yontemiyle analiz etmigler ve
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bagimsiz denetim kalitesinin denetim firmasimin biiyiikliigii ve finansal performans ile istatiksel
olarak anlamli bir iligkilerinin oldugunu ortaya koymuslardir.

Chen, Hsu, Huang ve Yang (2013), yapmis olduklar arastirmalarinda firmalarin finansal
performanslar ile denetim kalitesi ve denetim firmasmin biiylikligii arasindaki iligkiyi regresyon
analizi yardimiyla incelemiglerdir. Arastirmaya konu olan veriler “Tayvan Finansal Denetim
Komisyonu” tarafindan yaymlanan ve denetim firmalarinin 1992-2006 yillar1 verilerinin yer aldigi
“Denetim Sirketleri Arastirma Raporundan” elde edilmistir. Calismada bagimsiz degisken olarak
“denet¢inin mesleki tecriibesi, egitim diizeyi ve profesyonel egitim” olmak iizere beserl sermaye
olarak adlandirilan ii¢ 6nemli faktor dikkate alinirken, bagimli degisken olarak finansal performans
icin ise denetim firmalarmin net gelirleri dikkate alinarak veriler elde edilmistir. Calisma
sonucunda, denetim kalitesi ile firmalarin finansal performanslar arasinda istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif yonlii bir iligkinin oldugunu ortaya koymuslardir.

Hassan ve Farouk (2014), yapmis olduklar1 ¢alismada bagimsiz denetim kalitesi iel finansal
performans arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Nijerya ¢imento sektoriinde faaliyet gosteren
sirketlerin 2007-2011 yillar1 arasindaki finansal tablolarinin incelenmesiyle olusturulan ¢alismada
bagimh degisken olarak finansal performans oOl¢iitii baz alinirken, bagimsiz degisken olarak ise
bagimsiz denetimin biiyiikliigi (Big 4 ve digerleri) dikkate almmistir. Hassan ve Farouk
calismalarinda elde etmis olduklar1 verileri ¢oklu dogrusal regresyon analizi ile yorumlayarak,
denet¢i bagimsizhigimin ve oOzellikle bagimsiz denetgi biyiikliigiiniin firmalarm finansal
performansi iizerine dnemli 6lglide etki ettigi sonucuna ulagmislardir.

Jusoh ve Ahmad (2014), bagimsiz denetim kalitesi ve sahiplik yapisinin firmalarin finansal
performanslari iizerine etkisini arastirdiklar1 ¢aligmalarinda, Malezya Borsasina kayitli 730 sirketin
2007-2009 yillart arasindaki finansal tablolarini incelemiglerdir. Caligmalarinda bagimhi degisken
olan finansal performans igin ROA ve TobinQ degerlerini ele alan Jusoh ve Ahmad, bagimsiz
degisken olarak ise sahiplik yapisim1 iki asama olmak iizere kurumsal sahiplik ve yonetimsel
sahiplik seklinde ele almiglardir. Yapilan analizler sonucunda bagimsiz denetim kalitesinin TobinQ
ve ROA olmak {izere iki finansal performans Sl¢iitiinii de olumlu ve pozitif diizeyde etkiledigini
ortaya koymuslardir.

Ziaee (2014), Iran Tahran Borsasina kayith sirketlerin 2008-2012 yillar1 arasindaki finansal
tablolarindan elde ettigi verilerden yararlanarak gerceklestirdigi ¢aligmasinda, denetim kalitesinin
firmalarin finansal performansi {izerindeki etkisini incelemistir. Caligmada anket yOntemi
kullanilmis olup, bagimsiz degisken olarak denetim firmasinin tecriibesi, denetim firmasinin itibari
ve denetim donemi dikkate alinmistir. Arastirma sonucunda elde edilen verilere gore denetim
kalitesinin finansal performans iizerine etkili oldugunu tespit eden Ziaee, bu tespitin her ii¢
degisken i¢inde gecerli oldugunu vurgulamistir.

Al-Ani ve Mohammed (2015), yapmis olduklar1 calismada Umman Maskat Menkul
Kiymetler Borsasinda islem gdren 112 sirketin 2009-2013 donemlerine ait finansal tablolarmdan
elde ettikleri verilerden yararlanarak denetim kalitesinin firmalarin finansal performans iizerindeki
etkisini aragtirmiglardir. Caligmalarinda bagimsiz degisken olarak denetim kalitesini, denetim iginin
“Big 4” tarafindan yapilmasi ve “Big 4” tarafindan yapilmamasi seklinde veriler elde eden yazarlar,
bagimh degisken olarak finansal performans verilerini ise, ROA, ROE, kaldira¢ oran1 ve hisse
senetlerinin piyasa degerleri seklinde elde etmislerdir. Yapilan regresyon analizi sonucunda
denetim kalitesinin, “Big 4” kapsamina giren ve girmeyen denetim firmalarimin ROE ve hisse
senetleri piyasa degeri lizerinde etkisinin oldugunu istatiksel olarak anlamli ve pozitif bulmuslardir.

Aledvan, Yaseen ve Alkubisi (2015), Urdiin’de faaliyet gdsteren 20 ¢imento sirketinin 2009-
2013 yillann arasindaki verilerini kullanarak yapmis olduklari c¢alismada, bagimsiz denetim
kalitesinin firmalarin finansal performanslar {izerindeki etkisini dlgmiislerdir. Calismada bagimsiz
degisken olarak denetim kalitesini 6lgmek i¢in denetci biiyilikliigli ve denet¢i bagimsizligini
kullanirlarken, bagimli degisken olarak firmalarin finansal performansi icin ise Net Kar Marji
degiskenini kullanmiglardir. Coklu dogrusal regresyon modeli ile verileri analiz eden yazarlar
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denetci bagimsizlig1 ve denetgi biiyiikliigliniin finansal performans {izerinde olumlu etkisi oldugunu
ortaya koymuslardir.

Sayyar, Basiruddin, Rasid ve Elhabib (2015), yapmis olduklari aragtirmalarinda bagimsiz
denetim kalitesinin firmalarin finansal performanslan tizerindeki etkisini arastirmak i¢in Malezya
Menkul Kiymetler Borsasina kayitl 542 firmanm 2003-2012 yillar1 arasin1 kapsayan mali verilerini
kullanmiglardir. Aragtirmada bagimli degisken olarak finansal performans degerlerini ROA ve
TobinQ degiskenleri ile dlgerken, bagimsiz degisken olarak belirlenen denetim kalitesi verilerini
ise, denetim sirketinin rotasyonu ve denetim iicreti degiskenleri ile tespit etmislerdir. Arastirma
sonucu elde edilen veriler regresyon analizi yontemi ile analiz edilmis olup bagimsiz denetim
kalitesinin firmalarm finansal performanslari {izerine etkisinin olumlu ve pozitif oldugunu ortaya
koymuslardir.

Enekwe, Nwoha ve Udeh (2016), calismalarinda denetim kalitesinin firmalarin finansal
performanslar iizerindeki etkisini Nijerya Borsasinda 2006-2016 yillar1 arasinda faaliyet gosteren
imalat sanayindeki firmalar {izerinde arastirmiglardir. Denetim kalitesi olarak denet¢i bagimsizligi,
denetim komitesi ve denetim iicretinin belirlendigi calismada bu olgiitlerin finansal performans
iizerindeki etkisi borsada islem goren 80 firmanin 24’{ {izerinde analiz edilmeye calisilmistir.
Calismada, 6zellikle denet¢inin bagimsizliginin firmalarin finansal performansi {izerinde olumlu ve
anlamli bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Calisma sonucunda, denetim kalitesinin
Nijerya’daki firmalarin finansal performansini olumlu etkiledigi sonucuna ulagilmstir.

Matoke ve Omwenga (2016), yaptiklar1 galigmalarinda Nairobi Borsasina kote olan tiim
sirketlerin (9 sirket) denetim kalitesi ile finansal performansi arasindaki iliskiyi 6lgmiiglerdir.
Coklu regresyon modelini kullandiklar1 ¢alisma sonucunda, denetim kalitesinin finansal
performans {izerinde anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugunu ve denetgilerin bagimsizlik
derecesinin ne kadar kuvvetli olursa net kar marjlarinda 6nemli etkisinin oldugunu tespit
etmislerdir. Ayrica c¢aligmada, denetim firmasi1 bilylikligiinii ile finansal performans arasinda
pozitif ve anlamli bir iligki olmasina ragmen denetci bagimsizligindan daha az etkili oldugu
sonucuna ulagsmislardir.

Eshitemi ve Omwenga (2017), calismalarinda denetim kalitesinin finansal performans
iizerindeki etkisini kamu iktisadi kuruluslar {izerinden incelemiglerdir. Caligmada, bu kuruluslarin
finansal performansi ile denetim kalitesi arasindaki iligki, denetim kalitesinin oOl¢iisii olan
denetcinin bagimsizligi, denetim firmasinin biiyiikliigli, denetim ekibinin nitelikleri ve denetgini
deneyimi tizerinden Olgiilmeye c¢alisilmistir. Coklu regresyon analizinin kullanildigi c¢aligma
sonucunda, denetim kalitesinin finansal performans iizerinde olumlu ve anlamli bir etkisinin
oldugu, denet¢inin bagimsizlik derecesi ne kadar artarsa firmalarin bu dogrultuda 6nemli 6l¢iide
karliliklarimi arttirma egilimlerinin o kadar yiliksek olacagi tespit edilmistir. Caligmada ayrica,
denetim firmasinin biiyiikliigl ile de finansal performans arasinda anlamli ve olumlu bir iligki
olmasina ragmen denet¢i bagimsizligina gore nispeten daha az etkili oldugu sonucuna da
ulasilmistir.

Cengiz, Ding ve Giingdr (2017), calismalarinda BIST te imalat sektoriinde faaliyet gdsteren
90 sirketin 2010-2014 yillar1 arasindaki verilerini kullanarak gercgeklestirdikleri ¢aligsmalarinda,
denetim kalitesinin finansal performans {izerindeki etkisini analiz etmislerdir. Denetim firmasimin
biiytikliigli (Big 4’dan olusan denetim firmalari) ve denetim goriisii denetim kalitesinin 6l¢iitleri
olarak belirlenirken, finansal performans oOlgiitii olarak ise ROA, ROE ve TobinQ oranlar
belirlenmistir. Elde edilen veriler ¢coklu regresyon analizi ile analiz edilmis ve ¢alisma sonucunda
denetim kalitesi ile firmalarin finansal performansi arasinda pozitif ve olumlu bir iliski oldugu
tespit edilmistir.

Ogbodo (2017), ¢alismasinda Nijerya bankalarinda denetim kalitesinin finansal performansa
etkisini arastirmay1 amaclamigtir. Calismada denetim kalitesinin finansal performans {lizerindeki
etkisi ROA, nakit yaratma giicii ve faaliyet kar1 {izerinden analiz edilmeye ¢alisilmigtir. Calisma
sonuglari, denetim kalitesinin ROA ve faaliyet kari {izerinde 6nemli ve anlamli bir etkisi olmasina
ragmen bankalarin nakit yaratma giicii tizerinde bir etkisinin olmadigini ortaya koymustur.
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Nisansala ve Menike (2018), Sri Lanka Colombo Borsasina 2017 yili itibariyle kote olan 20
farkl1 sektordeki toplam 295 firmadan 123 firmanm 2011-2016 donemi verileri iizerinde
gergeklestirdikleri ¢aligmalarinda, kazang yonetimi, denetim kalitesi ve finansal performans
arasindaki iligkiyi 6lgmeyi amaglamiglardir. Analiz sonucunda, denetim komitesinin ROA ile
onemli 6l¢iide ve anlaml bir iligkisinin oldugunu ortaya koyarken ROE {izerinde ise negatif bir
etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Bu da denetim kalitesinin bir unsuru olarak ifade ettikleri
denetim komitesinin finansal performans iizerindeki dogrudan etkisini gostermektedir. Ayrica
denetim kalitesinin diger unsur olarak ifade edilen denetim iicretinin finansal performans {lizerinde
onemli bir etkisinin olmadig1 sonucuna da ulasilmisgtir.

Caldeira (2019), calismasinda Finlandiya, Norveg, Danimarka, Isvec, Fransa, Belgika, Italya,
Ispanya ve Portekiz'den olusan Kuzey ve Giiney Avrupa iilkelerindeki 90 firma arasinda farkli bir
denetim kalitesinin olup olmadigim ve bu denetim kalitesinin firmalarin finansal performanslarini
nasil etkiledigini arastirmayr amaglamistir. Calismada denetim firmasinin biiyiikliigii, denetci
degisimi, denetim ticreti, denetgi goriisii ve denetim komitesinin denetim kalitesinin 6lgiisii olarak
iki farkli bolgedeki firmalar tizerindeki etkileri arastirilmistir. Sonuglar, denetim komitesinin
denetim kalitesi acisindan acgiklayici bir etkisinin olmadigini, ancak diger denetim kalitesi
olgiitlerinin finansal performans ve karlilik {izerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin oldugu
sonucu ortaya c¢ikarmistir. Bu kapsamda denetim kalitesi i¢in en onemli Olgiitiin denetim {icreti
oldugunu da ayrica ifade edilmistir.

Rahman, Meah ve Chaudhory (2019), yaptiklar1 ¢aligmalarinda denetim kalitesini de igine
alan denetim o&zelliklerinin finansal performans iizerindeki etkilerini aragtirmiglardir. Denetim
ozelligi olarak Big 4 tarafindan gerceklestirilen denetim kalitesi, denetim komitesinin toplanma
siklig1 ve denetim komitesinin biiyiikliigii kullanilarak firma performansi ROA, kar marj1 ve hisse
basina kazang {lizerinden Sl¢iilmiistiir. Denetim kalitesi olarak dogrudan Big 4 denetim firmalarinin
denetim yapmasimi almis olduklar ¢aligmalarinda, Dakka Borsasinda 2013-2017 yillan1 arasinda
faaliyet gosteren toplam 503 firma verisi kullanilmistir. Coklu regresyon analizinin kullanildig
calisma sonucunda, denetim kalitesinin (Big 4 tarafindan gergeklestirilen denetim) denetim
komitesinin biiyiikliigliniin finansal performans ile oOnemli Olglide iliskili oldugunu ortaya
koymaktadir.

Tarmidi, Fitria ve Ahmad (2019), caligmalarinda yatirimcilarin igletmelerin finansal
performanslar1 ve denetim kalitesi bilgilerine tepkilerine 6lgmeyi amaglamislardir. Calismayla
yatirmeinin yiiksek denetim kalitesi ile yliksek finansal performansa, diisiik denetim kalitesi ile
yiiksek finansal performansa, yiiksek denetim kalitesiyle diigsiik finansal performansa, diisiik
denetim kalitesiyle diisik finansal performansa nasil tepki verdigi Ol¢iilmiistiir. Sonuglar
yatirmeinin yalnizca yiiksek finansal performansa tepki verdigi, diisiik denetim kalitesine ise
olumsuz tepki verdigi gostermektedir. Bu da yatirimcinin sirketin finansal performansin
degerlendirirken denetim prosediirlerine iliskin endiselendigini ortaya koymaktadir.

ILMETODOLOJI

Caligmamizda, deginmis oldugumuz literatiir ¢aligmalarindan yola ¢ikarak bir uygulama
modeli olusturulmus, denetim kalitesinin belirlenmesi amaciyla denetim firmasi biiytikligii ve
denetim goriisli gostergeleri kullanilmistir.

Yukarida deginilen literatiir kapsaminda, ¢alismamizda bagimsiz denetim kalitesi ve
firmalarin finansal performanslari arasindaki iliskiyi 6lgmek igin asagida belirtilen hipotezler
gelistirilmistir. Yapilan literatiir ¢aligmasi ile orantili bir sekilde gelistirilen ii¢ farkli hipotez
sunlardir:
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H1: Bagimsiz denetim kalitesi ile firmalarin aktif karliligi (ROA) arasinda anlamli ve pozitif
yonlii bir iliski vardur.

H2: Bagimsiz denetim kalitesi ile firmalarin ozsermaye karliligi (ROE) arasinda anlamli ve
pozitif yonlii bir iligki vardir.

H3: Bagimsiz denetim kalitesi ile firmalarin TobinQ orani arasinda anlamli ve pozitif yonlii
bir iligki vardir.

ILIL. Arastirmanin Veri Seti ve Orneklemi

Bagimsiz denetim kalitesinin isletmelerin finansal performanslar1 iizerine etkisini
inceleyebilmek i¢in Borsa Istanbul (BIST) imalat sektoriinde siirekli olarak islem géren firmalar
baz alinmistir. BIST imalat sektdriinde hali hazirda islem goren 183 firma bulunmakta olup analiz
sonuglarina olumsuz etki edecegini varsaydigimiz ve baz aldigimiz yillar icerisinde siirekli islem
gormeyen firmalar analiz kapsami disinda birakilmis olup veriler 148 firmanin 2013-2018 yillart
arasinda ki bes yillik finansal tablolarindan elde edilmistir. Analiz kapsamina alinan sirketlerin alt
sektorleri ise, Tablo 2°de gosterilmistir:

Tablo 2: Analiz Kapsamina Alinan Sirketlerin Alt Sektorlere Dagilim

Sira Sektorler Firma Sayis1
1 Guda, I¢ki ve Tiitiin 24
2 Dokuma, Giyim Egyas1 ve Deri 19
3 Kagit Uriinleri, Basim ve Yayin 12
4 Kimya, Petrol, Kaucuk ve Plastik Uriinler 24
5 Tag ve Topraga Dayal1 Sanayi 24
6 Metal Ana Sanayi 13
7 Metal Esya, Makine ve Gere¢ Yapim 26
8 Orman Uriinleri ve Mobilya 3
9 Diger Imalat Sanayi 3

TOPLAM 148

ILII. Arastirmanin Degiskenleri

Yapmis oldugumuz ¢alismada bagimsiz denetim kalitesinin firmalarin finansal performansi
iizerine etkisi incelenecegi i¢in burada firmalarin finansal performansi bagimh degiskenimizi
olustururken denetim kalitesi ise bagimsiz degiskenimizi olusturmaktadir. Bagimsiz denetim
kalitesini 6l¢gmek icin “Big 4” olarak adlandirilan dort biiyiik denetim firmasindan yararlanilmistir.
Bu denetim firmalar1 Emst&Young, KPMG, Price Waterhouse Coopers ve Deloitte Touche
Tohmatsu’dur. Ayrica denetim raporu sonucu da bagimsiz denetim kalitesinin bir diger gostergesi
olarak kullanilmistir. Caligmamizda firmalarin denetim islemleri Big 4 tarafindan yapilmig ise 1,
Big 4 haricinde bir denetim firmasi tarafindan yapilmis ise O degeri verilmistir. Denetim raporuna
yansiyan denet¢i goriigiiniin olumlu olmasi durumunda yine 1, aksi durumlarda ise 0 degeri
verilmigstir. Caligmamizda finansal performans oSlgiitleri olarak ise literatiirde sik¢a karsilastigimiz
ve firmalarin finansal tablolar1 iizerinden belli basli kalemler arasinda yapilan oranlamalar ile
finansal performans 6lgmede etkili olarak kullanilan ROA, ROE ve TobinQ oranlar1 kullanilmastir.

Calismada kullanmig oldugumuz bagimsiz ve bagiml degiskenler literatiir incelemeleri
sonucu olusturulmustur (Cengiz ve ark., 2017; Afza & Nazir, 2014; Farouk & Hassan 2014;
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Ibrahim & Samad, 2014; Chen ve ark., 2013; Brooks, Cheng, & Reichelt, 2013; Fooladi & Shukor,
2012; Kyereboah, 2008; Fuerman, 2006; Woodland & Reynolds, 2003).

Analizimizde kullanmis oldugumuz degiskenler ve bu degiskenlerin hesaplanma
yontemleri Tablo 3’te gosterilmistir:

Tablo 3: Bagimh ve Bagimsiz Degiskenler

Kod | Degiskenler | Degiskenlerin Hesaplanma Yéntemleri

Bagimh Degiskenler = Finansal Performans

ROA Aktif Karlilik Orani Net Kar / Toplam Varliklar

ROA: Firmalarin varliklar ile kar saglama yetenegini ortaya koyan bu oran, bir birim varlik ile ne kadar kar elde edildigini
gostermektedir. Bu oranin yiiksek olmasi firmalarin varliklarmn etkili bir sekilde kullandigini ortaya koymaktadir

ROE Ozsermaye Karlilik Orani Net Kar / Toplam Ozsermaye

ROE: Firmalarm kaynaklar1 ile kar saglama yetenegini ortaya koyan bu oran, bir birim sermayenin saglamis oldugu karlilig
yiizdesel olarak ifade etmektedir. Bu oranin yiiksek olmasi kaynaklarin etkin kullanildigini gosterirken banka ve yatirimeilar
gibi firma dis1 kullanicilara giiven saglar.

TQ | TobinQ | (Ozsermayenin Piyasa Degeri + Toplam Borglar)/Toplam Varliklar

TobinQ: Firmalarin piyasada sahip oldugu degeri gdsteren bu oran hem piyasa verilerini hem de mali verileri kullanarak
firmalara gecmis ve gelecek hakkinda bilgiler vermektedir. TobinQ oraninin 1’den biiyiik olmas1 firmanin elinde bulundurdugu
kaynaklar etkili bir sekilde kullandigini gosterirken, 1’in altinda olmasi ise bu kaynaklarin etkili bir sekilde kullanilmadigini
gostermektedir.

Bagimsiz Degiskenler

. . et e Denetim firmasi “Big 4 denetim firmalarindan biri ise 1, aksi
DNTK Denetim Firmasinin Bilyikligi durumda 0 digerini alan bir kukla degiskendir
DNTR Denetim Raporu sonucu Olumlu goriis durumunda 1, alfgi durumda 0 degerini alan bir kukla
degiskendir
Kontrol Degiskenler
LEV | Kaldira¢ Orani | Toplam Borglar / Toplam Varliklar
LEV: Firmalarin varliklariin ne kadarini borglar ile karsiladigini yiizdesel olarak gésteren orandir.
SIZE | Sirket Biiyiikliigii | Toplam Varliklarim Dogal logaritmasi

SIZE: Sirketlerin biiyiikliigiinii gésteren bu oran bir¢ok aragtirmada kontrol degisken olarak kullanilmigtir.

ILIIIL. Arastirmanin Yontemi ve Modeli

Yapmis oldugumuz calismada bagimsiz denetim kalitesinin firmalarin finansal
performansina etkisinin ne diizeyde oldugunu Olcebilmek icin regresyon analizi yOntemi
kullanilmistir. Regresyon analizi basit dogrusal regresyon ve ¢coklu dogrusal regresyon olmak {izere
iki yonteme ayrilmistir. Basit dogrusal regresyon analizi bagimli degisken ile tek bir bagimsiz
degisken arasindaki iliskiyi agiklamak icin kullanilirken, ¢oklu dogrusal regresyon yontemi ise
bagimli degiskeni birden ¢ok bagimsiz degiskenin agikladigi durumlarda kullanilmaktadir. Bu
caligmada ise bagiml degiskeni etkileyen birden ¢ok bagimsiz degisken s6z konusu oldugu igin
coklu dogrusal regresyon analizi yontemi kullanilmistir (Okur, 2009).

Yapmig oldugumuz literatiir ¢aligmasi sonucunda ve galigmanin amaci ve kapsami
cergevesinde bagimsiz denetim kalitesinin firmalarin finansal performanslari {izerinde nasil etkili
oldugunu inceleyebilmek i¢in Tablo 4’de gosterilen regresyon modelleri olusturulmustur.
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Tablo 4: Regresyon Modelleri

MODEL1 | FP (ROA)i,&= B0+ B1 DNTK it + 2 DNTR i,t + B3 LEVi,t + B4 SIZEi,t+ ¢it
MODEL2 | FP (ROE)i= B0+ Bl DNTK i,t + B2 DNTR it + B3 LEVLit + p4 SIZEit+ ¢it
MODEL 3 FP (TQ)i,t= B0+ B1 DNTK i,t + B2 DNTR it + B3 LEVi,t + B4 SIZEi,t+ &ijt

ILIII. Arastirmanin Analizi

Arastirmamizin bu bdliimiinde regresyon analizinde hangi yontemin kullanilacagimi tespit
edebilmek icin veriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 (CSD) olup olmadigi incelenmistir. CSD,
yatay kesit birimlerinin birbirleriyle iliskili olup olmadiklarin1 ve seriye gelen tepkilerden
birimlerin aymi diizeyde etkilenip etkilenmediklerini 6l¢gmektedir. Yatay kesit bagimliligmin
incelenmesi, analizde birim kok testlerin saglikli olarak uygulanabilmesi i¢in gereklidir. Bu yilizden
analize baglamadan Once yatay kesit bagimliliginin incelenmesi gerekmektedir.

Yatay kesit bagimliligin1 6lgmek i¢in uygulanan baglica testler, Breusch- Pagan (1980)
CDLMI testi ve Pesaran (2004) CDLM2 testidir. Fakat bu testler uygulanirken ortaya ¢ikan zaman
boyutu sorunu ise Pesaran (2008) CDLMBias-adjusted (CDLM-Adj) testiyle giderilmektedir. Bu
kapsam neticesinde calismamizin analizinde kullanacagimiz degiskenler arasinda yatay kesit
bagimliliginin olup olmadigini 6lgmek i¢in EViews programi ile CDLM1, CDLM2 ve CDLM-Adj
testleri uygulanmis olup sonuglar Tablo 5’te gosterilmistir:

Tablo 5: Yatay Kesit Bagimlihd Test Sonug¢lar:

CDLM1 CDLM2 CDLM-Adj
t-istatigi t-istatigi t-istatigi
(p degeri) (p degeri) (p degeri)
TQ 155.512.71 31.421 12.921
(0,000) (0,000) (0,000)
14.657.33 25.622 7.122
ROA (0,000) (0,000) (0,000)
14.572.09 25.044 6.544
ROE (0,000) (0,000) (0,000)
12.532.28 30.125 39.186
DNTK (0,000) (0,000) (0,000)
26.902.57 19.169 16.439
DNTR (0,000) (0,000) (0,000)
LEV 20.460.30 64.965 46.465
(0,000) (0,000) (0,000)
34.951.15 163.20 144.70
SIZE (0,000) (0,000) (0,000)

Tablo 5°te verilen degerler yatay kesit bagimlilig1 sonuglarin1 gostermektedir. Yatay kesit
bagimliligindan (CSD) s6z edebilmek i¢in p degerlerinin 0,05 degerinin altinda olmasi
gerekmektedir. Tablo da gosterilen verilere gére %1 6nem seviyesinde analizde kullanacagimiz 7
degisken icin de yatay kesit bagimhiliginin varligi tespit edilmistir. Diger yandan analizde birim
kok testlerinin varligindan s6z edebilmek icin de yatay kesit bagimliligimin (CSD) varligina
bakilmasi gerekmektedir. Regresyon analizinde CSD olmasi durumunda 2. nesil birim kok testleri
uygulanirken, CSD olmamasi durumunda 1. nesil birim kok testleri uygulanmaktadir.

568



Kesen, B., & Salur, M. N. (2020). Bagimsiz denetim kalitesinin sirketlerin finansal performansi iizerine etkisi:
Borsa Istanbul’da bir uygulama. Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 13(3),
559-576.

Calismada, serilerin duraganligini tespit edebilmek icin oncelikle yatay kesit bagimliliginin
varlig1 test edilmis, daha sonrasinda ise bagimli ve bagimsiz biitiin degiskenler i¢in birim kok
testleri yapilmistir. Degiskenlerin duragan olup olmadiklarinin incelenmesi bagimli ve bagimsiz
degiskenler arasindaki iligkiyi belirlemek icin kullanilacak yontemden once olmasi gerekir.
Degiskenlerin duragan olmasi regresyon analizinde gercekei sonuglar ortaya ¢ikmasi agisindan
onem arz etmektedir. Bu dogrultuda ¢aligmada, degiskenlerin duraganlig: i¢in birim kok testleri
yapilmis, daha énce CDLM testleri ile tespit edilen yatay kesit bagimliliginin varligindan dolay1
ikinci nesil birim kok testleri uygulanmistir. ikinci nesil birim kok testlerinden Pesaran (CDLM),
CADEF-CIPS ve PANIC (BOING) birim kdok testlerinin kullanilmasiyla ortaya ¢ikan sonuglar Tablo
6’da gosterilmistir:

Tablo 6: Birim Kok Test Sonuglar:

CDLM CADF-CIPS PANIC (BOING)

t-istatigi t-istatigi t-istatigi

(p degeri) (p degeri) (p degeri)
0 20.107 366.360 4413
(0.000) (0.033) (0.000)
-16.852 450.599 -9.914
ROA (0.000) (0.000) (0.000)
-43.196 474207 -10.753
ROE (0.000) (0.000) (0.000)
2430 9.398 1182
DNTK (0.007) (0.008) (0.009)
33.130 17.401 -0.059
DNTR (0.009) (0.000) (0.000)
4286 276,510 0377
LEV (0.000) (0.006) (0.007)
-14.028 194.926 5611
SIZE (0.001) (0.001) (0.001)

Tablo 6’da uygulamada kullanilan degiskenlerin birim kdk test sonuglar1 verilmistir. Test
sonuclar1 neticesinde bagimsiz degiskenlere iligskin verilerin tiimiiniin duragan oldugu ve analizde
kullanimlarinda bir problem olmadig: tespit edilmistir.

Analize dahil edilen serilerin duragan olduklar goriildiikten sonra, ¢alismada ydntem
olarak belirlenen regresyon analizinin yapilabilmesi i¢in kullanilacak yontem se¢imine gegilmistir.
Regresyon analizini yapabilmek i¢in sabit, havuzlanmis ve rassal etkiler yontemlerinden hangisinin
kullanilacagma karar verilmesi gerekmektedir. Bu yontemlerden hangisinin kullanilacagina karar
vermek icin bazi testler yapilmasi gerekmektedir. Bu testler; birim ve zaman etkilerini gosteren F
ve Hausman testleridir. Sabit etkiler F testi ile analiz edilmis olup Hausman testi ile de anlamlilik
diizeyleri test edilmistir. F ve Hausman test sonuglar1 Tablo 7°de gosterilmistir.

Tablo 7: F ve Hausman Testi

MODEL 1 MODEL 2 MODEL 3
t-istatigi t-istatigi t-istatigi
(p degeri) (p degeri) (p degeri)
P - 14.534 9.798 5.807
F-(BIRIM-SURE) (0,00 (0,000) (0,000)
Hausman (sabit etkiler- 45.094 6.137 8.201
havuzlanms etkiler modeli) (0,005) (0,003) (0,000)
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Tablo 7’de gosterilen sonuglara gore, analize dahil edilen tiim modeller i¢in sabit etkiler
modelinin kullanilmasi gerektigi ortaya ¢ikmistir. Ortaya ¢ikan sonuglar ¢alismada kullanilacak
olan 3 model i¢in de sabit birim ve zaman etkileri oldugunu ortaya koymustur. (F testinin hipotezi
Ho: Birim ve zaman etkileri yoktur. Hy hipotezinin reddedilmemesi durumunda havuzlanmis
verilerin varligindan bahsedilecekti fakat yapilan test sonuglar1 neticesinde her 3 model iginde
ortaya ¢ikan P degerlerinin 0,01 hata diizeyinin altinda oldugu i¢in Hy reddedilerek H; (birim ve
zaman etkileri vardir) kabul edilmistir.

Hausman testi sonuclar1 degerlendirildiginde ise Modell, Model2 ve Model3 i¢in %1 6nem
seviyesinde sabit etkiler modelinin kullanilmasinin dogru oldugu sonucuna ulagilmastir.

HIL.BULGULAR

IILI. Tammlayiei istatistikler

Bagimsiz denetim kalitesinin firmalarin finansal performanslar1 iizerine etkisinin
arastirilmasi amaciyla analizde kullanilan 148 firmanin 2013-2018 yillar1 arasina ait 5 yillik
verilerin istatistiki bilgileri Tablo 8’de gdsterilmistir:

Tablo 8: Tamimlayic1 Istatistikler

GOZLEM MINIMUM MAKSIMUM ORTALAMA STD. SAPMA

ROA 740 -0,540 0,400 0,03335 0,093290
ROE 740 -3,930 4,040 0,02900 0,388804
TQ 740 0,340 11,300 1,43827 1,004426
LEV 740 0,020 3,890 0,50481 0,255745
SIZE 740 15,080 24,110 19,46809 1,660034
DNTK 740 0,00 1,00 0,5351 0,49910
DNTR 740 0,00 1,00 0,8784 0,32707

Tablo 8’de kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin tanimlayici istatistiki bilgilerine yer
verilmistir. Tablodan da goriildiigii {izere Borsa Istanbul imalat sektdriinde faaliyet gdsteren ve
analize dahil edilen firmalarda ortalama ROA 93,3 olarak tespit edilirken diger bir bagimh
degisken ROE’nin %2,9 oldugu belirlenmistir. Bagimli degiskenlerimizden iigiinciisii olan TobinQ
orani ortalamasi ise 1,43 olarak dikkat gekmektedir.

Tanimlayici istatistikler igerisinde DNTK yani denetim kalitesinin ortalamasinin %53 oldugu
gorlilmektedir. Bu durum bize BIST imalat sektoriinde islem goren ve analize dahil edilen
firmalarin arasindan %53’liik kisminin “Big 4” tarafindan denetlendigini gostermektedir. Bunun
yaninda denetim siireci sonunda verilen denetim goriiglerinin (DNTR) %87 oraninda olumlu goriis
icermektedir.

HILII. Korelasyon Analizi

Bagimsiz denetim kalitesinin firmalarin finansal performanslarini nasil etkiledigini 6lgmek
icin yapilan korelasyon analizi sonuclar1 Tablo 9°da gosterilmistir:
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Tablo 9: Korelasyon Analizi

ROA ROE TQ LEV SIZE DNTK DNTR
ROA 1
ROE 458" 1
TQ ,269™ 124 1
LEV -,465™ -,206™ -,021 1
SIZE ,288" ,203* -,029 ,029 1
DNTK ,200™ ,068 2127 ,030 491 1
DNTR ,190™ 17 ,071 115" 287 ,142% 1

Tablo 9’da verilen degerler analiz kapsaminda kullanilan bagimsiz, bagimli ve kontrol
degiskenleri arasindaki korelasyon iliskisini ve anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Tabloda
gorlildiigli lizere regresyon modelinde yer alan bagimsiz degiskenlerin korelasyon katsayi
degerlerinin diigiik oldugu tespit edilmistir. Korelasyon katsay1 degerlerinin 0,50 nin altinda olmasi
coklu korelasyon sorununun olmadigim sdylemekte yeterli bir kuramdir.

Korelasyon testi sonuglar1 incelendiginde DNTK degiskeni ile ROA, ROE, TOBINQ, LEV,
SIZE ve DNTR degiskenleri arasinda pozitif bir iliski oldugu goriilmekte iken DNTR degiskeni ise
ROA, ROE, TOBINQ, SIZE ve DNTK degiskenleri ile pozitif bir iliski kurarken LEV degiskeni ile
negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir.

HLIIIL. Coklu Regresyon Analizi

Caligmamizda olusturulan bagimli, bagimsiz ve kontrol degiskenler arasindaki iligkinin
incelenmesi i¢in coklu dogrusal regresyon modeli analizi kullamilmigtir. Bagimsiz denetim
kalitesinin firmalarin finansal performanslari iizerine etkisini 6l¢ebilmek i¢in olusturulan “Denetim
Kalitesi (DNTK)” ve “Denetim Raporu Sonucu (DNTR)” bagimsiz degiskenleri ile “Aktif Karlilik
Oran1 (ROA), Ozsermaye Karlilik Oran1 (ROE), TobinQ” bagimli degiskenleri arasindaki iliski tek
tablo halinde Tablo 10°da verilmistir.

Tablo 10: Coklu Regresyon Analizi

Batimsiz ve Bagimh Degiskenler: ROA, ROE ve TOBINQ
Igon trol MODELI: FP (ROA)i,t= f0+ p1 DNTK it + 2 DNTR it + p3 LEVi,t + p4 SIZEit+ eit
Degiskenler MODEL2: FP (ROE)i,t= B0+ B1 DNTK i,t + B2 DNTR i,t + B3 LEVi,t + p4 SIZEi,t+ &t
81y MODELS3: FP (TOBINQ)i,t= p0+ p1 DNTK i,t + B2 DNTR i,t + B3 LEVi,t + p4 SIZEi t+ €i,t
MODEL1 MODEL?2 MODELS3 VIF TESTI T?)IEEGIE‘;INS
SABIT (C) -6,777 -24.798 -63,329 - -
12,580 19,240 44,180
DNTK (2.478) (0.928) (6912) 1,321 0,754
11,100 31,080 48,110
DNTR (L675) (2.345) (2.724) 1,109 0,902
-128,020 239,020 14,800
LEV (-15,210) (-5,781) (0,171) 1,034 0.967
9,620 36,260 91,760
SIZE (6.725) (4.651) (4.904) 1,431 0,699
F ISTATISTIK 68.449 21.639 12,255 - -
F ISTATISTIK
OLASILICT 0,000 0,000 0,000
S 0,318 0,111 0,072
DUZEI;{TZILMIS 0,313 0,106 0,067
DURBIN-
WATSON 1,137 1,597 1,710
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Tablo 10’da analiz kapsaminda olusturulan MODEL1, MODEL2 ve MODEL3’iin ¢oklu
dogrusal regresyon analizi sonuglari verilmistir. S6z konusu tabloyu inceledigimizde R?
degerlerinin MODEL 1, 2 ve 3 igin sirastyla 0,313, 0,111 ve 0,072 oldugu goriilmektedir. Bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskenleri ne dl¢iide acikladigim gosteren R* degeri 0-1 arasinda degerler
alabilir. R? degeri ne kadar 1’e yakinsa bagimsiz degiskenlerin bagimh degiskenleri agiklama giicii
o kadar iyidir. Aksi durumda yani, R* degerinin 0’a yakin oldugu durumlarda ise bagimh
degiskenler bagimsiz degiskenler tarafindan yeterince agiklanmadigi sonucunu verir. Bu bilgiler
1is13inda analizimizde ortaya c¢ikan R* sonuglari MODELL1 igin 0,318 oldugu goriilmektedir ve
istatistiki olarak bagimsiz degiskenler bagimli degiskeni anlaml diizeyde etkilemistir. Bu deger
bize bagimsiz degisken olarak kullandigimiz denetimin kalitesi ve denetim goriisii ile kontrol
degiskenler olarak kullandigimiz kaldirag oram1 ve aktif biiyiikliik degerlerinin firmalarin
ROA’larmm 6nemli diizeyde etkiledigini sdyleyebiliriz. Diger yandan MODEL2’de ortaya ¢ikan
0,111 degeri ile R? bagimsiz degiskenlerimizin firmalarin ROE degerleri iizerinde istatistiksel
olarak anlaml fakat diisiik diizeyde etkiledigi goriilmektedir. Ancak MODEL3 igin R? degerinin
0,072’lik diisiik bir oran olugturmasi bagimsiz degiskenlerimizin TobinQ oranini anlamli diizeyde
acikladigim1 fakat bu oranmin istatistiksel olarak saglikli bir sonu¢ ortaya koymadigim
sOyleyebiliriz.

Durbin—Watson degeri, analize konu olan degiskenler arasinda otokorelasyon probleminin
olup olmadigini agiklayan verilerdir. Caligmada yapilan analizde, Durbin-Watson degerinin her bir
model igin sirastyla 1,137, 1,597 ve 1,710 oldugu tespit edilmistir. Bu degerin 0-4 arasinda olmasi
beklenir. Ancak genellikle 2 degerini vermesi otokorelasyon sikintisinin olmadigini kanitlar
niteliktedir. Dolayisiyla analiz sonuglarimizda ki degerlerimiz bize degiskenler arasinda
otokorelasyon sikintisinin olmadig1 sdylenebilir.

Analizimizde olusturulan modellerin anlamlilik derecesi hakkinda bilgi veren F istatistigi
degeri ise tiim modeller igin sirasiyla 68,449, 21,639 ve 12,255 degerleri ile F istatistigi olasilik
degerlerinin 0,000 olmasi tiim modellerin olumlu ve anlaml diizeyde oldugunu gostermektedir.

Tablo 10’da yer alan varyans faktorii (VIF) degerinin 10’un altinda olmasina tolerans
degerinin ise 0,2’nin ilizerinde olmasina dikkat edilmesi gerekmektedir. Tolerans degerinin 0,2 nin
altinda olmasi degiskenler arasinda mitkemmel dogrusal iliskinin varligini gosterir ve bu durum
analizin saglikli sonuglar vermesini engellemektedir. Elde etmis oldugumuz veriler Varyans
faktorii (VIF) ve Tolerans degerlerinin istenilen diizeylerde oldugunu gostermektedir.

Olusturmus oldugumuz modeller {izerinden kontrol degiskenlerimiz incelendiginde LEV
degiskeninin yani kaldirag oraninin ROA ve ROE iizerinde negatif ve yonlii, TobinQ {izerinde ise
pozitif yonlii bir iliskide oldugu tespit edilmis ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. SIZE
degiskeninin ise tim bagimli degiskenler (finansal performans) ile arasinda pozitif ve anlamh bir
iligki oldugu tespit edilmistir. Bu durum sirket biiyiikliigii arttik¢a sirketlerin finansal performans
degerlerinin de arttigin1 gostermektedir.

Genel olarak regresyon analizi sonuglari incelendiginde bagimsiz denetim kalitesini 6lgmek
icin kullanilan degiskenler (DNTK ve DNTR) ile finansal performans (ROA, ROE ve TobinQ)
olgiitleri arasinda anlamli ve pozitif yonlii bir iliski ortaya ¢ikmistir. Her ne kadar bagimsiz denetim
kalitesi TobinQ degerini diisiik diizeyde etkilemis olsa da bu etkilesim anlamli ve olumlu
derecededir. Dolayisiyla ¢alismada yapilan analizler ve elde edilen bulgular neticesinde “Big 4”
tarafindan denetlenen sirketlerin finansal performansin gostergeleri arasindan ROA’y1 6nemli
diizeyde etkiledigini, ROE ile TobinQ oranini ise anlamli fakat ¢ok diisiik diizeylerde etkiledigini
sOylemek dogru olacaktir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Giliniimiizde finansal tablolara duyulan giivenin artmasini isteyen diizenleyici ve denetleyici
kuruluslar, bu giiveni saglayip koruyabilmek i¢in bagimsiz denetim kalitesini arttiracak g¢aligmalar,
yasalar, yonerge ve standartlar gelistirmis ve kiiresel ekonomi siiresince de gelistirmeye devam
edeceklerdir. Bagimsiz denetim, finansal tablolarm giivenirliligini arttirarak isletme ici ve dist
kullanicilarin ilgisini ¢ekmektedir. Dolayisiyla bagimsiz denetim faaliyeti ne kadar kaliteli ve etkin
olursa finansal tablo kullanicilarmin da isletmeye giiveni o kadar etkin olacaktir.

Simdiye kadar bagimsiz denetim kalitesinin finansal performans iizerine etkisi ile ilgili
yapilan arastirmalar incelendiginde daha kaliteli denetimler yapmak agisindan biiyiik denetim
firmalarinin piyasada daha cok itibar gordiigiinii ve bu itibar sayesinde olusan marka degeri ile de
kiictik denetim firmalarina gore daha yliksek iicretler kazandig1 belirtilmistir. Bunun sebebi olarak
ise, biiyiik denetim firmalarimin yiliksek deneyim ve egitime sahip ¢alisanlar1 istihdam etmesi, insan
sermayesi ve denetim kalitesini arttirabilecek bilgi ve teknoloji kaynaklarim elinde bulundurmasi
gosterilmektedir (Cengiz ve ark., 2017).

Calismamamizda; Oncelikle bagimsiz denetim kavrami her agidan ele alinmig, bagimsiz
denetimin tiirleri incelenmis, faydalar1 ve dnemi vurgulanarak diinyadaki ve tilkemizdeki 6rnekleri
detaylica incelenmistir. Ardindan bagimsiz denetim kalitesine etki eden faktorler ortaya koyulmus
ve bagimsiz denetim kalitesinin finansal performans iizerine etkisi teorik olarak ortaya
koyulmustur.

Calismamizin uygulama bolimiinde ise bagimsiz denetim kalitesinin firmalarin finansal
performanslar iizerine etkisini 6lgmek i¢in BIST imalat sektoriinde islem goren 148 firmanin
2013-2018 yillart arasindaki finansal tablolarindan elde edilen verilerinden yararlanilmisgtir.
Bagimsiz degisken olarak denetim kalitesini 6lgmek i¢in denetim firmasiin “dort biiylik (Big 4)”
olarak adlandirilan denetim firmalarindan biri olup olmadig1 ve denetim goriisleri kullanilmistir.
Bagimli degiskenimiz finansal performans oOlgiitleri i¢in ise, ROA, ROE ve TobinQ oranlari
kullanilmistir. Veriler, ¢oklu dogrusal regresyon analiz yontemi ile EViews ve SPSS programlar
yardimiyla incelenmis olup denetim kalitesinin ROA, ROE ve TobinQ degiskenlerini farkli
oranlarda etkiledigi sonucuna varilmistir.

Sonug olarak denetim kalitesinin finansal performans oOlgiitleri arasindan aktif karlilik
orani iizerinde olumlu ve pozitif etkiler birakarak denetim kalitesinin finansal performansi iizerine
etkili oldugunu ortaya koyarken, denetim kalitesinin Ozsermaye karliligmni, Aktif karlilik oram
kadar etkilemedigini, TobinQ oranimi ise anlamhi diizeyde agikladigim1 fakat bu oraninin
istatistiksel olarak saglikli bir sonug ortaya koymadig1 tespit edilmistir.

Etik Beyam : Bu ¢alismamin tiim hazirlanma siire¢lerinde etik kurallara uyuldugunu beyan
ederiz. Aksi bir durumun tespiti halinde OHUIIBF Dergisinin hicbir sorumlulugu olmayip, tiim sorumluluk
calismanmn yazarlari olarak bize aittir.

Yazar Katkilar ¢ Bilal KESEN, ¢alismada literatiir, veri toplama asamalarinda katkr saglamistir.
Mehmet Nuri SALUR, ¢alismada literatiir ve analiz asamalarinda katki saglamistir. 1. yazarin katki orani:
%350, 2. yazarin katki orani: %50

Cikar Beyam : Yazarlar arasinda ¢ikar ¢atismasi yoktur.

Tesekkiir (Varsa) ¢ Yayin siirecinde degerlendirmeleriyle ¢alismamiza katki veren hakemlere ve
derginin editor kuruluna tesekkiir ederiz.

Ethics Statement : We declare that we act in accordance with ethical principles in all processes of
this study. If an otherwise situation is detected, Journal of OHUIIBF has no responsibility and all
responsibility belongs to us as the authors of this study.

573



Kesen, B., & Salur, M. N. (2020). Bagimsiz denetim kalitesinin sirketlerin finansal performansi iizerine etkisi:
Borsa istanbul’da bir uygulama. Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 13(3),
559-576.

Author Contributions : Bilal KESEN has contributed to the literature review and data collection of
study. Mehmet Nuri SALUR has contributed to the literature review and analysis of study. Contribution rate
of both authors is 50%.

Conflict of Interest : We have no conflict of interest to declare.

Acknowledgement : We would like to thank the reviewers of our study and editorial board of Journal
of OHUIIBF.

KAYNAKCA

Afza, T., & Nazir, M. S. (2014). Audit quality and firm value: A case of Pakistan. Research Journal of
Applied Sciences, Engineering and Technology, 7(9), 1803—1810.
http://dx.doi.org/10.19026/rjaset.7.465

Al Ani, M. K., & Dhofar, Z. M. (2015). Audit quality firm performance quality: Omani experience.
European Journal of Economies, Finance and Administrative Sciences, 74, 13—23. Retrieved from
https://www.researchgate.net/profile/Zaroug_Mohamed/publication/307902350 Auditor Quality and
_Firm_Performance Omani_Experience/links/57d4111108ae5f03b4915b66/Auditor-Quality-and-
Firm-Performance-Omani-Experience.pdf

Aledvan, B. A., Yaseen, A. A. B., & Alkubisi, A. (2015). The role of audit quality on the relationship
between auditor’s and financial performance quality of selected cement firm in Jordan. International
Journal  of  Business and  Social  Science,  6(12), 138—146. Retrieved from
https://ijbssnet.com/journals/Vol 6 No 12 December 2015/13.pdf

Altintas, T. (2007). Halka acik sirketlerin bagumsiz denetiminin kalitesinin algilanmasina iliskin bir
arastirma. (Doktora Tezi). Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Bouaziz, Z. (2012). The impact of the presence of audit committees on the financial performance of Tunisian
companies. International Journal of Management & Business Studies, 2(4), 57—64. Retrieved from
http://www.ijmbs.com/24/zied.pdf

Brooks, L. Z., Cheng, C. S., & Reichelt, K. J. (2013, January). Audit firm tenure and audit quality: Evidence
from US firms. In CAAA Annual Conference, Canada. http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2201350

Caldeira, C. D. C. (2019). The impact of audit quality in companies performance: a comparison between
Northern and Southern Europe. (Master dissertation, University Institute of Lisbon, Portugal).
Retrieved from http://hdl.handle.net/10071/19084

Cengiz, S., Ding, Y., & Giingdr, S. (2017). Bagimsiz denetim kalitesinin finansal perfprmans uzerindeki
etkisinin incelenmesi: Borsa Istanbul’da bir uygulama. Mehmet Akif Ersoy Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Dergisi, 9(19), 171—197. https://doi.org/10.20875/makusobed.323891

Chan, K. C., Farrell, B., Healy, P., & Lee, P. (2011). Firm performance following auditor changes for audit
fee  savings. Journal of Business &  Economics  Research, 7(10),  17—26.
https://doi.org/10.19030/jber.v9i10.5949

Chen, Y.S., Hsu, J. C. S., Huang, M. T., & Yang, P. S. (2013). Quality, size, and performance of audit firms.
The International Journal of Business and Finance Research, 7(5), 89—105. Retrieved from
http://www.theibfr2.com/RePEc/ibf/ijbfre/ijbfr-v7n5-2013/IJBFR-V7N5-2013-8.pdf

Cheng, Y. S., Chen, Y. S., & Chen, Y. C. (2013). Direct and mediating effects of auditor quality on auditor
size and performance. International Business Research, o(11), 134—148.
https://doi.org/10.5539/ibr.vén11p134

Davidson, R. A., & Neu, D. (1993). A note on the association between audit firm size and audit
quality. Contemporary  accounting research, 9(2), 479—488. https://doi.org/10.1111/j.1911-
3846.1993.tb00893.x

DeAngelo, L.E. (1981). Auditor size and audit quality. Journal of Accounting and Economics, 3(3), 183—
199. https://doi.org/10.1016/0165-4101(81)90002-1

Enekwe, C., Nwoha, C., & Udeh, S. N. (2020). Effect of audit quality on financial performance of listed
manufacturing firms in Nigeria (2006-2016). Advance Journal of Management, Accounting and
Finance, 5(1), 1—12. Retrieved from http://eprints.gouni.edu.ng/id/eprint/2548

574



Kesen, B., & Salur, M. N. (2020). Bagimsiz denetim kalitesinin sirketlerin finansal performansi iizerine etkisi:
Borsa istanbul’da bir uygulama. Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 13(3),
559-576.

Eshitemi, P. B., & Omwenga, J. (2017). Effect of audit quality on the financial performance of listed
parastatals in Nairobi Securities Exchange. Social Science and Humanities Journal, 1(2), 144—157.
Retrieved from http://www.sshj.in/index.php/sshj/article/view/24/19

Fooladi, M., & Shukor, Z. A. (2012, December). Board of directors, audit quality and firm performance:
evidence from Malaysia. In National Research & Innovation Conference for Graduate Students in
Social Sciences, Malaysia. Retrieved from https://ssrn.com/abstract=2259523.

Fuerman, R. D. (2006). Comparing the auditor quality of Arthur Andersen to that of the Big 4. Accounting
and The Public Interest, 6(1), 135—161. https://doi.org/10.2308/api.2006.6.1.135

Hassan, S. U., & Farouk, M. A. (2014). Audit quality and financial performance of quoted cement firms in
Nigeria. European Journal of Business and Management, 6(28), 73—82. Retrieved from
https://www.iiste.org/Journals/index.php/EJBM/article/view/16006/16201

Ibrahim, H., & Samad, F.A. (2011). Agency costs, corporate governance mechanisms and performance of
public listed family firms in Malaysia. South African Journal of Business Management, 42(3), 17—
25. https://doi.org/10.4102/sajbm.v42i3.496

Jusoh, M. A., & Ahmad, A. C. (2014). Equity ownership, audit quality and firm performance in Malaysia
using generalized least square estimations technique. Journal of Emerging Issues in Economics,
Finance and Banking (JEIEFB) An Online International Monthly Journal, 3(1), 976—991. Retrieved
from http://globalbizresearch.org/economics/journel issues.php?journelld=15

Knechel, R., W. (2007). The business risk audit: Origins, obstacles and opportunities. Accounting,
Organizations and Society, 32(4), 383—408. https://doi.org/10.1016/j.20s.2006.09.005

Kyereboah-Coleman, Antony (2008). Corporate governance and firm performance in Africa: A dynamic
panel analysis. Studies in Economics and Econometrics, 32(2), 1—24. Retrieved from
https://pdfs.semanticscholar.org/14ae/1ccbacaced1dce3c9003b61e3f73blcee543.pdf

Lam, S. S., & Chang, S. L. (1994). Auditor service quality and auditor size: Evidence from initial public
offerings in Singapore. Journal of International Accounting Auditing and Taxation, 3(1), 103—114.
https://doi.org/10.1016/1061-9518(94)90009-4

Matoke, V. N., & Omwenga, J. (2016). Audit quality and financial performance of companies listed in
Nairobi Securities Exchange. International Journal of Scientific and Research Publications, 6(11),
372—381. Retrieved from http://www.ijsrp.org/research-paper-1116.php?rp=P596000

Moutinho, V., Cerqueira, A., & Brandao, E. (2012). Audit fees and firm performance. Social Science
Resarch Network, 1—30. http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2180020

Nisansala, K. A. N., & Menike, L. M. C. S. (2018, December). Audit quality, earnings management and
financial performance: Evidence from Colombo Stock Exchange. Proceedings of 7" International
Conference of Sri Lanka Forum of University Economists, Sri Lanka. 93—103.

Ogbodo, O. C. (2017). The effect of audit quality on financial performance of Nigerian Banks. NG-Journal
of Social Development, 417(5443), 1—15. Retrieved from
https://www.arabianjbmr.com/pdfs/NGJSD_VOL 6 2/7.pdf

Okur, S. (2009). Parametrik ve parametrik olmayan dogrusal regresyon analiz yontemlerinin karsilastirmali
olarak incelenmesi. (Yiiksek lisans tezi). Cukurova Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii, Adana.

Palmrose, V. Z. (1988). An analysis of auditor litigation and audit service quality. The Accounting Review,
63(1), 55—73. Retrieved from www.jstor.org/stable/247679

Rahman, M. M., Meah, M. R., & Chaudhory, N. U. (2019). The impact of audit characteristics on firm
performance: An empirical study from an emerging economy. The Journal of Asian Finance,
Economics and Business (JAFEB), 6(1), 59—69. http://doi.org/10.13106/jafeb.2019.vol6.no1.59

Sayyar, H., Basiruddin, R., Rasid, S. Z., & Elhabib, M. A. (2015). The impact of audit quality on firm
performance: Evidence from Malaysia. Journal of Advanced Review on Scientific Research, 10(1),
1—19. Retrieved from http://www.akademiabaru.com/doc/ARSRV10 N1 _P1_19.pdf

Sulong, Z., Gardner, J. C., Hussin, A. H., Sanusi, Z. M., & Mcgowan, C. B. (2013). Managerial ownership,
leverage and audit quality impact on firm performance: Evidence from the Malaysian ACE Market.
Accounting & Taxation, 5(1), 59—70. Retrieved from http://www.theibfr2.com/RePEc/ibf/acttax/at-
v5n1-2013/AT-V5N1-2013-7.pdf

Tarmidi, D., Fitria, G. N., & Ahmad, Z. (2019). Financial performance and audit quality: Comparative study
of investor reaction. Scholars Bulletin, 5(12), 825—830.
http://dx.doi.org/10.36348/sb.2019.v05112.019

575



Kesen, B., & Salur, M. N. (2020). Bagimsiz denetim kalitesinin sirketlerin finansal performansi iizerine etkisi:
Borsa Istanbul’da bir uygulama. Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 13(3),
559-576.

Titman, S., & B. Trueman. (1986). Information quality and the valuation of new shares. Journal of
Accounting and Economics, 8(2), 159—172. https://doi.org/10.1016/0165-4101(86)90016-9

Woodland, A. M., & Reynolds, J. K. (2003). Restatements and audit quality. (Working paper). Retrieved
from www.aaahq.com

Ziaee, M. (2014). The effect of audit quality on the performance of listed companies in Tehran Stock
Exchange. International Letters of Social and Humanistic Sciences, (10), 36—44.
https://doi.org/10.18052/www.scipress.com/ILSHS.21.36

Zureigat, M. (2011). The effect of ownership structure on audit quality: Evidence from Jordan. June,
International Journal Of Business And Social Science, 2(10), 38—46. Retrieved from
http://www.ijbssnet.com/journals/Vol.%202 No. 10%3B_June 2011/6.pdf

576



