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Oz: Finansal piyasalarda rekabetin artmasi ve finansal serbestlesmenin hiz kazanmasi
nedeniyle bankalar uluslararasilagsma yoluna giderek, daha fazla kar ve daha fazla miisteriye sahip
olabilmek i¢in yeni pazarlara agilmayi tercih edebilmektedirler. Yabanci banka seklinde ortaya
¢ikan bu olgu, son yillarda 6zellikle gelismekte olan iilkelerde kendilerini géstermektedir.
Gelismekte olan iilkeler olarak degerlendirilen BRICS-T iilkeleri sahip olduklari niifus ve
ekonomik nedenlerle yabanci bankalarin risk istahini arttiran bir grup olarak gériilmektedir.

Bu calismada 2006-2016 yillar1 arast BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney
Afrika) ve Tirkiye’deki yabanci bankalarm varligmin bankacilik sektdrii tizerindeki etkisi
incelenmeye ¢alisilmistir. Bu baglamda, Aktif Karlilik Oran1 (ROA) bagiml degisken; Enflasyon,
Biiyiime, Mevduat, Net Faiz Marji ve Yabanci Banka Aktifleri oranlari da bagimsiz degisken
olarak kabul edilip, dengeli panel veri yontemi kullanilmistir. Aktif karlilik oranina, yabanci
banka aktifleri, net faiz marj1 ve biiylimenin pozitif etkisinin oldugu sonucuna ulagilmustir.
Anahtar Kelimeler: BRICS, Yabanci banka, Aktif Karlilik, Panel veri

Effects of Foreign Banks on the Profitability of Banking Sector Assets: BRICS-T Example

Abstract: Due to the increase in competition in financial markets and the acceleration of
financial liberalization, banks may prefer to open to new markets in order to gain more profit and
more customers by going to internationalization. This phenomenon, which emerged as a foreign
bank, has been manifested in recent years, especially in developing countries. BRICS-T countries,
which are considered as developing countries, are seen as a group that increases the risk appetite
of foreign banks due to their population and economic reasons.

In this study, between the years 2006-2016 BRICS (Brazil, Russia, India, China and South
Africa) and its effect on the banking sector of the presence of foreign banks in Turkey have been
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studied. In this context, Active Profitability Rate (ROA) dependent variable; Inflation, Growth,
Deposits, Net Interest Margin and Foreign Bank Asset rates are also accepted as independent
variables and balanced panel data method is used. It was concluded that the asset profitability
ratio has a positive effect on foreign bank assets, net interest margin and growth.

Key Words: BRICS, Foreign bank, Asset profitability, Panel data

EXTENDED ABSTRACT

Introduction

In this study, between the years 2006-2016 BRICS (Brazil, Russia, India,
China and South Africa) and its effect on the banking sector of the presence of
foreign banks in Turkey it has been studied. In this context, Active Profitability
Rate (ROA) dependent variable; Inflation, Growth, Deposit, Net Interest
Margin and Foreign Bank Assets ratios are also considered as independent
variables and balanced panel data method is used. It was concluded that the
return on assets ratio, foreign bank assets, net interest margin and growth had a
positive effect.

Banks, one of the most important actors of international economic and
financial relations, played an important role in the globalization process by
exhibiting an outward opening movement. Financial liberalization was ensured
and banks were able to stand out from local markets and integrate into the
markets of developing countries. Foreign banks entering the markets of
developing countries have brought competition in the local banking sector to an
international dimension.

With globalization, foreign capital has been accelerating towards
developing countries. With the inclusion of foreign banks with global capital
into the banking sectors of developing countries, the level of competition in the
banking sectors of developing countries increased. Therefore, the diversity of
products in the banking sector has increased simultaneously.

A wider global financial liberalization has become attractive to banks for
banks to grow more commercially and economically. With the liberalization,
the financial sector will have the opportunity to grow. Therefore, before
embarking on international banking activities of foreign banks, they should
investigate the positive and negative aspects of the local banking sector and take
into account financial liberalization and the level of liberalization in different
parts of the world. Restrictions received by the national authorities regarding
the stages of entry into the country, the amount of capital imposition, reserve
deposits and profit transfers may support or prevent foreign banks from
investing in these countries.

In the application part of the study, whether there is an effect between the
assets of foreign banks in BRICS-T countries and the asset profitability ratio of
the banking sector and if there is a relationship, the direction of this relationship
is investigated. The existence of this relationship was analyzed by using panel
data analysis method based on annual data for 2006-2016 period.
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In this study investigating the effects on the banking system of foreign
banks, the banks in BRICS countries and Turkey, are discussed in the annual
data for the 2006-2016 period.

Although foreign banks have different effects on the banking sector of the
country, the effect of foreign banks on the profitability of the banking sector
will be tested in this study. ROA, which is frequently used in the literature
(Classens, 2001; Balaj, 2010; Azam, 2012; Arshad, 2012; Baltaci, 2012) will be
used to represent the banks' return on assets.

Conculusion

According to the results of the analysis, a positive and significant
relationship between ROA and foreign bank assets was determined as 10%.
Each 1% increase in foreign bank assets leads to an increase of 0.046% on the
asset profitability of banks. It was determined that there is a positive and
significant relationship between the ratio of foreign bank assets to sector assets
and the profitability of bank assets.

With the increase in inflation, a negative relationship is expected between
banks' return on assets. In the event of high inflation, the decrease in bank
profits due to the postponement of consumption and the decrease in transactions
with the bank is normally acceptable. However, the test results show that there
is a meaningful relationship between inflation and bank asset profits.

It is seen that there is a significant and positive relationship between the
two variables (ROA and NFM) with a coefficient of 0.231 at the level of 1%.
Each 1% increase in net interest margin leads to an increase of 0.231% on the
asset profitability of banks. If the net interest margin increases, there will be
increases in bank asset profits. It is expected that the net interest margin will
increase, banks will borrow with low interest rates, and they will make more
profit due to lending funds borrowed with higher interest rates. For these
reasons, a positive relationship between the net interest margin and the return on
assets of the bank is common. A positive and significant relationship was found
between net interest margin and bank asset profitability. Arshad (2012) and the
findings obtained in our study support each other.

Again, there is a meaningless relationship between ROA and GDP. A
positive correlation between GDP and asset profitability of banks is expected. If
the growth trend of the countries' banking system continues, bank profits are
likely to increase due to economic growth. With the growth, it is expected that
the banks will have more opportunities to find more funds and it is expected
that these funds will be evaluated and turned into more profit. However, as a
result of the analysis, it was found that there was no meaningful relationship
between ROA and GDP. No significant relationship was found between the
return on assets and growth.
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1. Giris

Uluslararasi1 ekonomik ve finansal iligkilerin en temel aktdrlerinden biri
olan bankalar disa acilim hareketi sergileyerek, kiiresellesme siirecinde dnemli
bir rol oynamustir. Finansal liberalizasyonun saglanmasi ve bankalarin yerel
piyasalardan siyrilip gelismekte olan iilke piyasalarina entegre olmasi
saglanmistir. Gelismekte olan iilkelerin piyasalarina giren yabanci bankalar,
yerel bankacilik sektoriindeki rekabeti uluslararasi boyuta tagimustir.

Kiiresellesme ile beraber yabanci sermayelerin gelismekte olan tilkelere
dogru seyir izlemesi hiz kazanmigtir. Kiiresel sermayeli yabanci bankalarin
gelismekte olan llkelerin bankacilik sektorlerine dahil olmasi ile gelismekte
olan iilkelerin bankacilik sektorlerindeki rekabet diizeyi artmistir. Bundan
dolay1 es zamanli olarak bankacilik sektdriindeki iiriin gesitliligi cogalmustir.

Kiiresel finansal liberallesme, bankalar i¢in daha fazla ticari ve ekonomik
biliylimeyi ifade ettigi i¢in bankalar tarafindan cazip karsilanmistir. Liberallesme
ile birlikte finansal sektdr biliylime imkani1 bulacaktir. Bu nedenle yabanci
bankalar diger iilke bankacilik faaliyetlerine katilmadan &nce, uluslararasi
bankacilik alaninda yasanabilecek olumlu ve olumsuz yonleri arastirmalidirlar.
Ulkeye giris asamalari, sermaye koyma zorunluluk miktari, rezerv mevduat ve
kar transferleri ile ilgili lilke otoritelerinin aldigi kisitlamalar, yabanci
bankalarin bu iilkelere yatirim yapmalarma destek ve ya engel olabilmektedir.

Finansal piyasalar i¢inde en biiylik paya sahip olan bankalarin kredi, fon
ve mevduat yoOntemleri ile piyasalara Onemli katkilar1 olmaktadir. Zira
Tiirkiye’de finans piyasalarinin aktif biiyiikliigiiniin %82’lik kismin1 bankalar
olusturmaktadir (BDDK, 2018: 15).

Temelde, kredi saglama, mevduat toplama ve aracilik olarak
siniflandirilabilecek bankacilik sektoriiniin piyasa iizerindeki etkisini belirleyen
bir¢ok faktor s6z konusudur. Bu faktérlerden birisi de bankalarin sahiplik yapis1
ve buna bagl olarak bankalarda yabanci sahipligidir. Genel olarak yabanci
bankalar literatiirde, hisselerinin %50’sinden fazlas1 yabancilarin elinde olan
bankalar olarak tanimlanmaktadir (Bumin, 2007: 7).

Ulusal bankacilik sektoriinde yabanci sermayeli bankalarin faaliyet
gostermesinin bankacilik sektorii iizerinde etkisi, uzun zamandir literatiirde
arastirilmaktadir (Grosse, 1991; Leung, 1997; Denizer, 1999; Claessens vd.,
2001). Bu calismalarin Ozellikle gelismekte olan iilkelerde ve gegis
ekonomilerinde (Cin, Brezilya, Macaristan, Makedonya, Polonya v.d.)
yogunlagtign gézlemlenmektedir (Hefferman, 2005; Yavuz ve Akgeyik, 2009;
Bain ve digerleri, 1999; Mathieson ve Roldos, 2001; Sah6zkan, 2003; Baltaci,
2011).

Yabanct banka varliklarinin séz konusu filkelerde artis gdstermesinin
bircok nedeni olmakla beraber, bunlarin iginde ekonomik biiyiime, miisteri
sayisi, hizmet ve gelir miktarinmi artirma hedefleri gibi nedenler daha agir
basmaktadir (Claessens ve digerleri 2001: 892).
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Yiikselen piyasa ekonomileri olarak da bilinen BRICS-T iilkelerinin ortak
temel Ozellikleri teknolojik altyapinin hizli ilerlemesi, niifusun hizli bir sekilde
artmasi, geng niifus yogunlugunun yiiksek olmasi, yer alt1 kaynaklarinin zengin
olmasi, isgiicii veriminin, teknik ve donanimli yoneticilerinin fazla olmasi,
yiiksek biiyiime oranlar olarak siralanabilir (Ozsoylu ve Algan, 2011: 2).
Sayilan bu ozellikler sayesinde liretim maliyetleri ve {icretler diisiik olmakta, bu
sebeple yabanci yatirimeilarin risk istahi artarak yatinm yapmakta ve doviz
girdisi olugsmaktadir. Dolayisiyla artan iiretim sayesinde ihracat ve buna bagl
olarak da milli gelir artmaktadir (Afsar, 2004: 90).

Kiiresel diizeyde 2008-2017 tarihleri arasinda kisi bagma diisen GSMH’
nin yillik biliyiime hizi ortalamasi %]1.7 olarak agiklanmigtir. Fakat BRICS
iilkeleri aynm1 donemde, %5.4'liik bir ortalama biiyiime ile kisi basina kiiresel
biliylimenin ana itici giigleri olmustur. Genel olarak bakildiginda, BRICS grubu
dinya GSMH’ nin %30.4’iinii olusturmaktadir (www.ineteconomics.org).
BRICS iilkeleri ile benzer ekonomik rakamlara (biiyiime, enflasyon, yabanci
banka aktif paylar1 ve aktif karlilik orani ) sahip Tiirkiye’de de yabanci banka
varliklarimin {ilke ekonomisine ve {iilke bankacilik sistemine olan etkileri
giindemdeki yerini korumaktadir. Konuyla ilgili olarak literatiirde daha once
yapilan caligmalar olmakla birlikte (Arshad, 2012; Sari, 2018; Foundation,
2015) BRICS iilkeleri ile Tiirkiye’nin birlikte ele alindigi ¢alismalara
rastlanilmamisgtir.

Caligma, literatiir arastirmasi, BRICS-T f{ilkeleri ve bu iilkelerdeki
bankacilik sistemi hakkinda bilgiler ve uygulama bolimii seklinde devam
etmektedir.

2. Literatiir Arastirmasi

Literatiirde yabanci bankalarin iilke bankacilik sistemi tizerindeki etkileri
konusunda farkli ¢alismalar yapildigi goriilmektedir. S6z konusu ¢alismalarda,
yabanci bankalarin etkileri konusunda farkli sonuglara ulasilmistir. Yabanci
bankalarin iilke bankacilik sektoriiniin karma olan olumlu etkileri iizerine
(Clarke ve digerleri, 2002; Goldberg ve digerleri, 2000; Magri ve digerleri,
2005; Chantapong, 2005; European Bank, 2017) yapilan bazi g¢aligmalar
gozlemlenmistir. Diger bazi ¢aligmalarda (Gopalan ve Rajan, 2017; Arshad,
2012; Yayla ve digerleri, 2006; Claessens ve Horen, 2014), olumsuz etki
gbzlemlenmistir. Baz1 ¢alismalarda ise (Sanyal ve Shankar, 2011; Fungacova ve
Poghosyan, 2011; Aktas ve Kargin, 2007) yabanci bankalarin iilke ekonomisi
iizerinde etkisine rastlanilmamustir.

Bu ¢alismalardan one ¢ikanlar1 asagida agiklanmigtir:

Claessens ve arkadaglar1 (2001), 1988-1995 yillar arasinda diinyanin 80
gelismekte olan ve gelismis iilkesinde faaliyet gdsteren 7900 bankay1 temel
almiglardir. Regresyon analizi yontemini kullandiklar arastirmalarinda, yabanci
bankalarin i¢ pazara girislerini, bankalarin karliliklarini, bankalarin performans
ve verimliliklerini artirdiklari ortaya koymuslardir.

Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Temmuz 2020, Cilt: 34, Sayi: 3 673



Yabanct Bankalarin Bankacilik Sektorii Aktif Karlihgt Uzerindeki Etkileri: BRICS-T
Ornegi

Clarke ve arkadaglar1 (2002), gecis ekonomisine sahip ve gelismekte olan
36 iilkede, 1999 yili verileri kullanilarak yaklasik 3000 isletme {izerine ¢aligma
gergeklestirmistir.  Yapilan c¢alismada yabanci banka girislerinin  artmasi
nedeniyle firmalarin bankalardan daha fazla destek alabildigi ve bu neticede
bankalarin karlarina katki sagladiklart sonucuna varilmistir.

Chantapong (2005), ¢alismasinda Tayland'daki yabanci bankalarin Dogu
Asya'daki finansal krizden sonra karliik ve diger oOzellikleri yoniinden
performansint incelemistir. Caligma, 1995-2000 yillar1 arasinda Tayland'daki
yerli ve yabanci bankalarin ana bilango ve gelir tablosu oranlar ile bankalar
arasi verilerini bir araya getirerek finansal tablolar hakkinda panel veri analizine
dayanmaktadir. Arastirma bulgularina gore, tiim bankalarm yabanci banka
artisindan sonra karliliklarini kademeli olarak artirdig: tespit edilmistir.

Baltact  (2011) ¢alismasinda, 1995-2008  doneminde  gegis
ckonomilerindeki yabanci banka varligi ile kredi tahsisi arasindaki iliskiyi
incelemistir. Caligmada panel veri yontemini kullanmigtir. Caligma sonucundan
yabanci banka varligi ile 6zel sektore verilen krediler arasindaki iliskileri
yorumlamistir. Gegis ekonomilerinde yabanci banka varliginin kredilere erisimi
makro boyutta olumlu etkiledigi bulgularina ulagmistir.

Rokhim ve Susanto (2013), calismalarinda Endonezya’da faaliyet
gosteren 115 ticari bankanin 2003-2008 yillarin arasindaki verilerini temin
ederek analiz etmisler ve yabanci bankalarin piyasaya girisleri ile bankacilik
sektorii iizerindeki karlilik ve maliyet etkinligini arastirmiglardir. Arastirma
sonucuna gore yabanci bankalarin piyasaya girmesi ile rekabetin arttigi,
maliyetin diistiigli ve bankacilik karmin arttig1 sonug¢larina ulasmislardir.

Boadi (2015), calismasinda yabanci banka giriglerinin Gana'daki
bankalarin faaliyetlerine olan etkilerini incelemistir. Calismada panel veri
analizi  kullanmustir. Calismada  1997-2014  d6nemine  ait  verileri
kullanmigtir. Calismanin sonucunda, yabanci bankalarin varligi ile banka aktif
karlihigi, net faiz geliri ve GSYIH biiyiimesi arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iliskinin oldugu goriilmiistiir. Ancak, yabanci bankalar; likidite,
mevduat orani, takipteki krediler, ¢alisan sayisi ve enflasyonu onemli Ol¢iide
etkilemedigi sonucuna ulagilmgtir.

3. BRICS-T Ulkelerinde Yabanci Bankalar

Globallesen diinya sartlarinda daha fazla kar elde etmek isteyen bankalar
ilke smirlar1  digina ¢ikarak karlarint  maksimum diizeye ¢ikarmayi
hedeflemektedirler. Bu da kendisini yabanci banka seklinde gostermektedir.
Finansal liberallesmenin hiz kazanmasi ile yapilan diizenlemeler sayesinde
bankalardaki yabanci sermaye sinirlamasi gelismekte olan iilkelerde kaldirilarak
yabanci bankalarin 6nemi ve sayisi daha fazla artmistir. Yasanan bu gelismeler
sayesinde ge¢is ckonomileri ve gelismekte olan ilkelerde yabanci banka
girislerinde ve banka rekabetlerinde bir artis yasanmistir (Sahozkan, 2003: 254).
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Yabanci bankalarin faaliyet alanlar1 kiiresellesme ile birlikte daha da
genislemeye baslamistir. Yabanci bankalar diger lilke piyasalarma 1980 ve
1990’11 yillarda girmeye baslamistir. Bu yillarda serbestlesme politikalar ile
birlikte, yabanci banka subelerinin agilmasi, teknoloji transferi ve {iretiminin
artmasi, sermaye ve bilgi transferi gibi bircok yeni hizmetlerin gelismesi de
saglanmistir. Sektor icindeki yabanci banka paylarmin hizli bir bigimde
yiikselmeye basladig1 ve yapisal degisikliklere neden oldugu gorilmistiir (TBB,
2005: 3).

Yabanci bankalarin bankacilik hizmetleri islemlerini yapabilmesi igin,
fiziki olarak aracilik yapacagi lilke sinirlar1 kapsaminda bulunmasi sart degildir.
Diger bir anlatimla, bir banka uluslararasi bankacilik faaliyetlerini, diger
iilkelerde anlasmis oldugu yerli bankalar (rambursman veya muhabir banka)
araciligiyla, uluslararast O0demeler sistemi vb. yoOntemler kullanarak da
gergeklestirebilir (Baltaci, 2011: 16).

BRICS iilkeleri ve Tiirkiye’deki faaliyette bulunan yabanci bankalarin
sayisiin iilkede bulunan toplam banka sayisina orani hakkinda detayli bilgi
Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1: Yabanc: Bankalarin Sayisinin Bankacilik Sektorii Igerisindeki Payt (%)

- . . - . . . | BRICS-T
Ulke Brezilya | Cin Hindistan | Rusya | G. Afrika | Tiirkiye Ortalama
2006 35 6 11 15 22 34 20,5
2007 36 15 11 17 22 39 23,3
2008 38 18 12 20 23 39 25

2009 37 19 12 20 23 39 25

2010 38 21 12 20 24 39 25,6
2011 38 21 12 19 24 36 25

2012 39 20 12 18 24 35 24,6
2013 40 20 12 17 24 38 25,1
2014 40 21 13 17 24 38 25,5
2015 41 21 13 18 24 40 26,1
2016 41 21 13 18 24 40 26,1

Kaynak: http:/data.worldbank.org/indicator, 2019

Tablo 1 incelendiginde en yiiksek yabanci sahiplik oranina sahip olan
iilkelerin Brezilya ve Tiirkiye oldugu goriilmektedir. Bu {ilkelerde bulunan
yabanci bankalarin toplam bankaciligin neredeyse yarisina yakin bir oranina
sahip oldugu goriilmektedir. En az orana sahip olan iilkelerin ise Hindistan ve
Rusya oldugu goriilmektedir.

Yabanct banka giriglerinin bankacilik sektoriine olumlu ve olumsuz
etkileri olabilmektedir. Bu etkilerden olumlu olanlar1 (Bonin ve digerleri, 1998;
Dages ve digerleri, 2000);

Yabanci bankalar, yeni bankacilik teknolojisi ve finansal piyasalara mali
yenilikler getirmektedir. Ulkenin makroekonomik durumu yabanci bankalarin,

Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Temmuz 2020, Cilt: 34, Sayi: 3 675



Yabanct Bankalarin Bankacilik Sektorii Aktif Karlihgt Uzerindeki Etkileri: BRICS-T
Ornegi

bankacilik sistemine déhil olmasini tesvik etmeye yardimer olabilir. Bankacilik
piyasasinda rekabetin gelisimine katkida bulunur. Mali piyasalarin gelisimine
katki saglar. Mali sistemin altyapisinin gelisimine yon verir. Yabanci bankalar
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini bulunduklar iilkelere ¢ekerler.

Yabanci banka giriglerinin olumsuz etkileri ise (Erdonmez, 2004: 22,
Anderson ve Kegels, 1998: 65);

Yabanci bankalarin rekabeti nedeniyle kisa donemde yerel bankalar
sikintiya diisebilir. Yabanci sermayeli bankalar ulusal bankalara gore farkli
onceliklere sahip olduklart igin, iilke ¢ikarlarina ¢ok fazla esnek davranmak
istemeyeceklerdir. Yabanci sermayeli bankalar sektérde biiyiik bir paya sahip
iseler, miigterilerine kredi verecekleri zaman, daha karli, bilangolar1 saglam ve
bliylik miisterileri segerek ayrimecilik yapabileceklerdir. Bu durumda, kiiciik ve
yerel firmalar tercih edilmedigi i¢in kredi bulmakta zorlanabileceklerdir.
Yabanci bankalar kendi iilkelerindeki ekonomik sikintilar sebebiyle yatirim
yaptiklan iilkeden cekilerek, yerel bankacilik sektoriinii sikintiya sokabilirler.
Yerel para ve finansal denetleme otoritelerinin, risk yonetimi ve stratejik
kararlar alirken temel fonksiyonlarinda bilgi ve kontrol eksikligine neden
olabilirler.

4. Uygulama

Calisgmanin uygulama bolimiinde BRICS-T {ilkelerindeki yabanci
bankalarin aktifleri ile birlikte bankacilik sektoriiniin aktif karlilik oram
arasinda bir etkinin olup olmadigi, iliski varsa bu iligkinin yonii arastirilmigtir.
Bu iliskinin varligi, panel veri analizi yontemi kullanilarak 2006-2016
donemine iliskin yillik veriler baz alinarak analiz edilmistir.

Panel Veri Analiz Yontemi;

Panel veri analiz yontemi, iilkeler, firmalar, hane halklar ya da birimlere
ait yatay ve zaman kesitlerindeki cesitli gozlemlerin havuzlanmasi (pooling)
olarak ifade edilebilir (Baltagi, 2001: 1). Yatay kesit ve zaman serisi verilerinin
bilesiminden olusan panel veriler, karma veri veya dikey (longitudinal) veri
olarak da adlandirilmaktadir (Giiris ve Caglayan, 2005: 9).

Panel Veri Modelleri,

Panel veri modelleri teorik yazina gore statik ya da dinamik model olarak
iki ana grup halinde incelenebilir. Statik panel verilerde modele dahil olan
degiskenlerin ge¢mis degerleri modele dahil edilmezken dinamik panel
verilerde modele dahil olan degiskenlerin gegmis degerleri modele dahil edilir.

Panel veri modeli yapilarak varilan analiz sonucunda hata terimlerinin
birimlere gore bagimsiz oldugu varsayilmaktadir. Bu durum ise analizlerin
hatali sonuglar vermesine sebep olmaktadir. Seriler arasinda yatay kesit
bagimliliginin varligi halinde bu durum dikkate alinmadan yapilacak bir
analizde elde edilecek sonuglar 6nemli derecede etkilenmektedir (Breusch ve
Pagan, 1980; Pesaran, 2004).
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Duragan olmayan veriler, yapisal kirilmalar veya birim kok igeren
stokastik bir siire¢ seklinde gosterilmektedir. Birim kokler, serilerin duragan
olmamasina sebep olabilen en Gnemli etkenlerden biridir. Ancak, birim kok
icermeyen bir analizin duragan oldugunu sdylemek miimkiindiir. Duragan
olmayan degiskenler en kiiciik kareler modelinde kullanildigi durumlarda, bu
modelin tahmin edilmesinde kullanilan F-istatistigi, t-istatistigi, R?> degeri dibi
degerler sonuca yonelik yaniltict rakamlar verebilmektedir. Panel veri
analizlerinde, genellikle degiskenlerin birinci farklarin alindigi durumlarda
sonu¢ duragan olabilmektedir. Fakat birinci farklar1 alinan degiskenlerin
regresyon yapilan analizlerde kullanilmasi durumlarinda, bu degiskenlerin uzun
vadede aralarndaki iliski ve ozellikler kaybolabilmektedir (Nkoro ve Uko,

2016: 68).
Sabit Etkiler Modeli;
Sabit etkiler modeli denklemi asagida ki gibi gosterilebilir:
Yie = @+ PriXaie + BaiXoie + o+ BuiXmie + € (4.1)

Burada; i=1,.....N, =1,....,T ve o; yatay kesit boyunca degisen fakat
zaman boyunca degismeyen bir sabit katsayidir. Bu katsayr aym1 zamanda
birime ait ortalamay1 da temsil eder. Bu denklemde ai= a+y; seklinde yazilabilir.
YN .¥i = 0 olmak iizere, y; ifadesi genel ortalama a 'dan sapmalar1 gosterir. ei
~ MO0,e;r~N(0,0%) olan tesadufi deZiskendir. Burada model egim
parametrelerinin tahmin edicisi,

fop = YN Xt (e ED) Yie— 70
RN R (e &) (e % ) 2
olarak yazilir. Bu tahmin edici, grup i¢i tahmin edicisi olarak adlandirilir.

Sabit etkiler modelinin gecgerli olup olmadigimi test eden ilk yontem
Fy,, testidir.

(4.2)

_ (KKTg — KKTyy)/kisut sayist

Hos KKT,,,/sd (4.3)
Burada KKTg, kisitlanmis modelin kalintilarini ifade etmektedir. KKT,,,
ise kisitlanmamis modelin kalintilarini ifade etmektedir.
Fyo1 yOonteminin hipotez testi asagidaki gibidir:
F Testi anlaml ise, bosluk hipotezi ret edilir ve sabit etkiler havuzlanmig
modele gore tercih edillir.

Tesadiifi Etkiler Modeli;
Tesadiifi etkiler modeli asagidaki gibi ifade edilebilir:
Vi = «; + ﬁlixli + ,BZL-xZL- e BMI:XMI: + ei_t

(4.4)
Burada @, o; ortalama degeriyle bir tesadiifi degisken olarak
varsayllmistir. Yani bir birimin sabit katsayisinin degeri asagidaki sekilde ifade
edilir.
a; = aq +u; i=123....c0.s,
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Burada u; sifir ortalamali ve 02, varyansli tesadiifi hata terimidir. o; =a; +
u;ifadesi yerine konulursa;

Yi = ay+ Brix1i + BaiXo e oot Byimi + Ui +eig (4.5)

Vi = a1+ Brixei + BaiXop e+ BuiXmi + Wi+ €5 (4.6)

olarak yazilir ve burada w;, iki bilesenden olusan birlesik hata terimidir.
Birime 6zgii hata terimi #; ve zaman serisi ile kesitin birlesimi sonucu olusan
hata terimi e;, ‘dir.

Sabit etki ile tesadiifi etki arasindaki fark 6nemlidir. Sabit etki modelinde
o; sabiti biitiin birimlerin ortalama parametresidir. Dolayisiyla tesadiifi etki
modelindeki u; hata bileseni birime 6zgii sabitin bu ortalama degerden tesadiifi
sapmalarin1 gostermektedir. #; dogrudan gézlenemeyen bir degerdir (Baltagi,
2005: 15).

Hausman Testi;

Hausmann (1978) tarafindan gelistirilen bu test, gbzlenemeyen etkiler v;
ile aciklayic1 degiskenler arasindaki korelasyonun incelenmesine dayanir. Bir
baska ifadeyle igsellik sorununu test etmektedir. Ayrica, bu test sabit etkiler
modeli ile rassal etkiler modeli arasinda tercih yapmaya olanak saglamaktadir.

2
Bu test, X dagilimina sahiptir. Bu teste iliskin hipotezler asagidaki sekilde
yazilabilir:

Hy: E (vi |3?l-,t) =0 Gozlenemeyen etkiler yoktur.

Hi:E (vi |3?l-,t) #0 Gozlenemeyen etkiler vardir.

Modelde, i=1,2,....,.N kesit birimini ve t=1,2,......,T de zaman dénemini
gostermektedir. Vi gozlemlenemeyen zaman etkisi, Xit gecis hata terimini
gostermektedir.

5. Veri Seti ve Model

Yabanci bankalarin {ilke bankacilik sistemi {izerindeki etkilerini arastiran
bu calismada, BRICS iilkeleri ile Tiirkiye’deki bankalarin, 2006-2016
periyodunda yillik verileri ele alinmustir.

Yabanci bankalarin iilke bankacilik sektorii {izerine farkl etkileri olmakla
birlikte, bu caligmada yabanci bankalarin iilke bankacilik sektoriiniin karlilig
iizerindeki etkisi test edilecektir. Bankalarin aktif karlilik oranini1 temsil etmek
iizere literatiirde (Classens, 2001; Balaj, 2010; Azam, 2012; Arshad, 2012;
Baltaci, 2012) siklikla kullanilan ROA kullanilacaktir.

Test edecek model asagidaki gibidir:

ROAIit = (Xit+B1BUth +B2YBAit + B3ENth + B4BMBit + ﬁsNFMit +€i¢

Burada;

i=1,23,45,6 (Ulkeler)

t=2006, 2007,.....2016 (Yillar) seklindedir.

Tablo 2’de c¢alismada kullanilacak model degiskenleri hakkinda
aciklamalar verilmistir.
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Calismada kullanilan degiskenlere ait veriler World bank ve IMF’in ilgili
veri tabanlarindan elde edilerek kullanilmugtir. Tlgili degiskenlerin bir &nceki
yila gore degisimleri hesaplanarak analizde kullanilacaktir.

Tablo 2: Calismada Kullanilan Degiskenler ve A¢iklamalar

Degisken Acgiklama Kaynak Referans

Aktif Karliig = Net World Nageur ve Goaied (ZQOI);
ROA Kar/ Toplam Aktif Development | Pasiouras ve  Kosmidou

P Indicators (2007)
Gayri  Safi  Yurtici .
AT ; Weller (2001); Cottarelli vd.

BUY Hasila® nin (GSYIH) | IMF (2005); Oluitan (2009)

yillik biiytimesi

Yabanci Banka Aktif / World Clarke, e vd. (200D);
YBA Sektoér Akfif Toplam Development | Dudzeviciiite (2005); Brown

p Indicators (2006)

ENF Yillik Tiiketici Fiyat IMF Maurer  (2008); Brown

Enflasyonu artisi (2006); Clarke, vd. (2006)
BMB (Banka  Mevduatlari/ ‘georéfo nent | Weller (2000);

GSYIH) x 100 velop Yagcilar (2010)

Indicators

Net Faiz Marji (NFM)= Raharjo ve dig., (2014);

(Varliklardan Elde | Worldbank Hamadi ve Awdeh, (2012)

Edilen Faizler —
NFM Borglar icin Odenen

Faizler) / Toplam

Varliklar

Bagimsiz degiskenin bagimli degiskenler ilizerindeki etkisini tek bir

finansal gosterge ile agiklamak saglikli ve gercekgi olamayacag igin bagimsiz
degisken ile beraber kontrol degiskenleri de modele eklenerek galigmanin daha
tutarh olmas1 amaglanmistir.

6. Arastirmanin Bulgulari
Tablo 3’te panel veri analizinde kullanilan degiskenlere ait tanimlayici
istatistiki bilgilere yer verilmistir.

Tablo 3: Tammlayici Istatistikler

ROA | BMB BUY ENF NFM YBA
Ortalama 2.377 | -0.065 1.419 -0.464 -0.035 -0.067
Maximum 22.291 | 0.949 7.450 13.191 7.696 5.153
Minimum -4.559 | -1,869 -6.079 -13.068 -8.476 -4.309
Standart sapma | 4.257 0.438 2.474 3.829 2.701 1.261
Gozlem Sayisi 66 66 66 66 66 66

Tablo 3’te verilen istatistiklere bakildiginda veriler i¢inde en fazla
dalgalanma biiyiime degiskeninde gézlemlenmistir. En az dalgalanma ise banka
mevduatlar degiskeninde gozlemlenmistir.
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Tablo 4: Degiskenler Arasindaki Korelasyon

BMB BUY ENF NFM YBA
BMB 1
BUY -0.41 1
ENF 0.10 -0.11 1
NFM -0.07 -0.12 -0.25 1
YBA 0.01 0.08 0.03 -0.02 1

Tablo 4’te degiskenler arasindaki korelasyon matrisi goriilmektedir.
Analizin giivenilir sonu¢ vermesi i¢in degiskenler arasinda yiiksek korelasyon
katsayisinin  olmamas1  gerekmektedir. Uludag ve Gokmen (2011)’in
caligmalarinda belirtildigi iizere, korelasyon katsayisi 0.75°den biiyilik
olmadikga, degiskenler arasinda g¢oklu dogrusal baglanti sorunu regresyon
analizi i¢in 6nem tegkil etmez. Bu baglamda Tablo 4 incelendiginde degiskenler
arasinda onemli derecede (%75 den yiiksek bir korelasyon) korelasyon katsayisi
tespit edilmemistir.

Baltagi-Li (1995) ile Wooldridge (2002) tarafindan yapilan ¢aligmalarda
belirtilen agiklama kabul edilerek panel veri analizi yapilmasi sonucunda elde
edilen hata terimlerinin degisen varyans ve otokorelasyon katsayilari sabit
etkiler modeli kullanilarak tahmin edilmistir. Hata terimlerinin degisen varyans
ozelligi gosterip gostermedigi Wald testi, hata terimleri arasinda otokorelasyon
olup olmadigi ise Wooldridge testi kullanilarak aragtirilmistir.

S6z konusu testte sinanan hipotezler su sekildedir:
Ho: “Otokorelasyon Y oktur”
Hi: “Otokorelasyon Vardir”

Tablo 5: Otokorelasyon Testi Sonuglar

Test Istatistik Degeri
Wooldridge testi 0.216
Wooldridge Testi P degeri 0.6618

Bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni aciklamasini gosteren etkisini
daha net ve gercekei degerler iizerinden yorumlayabilmek i¢in, hata terimlerinin
otokorelasyon ve degisen varyans Ozelligi gosterip gOstermedigi
incelenmektedir. S6z konusu test sonuglar1 ve istatistik degerleri Tablo 5°de
sunulmustur. Burada yapilan test sonucuna gore otokorelasyon olmadigini ifade
eden sifir hipotezi kabul edilerek, alternatif hipotez reddedilmistir. Dolayisiyla
modelde otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir.

Arastirma modelinin yansiz ve etkin olabilmesi i¢in ardisik bagimlilik ve
degisen varyans sorununun olmamasi gerekmektedir. S6z konusu testte sinanan
hipotezler su sekildedir:

Ho. “Degisen Varyans Yoktur”

Hi: “Degisen Varyans Vardir”
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Tablo 6: Degisen Varyans Testi Sonuglar

Test Istatistik Degeri
Breusch-Pagan testi 1.290
Breusch-Pagan Testi P degeri 0.2563

Degisen varyans test sonuglari ve istatistik degerleri Tablo 6’da
sunulmustur. Buna gore, 0.25>0.05 oldugu i¢in bankalarin aktif karliligi modeli
ile tahminden elde edilen sonuglara gore modelde degisen varyans sorununun
olmadig1 goriilmiistiir. Yapilan test sonucunda Hy hipotezi kabul edilerek, H;
hipotezi reddedilmistir.

Calismada, bu asamada analize dahil olan panel veri setinde, yatay kesit
bagimliliginin belirlenmesi i¢in, ele alinan 6rneklemde (T>N) oldugundan
Berusch-Pagan (1980) tarafindan gelistirilen CDpym testi yapilmustir.

S6z konusu testte sinanan hipotezler su sekildedir:

Ho: “Yatay Kesit Bagimlilig1 Y oktur”
Hi: “Yatay Kesit Bagimligir Vardir”

Bu test yardimiyla yatay kesit birimlerinin birbiriyle bagimli olup
olmadiklari, diger bir ifadeyle seriye belli bir sok gelmesi durumunda tiim yatay
kesit birimlerinin s6z konusu soktan ayni derece etkilenip etkilenmedigi tespit
edilmektedir. S6z konusu teste iliskin sonuclar ise Tablo 7’de verilmistir.

Tablo 7: Yatay Kesit Bagimlilik Testi (LM) Sonuglar

Test Istatistik Degeri
CDpwm testi -1.230
CDvm Testi P degeri 0.288

Tablo 7°de ki LM test sonuglarina gore, 0.288>0.05 oldugu i¢in yatay
kesit bagimlilign yoktur. Yatay kesit bagimliliginin olmadigina iliskin bos
hipotez istatistiki olarak kabul edilmektedir. Elde edilen bu sonu¢ ¢aligmada
kullanilan panel veri setinde yatay kesit bagimliliginin olmadigina isaret
etmektedir. Analizde, yatay kesit bagimlilig1 olmadigr i¢in 1. nesil birim kok
testleri olarak adlandirilan tahmincilerden, Levin, Lin ve Chu (2002) panelde
yer alan tlim birimlerin birinci dereceden kismi otokorelasyona sahip oldugunu
varsayar. LLC panel birim kok testlerinde ortak bir birim kokiin varligina dair
bos hipotez test edilirken Levin ve digerleri (2002) tarafindan gelistirilen LLC
(Levin-Lin ve Chu) birim kdk testi uygulanmistir.

Calismada kullanilan modellerde yer alan degiskenlerin birim kok test
sonuglar1 Tablo 8’de verilmistir.

Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Temmuz 2020, Cilt: 34, Sayi: 3 681



Yabanct Bankalarin Bankacilik Sektorii Aktif Karlihgt Uzerindeki Etkileri: BRICS-T
Ornegi

Tablo 8: Birim Kok Testi Sonuclari

Levin, Lin & Chu
Degiskenler Sabit Sabit + Trend Sonug¢
ROA Diizey ('g gggﬁk ('g '060008)2 1(0)
ROA 1.fark ('g '01013)2 _(})'-%355 1(0)
Gorviey | et |
GDP 1.Fark '(}f(')%gf '(})%‘(‘)%;f 1(0)
by | o | e
BMB 1. Fark ('g.'ggg)z ('3 .070606)1 10)
ENF Diizey ('g ggg)i ('(Z 'ggg)z 10)
ENFLFak | oo oS 1)
NFM Diizey ('3 '010109)1 ('3 '01006‘)2* 1(0)
NFM 1. Fark '(})f‘(‘)%%if ('g 'ggg)z* 1(0)
YBA Diizey (_ol.ggg)z (_g.ggg)i 10)
YBA 1. Fark ('(i ggos)z* (_05.5509)1 1(0)

Not: * degeri % 1 diizeyinde anlamli farklilig1 ifade etmektedir.

Serilerin duraganlik seviyesi i¢in yapilan bu testte verilerin Levin, Lin &
Chu testine gore (I(0)) diizeyinde duragan oldugu tespit edilmistir.

Panel veri modelleri, zaman etkileri veya birim etkilerini veya her ikisini
inceleyerek, gozlemlenebilecek veya gozlemlenemeyecek heterojenligi veya
bireysel etkileri arastirma amacina dayanmaktadir. Bu etkiler sabit etkili veya
rassal etkili olabilmektedir. Sabit etkiler modeli (fixed), kesisim noktalarinin
(intercepts) zaman dilimi boyunca ya da birimler arasi farkli olup olmadiklarim
incelerken, rassal etkiler modeli (random), birimler arasi veya zaman dilimi
boyunca hata varyansi bilesenlerinin birbirleri ile aralarindaki farklar
arastirmaktadir (Park, 2011: 7).

Birim kok testi yapildiktan sonra ise, serilerimizin diizey seviyede
duragan cikmasiyla birlikte analize sabit etkiler modeli ve rassal etkiler
modelinden hangisinin daha uygun ve gegerli olacagi Hausman testi sonucu
karar verilecektir. Tablo 10°da yapilan test sonuglarina gore en uygun modelin
rassal etkiler panel veri modeli olduguna karar verilmistir.
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Tablo 9: Hausman Test Sonuclar

Test [statistik P-Degeri Sonug

Hausman 0.54 0.9905 Rassal
Tablo 9’da yapilan Hausman testinin sonucunda p>0.05 oldugu igin
model se¢ciminde rassal etkili panel veri modeli kullanilacaktir. Asagida yapilan
analizde rassal etkili yonteme goére regresyon analizi yapilarak sonuglar1 Tablo
10°da gosterilmigtir.

Regresyon sonuglari agagidaki tabloda verilmistir:

Tablo 10: Panel Veri Analiz Sonuclart

Bagimli Degigken
ROA

-0.004
LOGBMB [0.830]

0.237
LOGENF [0.151]

0.014
LOGGDP [0.254]

0.231
LOGNFM [0.000]"""

0.046
LOGYBA 0.060]°
Gozlem sayisi 66
R? 0.72
F Testi 45.18
F testi olasilik D. 0.000
Kullanilan Yontem Rassal

Not: Tabloda italik semboller katsayr degerlerini, koseli parantezli degerler ise anlamlilik
degerlerini gostermektedir. *%10, **%5 ve ***%]1 diizeyinde anlamli farklilig1 ifade etmektedir.

Yukaridaki tabloda rassal etki test sonuglar1 gosterilmistir. R, modeldeki
bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giiclinii gostermektedir. 0.72
ile degiskenlerin aciklama giiciiniin yiiksek oldugu goriilmektedir.

Yapilan analiz sonuglarina gére ROA ile yabanci banka aktifleri arasinda
%10 diizeyinde pozitif ve anlamh iligki tespit edilmistir. Yabanci banka
aktiflerindeki her %1’lik artis bankalarin aktif karliligi degiskeni iizerinde
%0.046’1ik bir artisa yol agmaktadir. Yabanci banka aktiflerin sektor aktiflerine
orani ile banka aktif karlilig1 arasinda pozitif ve anlamh iligki oldugu tespit
edilmistir.

Enflasyonun artmasi ile birlikte bankalarin aktif karliligi arasinda negatif
bir iligkinin ¢ikmasi beklenmektedir. Yiiksek enflasyonun oldugu durumlarda,
tiikketimlerin ertelenmesi ve banka ile olan islemlerin azalmasi nedeniyle banka
karlarinda azalisin olmasi normal karsilanabilecek bir durumdur. Ancak, test
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sonuclarinda enflasyon ile banka aktif karlar arasinda da anlamsiz iligki ¢iktigi
gorilmiistiir.

Karlilik ile ilgili olarak ele alinan iki degisken arasinda (ROA ve NFM)
%]1 diizeyinde 0.231 katsayisi ile anlaml ve pozitif iligki oldugu goriilmektedir.
Net faiz marjindaki her %1°lik artis bankalarin aktif karlilig1 degiskeni {izerinde
%0.231’lik bir artisa yol agmaktadir. Net faiz marjinin artmasi durumunda
banka aktif karlarinda da artiglar olacaktir. Net faiz marjinin artmasi, bankalarin
diisiik faiz ile bor¢lanmasi, borglandigi fonlar1 daha yiiksek faiz orani ile borg
vermesinden dolay1 daha fazla kar elde etmesi beklenmektedir. Bu nedenlerden
dolay1 net faiz marj1 ile banka aktif karliligi arasinda pozitif iligkinin ¢ikmasi
olagandir. Net faiz marj1 ile banka aktif karliligi arasinda pozitif ve anlamli
iligki oldugu tespit edilmistir. Arshad (2012) tarafindan yapilan ¢aligmada elde
ettikleri bulgular ile c¢alismamizda elde edilen bulgular birbirini
desteklemektedir.

Yine ROA ile GDP arasinda anlamsiz iliski ¢iktigi goriilmektedir. GDP
ile bankalarin aktif karliligi arasinda pozitif iliski sonucu beklenmektedir.
Ulkelerin bankacilik sisteminde biiyiime trendinin devam etmesi halinde
ekonomik biliyiimeye bagli olarak banka karlarinda da artis yasanmasi
muhtemeldir. Biiyiime ile beraber bankalarin daha fazla fon bulma imkaninin
artacagl, bu fonlarin degerlendirilerek daha fazla kara doniistiirebilmeleri
tahmin edildigi i¢in olumlu iligki ¢gikmasi beklenmistir. Fakat analiz sonucunda
ROA ve GDP arasinda anlamsiz iligski oldugu tespit edilmistir. Banka aktif
karlilig1 ile biiylime arasinda anlamli bir iliski tespit edilememistir.

Sonuc¢

20. yiizyil, kiiresellesmenin etkilerinin tiim piyasalarda hem ekonomik
hem de teknolojik yonden 6nemli Olgiide goriildiigii bir donem olarak kabul
edilmektedir. Kiiresellesme ile birlikte yasanan gelismeler, toplumsal, kiiltiirel,
sosyal ve en Onemlisi de ekonomik acidan toplumlan etkileyebilmektedir.
Toplumlar arasindaki sosyal ve kiiltiirel farkliliklar azalmis ve diinya, ekonomik
anlamda tek bir pazar haline gelmistir. S6z konusu gelismelerden finansal
piyasalarda nasibini almistir.

Ulkelerin ekonomik biiyiimesini saglayan en énemli faktdrlerin basinda
finansal sektoriin, finansal sektoriin en Onemli aktoriiniin ise bankacilik
biriminin oldugunu sdéylemek miimkiindiir. Bankacilik sektoriiniin istikrarl
islemesi, lilkedeki ekonomik performans, istikrar ve gelismislik i¢in cok énemli
bir rol istlenmektedir. Kiiresellesme ve finansal entegrasyon siirecinde
bankacilik sektorii yabanci istiraklerin artist ile karsi karsiyadir. Gelecek
yillarda, yabanci bankalarin sektor iizerindeki etkilerinin daha da belirgin
olacagi ongoriilmektedir.

Yabanci bankalarin reel sektor ve rekabet tizerindeki etkileri, 6zellikle
gelismekte olan piyasalarda faaliyet gdsteren yabanci bankalarn etkileri
literatiirde tartigilan bir konudur. Gelismis lilkelerden gelismekte olan iilkelere
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dogru kayan yabanci sermaye girigine paralel olarak, gelismekte olan iilkelerde
bulunan yerli bankalarda, farkli iilkelerin bankacilik sektoriine yabanci banka
olarak yonelmislerdir. Kiiresel sermayeli yabanci bankalarin gelismekte olan
iilkelerin bankacilik sektorlerine dahil olmasi ile, gelismekte olan iilkelerin
bankacilik sektorlerindeki rekabet diizeyi artmistir. Bundan dolay1 es zamanlh
olarak, bankacilik sektoriindeki iiriin gesitliligi ¢ogalmistir. Gelismekte olan
iilkelerin piyasalarma giren yabanci bankalar, yerel bankacilik sektoriindeki
rekabeti uluslararasi boyuta tagimistir.

Tim bunlardan hareketle bu c¢aligmada, BRICS iilkeleri ile Tiirkiye
verilerinden hareketle yapilan panel veri analizinde, bagimli degisken olan
banka aktif karlilig1 ile bagimsiz degiskenlerden olan banka mevduatlari, net
faiz marj1 ve yabanci bankalarin aktifleri arasinda anlaml iligkiler oldugu
ortaya ¢cikmistir. Yani banka mevduatlarinda olusacak artis ve net faiz marjimin
daralmasi ile reel sektore verilecek kredilerde artis meydana gelecegi tespit
edilmistir. Banka aktif karliliginda ise yabanci banka aktiflerinde artis meydana
geldigi durumlarda ve net faiz marjinin artmasi durumlarinda bankalarin aktif
karliliklarinda artis meydana gelecegi analiz sonucunda tespit edilmistir
(Hantapong, 2005; Boadi, 2015).

Bir iilkenin bankacilik sisteminin, yabanci bankalarin girisinden fayda
saglayabilmesi i¢in yabanci bankalarin olasi olumsuz etkilerini tahmin etmeleri
faydali olacaktir. Yabanci banka aktiflerinin artmasi1 ile banka karlarinda
yasanan artiglar nedeniyle, yabanci sermayeli bankalarin, bulundugu tlkedeki
bankacilik sektoriine olumlu bir etkisi oldugu ortaya konulmustur. Buradan
hareketle, gozlemlenen iilkeler Ozelinde gelismekte olan tiim {ilkelerde
bankacilik sektoriiniin gelistirilmesi amaci ile sektoriin, yabanci bankalar
tarafindan kullanilan alt yapiya ve teknolojiye sahip olmalar1 gerekmektedir.

Ilerde, yabanci bankalarla ilgili yapilacak ¢alismalarda, bankacilik
sektorii karlihigini etkileyebilecek diger icsel ve digsal degiskenlerle farkli
modeller denenebilecegi gibi yabanci bankalarin {ilke ekonomisi {izerindeki
etkileri ve reel sektor kredileri ile yabanci bankalarin aktifi iliskisi de
arastirilabilecek konular arasindadir.
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