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Oz

Beseri sermayenin yitksek oldugu tilkelerde istikrarli ve gelismis ekonominin oldugu literatiirlerde yer almaktadir. Ayni
zamanda giiven ve istikrarin hakim oldugu ilkelerde de dogrudan yabanct yatirimlar buyiik bir 6nem tasimaktadir.
Dogrudan yabanci yatirimlar ilkeye déviz girisini saglamakla birlikte ilkede istthdam alani yaratarak ekonomik
kalkinmaya buyik katki saglamaktadir. Bu calismada 36 OECD ilkesine ait Beseri Sermaye (BS) ve Dogrudan
Yabanci Yatirimlarinm (DYY) Ekonomik Biyiime(GSYTH) ile iliski panel esbiitinlesme testi ile analiz edilmistir.
Sonug olarak BS ve DYY ile GSYTH arasinda esbiitiinlesme oldugu gorilmistiir. Ayrica uzun dénemli esbiitiinlesme
testi sonucunda da BS ve DYY ile GSYTH arasinda pozitif yonli bir iliskinin oldugu gézlemlenmistir.

Anabtar Kelimeler: Ekonomik biiytime, Panel veri analizi, Esbutinlesme, Enerji tiiketimi

The Relationship between Human Capital and Direct Foreign Investments and
Economic Growth: Panel Data Analysis on OECD Countries

Abstract

It is included in the literature that there is a stable and developed economy in countries with high human capital. At
the same time, foreign direct investments are of great importance in countries where trust and stability are dominant.
While foreign direct investments provide foreign currency inflow to the country, it creates a field of employment in
the country and contributes greatly to economic development. In this study, the relationship between Human Capital
(BS) and Foreign Direct Investments (FDI) of 36 OECD countries with Economic Growth (GDP) was analyzed by
panel cointegration test. As a result, it was observed that thete is cointegration between BS and FDI and GDP. In
addition, as a result of the long-term cointegration test, it was observed that there was a positive relationship between
BS and FDI and GDP.
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Beseri Sermaye ve Dogrudan Yabanci Yatirimlarmin Ekonomik Biiyiime ile Iliskisi: OECD Ulkeleri Uzerine Panel Veri
Analizi

Girig

Beseri sermayenin ekonomik biiyiime ile olan iligkisi, modern biiyime literatiiriintin 6nemli tartisma
konularindan birisi olmustur. Gelir yaratan ekonomik faaliyetlere katkida bulunan besetlerdeki bilgi, beceri
ve benzer nitelikler olarak tanimlanan beserl sermaye, kisiye yapilan yatrimlarla birlikte artis gbstermekte
ve Uretim stirecinin ¢cok 6nemli bir girdi olarak yerini almaktadir. Bu sebeple, beseti sermaye ve ekonomik
bliylime arasinda olan iliski, biiylimenin kaynaklarini inceleyen arastirmactarin yant sira kalkinma
politikalarini olusturan kurum ve kurullarinda ilgi alanlarindan birini olusturmaktadir. Iktisat bilimi
dogdugundan bu yana begerl sermaye kavrami kullandmistr fakat insan faktSriintin tretimin farkh bir

sermaye unsuru olduguna dair gériisler cogunlukla II. Diinya Savasi'ndan sonra teorik olarak incelenmeye
baslanmistir (Kiker, 1971, s. 51-53).

Ekonomik biiylimenin teorik modellerinde Nelson ve Phelps (1966); Lucas (1988); Becker, Murphy
ve Tamura (1990); Rebelo (1992); ve Mulligan ve Sala-i Martin gibi iktisat¢ilar tarafindan egitimin
tizerinden beseri sermayenin énemine deginilmistir. Bunun yant sira iilke gruplar arasinda beseri sermaye
ve ekonomik buytume iligkisi Gzerine, Romer (1990), Barro (1991), Kyriacou (1991), ve Benhabiband
Spiegel (1992) tarafindan bir ¢ok ampirik analiz yapilmistir. Fakat bir¢ok tilkenin veri kisiti oldugu icin
(sinirl egitimsel veriler) yapilan ¢aligmalar sonucunda beklenen sonuclar elde edilememistir (Barro, 1992, s.
199). Barro ve Lee (1992, s. 199-213), 129 tlkenin 1960-1985 dénemleri arasinda 5’er yillik verilerini
kullanarak bir ampirik ¢alisma yapmuslardir. Bu ¢alismada tlkelerin  ilkokul, ortaokul ve lise
kademelerindeki okullagsma oranlart incelenmistir. Yapilan c¢alismada, beseri sermayenin fiziki sermaye
tzerine yapilan yatirimlara ve verimlilife etkisinin pozitif yénde oldugu, yatirimlarin ve verimliligin
ekonomik biiylime tzerine etkisinin de yine pozitif ydnde oldugu sonucu elde edilmistir. Dolayistyla beserd
sermaye birikimin ekonomik biylime tizerine olumlu etkisi oldugu sonucuna varilmistir.

Turkiye Gzerine yapilan galismalara baktugimiz zaman, Kar ve Agir'in (1998, s. 51-68) 1926-1994 yillars
arasinda egitim harcamalarinin ve saglik harcamalarinin GSYH’ye oranit ve GSYH verileri kullanilarak
beseri sermaye ve ekonomik biiyime arasindaki iligkinin analiz ¢alismasidir. Saglik harcamalari ile reel gelir
arasindaki iliskiye bakildiginda nedenselligin yontntn ekonomik blylimeden saglik harcamalarina dogru
oldugu, egitim ile gelir iliskisinde ise nedenselligin yontinin egitim harcamalarindan biiyiimeye dogru
oldugu gérillmustiir. Sonug olarak beseti sermayenin ekonomik biiylime tizerinde uzun dénemli pozitif bir
etkiye sahip oldugu gbzlemlemislerdir.

Dogrudan yabanct yatirimlar, yabanci tilkelere direkt yatirimin yapilmasi, var olan yabanci bir sirket ile
ortaklasa hareket edilmesi veya ortak girisim ile yeni bir sirketin kurulmas: seklinde yapilmaktadir. OECD
(Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1) ye gore dogrudan yatirimin esigi yabanct bir sirkette asgari, %
10’luk hissedardir. Ayni zamanda OECD kurallart esneklige sahiptir. Dogrudan yabanct yatirim, yatay,
dikey ve konglomera olmak tizere kategorize ediliyor. Yatay dogrudan yatirim, bulundugu tlkede ¢alisma
alantyla aynt is alanina sahip yabanci sirkete yapilan yatirim anlamindadir. Dikey dogrudan yatirim,
yatirimcarin ana faaliyetlerinden farklt olmakla birlikte yine de temel is alantyla ilintili yatirim demektir.

Ornek (2008), 1996: 4-2006: 1 donemi i¢in VAR teknigi kullanarak yaptigi calismada, kisa vadeli
sermaye yatirimlarinin ve dogrudan yabanct sermaye yatirimlarinin ekonomik biylime tizerinde pozitif etki
olusturdugu saptamustir ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin yurtici tasarruflar agisindan olumlu
etki olusturdugunu ve kisa vadeli sermaye yatirimlarinin yurtici tasarruflar agisindan negatif etkiye sebep
oldugunu ayni analizde belirtmistir.

Nair-Reichert ve Weinhold (2001) 24 gelismekte olan ilke icin 25 yillik bir dénemi incelemislerdir.
Calismada yabanci sermaye hareketlerinin ekonomik etkilerinin heterojen oldugunu tespit etmislerdir.
Calisma sonucuna gore yabanct sermaye yatirimlarindan ekonomik biylimeye dogru bir nedensellik oldugu
belirlenmistir. Choe (2003), sermaye hareketleri ve biyliime arasindaki iliskiyi, 80 tlke icin 1971-1995
doénemi i¢in incelemistir. Arastrmada VAR modeli kullanilmigtir. Calisma sonucuna gére biyume ve
yabanct sermaye hareketleri arasinda ¢ift yonla bir iligki saptanmugtir.

Okuyan ve Erbaykal (2008) 9 gelismekte olan tlke i¢in 1970-2006 arasi dénem igin yaptiklart Toda-
Yamamoto nedensellik analizinde, 9 tilkenin hepsinde yabanci yatirimlar ve ekonomik biiylime arasinda bir
iligki bulundugunu saptamislardur.

Vergil ve Karaca (2010) 1980-2015 arast donemde farkl tlkeler icin yaptiklart panel veri analizinde,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve portféy yatirimlarinin, ekonomik biiyiime tzerinde pozitif bir etki
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olusturdugunu, kisa vadeli sermaye yatirimlarinin ekonomik buylme tizerinde negatif bir etkiye sebep
oldugunu saptamglardir.

Bulut ve Aykirt (2018) 1998-2017 yillart arasinda Turkiye ekonomisi igin yaptiklar incelemede, kisa
vadeli sermaye olarak bilinen sicak para hareketleriyle ekonomik bilylime arasinda uzun vadede
esbitlnlesik iliski oldugunu saptamuslardir. Bununla birlikte vekt6r hata diizeltme modeli yardimiyla elde
edilen bulgulara gore kisa vadeli sermaye hareketleri ve blylime arasindaki iliskinin uzun vadede gecici bir
istikrar sagladigini g6zlemlemislerdir.

Materyal ve Yontem

Arastirma materyalt olarak 36 OECD ilkelerine ait GSYIH, BS ve DYY verileri 1999-2018 yillarini
kapsamaktadir. Veriler Diinya Bankasi resmi web adresinden yillik oranlar seklinde temin edildikten sonra
STATA 15 programina aktarilip gerekli analizler yapilmistir. Calismada Panel Veri Analiz Yontemi ile
degiskenler arasinda Westerlund (2007) Panel Egbiitiinlesme Testi uygulanmustir. Esbiitinlesme testinden
once verilere uygulanacak birim kok test, kusagini belirlemek adina Yatay Kesit Bagimhlik testi uygulanmis
daha sonra yapilan analizler agagida basliklar halinde detaylt sekilde ele alinmugtir.

Yatay Kesit Bagimlilig1

Panel veri analizinde model tahminlemesi 6ncesinde ilk olarak panel yatay kesit bagimliligi test
edilmelidir. Kalintillar arasinda korelasyonun sifir oldugu varsayilmaktadir. Bu test ile birimler aras
korelasyonun anlamhlhig: istatistiki olarak arastirilmaktadir. Sabit etkili model de yatay kesit bagimliligi
Lagrange Carpani ile test edilmektedir. 7> oldugu durumda bu test kullandmaya elveriglidir. Hem sabit
hem tesadifi etkili model icin Pesaran tarafindan gelistirilmis Pesaran CDLM testi kullanilmaktadir. N>T
oldugu durumda kullanilmaktadir. Diger testler ise Friedman R ve Frees Q panel yatay kesit bagimliligi
testleridir (Akay, 2018, s. 24). Calismada N>T oldugu durumlarda kullandan Pesaran CDLM testi
kullanildi@s icin asgaida bu test detaylt sekilde anlatilmugtir.

Pesaran CDLAM testi

2004 yilinda Pesaran tarafindan Onerilen testte ADF regresyonun tahmininden elde edilen kalintilar
kullanilmaktadir. Her bir birimin kendisi hari¢ tiim birimlerle korelasyonu hesaplanmaktadir. Bu nedenle
N*N-1 adet korelasyon hesaplanmaktadir. Bu test yapisal kirilma, heterojen ve duragan olmama
durumlarinda az sayida Orneklerde de performansi iyidir. CDLM test istatistifi asagidaki formdlle
hesaplanmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2018, s. 100).

N-1

N
b= N(N—l) z Pij

i=1 j=i+1

Pesaran (2004,2000) tarafindan gelistirilen bu testte ise yatay kesiti hatalart arasindaki korelasyon
katsyilari toplaminin sabit oldugu varsayimina dayanmaktadir. Sifir hipotezi yatay kesit bagimlilig1 yoktur
seklindedir. Alternatif hipotez ise yatay kesit bagimlilig1 vardir seklindedir.

Hoy: Yatay kesit bagimliligi yoktur.
Hy: Yatay kesit bagimliligt vardir.
Panel Birim Kok Testi

Zaman serileri ile yapilan ¢aligmalarda analiz 6ncesinde o seriyi meydana getiren siirecin, zamanla
sabit olup olmadigi baska bir deyisle, duragan bir seri olup olmadigina bakilmalidir. Duragan olmayan
seriler ile ekonometrik analizler yapilmasi sahte regresyona sebep olmaktadir. Sahte regresyon F, t testinin
ve R2 degerleri sapmali sonuclar verebilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2013, s. 198). Serilerin duragan
olmamast sorunun zaman serileriyle calistirken siklikla karsidasilan bir durumdur. Sahte regresyon
sorununa yol agan bu durumun tespiti ve ortadan kaldirilabilmesi icin 6ncelikle serilerin duraganhklar
aragtirtlmalidir  (Eygti, 2018). Duragan olmayan serilerle yapilan regresyon tahminlerinde sonuclar
anlamhiligini kaybetmektedirler (Eygii ve Coskun, 2019). Panel birim kok testleri iki tirlidir. Birincisi,
yatay kesit bagimlilig1 varligina gére belitlenen 1. ve 2. ci kusak birim kok testleri olmak tizere iki tarlidir.
Yatay kesit bagimliliginin yoklugu 1. kusak varligi ise 2. kusak panel birim kok testleri i¢in tercih sebebidir.
1. kusak panel birim kok testleri; Levin, Lin ve Chu (LLC), Harris ve Tzavalis (HT), Breitung, Hadti, Im,
Pesaran ve Shin (IPS) ve Fisher Genisletilmis Fuller (Fisher ADF) ve Fisher Philips Perron (Fisher PP)
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panel birim kok testleridir. 2. kusak panel birim kok testleri; Choi Fisher Genisletilmis Dickey Fuller,
Goriiniirde Tligkisiz Regresyon Genisletilmis Dickey Fuller (SURADF), Moon ve Perron, Im, Pesaran ve
Shin (CIPS), Yatay Kesit Genisletilmis KPSS ve PANICCA panel birim kék testleridir (Yerdelen
Tatogulu, 2018). Bu calisgmada, yapilan yatay kesit bagimlilik testinden sonra ikinci kugak testinin yapilmast
uygun gorilmis ve kullanilan CIPS birim kok testi agagida detayl sekilde ele alinmistir.

Pesaran (2004) yatay kesit bagimlilik sorunu ile ilgili basit bir ydntem 6nermistir. Phillips ve Sul (2003)
yaklasimindaki gibi artik terimler icin heterojen faktor yiikleri ile tek faktorlt model ele alirken farkli olarak
sapmalara dayanan birim kok testi yerini bireysel serilerin gecikmeli dizeylerinin ve bir farklarinin yatay
kesit ortalamalarini DF ya da ADF regresyonuna faktérler olarak ilave etmistir.

AYi,t = a% + piYi,t + Cth—l + dlAYt + Vi,t
yukatidaki denklemde
= 1
Vi1 = (ﬁ) Ziv=1 Yit—1 ve AY; = Ziv=1 AY;,

olarak tanimlanmaktadir. p;nin EKK tahmincisinin t istatistigi ¢; (N, T') ve Pesaran“in bireysel yatay
kesitlere dayanan ADF testi de CADF olarak gosterilsin. Bununla bitlikte testin, kiiciik zaman boyutu
durumlarinda aykirt degerlerin olmadigt durumda CADF* olarak gésterilsin. 1ki durumda da ana fikir CAD

F veya CADF*n bireysel ortalamalarina iligkin IPSypq testinin modifiye edilmesidir. CIPS ve
modifiye edilmis test istatistigi;

1

CIPS = ——+—— (N,T)
NZ?,=1 ti

CIPS* = L (N,T)
NYL, ¢ ’

Panel birim kék igin temel hipotezler asagida yer aldig1 gibidir;
Ho: Seride birim kék vardir (Seri duragan degildir).
Hy: Seride birim kék yoktur (Sert duragandir).

CIPS test istatistik degetlerinin kritik tablo degerlerinden mutlak deger olarak buyitk olmasi halinde
temel hipotez (seride birim kék vardir) ret olunur ve ilintili birim-panel geneli i¢in alternatif hipotez (seride
birim kék yoktur) kabul edilir (Pesaran, 2007, s. 265-312).

Esbitiinlesme Testi

Pedroni (1999, 2004) esbiitiinlesme analizleri yapilirken heterojenlige izin veren bazi testler
Onermistir. Bu testler iki grupta incelenmektedir. Birinci gruptaki testlerde, grup zaman serilerindeki yatay
kesitler icinde ayri olarak hesaplanan esbiitiinlesme testlerinin ortalamasi kullanilmaktadir. Ikinci grupta,
istatistikler gruplanmakta ve ortalama bir parca olarak yapilmaktadir. Pedroni esbiitiinlesme testinin temeli,
Engle-Granger testine dayanmaktadir. Pedroni egbiitiinlesme testi, duragan olmayan ancak serilerin birinci
mertebeden duragan oldugu hallerde gecerlidir (Erglin ve Atay Polat, 2015, s. 126). Pedroni, yedi adet es-
butiinlesme istatistigi gelistirmistir. Bunlarin dort tanesi grup i¢i iken Ug¢ tanesi grup arasidir (Asteriou ve
Hall, 2007, s. 374).

Panel verilerde eg-butiinlesme testi, Hy es-biitiinlesme yoktur seklindeki yokluk hipotezini analiz eder.
Pedroni testinde ilk olarak, ileri strtlen es-biitinlesme regresyonundan artiklari elde etmektedir. En genel
durumda 7= 1,2,..,T ; i=1,2,..,N ve m=1,2,...,M olmak lzere es-biitiinlesme regresyonu asagidaki gibi
yazilir.

Vit = & + 6t + BreXie + BaeXoip+e- - FBueXmie + &

Calismada Westerlund (2007) Panel Esbitinlesme Testi kullanidmistir. Bu teste ait bilgiler asagida
detayli sekilde ele alinmistir.
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Esbiutinlesme testlerinde tanimlanan Westerlund (2007) panel esbiitiinlesme testinin, birimler arasi
korelasyonun varliginda direncli kritik degerleri bootstrap streci sonucunda elde edilebilmektedir.
Westerlund (2007) panel verilerle ¢alisirken esbiitiinlesmenin varligint stnamak icin, hata diizeltme modeli
temelli 4 adet panel egbiitinlesme testi 6nermistir. Testlerin temelinde, her birimin kendi hata
diizeltmesine sahip olup olmadigina karar verilmesi yoluyla esbitiinlesmenin varligini smnamak vardir
(Tatoglu, 2018, s. 200-201). Westerlund (2007) panel esbutiinlesme testine ait hipotez testleri;

Hy: Degiskenler arasinda es bitiinlesme yoktur
Hj: Degiskenler arasinda es butiinlesme vatdir, seklinde kurulmaktadir.

Grup ortalama test istatistikleri olan G, ve G; degetlerinin hesaplanmasinda her bir kesit icin hata
diizeltme modelinin tahmin edilmesi gerekmektedir. Grup ortalama test istatistikleri,

N N
© NSoa® © NLSE@)

olarak ve panelin bir buitiin olarak analiz edilmesi igin Westerlund (2007) esbiitinlesme test istatistikleri ise,

SN

P, =T& P, =

olarak verilmistir. a@;’in yart parametrik karnel tahmincisi @; ve @;’nin standart hatast ise SE(&;) ile
gOsterilmistir.

Uygulama ve Bulgular

Bu boélimde verilerimizin duraganligini sinamak icin kullanacagimiz birim kok testi kusaklarin
belirlemek adina ilk olarak Yatay Kesit Bagimlilik testi yapilmistir. Yapilan test sonucu ikinci kusak birim
kok testi kullanilacagt gbzlemlenmistir. Uygulanacak test belirlendikten sonra duragan olmayan veriler
duraganlastirilip daha sonra egbiitiinlesme testi ile degiskenler arasinda esbiitiinlesme olup olmadig: analiz
edilmistir. Sonugclar asagida bagliklar halinde detayli sekilde ele alinmustir.

Yatay Kesit Bagimlilik Testi

Panel veri analizinde kullanilacak birim kok testine karar vermek icin yatay kesit bagimlilik testi yapilir.
Teste ait sonuglar asagida yer sekildedir;

Tablo 1. Yatay Kesit Bagimlilik Testi

Test Istatistik P-deger
LM 4151 0.000
LM adj* 210.7 0.000
LM CD* 59.56 0.000

Yukarida yer alan test sonuglarina goére tim P degetleri kritik deger 0.05’ten kiiciiktiir. Bu durumda
test analizi i¢in ikinci kusak birim kok testinin kullanilmast uygundur.

Ho: L. kusak birim kok testi

Hi: II. kusak birim kok testi, p<0.05 Ho reddedilip Hy kabul gorir ve II. kusak birim kok testi
uygundur sonucu elde edilir.

Panel Birim Kok Testi

Serilerin duraganligini test etmek icin yatay kesit bagimlilik testinde yer aldigr tGizere ikinci kusak birim
kok testlerinden CIPS (Cross Sectionally Augmented IPS) testi kullandmistir. CIPS test istatistik
degerlerinin kritik tablo degerlerinden mutlak deger olarak biiylik olmast halinde temel hipotez (seride
birim kék vardir) ret olunur ve ilintili birim-panel geneli icin alternatif hipotez (seride birim kék yoktur)
kabul edilir (Pesaran, 2007, s. 265-312). Calismamizda diizeyde duragan olmayan verilerin birinci farklari
alinarak veriler duraganlastirilmistir. Sonuclar asagida yer aldigr gibidir;
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Tablo 2. GSYIH I¢in Birim Kik Testi

%10 %5 %0
Kritik degerler -2.27 -3.62 -2.80

Tablo 2 GSYIH igin verilerin diizeyde duragan olmadigini gostermektedir (CIPS test istatistik
degerlerinin (-1.097) kritik tablo degerlerinden mutlak deger olarak kiiciik olmast). Bu durumda GSYIH
icin verilerin duraganlasmast adma birinci farklart alinarak veriler duragan hale getirilmistir. Duragan
GSY1H verileri Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 3. GSYIH I¢in Birim Kik Testi

%10 %5 %0
Kritik degerler -2.70 -3.02 -2.93

Ho: Seri duragan degildir
Hi: Seri duragindir

GSYIH igin tablo analizi yapildiginda, CIPS* tablo degerinin (-3.407) mutlak deger olarak kritik
degerlerden biiylik oldugu gbzlenmektedir. Bu durumda Ho ret edilip seri duragindir hipotezi kabul edilir.

Tablo 4. BS I¢in Birim Kik Testi

%10 %5 %0
Kritik degerler -2.98 -3.02 -2.71

Tablo 4., BS i¢in verilerin diizeyde duragan olmadigini gostermektedir (CIPS test istatistik
degerlerinin (-2.401) kritik tablo degetrlerinden mutlak deger olarak kiiciik olmasi). Bu durumda BS icin
verilerin duraganlasmast adina birinci farklart alinarak veriler duragan hale getirilmistir. Duragan BS verileri
Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 5. BS I¢in Birim £Ok Testi

%10 %5 %0
Kritik degerler -2.79 -2.98 -2.81

Ho: Seri duragan degildir
Hi: Seri duragindir

BS icin tablo analizi yapildiginda, CIPS* tablo degerinin (-3.012) mutlak deger olarak kritik
degerlerden biyiik oldugu gézlenmektedir. Bu durumda Ho ret edilip seri duragindir hipotezi kabul edilir.

Tablo 6. DYY I¢in Birim Kik Testi

%10 %5 %0

Kritik degerler -2.98 -2.92 -2.81

Tablo 6., DYY icin verilerin diizeyde duragan olmadigini gostermektedir (CIPS test istatistik
degerlerinin (-2.712) kritik tablo degerlerinden mutlak deger olarak kiiciik olmas1). Bu durumda BS i¢in
verilerin duraganlasmasi adina birinci farklari alinarak veriler duragan hale getirilmistit. Duragan DYY
verileri Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 7. DYY I¢in Birim Kik Testi

%10 %5 %0

Kritik degerler -3.08 -3.36 -2.91

Ho: Seri duragan degildir
Hi: Seri duragindir

DYY icin tablo analizi yapildiginda, CIPS* tablo degerinin (-3.412) mutlak deger olarak kritik
degerlerden buyik oldugu gézlemlenmektedir. Bu durumda Hy ret seri duragindir hipotezi kabul edilir.
Diizeyde duragan olmayan verilerin birinci farki alinarak duragan hale getirildikten sonra es biitinleseme
testi yapilmustir. Egbiitiinlesme testi agagida detayl sekilde verilmistir.
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Westerlund (2007) Panel Egbiitiinlesme Testi

Westerlund (2007) testi iki veya daha fazla degisken arasinda esbitinlesme iliskisinin test edilebilmesi
icin hata diizeltme modeline dayanan bir esbiitinlesme testidir. Bu test zaman serileri icin gelistirilen
Banerjee, Dolado ve Mestre (1998) esbiitiinlesme testinin panel veri icin genisletilmis halidir. Bu testte
serilerin ayni derecede duragan olmalari varsayimi yer almaktadir. Serilerimizin hepsi birinci dereceden
duragan olduklari i¢cin bu varsayim saglanmaktadir. Esbutiinlesme testimize ait ¢iktlar asagida detayl
sekilde verilmistir.

Tablo 8. GSYIH —BS Egbiitiinlesme Testi

Istatisik Deger Z deger P deger Robust P deger
Gt -3.101 -11.703 0.000 0.020
Ga -16.091 -9.805 0.000 0.010
Pt -15.047 -7.408 0.000 0.020
Pa -10.372 -9.001 0.000 0.000

Ho: Seriler arasinda es biitiinlesme yoktur
Hai: Seriler arasinda es butlinlesme vardir.

Tim P olasilik degerlerinin kritik deger olan 0.05’ten kiigiik olmalarindan kaynakli GSYIH ile BS
arasinda es bitiinlesme vardir. Ho hipotezi ret edilip Hi hipotezi kabul edilir.

Tablo 9. GSYIH —DYY Egbiitiinlesme Testi

Istatisik Deger Z deger P deger Robust P deger
Gt -3.490 -12.309 0.000 0.010
Ga -16.010 -10.423 0.000 0.030
Pt -16.309 -9.053 0.000 0.000
Pa -10.617 -9.087 0.000 0.020

Ho: Seriler arasinda es buttinlesme yoktur
Hi: Seriler arasinda es butlinlesme vardir.

Tim P olasilik degetlerinin kritik deger olan 0.05’ten kiicik olmalarindan kaynakli Hy ret edilir ve
GSYIH ile DYY arasinda eg biitinlesme vardir hipotezi olan Hj kabul edilir.

Panel esbitiinlesme sonucuna gore degiskenler arasinda uzun dénem iliski bulunmustur. Uzun
doénem esbutiinlesme katsayilarinin tahmin edilmesi ve iligkinin yontind belitlemek icin Peseran (2015) testi
uygulanmustir sonuglar asagida detayl sekilde tablolar halinde yer almaktadir.

Tablo 10. GSYIH —BS egbiitiinlesme testi

GSYIH Katsayr Standart Hata  Z Degeri P</Z] [%095 Giiven Araligi]
BS 1.805322 1.801 1.07 0.273 -1.610 4.991

Yukarida yer alan tabloya gére BS ile GSYIH arasinda uzun donemli pozitif yonli bir iliskinin oldugu
gorilmektedir. BS’de meydana gelecek bir birimlik artis GSYIH’da 1.8057lik bir artis meydana
getirmektedir.

Tablo 10. GSYIH —DYY esbiitiinlesme testi

GSYIH Katsayr Standart Hata  Z Degeri P</Z/ [7995 Giiven Araligi]
DYY 0.903740 0.719 1.14 0.301 -1.707 4.807

Yukarida yer alan tabloya gére DYY ile GSYIH arasinda uzun donemli pozitif yonli bir iliskinin
oldugu gérilmektedir. DYY’de meydana gelecek bir birimlik artis GSYIH’da 0.90’lik bir artis meydana
getirmektedit.

Tartigma, Sonug ve Oneriler

Calismamizda 36 OECD dlkesine ait Beseri Sermaye (BS) ve Dogrudan Yabanci Yatirimlarinin
(DYY) Ekonomik Biiyiime (GSYIH) ile iliski panel esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Sonugta BS ve
DYY ile GSYIH arasinda esbiitiinlesme oldugu sonucu elde edilmistir. Ayrica uzun dénemli esbiitiinlesme
testi sonucunda da BS ve DYY ile GSYIH arasinda pozitif yonlii bir iliskinin oldugu sonucu elde
edilmistir.
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Beser! sermayenin ampirik olarak ekonomik bilylmeye katkist bir ¢ok calismada oldugu gibi bu
calismamizda da gosterilmistir. Ancak asil 6nemli olan beserl sermayenin nasil arttirilacagidir. Beserd
sermayenin birikimi en basta egitimi gerektirmektedir. Beserl sermayeyi sadece nicel olarak degil nitel
olarak ta arttirmaya ihtiya¢ vardir. Ulkeler arast gelir farklarinin kapanabilmesi i¢in beseri sermayeyi
gelistiren unsurlarin da gelistirilmesi gerekmektedir. Bunun igin yalnizca egitimin daha genis kesimlere
ulastirllmast degil ayni zamanda basta sanayi ve hizmet sektdrleri olmak tzere tiim sektorlerin ihtiyag
duydugu sayida ve kalitede bireyler yetistirilmesini saglayacak bir egitim anlayist saglanmalidir. Issizlerin
vasiflarint ilkelerin kendi ihtiyag duydugu vasiflartyla 6rtiistiiren, stirekli egitim programlari ile ¢alisanlarin
meslek ici egitimiyle niteliklerinin arttirilmast, kadinlarinda is glictine daha fazla dahil edilmesi, yasam boyu
Ogrenme kiltirind tlkelerde oturtarak ise bu gelisimi stirdiirmeyi hedeflemelidirler.

Ulkeler cesitli ekonomik hedefleri igin yabanci sermayeyi kendi iilkelerine cekmek isterler. Fakat
yabanct sermayeyi istemelerinin asil nedeni ekonomik blylmenin saglanmasinda yabanct yatirimlarin
oynadigt roldir. Tasarruflart yetersiz olan ilkeler bu fonlar kullanarak ekonomik biyiimeyi saglamak
istemektedirler. Tasarruf miktart yetersiz olan Tirkiye gibi gelismekte olan ilkeler, ilkelerine yabanct
yatirimlart ¢ekebilmek icin gesitli hukuki ve ekonomik dizenlemeler yapmuslardir. Bu diizenlemelerin
sonu¢ vermesiyle Ulkelere sermaye girisleri hizlanmis fakat bu diizenlemelerin yetersiz olusu ve
ekonomideki yapisal sorunlar nedeniyle yabanct yatirimlar tlkeden ¢ikmak istemigler. Zaten ekonomik
anlamda zayif durumda olan gelismekte olan tilkeler sermaye kagistyla birlikte finansal krizler yasamis ve bu
krizlerin olumsuz etkileri yillar boyunca sirmistir. Yabanct yatirimlarin iilkede ekonomik kalkinmaya katki
saglamasinin yani sira istthdam alan yaratarak issizligi de dustirmektedir. Bu baglamda dis yatirimlarin
olusmast icin Oncelikle ilkenin yabanci yatirimecilara giiven ortami saglamast ve onlart tesvik edecek
politikalar gelistirmelidirler.

Etik Beyan

“Begeri Sermaye ve Dogrudan Yabanc Yatirsmlarmm Ekonomik Biiyiime ile iskisi: OECD Ulkeleri Uzerine Panel
Veri Analizi” baslkll calismanin yazim siirecinde bilimsel, etik ve alintt kurallarina uyulmus; toplanan
veriler izerinde herhangi bir tahrifat yapilmamis ve bu ¢alisma herhangi baska bir akademik yayin ortamina
degerlendirme i¢in gbnderilmemistir.
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EXTENDED ABSTRACT

The relationship of human capital with economic growth has been one of the important discussion
topics of modern growth literature. Human capital, which is defined as knowledge, skills and similar
qualities in human beings contributing to income generating economic activities, increases with the
investments made in the person and takes the place of the production process as a very important input.
For this reason, the relationship between human capital and economic growth is one of the areas of
interest in researchers who examine the sources of growth, as well as in institutions and boards that form
development policies. Since the science of economics was born, the concept of human capital has been
used, but opinions that the human factor is a different element of production are mostly II. After World
War 11, it began to be studied theoretically.

Barro and Lee (1992, 199-213) conducted an empirical study using 129 years of data from 129
countries between 1960-1985. In this study, enrollment rates in primary, secondary and high school levels
of the countries were examined. In the study, it was concluded that the effect of human capital on
investments and productivity on physical capital is positive, and that the effect of investments and
productivity on economic growth is also positive. Therefore, it is concluded that human capital
accumulation has a positive effect on economic growth.

Foreign direct investments are made by making direct investments in foreign countries, acting in
partnership with an existing foreign company or establishing a new company with a joint venture.
According to OECD (Organization for Economic Cooperation and Development), the threshold of
direct investment is a minimum, 10% shareholder in a foreigh company. At the same time, OECD rules
have flexibility. Foreign direct investment is categorized as horizontal, vertical and conglomerate.
Horizontal direct investment means an investment in a foreign company with the same field of work as in
the country where it is located. Vertical direct investment is different from the main activities of investors,
but it still means investment related to the core business.

Nair-Reichert and Weinhold (2001) examined a 25-year period for 24 developing countries. In the
study, they determined that the economic effects of foreign capital movements are heterogeneous.
According to the results of the study, it has been determined that there is a causality from foreign capital
investments to economic growth. Choe (2003) examined the relationship between capital movements and
growth for the period of 1971-1995 for 80 countries. VAR model was used in the research. According to
the results of the study, a bilateral relationship was found between growth and foreign capital movements.

In our study, the relationship between the Human Capital (BS) and Foreign Direct Investments
(FDI) of 36 OECD countries and Economic Growth (GDP) was analyzed by panel cointegration test. As
a result, it is obtained that there is cointegration between BS and FDI and GDP. In addition, as a result of
the long-term cointegration test, there is a positive relationship between BS and FDI and GDP.

The empirical contribution of human capital to economic growth has been demonstrated in this
study as in many other studies. But the main thing is how to increase human capital. The accumulation of
human capital primarily requires education. There is a need to increase human capital not only
quantitatively but also qualitatively. In order to close the income gap between countries, the elements that
develop human capital must also be developed. To this end, an education understanding should be
provided that will not only provide education to wider segments, but also raise the number and quality of
individuals required by all sectors, especially industry and service sectors. They should aim to increase the
qualifications of the unemployed people with the qualifications needed by the countries, to increase the
qualifications of the employees with on-the-job training programs, to get more involved in the workforce
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in women, and to continue this development by establishing the culture of lifelong learning in the
counttries.

Countries want to attract foreign capital to their own countries for their various economic goals.
However, the main reason why they demand foreign capital is the role played by foreign investments in
ensuring economic growth. Countries with insufficient savings want to achieve economic growth by using
these funds. The amount of savings is insufficient, Turkey has made several legal and economic
arrangements to get foreign investment. capital inflows to Turkey by making the results of these
arrangements has accelerated. However, foreign investments have started to leave the country due to the
insufficiency of these regulations and structural problems in the economy. Already economically with
Turkey have experienced financial crises in poor condition and capital flight, which lasted for years the
negative effects of this crisis. In addition to contributing to economic development in the country, foreign
investments also reduce unemployment by creating employment areas. In this context, in order for foreign
investments to occur, the country should first develop policies to provide confidence and encourage
foreign investors.

1563



