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THE EFFECT OF COVID-19 EPIDEMIC ON THE STOCK MARKET: AN APPLICATION ON
TOURISM AND TRANSPORT INDICES

Arif GUMUS! Nuri HACIEVLIYAGIL?
Ozet
Makale Bilgi Milyonlarca kisiye kisa siirede bulasan Covid-19 viriisii yiizbinlerce insanin

Olimiine yol agmustir. Diinya devletlerinin bir kismi salgina karsi sinirlart
kapatmak, sokaga ¢ikma yasagi uygulamak, insanlarin toplanabilecegi alanlari
kapatmak gibi sert onlemler alirken, bir kisim devletler ise bu konuda daha esnek

Gonderilme: davranmugtir. Salgin siiresince bir¢ok isyeri alinan Onlemler sonucu kapanirken

21/07/2020 binlerce kisi de issiz kalmistir. Bu durum ekonomik bir durgunluk yasanacagi
beklentisini ylikseltmistir.

Kabul: Covid-19 Salgini, saglik, gida gibi bazi sektorlerin Onemini arttirirken turizm,

08/09/2020 ulasim gibi sektorlerin de degerini diislirmiistiir. Turizm sektorii savas, terdr, dogal

afet, salgin hastalik ve ekonomik kriz donemlerinde insanlar i¢in zorunlu bir
tiiketim olmamasi sebebiyle en ¢ok etkilenen sektdrlerden biri olmustur. Ulastirma
sektorii  ise insanlarin sokaga c¢ikma yasagt uygulamalarindan veya
iilkelerarasi/sehirlerarast seyahat kisitlamalarindan dolay1 en c¢ok etkilenen
sektorlerden bir digeri olmustur.

Bu caligmada Covid-19’un 6liim ve vaka sayilar ile salginin en fazla etkiledigi
turizm ve ulastirma sektorleri O6zelinde borsa endeksleri arasindaki iliski
incelenmistir. Analizde, piyasa giinlerinin acik oldugu hafta i¢i giinlerine denk
gelen 2 Mart 2020 ve 17 Temmuz 2020 tarihleri arasindaki veriler kullanilmustir.
Covid-19 hastaliginin etkisini temsilen viriis dolayisiyla yasanan ginliik 6lim
sayilar1 ve gilinliik viriise yakalanan hasta vaka sayilar1 bagimli degiskenler olarak
alinmistir. iki ayr1 model kurularak salgin ile viriisiin etkisi altina aldig1 Borsa
Istanbul Turizm Endeksleri ve Ulastirma Endeksleri bagimsiz degiskenler olarak
incelenmistir. Caligmanin ekonometrik uygulama kisminda, uzun dénemli iliskiyi
test etmek icin Once birinci nesil ve ikinci nesil birim kok testleri uygulanmis
ardindan da ARDL Sinir Testi yaklagimi kullanilmigtir. Arastirma sonucunda
salginin vaka sayilart ile endeks serileri arasinda anlamli bir iligki tespit
edilemezken, salgindaki 6lim sayilari ile %35 anlamlilik diizeyinde bagimsiz
degiskenlerin uzun dénemde esbiitiinlesik olarak birlikte ters yonde hareket ettigi
bulunmustur. Kisa dénemde ise meydana gelen sapmalarin yiizde 0.0004’{iniin bir
sonraki donemde diizeltilerek uzun donem dengesine ¢ok diisiik bir hizla ulastig1
tespit edilmistir.

! Ogretim Gorevlisi Dr., Malatya Turgut Ozal Universitesi, Dogansehir Vahap Kiicikk Meslek Yiiksek Okulu,
arif.gumus@ozal.edu.tr

2 Dr. Ogretim Uyesi, Malatya Turgut Ozal Universitesi, Dogansehir Vahap Kiicik Meslek Yiiksek Okulu,
nuri.hacievliyagil@ozal.edu.tr

76



Giimiis, A. & Hacievliyagil, N./ Covid 19 Salgin Hastaliginin Borsaya Etkisi: Turizm ve Ulastirma

Endeksleri Uzerine Bir Uygulama

Article Info

Received:
21/07/2020

Accepted:
08/09/2020

1. Giris

Anahtar Kelimeler: Covid-19 Pandemisi, Turizm Sektérii, Ulastirma Sektorti,
ARDL

Abstract

The Covid-19 virus, which infects millions of people in a short period of time, has
killed hundreds of thousands of people. While some countries have taken drastic
measures against the outbreak, such as closing borders, imposing curfews, closing
areas where people can gather, some countries have been softer on this issue. While
the number of cases remained low compared to the population in the countries that
took measures, this number increased in the countries that acted more loosely.
During the outbreak, many businesses closed due to damage, while thousands of
people were unemployed. This has raised the expectation that there will be an
economic recession.

Covid-19 Epidemic, while increasing the importance of some sectors such as health
and food, it also reduced the value of sectors such as tourism and transportation.
Tourism sector has been one of the most affected sectors due to the absence of
compulsory consumption for people in times of war, terrorism, natural disaster,
outbreak and economic crisis. On the other hand, the transportation sector has been
the other sector most affected by people's curfew enforcement or cross-country and
intercity travel restrictions.

In this study, the relationship between the number of deaths and cases of Covid-19
and the stock market indices in the tourism and transportation sectors most affected
by the outbreak was examined. March 2, 2020 and July 17, 2020 were used in the
analysis, which coincides with weekdays when the market is open. Representing
the effect of Covid-19 disease, the number of daily deaths due to the virus and the
number of cases of patients with the daily virus were taken as dependent variables.
Two separate models were established and Borsa Istanbul Tourism Indices and
Transport Indices, which were affected by the epidemic and the virus, were
examined as independent variables. In the econometric application part of the
study, to test the long-term relationship first-generation and second-generation unit
root tests were applied and then ARDL Border Test approach was used. As a result
of the study, no significant relationship between the number of cases of the
outbreak and the index series was determined. In addition, it was found that the
number of deaths in the outbreak and the independent variables at the level of 5%
significance moved in the opposite direction in the long term. It was determined
that 0.0004 percent of deviations occurred in the short period were corrected in the
next period and reached the long-term balance at a very low rate.

Key Words: Covid-19 Epidemic, Tourism Sector, Transportation Sector, ARDL

2019 yilinin aralik ay1 ortalarinda tarihte bircok bulasici hastaligin ¢ikis noktast olan

Gilineydogu Asya’da bu kez Cin’in Hubei eyaletinin en biiyiik sehri Wuhan’da bulasici bir

hastalik olan Covid-19 viriisii ortaya ¢ikmistir. 2003’°deki Sars hastaligina benzeyen bu salgin

hava kaynakli insandan insana bulasarak yayilmaktadir (Yang vd., 2020: 1). Salgin kisa

siirede diinya geneline yayilarak kiiresel bir sorun haline gelmistir. Baslangigta salginin

merkezi Cin iken Mart ayinda Avrupa ve ardindan da Amerika olmustur. 17 Temmuz 2020

tarihi itibariyle Covid-19’un goriildiigi iilke sayis1 215, vaka sayis1 13.616.593 o6lii sayist
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585.727°dir. 11 Mart’ta diinya saglik orgiitii Covid-19’u salgin hastalik olarak kabul etmistir
(WHO, 2020). Covid-19 viriisii viicuda girdikten sonra 2 ile 14 giin arasinda kulugkada
kalmakta, damlaciklar yolu ile bulagan virlis havada saatlerce, bakir iizerinde 4 saat, plastik
lizerinde 48 saat, ¢elik {izerinde ise 72 saat kalmaktadir (Ibis, 2020: 87-88). Diinya genelinde
vaka ve Olim sayilar1 azalmasina ragmen salginin tam olarak ne zaman kontrol altina
alabilecegi ve salgina karst as1 calismalarinin ne zaman sonuglanacagi belirsizligini

korumaktadir.

Viriisler hareketsiz ve izole oldugu durumlarda zararsizdir ancak harekete
gectiklerinde hizla reaksiyona girip ¢cogalirlar. Yaklagik 5 bin tiir bilinen viriis vardir. Grip,
soguk alginligi, ebola, hiv, cocuk felci insanlar1 dldiiren tehlikeli hastaliklardandir. Sadece
cicek hastaligindan 20. Yy’da yaklasik 300.000 kisi dlmiistiir (Strielkowski, 2020). Ispanyol
gribi salginin daha cok ispanyada goriilmesinden dolay1 bu adi almistir. 1918-1919 yillarinda
yaklagik 500 milyon kisiye bulasmistir (kiiresel niifus o donemlerde yaklasik 1.5 milyardir). 3
dalga halinde devam eden salginda yaklasik 100 milyon kisi dlmiistiir. 20. yy’da pandemi
hastalig1 olarak 1918-19 Ispanyol Gribi, 1957 Asya Gribi, 1968 Hong Kong gribi, 21. yy’da
ise 2002 Sars ve Kus Gribi, 2012 Mers, 2013-2014 Ebola gortilmiistiir. Sars salgininin kiiresel
ekonomiye maliyeti 100 milyar $’dir (G6ssling vd., 2020: 5).

Kus gribi ve sars salginlart sonucunda 3 milyondan fazla insan Asya’da hayatini
kaybetmistir. Singapur, Vietnam, Hong Kong ve Cin’de ekonomik kayip 20 milyar $
civarinda olurken kus gribi diinya genelinde 800 milyar $’lik bir ekonomik kayba sebebiyet
vermistir. Covid-19 salgmimin ilk basladigi yer olan Cin ile birgok iilke ticari aligverisini
salginin yayilma olasiligina karst askiya almistir. Bu durum birgok iilkenin tedarik¢isi olan
Cin i¢in ekonomik kayip demek olurken diger iilkelerin tedarik zincirinin kirilmasina sebep

olmustur (Huque, 2020: 53).

Covid-19 salgin hastaligi i¢in alinan Onlemlerin kisa donemdeki maliyetleri
diisiiniildiigiinde uzun donemde ger¢eklesecek maliyetlerin ¢ok daha yiliksek olacagi tahmin
edilmektedir. Viriis i¢in alinan 6nlemler arasinda okullarin kapatilmasi, sosyal mesafenin
korunmasi, gerekli goriilen yerlerde sokaga c¢ikma yasagr uygulamalari, isyerlerinin
kapatilmasi, spor karsilagmalarinin durdurulmasi vs. sayilabilir. Devletler salginin yayilmasini
onlemek i¢in sokaga ¢ikma yasaklarinin yaninda bir kisim igyerlerinin kapatilmasini da
zorunlu kilmis, bu durum bir¢ok insanin isini kaybetmesine ve biiyiik ekonomik kayiplarin

yasanmasina sebep olmustur. Ancak ticari faaliyetlerin uzun siire durdurulmasi biiyiik
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sorunlara neden olacagi i¢in sinirlamalar zamanla gevsetilmistir. Bu tiir Oonlemlerle asi

bulunana kadar salginin yayilmasini yavaglatmak amaclanmaktadir (Wilder vd., 2020: 106).

Her kriz kendi igerisinde degerlendirilmelidir. Krizler ortaya c¢ikmadan oOnce
isletmelerin Onlemler almis olmasi gerekir. Kriz donemlerinde isletmeler verimsiz olan
boliimleri kapatarak ve personel c¢ikartarak maliyetleri diisiirmek istemektedir. Turizm
sektorii, savas, teror, dogal afet, salgin hastalik ve ekonomik krizler dénemlerinde insanlar
icin zorunlu bir tiikketim olmamasi sebebiyle en ¢ok etkilenen sektdrlerden biridir (Karagor ve
Garda, 2015: 902). Salgmin gorildigi bolgelere turistler gelmeyerek alternatif bolgeleri
tercih etmekte ve hatta seyahatlerini erteleyerek evde kalmaktadir. Ancak salginin diinya

geneline yayilmasi ile turizm sektoriiniin alternatif giizergahlar1 da salgindan etkilenmektedir.

2. Covid-19 Salgimimin Etkileri

Diinya Saglik Orgiitii (DSO -WHO) tarafindan laboratuvarda dogrulanmis 17 Temmuz
2020 tarihi itibariyle Covid-19'un en fazla goriildiigi ilk 15 tlkeyi gosteren istatistik tablosu

asagidadir;
Tablo 1.
Covid-19'un En Fazla Goriildiigii Ilk 15 Ulke
17.07.2020 17.07.2020
Toplam Tarihindeki Yeni Tarihindeki Yeni
Ulkeler Vaka Vaka Toplam Oliim Vaka Oliimler
1 ABD 3.472.659 67.165 136.753 946
2 BRAZILYA 1.966.748  39.924 75.366 1.233
3 HINDISTAN 1.003.832  34.956 25.602 687
4 RUSYA 759.203 6.406 12.123 186
5 PERU 337.724 3.857 12.417 188
6 GUNEY AFRIKA 324.221 13.172 4.669 216
7 SILI 323.698 2.493 7.290 104
8 MEKSIKA 317.635 6.149 36.906 579
9 INGILTERE 292.556 641 45,119 66
10 IRAN 267.061 2.500 13.608 198
11 PAKISTAN 259.999 2.085 5.475 49
12 ISPANYA 258.855 1.361 28.416 3
13 ITALYA 243.736 230 35.017 20
14 SUUDI ARABISTAN 243.238 2.764 2.370 45
15 TURKIYE 216.873 933 5.440 21
TOPLAM 4.664.663  90.807 314.562 3.397

Kaynak: WHO, 2020.
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Covid-19 salgin hastaligi kiiresel etkilerinin en énemlilerinden biri ekonomi alaninda
olmustur. Diinyanin GSYH’nin 2019 yilima goére %5 diismesi beklenmektedir. Bu 2008
kiiresel finans krizinden 4 kat daha biiyiiktir. 2019 yilindaki seviyeye ancak 2023’de
yakalayabilecegi tahmin edilmektedir. Her seyden Once pandeminin ne kadar daha devam
edecegi bilinmediginden burada belirtilen rakamlar tahminidir (IATA, 2020). Uluslararasi
para fonu (IMF) 2020 Mart ayinda yaptig1 agiklamada salginin olusturmus oldugu krizin en az
2007-2008 finans krizi kadar kotii etkilerinin oldugu ve toparlanmanin 2021 de olabilecegini
belirtmistir (Georgieva, 2020). Covid-19 ile miicadele eden iilkelere destek ic¢in Diinya
bankasi 12 milyar $, Asya kalkinma bankas1 6.5 milyar $, IMF 50 milyar $ kaynak ayirmistir
(Khan ve Khan, 2020).

Salgindan dolay: birgok iilke ekonomilerini dig diinyaya tamamen kapatarak insanlarin
evden ¢ikmamalarin1 saglamaya calistilar. Fakat bu durum tedarik zincirinin kirilma
olasiligmi karsilarina ¢ikarmistir. Bunun yerine Tiirkiye gibi bazi iilkeler ise iiretim
sektorlinde c¢alisanlarin islerine devam etmesini, diger sektorlerde c¢alisanlarin ise evden
islerine devam etmelerini saglamaya ¢alismiglardir. Salgin siirecinde Tiirkiye diinyanin bir¢ok
ilkesine saglik malzemesi yardimlari yaparak iilkelere destek olmaya caligmistir. Salginin
etkilerini azaltmak i¢in biitiin devletler diisiik faiz oranlari ile krediler agmis vatandaslarina
destek amacli yardimlarda da bulunmuslardir. Salginin yayildig: iilkelerde isyeri kapatmalar
ve isten ¢ikarmalar goriilerek issizlik bagvurularinda artis yasanmistir (Khan ve Khan, 2020).
Bircok isletme bu siiregte kapanirken igsiz kalan insan sayis1 da her gegen giin daha fazla
artmaktadir. Salginin uzamasi bu kayiplar1 arttirmakta daha fazla kisinin ekonomik zarar
gormesine sebep olmaktadir. Devletlerin sosyal giivenlik politikalar1 da bu siirecte yeniden
sorgulanmaktadir. Krizin etkilerini azaltmak icin hiikiimetler destek paketleri agiklayarak zor

durumdaki sektorleri ve calisanlar1 korumayi1 amaglamistir (Higgins, 2020: 5).

Covid-19 salgin hastaligi kiiresel piyasalar lizerinde de etkisini hissettirmistir. S&P
Dow Jones endeksine goére kiiresel piyasalar 23-28 Subat arasinda 6 trilyon $ deger
kaybetmistir. 20 Subat - 19 Mart tarihleri arasinda S&P 500 (500 biiyliik Amerikan biiyiik
sirket) endeksi %28 diismiistiir. FTSE (Ingiltere menkul kiymetler borsas1) %41.3, Nikkei
(Tokyo menkul kiymetler borsasi) endeksi %29 diigsmiistiir (Ozili ve Arun, 2020: 10).
Salgindan olumsuz etkilenen bir diger sektor ise enerji olmustur. Petrol tarihinin en diisiik
fiyatlarindan biri olan 20 $’mn altina kadar yilin ilk ¢eyreginde inmistir. Bu durumun

yaganmasinda Rusya ile Suudi Arabistan arasindaki arzi diisiirme anlagmazligi yatmaktadir.
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Suudi Arabistan’in arzi arttirmasina Covid-19 salgin hastaliginin eklenmesi petrol fiyatlarinin
dip yapmasina sebep olmustur. Petrol fiyatlarinin salgin yiiziinden diigmesinin sebebi
isletmelerin liretime ara vermeleri ve ne zaman geri baslayacaklarina dair belirsizlikler ve

talep azalmasindan kaynaklanmaktadir (Nicola, 2020: 2).

Salginin uzun siire devam etmesi bankacilik sektoriinii de etkilemektedir. Salgindan
once bankalardan kredi ¢eken bireyler ve isletmeler salginin sebep oldugu ekonomik zorluklar
sebebiyle kredilerini 0deyemeyerek veya geciktirerek bankalarin  finansmanini
zorlastirmaktadir. Kredilerin geri 6denmeme riski bankalari ekonomik olarak daha zor

durumda birakabilir.

Kriz zamanlarinda bazi sektorler 6n plana ¢ikmaktadir. Covid-19 salgin hastaliginda
da one c¢ikan saglik ve gida sektorii olmustur. Salginin uzun siire devam etmesi tarim
sektoriiniin diger sektorlerden daha onemli hale getirmektedir. Salgin donemlerinde tarimda
kendi kendine yetebilen iilkeler diger lilkelerden daha avantajli duruma gegmektedir. Saglik
sistemi ve ¢alisanlarinin bu salginda gdstermis olduklar1 performans halk tarafindan takdirle
karsilanmaktadir. Ayrica insanlarin evde kaldiklari dénemde ihtiyaglarini evlerine kadar
getiren kargo firmalari, liretime ara vermeden devam eden fabrikalar ve zaruri ihtiyaglart

karsilayan gida sirketleri kazanimlarini artirmis ve 6n plana ¢ikmislardir.

Covid-19 hastalig1 i¢in as1 calismalart baglamis olup 12 ile 18 ay arasi gibi
sonuglanmasi beklenmektedir. Bu durumda turizmdeki krizin 2020 sonuna kadar devam
edecegi tahmin edilmektedir. As1 gelistirilmesi ile birlikte turizm sektoriiniin eski canliligini

kazanmasi beklenmektedir.

3. Covid-19’un Turizm ve Ulasim Sektorlerine Etkisi

Salgin hastaliklarin yayilmasinda insan hareketliligi biiylik bir etken olurken bu
hareketliligin kisitlanmasina yonelik aliman tedbirler kapsaminda en fazla etkilenen
sektorlerden biri turizm olmugstur. Covid-19 salgin hastalig1 baslamadan 6nce turizm sektorii
diinyanin ¢ogu yerinde biiylimekte ve kar etmekteydi (Higgins, 2020: 3). Salgin hastaliklarin
yayllmasinda turizm 6nemli bir faktordiir. Sars hastaliginin kiiresel olarak yayilmasina turizm

aracilik etmistir (McKercher ve Chon, 2004: 716).

Turizm iilkelerin kalkinmasi ve isttihdamda onemli bir rol oynamaktadir. Bir¢ok

tilkenin ekonomik kalkinmasi turizm gelirlerine baghdir. 2018 yilinda turizm diinya
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ekonomisine 8.8 trilyon $ katki saglamistir (Kalyankar, 2020: 228). Nispeten giiglii bir
kiiresel ekonomi, gelismekte olan ekonomilerde biiyiiyen bir orta sinif, teknolojik gelismeler
yani biiyliyen is modelleri, uygun seyahat maliyetleri ve vize kolaylig1 sayesinde uluslararasi

turist sayis1 2019 da 1.4 milyara, gelirleri ise 1.7 trilyon dolara ulagsmistir (UNWTO, 2019).

Salgin hastaliklar ile turizm arasinda negatif bir iligki oldugunu belirtmek gerekir.
2009 domuz gribi salgin hastaligt ABD’de %5.1 Meksika’da %2.55, Kanada’da %S8.2,
Japonya’da %18.69, Ispanya’da %8.7 oraninda iilkeye gelen turist sayisini azaltmustir (ibis,
2020: 87-88). Salgin hastaliklarin turizm sektoriinde etkiledikleri meslek gruplari; seyahat
acenteleri, rehberler, tedarikgiler, kafeler, restoranlar ve sektorde calisanlar olarak sayilabilir.

Isletmeler sabit giderlerinden dolay zor durumda kalmaktadirlar.

Covid-19 salginin etkisiyle 2020 yilinin ilk bes ayinda diinya genelinde turist sayis1 bir
onceki yilin turist sayisi ile karsilastirildiginda azalma oldugu goriilmektedir. Hatta Tablo-
2’de de goriilecegi tizere 2020 Nisan ve Mayis ayilarinda neredeyse hi¢ turist hareketliligi

olmamis oldugu tespit edilmistir.

Tablo 2.

Ulke Ya Da Bélgelere Bir Onceki Yila Gore Gelen Turist Sayisindaki Degisim
Bolge veya

Ulke Ocak Subat Mart Nisan Mayis
Diinya 2 -12 -55 -97 -98
Avrupa 5 2 -54 -97 -98

Asya ve Pasifik -2 -37 -64 -99 -99
Amerika 1 3 -49 -93 -94
Afrika 3 2 -44 -96 -98

Orta Dogu 9 -12 -55 -97 -98

Kaynak: UNWTO, 2020.

Turizm sektorii diinya genelinde yilin ilk g¢eyreginde bir Onceki yila gore %22
oraninda azalmistir. Mart aymda ilkelere gelen turist sayis1 %57 azalmistir. Bu oran 67
milyon turist ve 80 milyar § gelir kayb1 anlamina gelmektedir. Covid-19 salgin hastalig
ilerleyen zaman dilimlerinde seyahat kisitlamalarina ve sinirlarin kapatilmasina bagl olarak
turist sayilarinda %58 ile %78 diisiislerin olacagina isaret etmektedir. Ancak gelecegin bu
sekilde olacagint 6ngoérmek suanda imkansizdir (UNWTO, 2020). Covid-19 salgin
hastaligimin 2020 yilinin ikinci ¢eyregine uzamasi halinde tlkelerin ¢ok daha fazla zarar
edecegi diisiiniilmektedir. Gelecekte Turizm sektoriinde kiiresel olarak 2.1 trilyon dolar kayip
beklenmektedir. Ornegin, yapilan ¢alismalarda Vietham turizm sektdriiniin 5 milyar $ zarar

edecegi tahmin edilmektedir (Nicola, 2020: 12). Norve¢ Turizm Organizasyonu (NHO) 26
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Mart’a kadar iiye isletmelerin %90°n1 gegici personelleri isten ¢ikardigini ve isletmelerin

%651 faturalarin1 6demekte zorlandigini bildirmistir (Gossling vd., 2020: 7).

Covid-19 salgimmi turistlerin giivenlik endisesi ve seyahat etme davraniglarini da
etkilemektedir (Nazneen vd., 2020: 1-2). Salgindan en ¢ok yash insanlarin etkilenmesi
sebebiyle 2020 yili i¢in ileri yastaki kisilerin tatil yapmakta istekli davranmayacaklari
beklenmektedir. Bu endigse Covid-19’un ortaya ¢ikmasi ile kendini gostermis ve 2020’ nin ilk
ceyreginde turist sayilarindaki diisiislerde 6nemli pay sahibi olmustur. Uluslararasi cruise
gemileri bunun en 6nemli orneklerindendir. Cruise gemileri farkli iilkelerde birgok insami
bulusturdugu igin salgiin yayilmasina uygun ortam olusturmaktadir. Bu gemilerde seyahat
edenlerde ve ¢alisanlardaki hastaligin yayilma riski ¢ok yiiksek oldugu i¢in salginda en fazla
etkilenen turizmin kollarindan biri gemi seyahat firma ve acenteleri olmustur (Gdssling vd.,

2020: 12).

Covid-19 salgin siirecinde dijitallesme baglaminda bir¢ok teknolojik {irliin ve yazilim
daha ¢ok kullanilmaya baslanmistir. Turizm ve ulastirma dijitallesmenin en ¢ok yasandigi ve
uygulandigr sektorlerdendir. Uluslararast seyahatlerde hiikiimetler iilkeye giris yapan
turistlerin saglik durumlarmi gosteren siirekli giincellenebilen ayn1 zamanda takip etme
imkan1 bulunan yazilimlar kullanmaya baslamistir. Ulkeye gelen turistlere bir uygulama
bilekligi takilarak veya cep telefonlarina yiiklenecek bir program aracilifn ile gittikleri
iilkelerde bu kisilerin saglik verileri takip edilebilme imkani sunulmaktadir. Ayn1 zamanda
ziyaretcilere de bu sayede gilivenli bir ¢cevrede gezme imkani olusturulmaktadir. Tiirkiye’de
saglik bakanligmin bodyle bir uygulamasi akilli telefonlarda kullanilmaktadir. Gelisen
teknolojinin kullanimi ile toplantilarin, egitim, konferans ve seminerlerin online olarak canli
uzaktan baglanti yoluyla yapilabilmesi ulasim ve turizmi etkileyen diger bir etkendir.
Tirkiye’de Ramazan Bayrami’nda sokaga ¢ikma yasagi ilan edilmesi bayramlagsmalarin bile

goriintiilii konugma yoluyla yapilmasina sebep olmustur.

Evde kalma ve sosyal mesafe uygulamalar1 diinya genelinde birgok sektorii krize
soktugu gibi ulastirma sektoriinde de ciddi sikintilara yol agmistir. Ulastirma sektorii
insanlarin sokaga ¢ikma yasagi uygulamalarindan veya {lilkelerarasi ve sehirleraras1 seyahat
kisitlamalarindan dolay1 en ¢ok etkilenen sektorlerden biri olmustur. Turizm sektoriiniin aract
sektorii olarak da goriilen ulastirma sektdrii bu siirecte yara almustir (Ibis, 2020: 86).

Havayolu tagimaciligi ulastirma sektoriiniin 6nemli bir alt sektoriidiir. Havayolu tasimaciligi
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insan giivenliginin olmadigi donemlerde tercih edilmemektedir. Covid-19 salgin hastalig
doneminde iilkeler sinirlart kapatmasindan once de zorunlu uguslar hari¢ insanlar riskli
bolgelere uguslarini ya ertelemis ya da iptal etmislerdir. Hava tasimaciligi ile viriisiin farkl
bolgelere yayilmasi daha hizli olacagindan salgini durdurabilmek icin iilkeler smirlarinm

kapatarak 6nlem almiglardir (Akca, 2020: 46).

ICAO (Uluslararas: Sivil Havacilik Orgiitii) tahminlerine gére Eyliil 2020’ye kadar
yolcu sayisinda gegen yila gore 1,2 milyar diisiis beklenmektedir. Havayolu gelirlerinde ise
Ocak 2020- Eylil 2020 araligi i¢in 160 ila 253 milyar dolar arasinda diisebilecegi
belirtilmektedir. Yolcu sayisindaki azalmanin en fazla Avrupa’da yaz aylarinda ardindan

Asya, Pasifik de goriilecegi tahmin edilmektedir (ICAO, 2020).

Diinya Yolcu Trafigi Geligimi
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Sekil 1.
Diinya Yolcu Trafigi Gelisimi
Kaynak: ICAO, 2020.

Uluslararas1 Hava Tasimacilart Birligi (IATA) hava tasimacilifinda tasima {icreti
belirlenirken fiyatlar1 etkileyecek unsurlari; talebin azalmasi, diigiik yakit ticretleri, asirt
kapasite, stirekli sosyal mesafeden dolayr kapasitenin diisiiriilmesi, sterilizasyonun
arttirilmasi, altyap1 maliyetlerindeki artis ve doniis siiresi olarak belirtmistir. Salginin kontrol
altina alinamamasi durumunda kisa siirede hava tagimaciliginin 113 milyar $ kaybedecegini
aciklamistir (IATA, 2020). Salgindan dolayr ABD ulasim sektdrii diinyanin en fazla
etkilenenlerinden olmustur. Salgmmin yayginlasmast ve uguslarin durdurulmasi sonucu

Virginia Avusturalya, Thai Tayland gibi havayolu sirketleri iflas bagvurusunda bulunmustur
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(Mustapha vd, 2020: 1). Covid-19 salgin hastaligindan dolayr ucak seferlerinin
durdurulmasmin devam etmesi ve insanlarin evlerine kapanmasi havayollart ve ulagim

sektorlerinde daha fazla kayiplarin yasanmasina sebep olacaktir.

1. Literatiir Incelemesi

Salgin hastaliklarin ekonomiye etkilerinin incelendigi ¢calismalar aslina bakilirsa yeni
degildir. Ornegin; McKercher ve Chon (2004) siddetli akut sendromu Sars hastaliginin Asya
turizmi tizerindeki etkisini arastirmistir. Cin, Hong Kong, Singapur ve Vietnam’in en yogun
etkilenen bolgelerinde 3 milyon kadar insanin isini kaybettigi ve salginin bu 4 iilkede toplam

20 milyar $’1n {izerinde bir zarara yol agtigini tespit etmislerdir.

Rassy ve Smith (2013) Sars hastaliginin Meksika turizmi iizerine etkisini inceleyerek
Meksika’nin denizasirt turist kaybi yaklasik 1 milyar oldugu ve 2.8 milyar $ zarara yol
actigini belirtmiglerdir.

Ozili ve Aron (2020) yaptiklar1 ¢alismada 23 Mart 2020 ve 23 Nisan 2020 tarihleri
arasinda Kuzey Amerika, Afrika, Asya Avrupa borsalarindaki verileri inceleyerek salginin
borsalara zarar verdigi sonucuna varmislardir. Yazarlar, artan kisitlama ve kapanma giinleri,
para politikas1 kararlar1 ve uluslararasi seyahat kisitlamalariin iktisadi faaliyet diizeyini ve
borsa endekslerinin kapanis, agilis, en diisiik ve en yiiksek hisse senedi fiyatlarini ciddi

sekilde etkiledigini ortaya koymuslardir.

Sit ve Telek (2020) yaptiklar1 ¢alismada Covid-19 kiiresel salgiminin altin ons fiyatlari
ve dolar endeksi tizerindeki etkisini arastirmiglardir. 1 Mart 2020 - 7 Mayis 2020 dénemini
kapsayan analizler sonucunda Covid-19 salginindan kaynaklanan vefat ve vaka sayisi ile
dolar endeksi arasinda esbiitiinlesik iliski bulmus, salgin kaynakli vaka ve vefat sayisindaki
pozitif soklarin dolar endeksi ve altin ons fiyatlarin1 pozitif yonde etkilediklerini tespit

etmislerdir.

Zeren ve Hizarct (2020) yaptiklari ¢alismada 23 Ocak 2020 ve 13 Mart 2020
arasindaki giinliik verilerle, hem Covid-19 giinliik toplam 6lim hem de Covid-19 giinliik
toplam vaka sayilariin, Maki (2012) esbiitiinlesme testi kullanilarak borsalar tizerindeki olas1
etkilerini aragtirmislardir. Sonuglar, Covid-19 salginindan kaynakli toplam &liim sayilarina
gore borsalarin birlikte hareket ettigini, vaka sayilarma her {ilke borsasinin degisik tepkiler

verdigini teyit etmistir.
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Acar (2020) yaptigi g¢alismada Covid-19 salgin hastaligimmin turizm tizerindeki
etkilerini aragtirarak salgimin uzun siire turizm sektorii {lizerinde etkisinin olacagini

sOylemistir.

Huque ve arkadaslar1 (2020) yaptiklar1 ¢alismada Covid-19 Korona viriisiiniin Cin
ekonomisi tizerine etkilerini aragtirmigtir. Calismanin sonucunda viriisin kisa ve uzun
donemde Cin turizmi iizerinde olumsuz etkilerinin olacagi belirtilmistir. Vakalarin artmasinin
ve salgmin siddetlenmesinin, Cin turizm sektoriine uzun vadeli negatif etki yapacagi

sonucuna varmiglardir.

Nazneen ve arkadaslari (2020) Covid-19’un turistlerin seyahat davranislarina etkilerini
arastirmis, turistlerin seyahat kararini, hijyen ve giivenlik algilarin1 biiyiik 6l¢iide etkiledigini
ve turistlerin gelecek 12 ay boyunca seyahat planlarini azaltmay1 diisiindiiklerini ifade

etmektedirler.

Bakar ve Rosbi (2020) yaptiklar1 ¢alismada Covid-19’un goriildiigi iilkelerde salginin
turizm sektorii lizerindeki etkisini arastirmigtir. Arastirmada turizm sektoriindeki degisimleri
tespit etmek i¢in arz ve talep egrisi kullanilmis, pandeminin halk arasinda panige yol actig1 bu

sebepten dolayi talepte bir azalma meydana gelecegi sonucuna varmislardir.

Kasare (2020) Covid-19’un Hindistan turizmi tizerindeki etkilerini arastirmistir.
Hindistan’in 140 iilke arasinda turizmde 13. Sirada yer aldig: belirtilerek, Covid-19’un birkag
ay daha devam etmesi halinde farkli sektorlerin ciddi bir sekilde etkilenecegi bunlarin baginda
havacilik sektorii gelecegi, seyahat, konaklama turizm ve lojistik sektorlerinde ise ise
alimlarmin etkilenecegi, tur operatorleri, siiriicliler, rehberler, miisteri hizmetleri, mikro
perakendeciler, restoran isletmeleri gelirlerinin yarisi ile sabit giderlerini karsilarken hi¢ nakit
girisi olmayacagi durumda isletmeleri zor giinlerin bekledigi vurgulanmistir. Calismada

ayrica hiikiimetin bazi kalemlerde bu sektorler indirimlerde bulunmasi gerektigi belirtilmistir.

Kalyankar (2020) yaptig1 ¢alismada Covid-19’un turizm sektorii lizerinde ki etkisini
analiz etmeye caligmistir. Salgin sonrasi turizmin gelismesi i¢in bir kalkinma planinin

olusturulabilecegi, turizmi tesvik i¢in yeni program gelistirilmesi gerektigi vurgulanmistir.

Gossling ve arkadaslar1 (2020) yaptiklar1 calismada Covid-19’un etkilerini 6nceki
salginlar ve kriz tiirleri ile karsilastirmakta, Covid-19 turizm sektorii ilizerinde olumsuz
etkilerinin daha fazla olacag 6zellikle diisiik gelirli iilkelerde turizmi siirdiiriilebilir kilmak

i¢in kiiresel bir igbirligine ihtiya¢ oldugu belirtilmistir.
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Goker ve arkadaslar1 (2020) Covid-19 salgm hastaliginin Borsa Istanbul’da yer alan
26 sektor tizerindeki etkilerini Olay Calismasi Yontemi kullanarak aragtirmiglardir. Olay
giinii, DSO tarafindan pandeminin ilan edildigi giin olan 11 Mart 2020 olarak kabul edilmis,
sektorlerin kiimiilatif ortalama anormal getirileri karsilastirilarak en yiiksek kaybin Tekstil-

Deri, Spor, Turizm ve Ulastirma sektorlerinde oldugunu tespit etmislerdir.

Ghosh (2020) yaptigi c¢alismada Covid-19 ile ilgili ‘“karantina ekonomisinin”
Avustralya'da turizmin 6nemli bir misterisi olan Cin pazarina nasil olumsuz etki ettigini ve
bu politikanin sonucu olarak olusan belirsizligin asimetrik etkisini 1996Q1 - 2020Q1 arasi
donemi ARDL metodu kullanarak arastirmiglardir. Calismanin ana sonucu, pandemilerin
agirhiklandirdignr  ekonomik politika belirsizliginin  turist girislerini asimetrik olarak
etkiledigidir. Belirsizlikteki %1°lik bir artigin turist girislerine %10’luk bir disiise yol
actigini, belirsizlikteki %1°lik bir disilislin turist giriglerinde 0.22’lik bir artisa yol agtigin

belirtmektedir.

Diinya {iizerinde hala etkisini siirdiiren Covid-19’un etkinliginin giin gegtikce her
ekonomi ve her sektorde yeni sonuglar doguracagi ve bunun incelenmesi gerekliligi ortadadir.
Incelenen literatiir calismalarinin sonucunda giincel veriler ve degisik ekonometrik modellerle

bu etkinin incelenmesi gerekliligi bu ¢aligmanin motivasyon kaynaklarindan biri olmustur.
2. Veri Seti ve Model

Bu c¢alismada, Tiirkiye’de Covid-19 salgin hastaligi ile viriisiin etkisi altina aldig
Borsa Istanbul Turizm (TZ) endeksleri ve Ulasim (UL) endeksleri arasindaki etkilesim
incelenmistir. Covid-19 hastaliginin etkisini temsilen viriis dolayistyla yasanan giinliik 6liim
sayilart (OLUM) ve giinliik viriise yakalanan hasta vaka sayilart (VAKA) bagimli degiskenler
olarak alinmistir. Covid-19 ile ilgili giinlikk 6liimler ve vakalar www.worldometers.info web
sitesinden alinirken borsa endeksleri verileri de www.investing.com web adresinden elde
edilmistir. Piyasa giinlerinin agik oldugu hafta i¢i giinlerine denk gelen 2 Mart 2020 ve 17
Temmuz 2020 tarihleri arasindaki veriler kullanilmistir. Borsa Istanbul resmi tatil giinlerinde
acik olmadigi igin o giinlerin yerine bir sonraki ilk islem giiniin borsa a¢ilis degerleri alinmig

ve analize dahil edilmistir.

Bu calismada kullanilan modeller asagidaki gibi kurulmus ve degiskenler Tablo-3’te

aciklanmustir:
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Model 1: VAKAt= f(TZt, ULt)

Model 2: OLUMt= {(TZt, ULt)

Tablo 3.
Modeldeki Degiskenler Tablosu

Degisken  Agciklamasi Doénem ve Siklik

VAKA Covid-19 giinliik vaka sayilar1 ~ 2/3/2020-17/7/2020
giinlik

OLUM Covid-19 giinliik 6lim sayilart ~ 2/3/2020-17/7/2020

giinlik

TZ Borsa Istanbul Turizm  2/3/2020-17/7/2020
Endeksleri glinliik

UL Borsa Istanbul Ulasim  2/3/2020-17/7/2020
Endeksleri glinlik

Kaynag1

www.worldometers.info

www.worldometers.info

www.investing.com

www.investing.com

6. Uygulama ve Bulgular

Duraganlik Analizi arastirmanin ilk asamasini olusturmaktadir. Serilerin birbirleriyle
hareket edip etmedigini arastirmak icin Oncelikle serilerin birim kokli olup olmadigi
arastirtlmistir. Bu amagla ikinci nesil birim kok testlerinin uygulanmasinda Zivot ve Andrews
(1992) Birim Kok Testi kullanilmistir. Zivot ve Andrews Testi sonuglart Tablo-4 de
verilmistir. Tablo-4 incelendiginde, degiskenlerin Model A ve C’de degisik diizeylerde
duraganlik gosterdikleri goriilmektedir. Ozellikle VAKA degiskeni Model A’da birinci

farkinda duraganken Model C’de diizey degerlerinde duragan oldugu dikkat ¢ekmektedir.
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Tablo 4.
Zivot ve Andrews Birim Kok Test Sonucglart
KRITIK
DEGISKEN MODEL GECIKME KIRILMA IET DEGERLER DURAGANLIK
1% 5% 10%
A 0 24 Mart § -5.34 -4.8 -4.58 Iy
VAKA 3'2_66
C 0 22 Nisan 5718 -557 -5.08 -4.82 lg
A 1 27 Mart X -4.239 -48 -4.58 Iy
oLom s
C 1 27 Mart 3643 -557 -5.08 -4.82 Iy
A 10 17 Haziran 4.248 -4.239 -48 -4.58 Iy
TZ i
C 10 12 Mayis 4.279 -557 -5.08 -4.82 I
UL A 5 10 Nisan 6.482 -4.239 -48 -4.58 lg
C 6 28 Nisan -6.51 -557 -5.08 -4.82 lg

Not: Kritik degerlerin tiimii Zivot ve Andrews (1992)’den alinmistir

Zivot ve Andrews testi sonucunda ¢ikan kirilma noktalar1 incelendiginde Tiirkiye’de
vaka sayilarinin 24-27 Mart’ta yasadigi ivmelenme ve Ozellikle pik yapip geri diisiisiin
basladig1 15-22 Nisan aralig1 analiz sonuglar ile teyit edilmektedir. Olim sayilarinin veri
grafigi incelendiginde ise 24 Mart tarihinin 6liim rakamlarinin ikiye katlanip ivmelendigi tarih
oldugu goze carpmaktadir. 12 Mayis’ta Kiiltiir ve Turizm Bakanlig: tarafindan yayinlanan
Konaklama Tesislerinde Kontrollii Normallesme Siirecine iliskin Genelge, turizm agisindan
Covid-19 normallesme siirecinin baslangici olarak kabul edilebilir ki bu da analiz sonuglarina
yansimistir. 17 Haziran ise Tiirkiye’nin 6nemli turizm partnerlerinden Rusya Federal Turizm
Ajans1 Baskan1 Zarina Doguzova’nin agiklamalarina denk gelmektedir (Diinya, 2020).
Ayrica, Kiiltiir ve Turizm Bakant Mehmet Ersoy’un, 50 iilkenin biiyiikel¢isi ve uluslararasi
basmin temsilcilerini Antalya’da agirlayarak Tirkiye’'nin giivenli tatil i¢in aldig1 6nlemleri

yerinde gosterdigi tarih yine 17 Haziran 2020’dir (KTB, 2020).

Ulastirma Sektoriiniin en 6nemli oyuncularindan olan Tirk Hava Yollart (THY),
Covid-19 salgin1 nedeniyle 1 Mayis’a kadar biitiin uguslar1 durdurmustu. Tiirk Hava Yollari,
THY ve Anadolulet olarak, 10 Nisan tarihli bir agiklama yapmis 1 Mayis ve sonrasi i¢in tiim
i¢ hat seferlerini satisa ac¢tigin1 duyurmustur (THY,2020). Piyasada normallesme siirecine
iliskin iyimser tablolara sebep olan bu aciklama verilerin kirilma noktas1 olarak analizde teyit

edilmistir. Bunlara ek olarak 28 Nisan tarihinde Tiirkiye’den gegen transit araglara uygulanan
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14 giinliik karantina siiresinin 72 saate indirilmesi ulastirma sektorii agisindan 6nemli bir

kirilma tarihi olusturmustur (UAB,2020).

Analizde birim kok testi sonucunda iki farkli sonug¢ ¢iktig1r sdylenebilmektedir. Bazi
degiskenlerin birinci farklarinda duragan olmasi ancak diger degiskenlerin durumunun farkli
olarak tespit edilmis olmasit bizi degiskenlerin farkli duraganhik diizeylerinde

kullanabilecegimiz bir analiz olan ARDL testine yoneltmistir.

Tablo 5.
Vaka Sayist igin Tahmin Edilen ARDL Modeli

Optimal Gecikme

Model Uzunlugu F-ist
VAKA= f(TZ, ULy 1,20 2.8456
Kritik Degerler
t Stnir I Ust Simir I,
%10 : 2.63 %10:3.35
%5 : 3.10 %5 : 3.87
%1 :4.13 %1 :5.00

Not: Model tahmin edilirken maksimum gecikme sayis1 “5” olarak alinmis ve Akaike Bilgi Kriteri’ne
gore gecikme segilmistir. Kritik degerler, Pesaran vd. (2001:300) ¢alismasindan Case III ve k=1 igin
alinan kritik degerleri gostermektedir.

Tablo 5°de yer alan degerler incelendiginde degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iligkisinin var olmadig1 sdylenebilmektedir. Analizden elde edilen F istatistik degeri alt kritik
degerden kiiciik oldugu i¢in seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadigini
gostermektedir. Tablo 6°da sunulan tanisal test sonuglart ARDL modelinde otokorelasyon
sorununun olmadigini, degisen varyans sorununun olmadigini, fonksiyonel form sorunlarinin
olmadigini, hatalarin normal dagilim sergiledigini, degiskenlerin diizenli bir seyirde

olduklarini ortaya koymaktadir.
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Tablo 6.
Vaka Sayist icin ARDL Testinin Tanisal Test Sonuglart

Tanisal Testler

R? 0.9300
R? Adj. 0.9300
) 248.6803
F-ist
(0.0000)
0.7924
S.C.
(0.5580)
2.8876
Het. (Arch)
(0.0185)
42.9799
Nor.
(0.0000)
0.3392
Res.
(0.5617)
CUSUM Diizenli

Not: Tanisal testler, segilen modelin test istatistiklerini gostermekte olup, parantez igindeki
degerler, olasilik degerlerini temsil etmektedir. Tanisal testlerde S.C.; Breusch-Godfrey
otokorelasyon LM testini, Het.; ARCH degisen varyans LM testini, Res.;Ramsey’in RESET
testini, Nor.; Jarque-Bera normallik testini ifade eder.

Oliim sayilari igin degiskenler arasindaki Esbiitiinlesme incelendiginde, Tablo-6’da F-
istatistik degerinin alt ve iist kritik degerlerin arasinda yer aldigi gézlemlenmektedir. Bu
durumda ARDL testi sonucunda esbiitiinlesme %5 anlamlilik diizeyinde kabul edilirken %1
anlamlhilik diizeyinde reddedilmektedir. Hesaplanan F-istatistigi (%5 anlamlilik diizeyinde)
st kritik degeri astig1 i¢in, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin olmadig1 yoniindeki

bos hipotez reddedilebilmektedir.

Tablo 7.

Oliim Sayist i¢in Tahmin Edilen ARDL Modeli
Model Optimal Gecikme Uzunlugu F- ist
OLUM= f(TZ, ULy 2,0,5 4.2854*

Kritik Degerler

Alt Stmr 1 Ust Stur I,
%10 : 2.63 %10 : 3.35
%5 :3.10 %5 : 3.87
%1 :4.13 %1 : 5.00

Not: *; %5 diizeyinde anlamlilig1 gdstermektedir. Model tahmin edilirken maksimum gecikme
sayist “5” olarak alinmis ve Akaike Bilgi Kriteri’'ne gore gecikme seg¢ilmistir. Kritik degerler,
Pesaran vd. (2001: 300) ¢aligmasindan Case III ve k=1 i¢in alinan kritik degerleri gostermektedir.
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Tablo-8’de sunulan tanisal test sonuglar1 Oliim sayilari igin kurulan ARDL modelinde

otokorelasyon sorununun olmadigini, degisen varyans sorununun oldugunu, fonksiyonel form

sorunlarinin  olmadiginin  sGylenebilecegini, hatalarin normal dagilim sergiledigini,

degiskenlerin diizenli bir seyirde olduklarini ortaya koymaktadir.

Tablo 8.

Oliim Sayisi i¢in ARDL Testinin Tamisal Test Sonuclar

Tanisal Testler

R? 0.9800
R?Adj. | 0.9779
) 463.2665
F-ist

(0.0000)

0.4147
S.C.

(0.8375)
Het. 1.1778
(Arch) [ (0.3270)

13.3233
Nor.

(0.0013)

2.7784
Res.

(0.0993)
CUSUM | Diizenli

Not: Tanisal testler, secilen modelin test istatistiklerini gostermekte olup, parantez igindeki
degerler, olasilik degerlerini temsil etmektedir. Tanisal testlerde S.C.; Breusch-Godfrey
otokorelasyon LM testini, Het.; ARCH degisen varyans LM testini, Res.;Ramsey’in RESET testini,
Nor.; Jarque-Bera normallik testini ifade eder.

ARDL sinir testi yaklasimi 6lim sayilari i¢in kurulan modelde degiskenler arasindaki uzun

doénemli iligkinin varliginmi gosterdikten sonra analizin bir sonraki asamasina gegilmistir. Bu asamada

kurulan model igin katsay1 tahmini gerceklestirilmistir. Bu amagla degiskenler arasinda kisitlanmamis

hata diizeltme modeli (unrestricted error correction model) kurulmaktadir. Kurulum sirasinda model

secme kriteri olarak Akaike Bilgi Kriteri (AIC) secilmistir.
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Tablo 9.
Oliim Sayist i¢in Uzun ve Kisa Donem Tahmin Sonuglar

Bagimh Degisken: OLUM

Uzun Donem Tahmin Sonug¢lari

Degisken Katsayi t-ist Olasihik
Sabit Terim 16.8414 3.0296 0.0032
TZ -0.0001 -0.4177 0.6772
UL -0.0001 -0.5165 0.6069
UL(-1) 0.0003 1.1590 0.2497
UL(-2) -0.0004 -0.1901 0.8497
UL(-3) -0.0001 -0.3920 0.6961
UL(-4) 0.0002 1.0784 0.2839
UL(-5) -0.0004 -2.4328 0.0171

Kisa Donem Tahmin Sonuclari

AUL -0.0001 -0.5651 0.5735
AUL(-1) 0.0003 1.8526 0.0674
AUL(-2) 0.0002 1.5192 0.1324
AUL(-3) 0.0001 0.9208 0.3598
AUL(-4) 0.0004 2.4973 0.0144
ECT (-1) -0.0548 -4.2127 0.0001

Not: A; birinci fark iglemcisini ifade etmektedir.

Tablo-9 bagimli degisken olarak OLUM sayilari i¢in kurulan ARDL (2,0,5) modeli
icin uzun ve kisa donem sonuglarini icermektedir. Test sonuglar1 bagimsiz degiskenlerden
ulagtirma (UL) sektoriiniin gecikmeli degerlerle bagimli degiskenin agiklanabildigini de
gostermektedir. Tablo 9°da bulunan uzun donem katsayilarina gére turizm hisse senetleri i¢in
anlamli sonuglar bulunamamisken ulastirma sektdriiniin 6liim sayilari ile ters iliskili oldugu
gbzlemlenmistir. Beklenen bir sonug olan bu iligskinin % 0.0004 gibi ¢ok diisiik bir miktar

oldugu analiz sonuglarina yansimaistir.

Tablo-9°daki kisa donem sonuglar1 Hata Diizeltme Katsayisinin (ECT) isaretine ve
biiyiikliigiine gore belirlenmektedir. ECT (-1) katsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamli
bulunmustur. ECT(-1) katsayis1 0 ile -1 arasinda ise, kisa donemden uzun donem denge
stirecine uyarlanma siiresini gostermektedir. Kisa donemde meydana gelen sapmalarin yiizde
0.0548’inin bir sonraki donemde diizeltilerek uzun dénem dengesine diisiik bir hizla ulastig

anlamina gelmektedir.
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7. Sonug ve Oneriler

Cin’in Hubei eyaletinin en biiyiik sehri Wuhan’da baslayan Covid-19 salgin hastaligi
kisa siirede diinya geneline yayilarak insan hayatin1 ve iilke ekonomilerini tehdit etmeye
baslamistir. Salgin 17 Temmuz 2020 tarihine kadar yaklasik 13,5 milyon vaka 585 bin 6lim
ile 21. yy’da diinya biiyiik bir sinavdan ge¢cmektedir. Asinin bulunana kadar tehdit devam
edecek gibi goriinmektedir. Salginin tehdit ettigi ekonomi i¢indeki onemli sektorlerden ikisi

turizm ve ulastirmadir.

Bu ¢alismada Covid-19’un 6liim ve vaka sayilari ile salgimin en fazla etkiledigi turizm
ve ulastirma sektorleri 6zelinde borsa endeksleri arasindaki iligski incelenmistir. Calismanin
ekonometrik uygulama kisminda, uzun donemli iligkiyi test etmek icin serilerin duraganligi
arastirilmistir. Bu amacla ikinci nesil birim kok testlerinden bir kirilmaya izin veren Zivot ve
Andrews (1992) birim kok testi yapilmistir. Serilerin duraganlik seviyelerinin farkli ¢ikmasi
sebebiyle ARDL Sinir Testi yaklasiminin uzun dénemli iligkiyi test etmek i¢in kullanilmasina

karar verilmistir.

Arastirma sonucunda salginin vaka sayilar1 ile endeks serileri arasinda anlamli bir
istatistiki deger tespit edilememistir. Vaka sayilari ile borsa endeksleri arasinda uzun dénemli
bir iligki bulunamamistir. Ancak, salgindaki 6liim sayilar1 ile %5 anlamlilik diizeyinde
bagimsiz degiskenlerin uzun déonemde esbiitiinlesik olarak birlikte ters yonde hareket ettigi
bulunmustur. Kisa déonemde ise meydana gelen sapmalarin yiizde 0.0004’{iniin bir sonraki

donemde diizeltilerek uzun donem dengesine ¢ok diisiik bir hizla ulastig1 tespit edilmistir.

Analizlerin yapildig: tarihte Turkiye’de en 6nemli gelir kalemlerinden olan yaz turizm
sezonunun daha bitmemis olmasi arastirmanin kisitlarindan biridir. Ayrica Covid-19
etkilerinin devam etmesi ve daha sonuglanmamis olmasi diger bir géze alinmasi gereken
kisittir. Salginin etkilerini arastirmak i¢in ayakta tedavi olan, serviste ve polikliniklerde tedavi
olan, yogun bakimlarda entiibe durumda olan ve iyilesen hasta sayilar1 lizerinden de
arastirmalart gelistirmek gereklidir. Hastalig1 geciren insanlarin aileleri ve yakin g¢evresinin
nasil etkilendigi ve bunun Tiirkiye ekonomisine ve degisik sektorlere etkileri arastirilarak
calismanin kapsami gelistirilebilir. Covid-19 siirecinin devam etmesi ve salgin siirecinin
bitmesinin ardindan yapilacak analizler turizm ve ulastirma sektorleri acisindan daha yol

gosterici sonuglar ¢ikaracagi muhakkaktir.

Covid-19 salgini sebebiyle hastalik hakkinda yapilan gerek arastirmalar gerek literatiir

taramalar1 bize turizm ve ulastirma sektorlerinin derin ekonomik sikintilar ¢ektigi sonucuna
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ulagtirmistir. Bu sonug¢ birgok soruyu da beraberinde getirmektedir. Covid-19’dan sonra
turizm sektorii nasil etkilenecektir? Ulasimda insanlarin tercihi ne olacaktir? Halkin tutum ve
davraniglar1 turizm ve ulasim icin nasil olacaktir? Insanlar eski aliskanliklarini devam
ettirmekte ¢ekingen mi davranacaklar yoksa kisa siirede tekrar eski yasamlarina donecekler
midir? Bunu belirleyecek unsurlardan biride salginin 2., 3. hatta 4. dalganin yasanip
yasanmayacak olmasidir. Uluslararasi turizmin agilmasi ise vaka sayilarini artirma olasiligini

bulundurmaktadir. Bu durum insanlarin tatile gitme fikri iizerinde mutlak etki yapmaktadir.

Bir baska konu ise sokaga c¢ikma yasaklari ve isyerlerinin salgimin ilerleyisini
durdurmak i¢in kapatilmasi, insanlarin issiz kalmasi; insanlarin tatil i¢in ayirmis olduklar
birikimlerini harcamalarina, borg alarak bu siireci ge¢irmis olmalarina isaret etmektedir. Bu
yiizden tatil i¢in gerekli tasarruflari bulunmayan tiiketiciler ulagtirma ve turizmi negatif
etkilemektedir. Diger yandan, salgin sonrast yeni siiregte tliketicilerin davranislar
degisecektir. Hijyen kurallari, sosyal mesafe, yeme i¢cme aligkanliklarinin degismesi sz
konusu olacaktir. Turizm ve ulastirma sektoriinde faaliyet gosteren firmalar bu degisimlere
ayak uydurarak kendilerini gelistirip isyerlerini doniistiirmeleri gerekmektedir. Bu taleplere
cevap veremeyen isletmeler rekabette geride kalarak biiylik ekonomik zorluklarla

karsilasmalar1 muhtemeldir.

Salgin tehdidi kalktiginda gerek turizm gerekse de wulastirma sektorlerindeki
toparlanmanin devletlerin tutumu, bireylerin ise davranislart ve ekonomik durumlari
belirleyecektir. Devletler faiz oranlarini diisiirerek kredi kullanmis ve kullanacak olanlara
destek vermeleri gerekmektedir. Ticari bankalar, isletmelerin ve miisterilerinin kredi
O0demelerini ertelemeli, merkez bankalari ticari bankalarin ayirmak zorunda olduklar1 zorunlu
karsiliklar1 azaltarak sistemdeki likiditeyi arttirmaya ¢alismalidir. Gelismekte olan tilkelerin
borglar1 ertelenmeli, pandemi siirecinde yasanan enerji fiyatlarindaki diisiisler tliketicilere

yansitilmalidir.

Viriisiin  yayilma hiz1 hiikiimetlerin alacagi Onlemlerin seviyesini belirlerken bu
durumun ekonomiye yansimalari da alinan Onlemlere gore degisecektir. Karantina
uygulamalar1 ve igyeri kapatmalar gilinlik yevmiye usulii calisanlar1 gelirden yoksun
birakacak ve bu kisiler ge¢im sikintisi ¢ekeceklerdir. Bu durumda ise sivil toplum kuruluslar

ve hiikiimet harekete gecerek bu insanlarin ihtiyaglari karsilanmalidir.
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