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Makale Gecmisi: Bu calismada 1996-2018 donemi igin OECD iilkelerinde petrol tiiketiminin; ihracat, ithalat ve biiylime
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modellerde kullanilan bagimsiz seriler ise; ham petrol tiikketimi, tasarruflar ve doviz kurudur. Elde edilen
ampirik bulgularda; birinci modelde petrol tiiketimi ve tasarruflarin, biiylime iizerinde istatistiksel olarak
anlamli pozitif bir etkiye sahip oldugu gézlemlenmektedir. Doviz kuru ise negatif bir katsayiya sahip olmakla
birlikte, biiylime iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadr. Ikinci model igin elde edilen
sonuglarda, petrol tiiketimi ve tasarruflarin, ihracat iizerinde pozitif yonlii bir etki olusturdugu ifade
edilmektedir. Bu modelde doviz kuru ise pozitif bir katsayiya sahip olmakla birlikte, ihracat iizerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. Ugiincii modelde ise; petrol tiiketimi, tasarruflar ve
doviz kurunun istatistiksel olarak anlamli bir sekilde pozitif yonli olarak ithalati etkiledigi sonucuna
ulasgtlmigtir.
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In this study, the effect of oil consumption on exports, imports and growth in OECD countries for the period
of 1996-2018 was investigated by using panel data analysis. Three different models were established in the
research. Growth in the first model, exports in the second model and import-dependent series in the third model.
Independent series used in all models are crude oil consumption, savings and exchange rates. In the empirical
findings obtained, it is observed that oil consumption and savings have a positive effect on growth in the first
model. The exchange rate has a negative coefficient, but it has no statistically significant effect. In the results
obtained for the second model, it is stated that oil consumption and saving have a positive effect on exports. In
this model, although the exchange rate has a positive coefficient, it does not have a statistically significant
effect on exports. In the third model, it is concluded that oil consumption, savings and exchange rate have a
positive effect on imports in a statistically significant way.
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GENISLETILMIiS OZET

In this study, the effect of oil consumption on exports, imports and growth in OECD countries for the period 1996-2018
was investigated on an annual basis using panel data analysis. For Model-1, Intra-Group Estimation Method was used in
the context of two-way fixed effects model. In the findings obtained for Model-1, it is seen that LOIL series, which
represents oil consumption at a statistically significant level of 1% with the coefficient of 2926.184 positively affect the
LGDP series, which represents growth. It is seen that LGDS series, which represents savings at a level of 1% significance
with the coefficient of 3876.439, positively affects the LGDP series, which represents growth. Although the LEXC series,
which represents the exchange rate in the model, has a negative effect, it does not have a statistically significant effect on
the LGDP series.

Modified Wald Test for heteroskedasity detection and Baltagi-Wu Test for autocorrelation detection were preferred.
Since the prob. value of the Modified Wald Test result is less than 5% significance level; The hypothesis that “HO: Variance
is fixed according to units” was rejected and the alternative “H1: Variance is not fixed according to units” hypothesis was
accepted. In other words, it is understood that there is a heteroskedasity problem in Model-1. It is seen that the statistical
value of the Baltagi-Wu Test is less than 2. For this reason, the hypothesis “H0: Autocorrelation coefficient equals zero”
is rejected, and “H1: Autocorrelation coefficient is not equal to zero” alternative hypothesis is accepted. Therefore, it is
observed that the problem of autocorrelation in the model is important.

According to the results of Driscoll-Kray Resist Estimator used for Model-1; LOIL series, with a coefficient of
4755.974, positively in 1% significance level; affects the LGDP series positively, LGDS series with a coefficient of
6928.7009, at a statistically significant level of 1% affects the LGDP series positively. Although LEXC series has a negative
effect, it does not have a statistically significant effect on LGDP series.

Most Likelihood Method was used in the context of two-way random effects model for Model-2. In the findings
obtained for Model-2, LOIL series representing petroleum consumption was statistically significant at the level of 1% with
0.165 coefficient; It appears to affect the LEXP series, which represents growth, positively. LGDS series with a coefficient
of 0.306, at a statistically significant level of 1% affects the LEXP series positively. The LEXC series, on the other hand,
has a negative effect of 10% significance with the coefficient of -0.045, which affects the LEXP series, which represents
exports.

Since the prob. value of Levene Brown and Forsythe Test for Model-2 is less than 5% significance level for all threshold
values, the hypothesis that “HO: Units have equal variances” is rejected and an alternative hypothesis that “H1: Variances
of units are not equal” is accepted. In other words, Model-2 has heteroskedasity problem. It is seen that the statistical value
of the Baltagi-Wu Test is greater than 2. For this reason, the hypothesis “HO: Autocorrelation coefficient equals zero” is
accepted and alternative hypothesis “H1: Autocorrelation coefficient is not equal to zero” is rejected. Therefore, it is
understood that there is no autocorrelation problem in the model.

For the solution of the related problems in Model-2, the form of the Resistive Standard Errors Estimator developed by
Arellano, Froot and Rogers suitable for random effect models was used. According to the empirical results obtained; LOIL
series affects the LEXP series positively with a coefficient of 0.237, at a statistically significant level of 1%, and the LGDS
series is statistically positive at a level of 1% statistically with a coefficient of 0.515. Although the LEXC series has a
positive effect, it does not have a statistically significant effect on the LEXP series.

Generalized Least Squares Method was applied in the context of one-way random time effects model for Model-3. It
can be seen from the findings that LOIL series, which represents oil consumption, has a positive effect on the LIMP series,
which represents imports at a level of 1% significance, with a coefficient of 0.537. It is observed that the LGDS series,
which represents savings, positively affects the LIMP series, which represents imports at a level of 10% significance with
a coefficient of 0.016. It is seen that the LEXC series positively affects the LIMP series, which represents imports at a
level of 1% significance with a coefficient of 0.220.

Since the prob. value of Levene Brown and Forsythe Test for Model-3 is less than 5% significance level for all threshold
values, the hypothesis that “HO: Units have equal variances” is rejected, and an alternative hypothesis that “H1: Variances
of units are not equal” is accepted. In other words, Model-3 has heteroskedasity problem. It is also seen that the statistical
value of the Baltagi-Wu Test is less than 2. For this reason, the hypothesis that “HO: Autocorrelation coefficient equals
zero” is rejected, and “H1: Autocorrelation coefficient is not equal to zero” alternative hypothesis is accepted. Therefore,
it is understood that there is a problem of autocorrelation in the model.

According to the results of the Resistive Standard Errors Estimator used for Model-3; The LOIL series positively
affects the LIMP series at a statistically significant 1% level with a 0.497 coefficient. LGDS series positively affects the
LIMP series at a 5% significance level with a 0.423 coefficient. The LEXC series, with a coefficient of 0.048, positively
affects the LIMP series with a positive level of 1% significance.



Saritas, T. & Oksak, Y./ Gaziantep University Journal of Social Sciences 2020 19(3) 805-822 807

Giris

Son yillarda yeryiiziinde artan enerji ihtiyact ve alternatif enerji kaynaklarinin olugmaya
baslamast; enerji tiiketimi, ithalat, ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi aragtirmaya doniik
calismalarin da cogalmasma neden olmustur. Ulkelerin kalkinma siireclerini ve ekonomik
biiytimelerini 6nemli 6lgiide etkilemesi sebebiyle enerji tiiketiminin 6nemi, enerji tasarrufu ve bu
unsurlarm, dis ticaret ile olan iliskisi, alana ilgi duyan arastirmacilarin dikkatini ¢ekmektedir.
Ozellikle ampirik arastirmalarda, degiskenler arasindaki iliski diizeyi, yonii ve nedensellik
hususlarindaki eksiklikler, iilkelerin saglikli enerji politikalar1 gelistirmelerinin 6niinde engel teskil
edebilmektedir. Politika yapicilar i¢in enerji tiikketimi ve biiylime arasindaki bag, enerji tiiketiminden,
ithalat ve ihracata, oradan da ekonomik biiylimeye kadar olan nedensellik siireci, enerji tiiketimi ve
biliyiime arasindaki geri bildirim diizeyi, negatif enerji soklarinin ve asir1 tasarruf politikalarinin,
bliyiime iizerindeki etkileri olduk¢a 6nemli sorunlar olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Dolayisiyla
politika iireticiler i¢in enerji tiikketimi ile ithalat, ihracat ve ekonomik biiyliime arasindaki iliskinin
belirginlestirilmesi, bu iligkiyi dikkate alan politikalar iiretebilmeleri agisindan oldukc¢a 6nemlidir.

Iktisat teorisine gore; uzun donemli ekonomik biiyiime trendinin yakalanmasi, iilke
ekonomileri i¢in vazgecilemez bir amagtir. Literatiirde enerji kullanimi — biiylime bagintisi, ig¢sel
biiytime teorilerinde ele alindig1 gibi Neo-klasik model kapsaminda da arastirilmistir. Bu baglamda
Solow’un biiyiime modelinde, biiylimenin; sermaye, emek ve teknolojideki artiglara bagli oldugu
varsayilir. Modeldeki sermaye unsuru igerisine, dogal kaynaklar da dahil edilerek Solow’un biiyiime
modeli genisletilebilmektedir (Stern, 2004). Yine Neo-klasik biiyiime modelleri kapsaminda
enerjinin, ekonomideki 6nemine deginilmekte ve biliylimeyi saglayacak temel itici giiciin, teknolojik
ilerlemede sakli oldugu savunulmaktadir. Romer (1994, s. 4)’in gelistirdigi i¢sel biiyiime modelinde
ise, enerji ile teknoloji arasinda bir iliski kurulmakta ve enerji, modelde, iiretim silirecinde yer alan
teknolojinin katkisini ifade eden bir degisken olarak ele alinmaktadir.

Enerjinin 6nemli bir g¢esidi olan petrol ihracatinin ekonomilerdeki etkisini, tiiketici ve
iireticilerin mal ve hizmet ithalatlarinda gérmek miimkiindiir. Yeni nesil igsel biliyiime modelleri
cercevesinde degerlendirdigimizde, yeni teknolojik makine ekipman ve cihazlarin, emek iiretkenligi
iizerinde pozitif bir etki olusturacagini, bunun da biiyiimeyi hizlandiracagini belirtmek
gerekmektedir. Doviz rezervlerinin yeterli oldugu durumlarda ve ileri teknoloji ile iiretim yapilmasi
durumunda petrol ihracati, tiikketim mali ithali meydana getirse bile ekonomik biiyiimeye yardimci
olmaktadir.

Ugak ve Usupbeyli (2015, s. 770) petrol tiikketimi ile ekonomik biiylime arasindaki dogrusal
iligkisinin dlgiilmesinde ti¢ temel goriise dikkat cekmektedirler. Bu goriislerden biri, petrol talebinin
ekonomik kalkinmada en onemli unsurlardan ve iiretim faktorlerinden biri oldugu yoniindedir. Bir
diger goriis, ekonomik biiylime ve petrol tiiketimi arasinda dogrusal bir bagin olmadig: seklindedir.
Uciincii goriis ise, ekonomik bilyiime ve petrol tiiketiminin karsilikli etkilesim halinde oldugu
baglamindadir.

Bu calismada petrol tiiketimi ile ekonomik biiylime ve dis ticaret arasindaki iliski, ampirik
olarak arastirilacaktir. Bilindigi gibi petrol tiiketiminin, biiylime ve dis ticaret iizerinde istatistiksel
olarak anlamli bir etkisinin saptanmasi; OECD’nin temel amaclar1 arasinda yer alan biiyiime,
kalkinma, ekonomik ve sosyal refah gibi faaliyetlerin, petrol tiikketimini de bir etki unsuru olarak
dikkate almasina, dolayisiyla da daha kapsamli degerlendirmelerin yapilmasina olanak verecektir. Bu
baglamda fosil kaynaklara ait rezervlerin smurli oldugu ve karbon salmimi gibi birtakim
olumsuzluklar1 sonug verdigi diisiiniildiiglinde, petrol tiiketimi ile ilgili arastirmalarin literatiirdeki
onemi acikca goriilmektedir.

Bu baglamda calismada ilgili literatiire katki sunmak amaciyla 1996-2018 donemi i¢in OECD
tilkelerinde petrol tiiketiminin; ihracat, ithalat ve biiyiimeye etkisi, panel veri analizi kullanilarak
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yillik bazda arastirmaktadir. Arastirmada, alt1 farkli model kurulmustur. Bu baglamda ¢aligmamizda
oncelikle literatiirden kisaca bahsedilecek ve ardindan kullanilan ekonomik analiz yontemi hakkinda
bilgi verilecektir. Daha sonra ise analiz sonuglarina gegilerek, sonuglar yorumlanacaktir.

Literatiir

Ampirik literatliriin bir kismi petrol tiikketimi ile ekonomik biiylime arasindaki nedensel
baglantinin ortaya konmasiyla ilgilenmektedir. Petrol, sanayi iilkeleri i¢in temel enerji kaynagidir.
Fakat karbondioksit emisyonu sebebiyle de enerji kaynagi olmasinin yaninda kiiresel 1sinmanin ana
nedeni ve kendisine kars1 miicadele edilmesi gereken de bir olgudur. Bilindigi gibi bir ekonominin
biiyiimesinin siirdiiriilmesinde ¢gok dnemli bir rol oynayan unsurlardan biri de petroldiir. Bahse konu
nedenler, tilkeleri hem petrol tiiketimine hem de alternatif enerji kaynagi arayislarina itmektedir.

Petrol tliketimiyle ekonomik biliylime arasindaki iliskiyi inceleyen c¢alismalar, enerji
tilketimiyle ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi arastiran ¢aligsmalara kiyasla daha kisitli miktarda
karsimiza ¢ikmaktadir. Ekonomik biiyiime ile enerji tiiketimi iligkisi hem gelismis hem de gelismekte
olan tilkelerde, enerjinin biiylime {izerindeki roliinii kavrayabilmek adina iliski diizeyi ve nedensellik
boyutlarinda ilgi duyulan bir arastirma sahasi haline gelmektedir.

Bouzid (2012), Tunus'ta petrol fiyatlar ile ekonomik biiylime arasindaki nedensel iliskiyi
1960-2009 periyodu i¢in arastirmayr amacgladigi calismasinda, ampirik analizine, verilerin
degiskenler arasindaki nedenselligin dogasini inceleyerek, zaman serisi 6zelliklerini analiz ederek
baglamaktadir. Tunus petrol {ireten degil, petrol ithal eden bir ilkedir. Petrol fiyatindaki artis
ekonomik biiylimeyi azaltmaktadir. Yiikselen petrol fiyatlar1 tiim gelismekte olan ekonomiler i¢in en
bliyilk endise kaynagidir ve Tunus da bu durumdan muzdariptir. Petrol fiyatindaki artis,
hanchalklarinin giinliik tiiketim aliskanliklarin1 daha da olumsuz etkilemektedir. Calisma, reel ham
petrol fiyatindaki degisimin, Tunus'un reel GSYIH'sini nasil etkiledigini ve diger birgok faktorii farkli
sekilde analiz etmektedir. Sonugclar, her iki serinin egbiitiinlesik oldugunu, dolayisiyla enerji fiyatlari
ile ekonomik biiyiime arasinda uzun vadeli bir iliskinin varligini kanitlamaktadir. Granger nedensellik
testine gore bu etki; reel GSYIH'den, petrol fiyatlarina dogru tek yonlii bir nedensellik seklinde ortaya
cikmaktadir.

Chu ve Chang (2012), 1971-2010 dénemi boyunca G-6 iilkelerinden gelen verileri kullanarak,
enerji tilkketiminin, ekonomik biiyiimeyi destekleyip desteklemedigini test etmek igin panel analizi ve
Granger nedensellik testi uygulamaktadirlar. Bu ¢alismada hem niikleer enerji hem de petrol tiiketimi
verileri kullanilmistir. Sonuglarda niikleer enerji tiikketimi; Japonya, Ingiltere ve ABD'de ekonomik
bliyiimeye neden olmakta ve ayrica ekonomik biiyiime, ABD'de niikleer tiiketime de neden
olmaktadir. Niikleer enerji tiikketimi ve ekonomik biiylime; Kanada, Fransa ve Almanya'da nedensel
bir iligki gostermemektedir. Petrol tiiketimi, sadece ABD'de ekonomik biiylimeden petrol tiiketimine
dogru tek yonlii bir nedensellik gdstermektedir ve petrol tiikketiminin, Almanya ve Japonya disindaki
G-6 tilkelerinde ekonomik biiylimeye neden olmadig1 ortaya konmaktadir.

Gately vd. (2012), 1971-2010 verilerini kullanarak, petrol tiiketiminin, gelire tepkisinin
(esneklik) en az 1.5 oldugunu tahmin etmektedirler. Suudi Arabistan petrol tiiketimi igin devam eden
yiiksek biiylime oranlarinin, Suudi iiretim ve ihracat seviyeleri lizerinde onemli etkileri olacagin
belirtmektedirler.

Guenichi (2013) Tunus ile ilgili ¢alismasinda, petrol ve iiretim artisi arasindaki iliskiyi
incelemektedir. Sonuglar 6zellikle, petrol fiyati ve iiretim artig1 arasinda asimetrik bir iliski oldugunu
one siiren S. Lardic ve V. Mignon tarafindan elde edilen sonuglarla uyumludur. Buna gére petrol
fiyatindaki artig, ekonomik biiyiime lizerinde olumsuz bir etkiye sahiptir. Guenichi’ye gére; modele
kamu harcamalar1 degiskeninin eklenmesi, diinya petrol fiyatlarinin Tunus ekonomisi iizerindeki
etkilerinin daha iyi gortilebilmesine imkan tantyacaktir.
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Damette ve Seghir (2013), calismalarinda enerji tiikketimi ile ekonomik biiyiime arasinda bir
iligki olup olmadigi konusunda devam etmekte olan tartigmalara bir katki sunmak i¢in petrol ihrag
eden iilkeleri ele alarak bir arastirma yiiriitmiislerdir. Buna goére petrol ihra¢ eden iilkeler, diinyadaki
en enerji yogun ekonomiler arasinda yer almalarina karsin, enerji tiikketim 6zelliklerine ¢ok az dikkat
edildigine isaret etmektedir. Bu nedenle galisma 1990'dan 2010'a kadar 12 petrol ihrag eden iilkede
enerji tiiketim-biiylime iliskisini ampirik olarak aragtirmaktadir. Calismanin sonuglari, enerji tikketimi
ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemli bir denge iliskisi oldugunu gostermektedir. Ayrica,
modelin ampirik kanitlari, enerji tiikketiminden ekonomik biiyiimeye dogru kisa vadeli tek yonlii bir
nedensellik ortaya koyarken, uzun vadede enerji tikketim egilimini belirleyen faktoriin ekonomik
stire¢ olduguna dikkat ¢cekmektedir.

Fuinhas vd. (2015), petrol tiikketimi ile ekonomik biiyiime iliskisini, petrol iireten iilkelerden
olusan bir panelde uzun bir siire boyunca (1965-2012) incelemektedirler. Calismada, hem petrol
iretiminin, birincil enerji tiikketimine orani, yani petroliin kendi kendine yeterliligi hem de ikinci
yapisal petrol sokunun siirekliligi kontrol edilmektedir. Sonuglar biiyiime hipotezi ile tutarhidir, yani
petrol tiiketiminin, ekonomik biiyiimenin itici giicli oldugunu kanitlanmaktadir. ikinci yapisal petrol
kirtlmast (1979), petrol tiketiminin biiyiime {izerindeki uzun siireli olumlu etkisini ortaya
koymaktadir. Petrol {iretiminin birincil enerji tiikketimine orani, biiyiime {izerinde olumlu bir etki
yapmaktadir. Bu nedenle ¢alisma, politika yapicilara endojen kaynaklarin kullanimini giiglendirerek
petroliin, kendi kendine yeterliligini tesvik etmenin faydalarini dikkate almalarini tavsiye etmektedir.

Fuinhas vd. (2015), petrol ve ekonomik biiyiime iliskisini, 1960-2011 yillar1 igin Petrol Thrag
Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC)’ ne iiye iilkeler igin panel veri analizi ile incelemektedirler. Bulgular,
petrol ve biiyiime iliskisinin tam olarak anlasilmasi i¢in kisa ve uzun dénemli etkilerin bozulmasi
gerektigine isaret etmektedir. Sonuglar, kartelin, uzun vadeli biiyiime hedefini tam olarak
gergeklestiremedigini kanitlamaktadir. Aslinda hem petrol tiretimi hem de fiyatlar, OPEC {ilkelerinde
ckonomik biiylimeyi desteklememektedir. Calisma birincil enerji tireticileri olan iilkeler baglaminda
petrol tiiketimi ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ¢erceveleyerek de katkida bulunmaktadir.

Giilay ve Pazarlioglu (2016) Tiirkiye’de 1984-2010 yillar1 arasinda geyreklik verileri ele
aldiklar1 ¢alismalarinda; yapisal kirilmaya izin veren Gregory ve Hansen Esbiitiinlesme analizini
kullanmaktadirlar. Analiz sonuglarinda ekonomik biiylime ve reel ham petrol fiyatlari, ekonomik
biiyiime ve reel doviz kuru arasinda negatif yonlii bir iligski oldugu sonucuna ulasmislardir.

Kesgingdz (2016), 26 OECD iilkesi i¢in 1972-2013 doéneminde petrol tiikketimi ve GSYH
oranlar1 arasindaki iligkiyi panel veri setiyle analiz ettigi calismasinda; OECD iilkelerinde petrol
tikketiminin, biiyiimeyi ve biiylimenin de petrol tiikketimini pozitif yonlii olarak etkiledigini ortaya
koymaktadir. Calismada petrol tiiketimi ve biiylime arasinda pozitif iliskili olan tilkeler; Sili, Kore ve
Tiirkiye’dir. Bu durum, bu tilkelerin petrole olan asir1 bagimliliginin géstergesidir. Biiyiime ve petrol
tiiketimi arasinda negatif iliski olan iilkeler ise; Belcika, Almanya, Danimarka, ingiltere, Japonya,
Hollanda ve isve¢’tir. Bu durum bu iilkelerin ekonomilerinin petrole bagimli olmadiginin
gostergesidir.

Sarwar vd. (2017), ekonomik biiyiime, elektrik tiiketimi, petrol fiyati, briit sabit sermaye
olusumu ve niifus arasindaki ampirik iligskiyi analiz etmek icin 1960-2014 dénemi boyunca 210
tilkenin panel verilerini kullanmaktadirlar. Konuyla ilgili mevcut literatiir, biiyiik dlgiide petrol
tilketimi ve ekonomik bilylime arasindaki iliskiye odaklanirken, sadece birkagi elektrik ve ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi inceleyen arastirmalari sunmustur. Bu baglamda Sarwar vd., petrol fiyati
ve elektrik tiiketimini birlikte kullanmaktadirlar. Degiskenler arasindaki iliskiyi analiz etmek i¢in;
bolge diizeyi, OECD ve petrol ihracat/ithalat iilkeleri olarak siniflandirdiklar1 verilerle panel
esbiitiinlesme, degistirilmis OLS ve panel vektorel hata diizeltme testi uygulamiglardir. Sonuglar,
elektrik tiiketimi ile GSYIH; petrol fiyati ve GSYIH; sabit sermaye olusumu, niifus ve GSYIH
arasindaki iki yonlii iliskiyi dogrulamaktadir. Ayrica, sonuglar, komiir ve petrol gibi elektrik iiretimi
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icin yenilenemeyen kaynaklar kullanan {ilkelerin, bu iilkelerin elektrik tiiketiminin, ekonomik
biiylime ile negatif bir iliski sergiledigini dogrulamaktadir.

Saboori ve Sung (2017), 1980-2013 doneminde Dogu Asya’da petrol ithal eden iig iilkede
(Cin, Giliney Kore ve Japonya); petrol tiikketimi, ekonomik biiyiime ve karbondioksit (CO2)
emisyonlar1 arasindaki iligskiyi arastirdiklar1 ¢aligmalarinda, Cin ve Japonya'da petrol tiiketimi ile
ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligina dair kanitlar sunmaktadir. Sonuglar
ayn1 zamanda Cin ve Japonya'da petrol tiiketiminden, ekonomik biiylimeye ve Giiney Kore'de petrol
tilketiminden, CO2 emisyonlarina kadar tek yonlii bir nedensellige isaret etmektedir. Cin ve Giiney
Kore'deki ekonomik biiyiimenin, petrol tiketimine olumlu yanit1 varken, bu degiskenin Japonya'daki
ayn1 soka olumsuz tepki verdigi ortaya konmaktadir.

Yilanci (2017), Tiirkiye’de ekonomik biiylime ile petrol fiyatlar1 arasindaki uzun dénemli
iligkinin varligin1 1990-2016 arasi aylik verilerle aragtirmaktadir. Elde ettigi bulgularda Tiirkiye’de
ekonomik biiylime ile petrol fiyatlar1 arasinda uzun donemli bir iligki olmadigini ortaya koymaktadir.

Cheng-Yih ve Chen-Jung (2018), Tayvan ekonomisinin yiiksek oranda ihracata bagimli
oldugunu ve Tayvan’in, enerji tiikketiminin de yaklasik ylizde 98 oraninda ithalata bagimli bir yapiya
sahip oldugunu belirttikleri ¢alismalarinda; 1981 ve 2016 yillar1 arasinda ham petrol ithalatinin
yogunlugundaki degisiklikleri analiz etmektedirler. Sonugclar, ithal petrol yogunlugunun ham petrol
ve gaz sektoriindeki en yiiksek oran oldugunu gostermektedir. Ithal ham petrol yogunluk
faktorlerindeki degisimler esas olarak yerli {retim yapist ve nihai talep yapisindan
kaynaklanmaktadir.

Yilgér ve Ondes (2018) 1995-2016 dénemine iliskin 21 AB iiyesi iilke ile Tiirkiye'ye ait
veriler kullanarak yaptiklar1 analizde, ekonomik biiylime ile petrol kullanimi1 arasinda uzun dénemde
esbiitiinlesme bagintisina ulagmaktadirlar. Ayrica karsilikli nedensellik iligskisini de tespit
etmektedirler.

Zafar ve Mohammad (2018), Suudi Arabistan’da ekonomik biiyiimenin; petrol ihracati,
ithalat1 ve hiikiimetin tiiketim harcamalar1 ile uzun vadeli iliskisini inceledikleri ¢alismalarinda,
ekonomik biiylimenin; hiikiimetin petrol ihracati, ithalat1 ve tiiketim harcamalar1 ile uzun vadeli bir
iligki i¢inde oldugunu ortaya koymaktadirlar. Caligma, ithalatin izlenmesi ve diizenlenmesini ve
thracatin ekonomik tabanini ve iilkenin ithalat ikame sanayilerini ¢esitlendirmek i¢in yogun ¢aba
gosterilmesi gerektigini onermektedir.

Govdeli ve Direkei (2018), 1980-2013 doneminde 28 OECD iilkesi i¢in petrol tiiketimi ile
ekonomik bliyiime arasindaki iliskiyi arastirdiklar1 c¢aligmalarinda, iilkeler arasinda yatay kesit
bagimliligini incelemis ve elde ettikleri bulgularda, yatay kesit bagimlilig1r olmasindan dolay1 birim
kok testi ve esbiitiinlesme testlerinin ikinci nesil test olmasi gerektigine isaret etmektedirler.
Sonuglarda petrol tiiketimi ile ekonomik biiylime arasinda esbiitiinlesme iliskisi ortaya konmaktadir.

Bergmann (2019) calismasinda, 12 iilkeden alinan verilerle dogrusal ve dogrusal olmayan
VAR modellerini kullanarak petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin GSYIH biiyiimesi iizerindeki
etkisini tahmin etmektedir. Elde ettigi bulgularda, petrol fiyatlarinin ekonomik biiylime {izerindeki
nedensel etkisini zayiflatan, petrol-enerji payindaki diisiisiin neden oldugu dogrusal olmayan bir
etkinin var oldugunu ileri siirmektedir. Caligmada negatif petrol fiyati hareketlerinin etkisinin,
simdiye kadar 6nerilenden daha fazla iilke i¢in nedensel oldugunu gostermektedir.

Zafar ve Tarek (2019), 1970'lerin petrol fiyat1 soku ve tiim diinyadaki ekonomik faaliyetler
tizerindeki yikici etkisini ve ayrica enerji ile reel ¢ikti arasindaki etkilesimi inceledikleri
caligmalarinda, enerji ve reel ¢ikti arasindaki nedensellik yonii hakkinda kesin bir kanit
sunamamaktadir. 1971'den 2014'e kadar olan verileri kullanarak yaptiklar1 arastirmada, enerji
tiketimi ile reel ¢ikt1 arasinda uzun donemli istikrarli bir iliski tespit etmektedirler. Calisma uzun
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vadede, Hindistan'in enerji tiiketimi ve ekonomik refahi arasinda ¢ift yonli bir iligkiyi ortaya
koymaktadir.

Veri ve Yontem

Bu calismada, 1996-2018 donemi i¢in OECD iilkelerinde! petrol tiiketiminin; ihracat, ithalat
ve biiyiimeye etkisi, panel veri analizi kullanilarak yillik bazda arastirilmigtir. Calismada bagiml
degiskenler olarak; biiyiimeyi temsilen 2010 fiyatlariyla dolar bazinda kisi basmna diisen GSYIH’nin
logaritmik doniisiimii (LGDP), ihracati temsilen 2010 fiyatlariyla dolar bazinda mal ve hizmet
ihracatt toplaminin logaritmik doniisiimii (LEXP), ithalati temsilen 2010 fiyatlariyla dolar bazinda
mal ve hizmet ithalat1 toplaminin logaritmik doniisiimii (LIMP) kullanilmistir. Modelleri agiklamak
icin kullanilan bagimsiz degiskenler ise; ham petrol tiiketim miktariin logaritmik dontistimii (LOIL),
tasarruflarin logaritmik déniisiimii (GSYIH nin yiizdesi olarak) (LGDS) ve déviz kurunun logaritmik
dontistimii (EXC)’diir. Ham petrol tiiketim miktar1 serisi, British Petrol (BP)’e ait istatistiklerden ve
diger tiim seriler ise Diinya Bankasi’ndan elde edilmistir. Bu baglamda serilere iligkin, tanimlayici
istatistikler su sekildedir:

Tablo 1: Serilere iliskin Tanimlayici Istatistikler

Seriler Ortalama Minimum Maksimum Standart Sapma Gozlem
LGDP 10.283 8.581 11.626 0.670 828
LEXP 25.670 22.018 28.492 1.370 828
LIMP 25.647 22.121 28.755 1.360 828
LOIL 2.920 -0.357 6.880 1.541 828
LGDS 3.197 2121 4.044 0.285 828
LEXC -0.157 -1.097 0.517 0.343 828

Ekonometrik galismalarda kullanilan {i¢ farkli veri tipinden bahsetmek miimkiindiir; zaman
serisi, yatay kesit ve panel veri (Yerdelen Tatoglu, 2018, s. 1). Bu ¢alismada, OECD Ulkelerini
kapsayan bir panel veri seti kullanildigindan, analiz yontemi olarak panel veri analizi tercih edilmistir.
Bilindigi gibi panel veriler; zaman serileri ve yatay kesitlerin birlestirilmesi ile elde edilmistir. Hem
zaman serilerinden hem de yatay kesitlerden birtakim 6zellikler tasimakla birlikte panel veriler; her
iki analiz tiirtinde de bulunmayan ve dolayisiyla daha kapsamli aragtirmalarin yapilmasina imkan
taniyan bazi avantajlara sahiptir. Bunlar1 su sekilde 6zetlemek miimkiindiir (Tar1, 2015, s. 475-476):

e Birimlere ait farkliliklarin modelde kontrol ve dl¢iilebilmesine imkan tanima,

e Yatay kesitlerle zaman serilerini birlikte ele aldig1 i¢in daha kapsamli arastirmalar yapmaya
olanak saglama,

e Yineleyen yatay kesitlere ait arastirmalarda, degisme dinamiklerini arastirmaya daha
elverisli olma,

e Zaman serilerinde ya da kesit verilerde kolayca tespit edilemeyen etkileri saptayabilme,

e Zaman serilerine veya kesit verilere gore daha karmasik davranis modellerinde
kullanilabilme.

Analizde serilerin duraganliklarinin kontrolii i¢in birim kok testlerinden yararlanilmastir.
Bilindigi gibi birim kok testleri; birinci ve ikinci nesil birim kok testleri olmak tizere iki farkli gruba
ayrilmaktadir. Burada 6nemli olan nokta, birim kok test gruplar1 arasinda dogru se¢im yapabilmektir.
Birinci nesil birim kok testleri, birimler arasi korelasyonun bulunmamasi durumunda dogru ve tutarli

! Calismada ele alinan 36 OECD iilkesi sunlardir: ABD, Almanya, Avustralya, Avusturya, Belgika, Cek Cumbhuriyeti,
Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Hollanda, Ingiltere, Irlanda, Ispanya, Israil, Isveg, Isvigre, Italya, izlanda,
Japonya, Kanada, Giiney Kore, Litvanya, Letonya, Liiksemburg, Macaristan, Meksika, Norveg, Polonya, Portekiz,
Slovakya, Sili, Tiirkiye, Yeni Zelanda, Yunanistan, Slovenya.
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bir analiz gercgeklestirebilirken; ikinci nesil birim kok testleri ise, birimler arasi korelasyonun
bulunmasi varsayimi altinda bile tutarli bir sekilde ¢alisabilmektedir (Sak, 2015, s. 221). Bu baglamda
ilk olarak seriler arasindaki olasi yatay kesit bagimliliginin tespiti i¢in Peseran (2004) CD LM testine
basvurulmustur. Bu testin se¢ilmesinin nedeni, kullanilan veri set i¢in bir kural olarak N > T
kosulunun gergeklesmesi durumunda kullamilmasinin nerilmesidir (Un, 2015, s. 78). Kurulan
modellere ait yatay kesit bagimlilig ile ilgili sonuglar su sekildedir:

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimliligimn Sinanmasi - Peseran CD LM Testi Sonuglari

Modeller Katsay1 (Prob.) Sonug¢

“Ho. Yatay Kesit Bagimliligi Yoktur "hipotezi

Model-1 90.165 (0.000) reddedilmistir.

“Ho. Yatay Kesit Bagimliligi Yoktur "hipotezi

Model-2 98.544 (0.000) reddedilmistir.

“Ho.Yatay Kesit Bagimliligi Yoktur "hipotezi

Model-3 90.165 (0.000) reddedilmistir.

Yukaridaki tabloda goriildiigii iizere ¢alismada kullanilan tiim modellere ait serilerde yatay
kesit bagimliliginin bulundugu anlasilmaktadir. Dolayisiyla da birimler arasi korelasyon varsayimi
altinda c¢aligabilen ikinci nesil birim kok testlerinin kullanilmasi gereklidir. Calismada bu sebeple
ikinci nesil birim kok testlerinden biri olan ve seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin bulunmasi
durumunda bile tutarli sonuglar verebilen Peseran CIPS (2007) Birim Kok Testi ile serilere ait
duraganlik tahminleri gergeklestirilmistir.

Tablo 3: Peseran CIPS Birim Kok Testi Sonuglar

. , Esik Degerler
Seri Model Test Ist.
%10 %5 %1

Sabit 71868 22,080 ~2.160 22.300

LGDP Sabit, -1.974 -2.580 -2.650 -2.780
Trendli

Sabit 3076 22,080 22.160 22.300

ALGDP Sabit, -3.279 -2.580 -2.650 -2.780
Trendli

Sabit 11862 22,080 22.160 22.300

LEXP Sabit, -2.329 -2.580 -2.650 -2.780
Trendli

Sabit -3.836 22,080 -2.160 22.300

ALEXP Sabit, 1 3913 -2.580 -2.650 2.780
Trendli

Sabit 2153 22,080 22.160 22.300

LIMP Sabit, -2.328 -2.580 -2.650 -2.780
Trendli

Sabit -3.449 22,080 -2.160 22.300

ALIMP Sabit, -3.396 -2.580 -2.650 -2.780
Trendli

Sabit 1315 22,080 -2.160 22.300

LOIL Sabit, 12,622 -2.580 -2.650 -2.780
Trendli

Sabit 2447 22,080 22.160 22.300

ALOIL Sabit, -4.584 -2.580 -2.650 -2.780
Trendli
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Sabit 1721 -2.080 -2.160 -2.300
LGDS Sabit,

Tt -2.120 -2.580 -2.650 -2.780

Sabit -3.900 2.080 2.160 -2.300

ALGDS Sabit, -3.989 -2.580 -2.650 12780
Trendli

Sabit 2132 -2.080 -2.160 -2.300

LEXC Sabit, -2.588 -2.580 -2.650 -2.780
Trendli

Sabit -4.190 -2.080 2.160 -2.300

ALEXC Sabit, -4.239 -2.580 -2.650 12780
Trendli

Birim kok testi sonuglarinda goriildiigii tizere serilerin tamami 1(1)’de duragandir. 1(0)’da
duragan olmayan tiim serilerin, birinci farklar1 alinarak I(1)’de duragan hale getirilmis ve modeller,
duragan hale doniistiiriilmiis bu serilerle kurulmustur. Bundan sonra ise modellere ait uygun tahmin
yontemlerinin se¢imi i¢in F, LR Olabilirlik Oran1 ve Hausman testlerine bagvurulmustur. Ilk olarak
kurulan modellerdeki olas1 birim ve/veya zaman etkilerini saptamak icin F Testi ile LR Olabilirlik
Orani Testleri kullanmilmigtir. F Testi, klasik modelin gegerliligini, birim ve/veya zaman etkili
modellere karsi sorgularken; LR Olabilirlik Oran1 Testi ise, klasik modeli, rassal etkiler modeline
kars1 sorgulamaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2018, s.168,173).

Tablo 4: Birim ve/veya Zaman Etkilerin Tespitine Yonelik Testler

Modeller
Testler Etkiler
Model-1 Model-2 Model-3
Birim 3.02 (0.000) 1.90 (0.002) 0.52 (0.989)
F
Zaman 9.76 (0.000) 9.76 (0.000) 24.59 (0.000)
LR Birim 28.28 (0.000) 7.81 (0.003) 0.00 (1.000)
Olabilirlik
Oram Zaman 111.69 (0.000) 234.84 (0.000) 311.36 (0.000)
Uygun Model [ki Yonlii Model [ki Yonlii Model Tek Y Onlﬁﬂiﬁﬁf” Etkiler

Not: Parantez igindekiler prob. degerleri, digerleri ise katsayilardir.

Model-1 ve Model-2’ye ait F Testi sonuglari, birim etkiler i¢in istatistiksel olarak %5
seviyesinden diisiik bir prob. degerine sahip oldugundan, “Ho:Birim etkiler sifira esittir” hipotezi
reddedilerek, alternatif hipotez olan “Hi.Birim etkiler sifira esit degildir” hipotezi kabul edilir. Yani
her iki modelde de birim etkiler vardir ve klasik model gegerli degildir. Ayni sekilde F testi sonuglart,
zaman etkiler i¢in de istatistiksel olarak %35 seviyesinden diisiik bir prob. degerine sahip oldugundan,
“Ho:Zaman etkiler sifira esittir” hipotezi reddedilerek, alternatif hipotez olan “Hi:Zaman etkiler sifira
esit degildir” hipotezi kabul edilir. Dolayisiyla da her iki modelde de zaman etkiler vardir ve klasik
model gegerli degildir.

Model-1 ve Model-2’ye ait LR Olabilirlik Oran1 Testi sonuglar1 da F testine benzer sekilde
bir ¢iktiya sahiptir. Buna goére her iki modelde birim etkiler i¢in “Ho:Klasik model uygundur”
seklindeki hipotez reddedilmekte ve alternatifi olan “Hi:Klasik model uygun degildir” hipotezi kabul
edilmektedir. Yine zaman etkiler i¢in de ayni sonuca ulagilmakta ve “Ho:Klasik model uygundur”
hipotezi reddedilerek, alternatif hipotez olan “Hi: Klasik model uygun degildir” hipotezi kabul
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edilmektedir. Dolayisiyla her iki modelde de hem zaman etkiler hem de birim etkiler bulunmaktadir.
Gerek F Testi ve gerekse de LR Olabilirlik Oran1 Testinin, Model-1 ve Model-2 i¢in birim ve zaman
etkilerin varhigini teyit etmesi sebebiyle her iki model igin de iki yonlii modelin gegerli oldugu
sonucuna ulastlmaktadir.

Model-3 i¢in F Testi sonuglari, birim etkiler i¢in istatistiksel olarak %5 seviyesinden biiyiik
bir prob. degerine sahip oldugundan “Ho: Birim etkiler sifira esittir” hipotezi kabul edilerek, alternatif
hipotez olan “H1:Birim etkiler sifira esit degildir” hipotezi reddedilir. Yani bu model i¢in birim etkiler
mevcut degildir. Ancak buna karsin Model-3’e ait F Testi sonuglari zaman etkiler i¢in istatistiksel
olarak %5 seviyesinden diisiik bir prob. degerine sahip oldugundan “Ho:Zaman etkiler sifira esittir”
hipotezi reddedilerek, alternatif hipotez olan “Hi:Zaman etkiler sifira esit degildir” hipotezi kabul
edilir. Bir diger deyisle modelde zaman etkilerin bulundugu anlasilmaktadir. Ayrica LR Olabilirlik
Orani Test sonuglart da F Testine ait sonuclar1 dogrulamakta ve klasik modelin uygun olmadigi
sonucuna isaret etmektedir. Dolayisiyla modelde birim etkilerin bulunmadigi, ancak buna karsin
zaman etkilerin bulundugu anlasilmaktadir. Bu sebeple de Model-3’te tek yonlii zaman etkili
modellerin kullanilabilir oldugu gézlemlenmektedir.

Bundan sonra ise sabit ve rassal etkilerin tespitine yonelik testlere yer verilmistir. Bu
baglamda Hausman (1978) Testi kullanilarak, yukarida tespit edilen modellerin, sabit ve rassal olup
olmadiklar1 arastirilmastir.

Tablo 5: Sabit ve Rassal Etkilerin Tahminine Yonelik Testler

Modeller
Testler
Model-1 Model-2 Model-3

Hausman

(Tek Yinlii) - - 1.17 (0.760)

Hausman

(iki Yonlii) 40.714 (0.000) 5.641 (0.130) -
Uygun Model Sabit Etkiler Rassal Etkiler Rassal Etkiler

Tablo-5’te modellere yonelik sabit ve rassal etkilerin tahminine yo6nelik test sonuglari
gosterilmektedir. Model-1 ve Model-2 i¢in iki yonlii modelin gegerli oldugu tespit edildiginden, bu
modeller, iki yonlii Hausman testi ile sinanmistir. Model-1 igin Hausman Testinin prob. degerinin
ilgili modeller i¢in istatistiksel olarak %5 anlamlilik seviyesinden kii¢lik oldugu goriilmiistiir. Yani
“Ho: Parametreler arasindaki fark sistematik degildir’ seklindeki hipotez reddedilmekte ve
alternatifi olan “Hi: Parametreler arasindaki fark sistematiktir” hipotezi kabul edilmektedir. Bir
diger deyisle modelde, sabit etkiler modelinin uygun oldugu anlasiimaktadir. Ancak Model-2’ye ait
sonuglarda ise, prob. degerinin istatistiksel olarak %5 anlamlilik seviyesinden biiylik oldugu
goriilmiistiir. Dolayisiyla da “Ho: Parametreler arasindaki fark sistematik degildir” seklindeki
hipotez kabul edilerek, alternatifi olan “Hi: Parametreler arasindaki fark sistematiktir” hipotezi
reddedilmektedir. Yani model i¢in rassal etkiler modelinin uygun oldugu anlasilmaktadir.

Tek yonlii modeller i¢in uygulanan Hausman Testinin kullanildigi Model-3’e ait sonuglarda
ise, prob. degerinin istatistiksel olarak %5 anlamlilik seviyesinden biiyiik oldugu goriilmiistiir.
Dolayisiyla da “Ho: Parametreler arasindaki fark sistematik degildir” seklindeki hipotez kabul
edilerek, alternatifi olan “Hi: Parametreler arasindaki fark sistematiktir” hipotezi reddedilmektedir.
Yani model i¢in rassal etkiler modelinin uygun oldugu anlagilmaktadir.
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Buna goére uygun modellerin; Model-1 igin iki yonlii sabit etkiler modeli; Model-2 igin iki
yonlii rassal etkiler modeli ve Model-3 i¢in de tek yonlii rassal zaman etkiler modelinin uygun oldugu
anlagilmistir. Bu ¢alismada kullanilan panel veri setinde, N > T oldugundan, Model-1’de iki yonlii
sabit etkiler modelinin tahmini icin “Grup I¢ci Tahmin Yontemi” secilmistir. Ciinkii bu ydntemin, N
ve/veya T biiylik oldugu zaman, sabit etkiler yontemi ile tahmin edilmek istenen modeller i¢in
kullanilmast uygundur (Yerdelen Tatoglu, 2018, s.145). Ayrica Model-2’de iki yonlii rassal etkiler
modeli i¢in tutarl bir tahmin saglayabileceginden, bu modelde kullanilmak tizere “En Cok Olabilirlik
Yéntemi” tercih edilmistir (a.g.e., s. 151-153, 311).

Tek yonlii rassal zaman etkiler modeline uygun olan Model-3 i¢in de “Genellestirilmis En
Kiigiik Kareler Yontemi’nin, tek yonlii rassal zaman etkiler modelinde kullanilabilen formu tercih
edilmistir. Bilindigi gibi bu yontem, heteroskedasite ve otokorelasyon problemlerinde bile tutarli
tahmin yapabilme yetisine sahiptir (Giiney, 2017, s. 37). Bu baglamda kurulan modellere iliskin
ekonometrik denklemler su sekildedir:

LGDP;, = By + B1LOIL + B,LGDS + B1EXC + € (1)
LEXP;, = By + BiLOIL + B,LGDS + BEXC + &, )
LIMP;, = By + B LOIL + B,LGDS + B1EXC + €, 3)

Bundan sonra ise ilgili modellerin tahminine gecilmis ve modellere iligkin tahmin sonuglari
asagidaki tabloda raporlanmistir. Model-1 igin iki yonlii sabit etkiler modeli baglaminda Grup Ici
Tahmin Yontemi kullanilmistir. Tablo-6’da goriildiigii tizere, elde edilen bulgularda, petrol
tilketimini temsil eden LOIL serisinin 2926.184 katsayisiyla, istatistiksel olarak %1 anlamlilik
seviyesinde ve tasarruflar1 temsil eden LGDS serisinin ise 3876.439 katsayisiyla, istatistiksel olarak
%1 anlamlilik seviyesinde; biliylimeyi temsil eden LGDP serisini, pozitif yonlii olarak etkiledigi
goriilmektedir. Modelde doviz kurunu temsil eden LEXC serisi, negatif bir etkiye sahip olmakla
birlikte, LGDP serisi tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. Model-1’de,
sabit etkiler modeli uygun oldugundan, heteroskedasite tespiti i¢in Modified Wald Testi (Greene,
2000) ve otokorelasyon tespiti i¢cin de hem sabit etkiler hem de rassal etkiler modelinde kullanilabilen
Bhargava, Franzini ve Narendranathan (1982) tarafindan gelistirilen Baltagi-Wu Testi tercih
edilmistir.

Modified Wald Testi sonuglarina ait prob. degerinin istatistiksel olarak %35 anlamlilik
seviyesinden kii¢iik olmasi sebebiyle; “Ho:Varyans birimlere gore sabittir’ seklindeki hipotez
reddedilerek, alternatifi olan “Hi:Varyans birimlere gore sabit degildir” hipotezi kabul edilmistir.
Yani Model-1°de heteroskedasite sorunu oldugu anlagilmaktadir. Baltagi-Wu Testinin istatistik
degerinin ise 2’den kiiciik oldugu goriilmektedir. Bu sebeple “Ho.Otokorelasyon katsayisi sifira
esittir’ seklindeki hipotez reddedilerek, “Hi:Otokorelasyon katsayist sifira esit degildir ’alternatif
hipotezi kabul edilir. Dolayisiyla modeldeki otokorelasyon sorunun o6nemli oldugu da
gbzlemlenmektedir.

Tablo 6: Modellere Yo6nelik Tahmin Sonuglari

Model-1 Model-2 Model-3

Bagiml

Degiskenler LGDP LEXP LIMP
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LOIL 2926.184 0.165 0.537
5 (0.000) (0.000) (0.000)
N
N
2| oos 0000 (0000 (0058
N -24.109 -0.045 0.220
§ LEXC (0.962) (0.088) (0.000)
2 Sabit ] 0.049 -0.000
(0.0000) (0.990)
.. - . - Genellestirilmis En
Yontem Grup I¢i Tahmin En Cok Olabilirlik Kiiciik Kareler
Model Iki Yonlii Sabit Iki Yonlii Rassal Tek Yonlii Rassal
Etkiler Etkiler Zaman Etkiler
Gozlem Sayist 792 792 792
Ulke Sayist 36 36 36
RZ - - 40
Modified Wald Testi Ist. 3055.29 ) _
(Prob.) (0.000)
Baltagi-Wu Testi Ist. 1.502 2.011 1.932
0.01=3.063 0.01=3.063
.. . (0.000) (0.000)
Rritik Degeler (Levene, 0.05=2.904 0.05=2.904
Brown ve Forsthe Test -
Tot. v6 Prob) (0.000) (0.000)
S ve Frob. 0.10=2.996 0.10=2.996
(0.000) (0.000)

*Not: Parantez icindekiler prob. degerleri, digerleri ise katsayilardur.

Model-1"deki ilgili problemlerin ¢6ziimii i¢in Driscoll-Kray (1998) Direngli Tahmincisi
tercih edilmistir. Clinkii bu tahminci, kullanilan panel veri setinde, N > T varsayimi altinda
kullanilabilmekte ve ayrica heteroskedasite, otokorelasyon ve birimlerarasi korelasyon durumlarinda
tutarli tahmin yapabilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2018, s. 276-279). Model-1 igin kullanilan
Driscoll-Kray Direngli Tahmincisine ait sonuglar, asagidaki Tablo-7’de raporlanmistir. Elde edilen
ampirik sonuglara gore; LOIL serisi, 4755.974 katsayisi ile istatistiksel olarak %1 anlamlilik
seviyesinde pozitif yonli olarak ve LGDS serisi 6928.709 katsayisi ile istatistiksel olarak %1
anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak LGDP serisini etkilemektedir. LEXC serisi, negatif bir
etkiye sahip olmakla birlikte, LGDP serisi {lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Model-2 i¢in iki yonlii rassal etkiler modeli baglaminda En Cok Olabilirlik Yo6ntemi
kullanilmigtir. Tablo-6’da goriildiigii lizere, elde edilen bulgularda, petrol tiikketimini temsil eden
LOIL serisinin 0.165 katsayisiyla, istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak;
tasarruflar1 temsil eden LGDS serisinin 0.306 katsayisiyla istatistiksel olarak %1 anlamlilik
seviyesinde pozitif yonlii olarak ve doviz kurunu temsil eden LEXC serisi ise -0.045 katsayisiyla
istatistiksel olarak %10 anlamlilik seviyesinde negatif yonlii olarak, ihracati temsil eden LEXP
serisini etkiledigi goriilmektedir. Model-2 igin rassal etkiler modeli uygun oldugundan,
heteroskedasite tespiti i¢in Levene (1960), Brown ve Forsythe (1974) Testi; otokorelasyonun tespiti
icin de Baltagi-Wu Testinin rassal etkili modeller igin uygun olan formu tercih edilmistir.
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Model-2 i¢in Levene Brown ve Forsythe Testine ait prob. degerinin, tiim esik degerler i¢in
%5 anlamlilik seviyesinden kiiglik olmasi sebebiyle “Ho:Birimlerin varyanslari esittir”’ seklindeki
hipotez reddedilerek, “Hi:Birimlerin varyanslar: esit degildir” seklindeki alternatif hipotez kabul
edilir. Yani Model-2’de heteroskedasite problemi bulunmaktadir. Baltagi-Wu Testinin istatistik
degerinin ise 2’den biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu sebeple “Ho:Otokorelasyon katsayist sifira
esittir” seklindeki hipotez kabul edilerek, “Hi:Otokorelasyon katsayisi sifira esit degildir” alternatif
hipotezi reddedilir. Dolayisiyla da modelde otokorelasyon problemi bulunmadigi anlasiimaktadir.

Model-2"deki ilgili problemlerin ¢oziimii igin Arellano (1987), Froot (1989) ve Rogers (1993)
tarafindan gelistirilmis Direngli Standart Hatalar Tahmincisinin rassal etkili modellere uygun formu
kullanilmistir. Elde edilen ampirik sonuglara gore; LOIL serisi, 0.237 katsayist ile istatistiksel olarak
%1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonli olarak; LGDS serisi 0.515 katsayist ile istatistiksel olarak
%1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak LEXP serisini etkilemektedir. LEXC serisi, pozitif bir
etkiye sahip olmakla birlikte, LEXP serisi tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi

bulunmamaktadir.
Tablo 7: Modellere Yo6nelik Tahmin Sonuglar1 (Direngli Tahminciler)

Model-1 Model-2 Model-3
Bagimli Degiskenler 9 LGDP LEXP LIMP
LOIL 4755.974 0.237 0.497
RS} (0.003) (0.000) (0.000)
=
3 LGDS 6928.709 0.515 0.423
o (0.000) (0.000) (0.043)
S
& 688.534 0.023 0.218
g LEXC (0.470) (0.417) (0.000)
0
Q Sabit 549.838 0.048 0.048
(0.000) (0.000) (0.000)
Yontem Driscoll-Kray Direncli Standart Hatalar | Direngli Standart Hatalar
Gozlem 792 792 792
Ulke Sayist 36 36 36

*Not: Parantez igindekiler prob. degerleri, digerleri ise katsayilardur.

Model-3 i¢in tek yonlii rassal zaman etkiler modeli baglaminda Genellestirilmis En Kiigiik
Kareler Yontemi uygulanmistir. Tablo-6’da goriildiigli tizere, elde edilen bulgularda, petrol
tilketimini temsil eden LOIL serisinin 0.537 katsayisiyla, istatistiksel olarak %1 anlamlilik
seviyesinde pozitif yonlii olarak; tasarruflari temsil eden LGDS serisinin 0.016 katsayisiyla
istatistiksel olarak %10 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak ve LEXC serisinin ise 0.220
katsayisi ile istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak, ithalati temsil eden
LIMP serisini etkiledigi goriilmektedir. Model-3’te rassal etkiler modeli gegerli oldugundan,
heteroskedasite tespiti i¢in Levene Brown ve Forsythe Testi; otokorelasyonun tespiti i¢in de Baltagi-
Wu Testinin kullanilmas: tercih edilmistir.

Model-3 i¢in Levene Brown ve Forsythe Testine ait prob. degerinin, tiim esik degerler igin
%S5 anlamlilik seviyesinden kii¢lik olmas1 sebebiyle “Ho:Birimlerin varyanslari esittir” seklindeki
hipotez reddedilerek, “Hi:Birimlerin varyansiar: esit degildir” seklindeki alternatif hipotez kabul
edilir. Yani Model-3’te heteroskedasite problemi bulunmaktadir. Yine Baltagi-Wu Testinin istatistik
degerinin ise 2’den kii¢iik oldugu goriilmektedir. Bu sebeple “Ho:Ofokorelasyon katsayist sifira
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esittir” seklindeki hipotez reddedilerek, “Hi:Otokorelasyon katsayist sifira esit degildir” alternatif
hipotezi kabul edilir. Dolayistyla modelde otokorelasyon problemi bulundugu da anlasilmaktadir.

Model-3teki ilgili problemlerin ¢6ziimii i¢in Arellano (1987), Froot (1989) ve Rogers (1993)
tarafindan gelistirilmis Direngli Standart Hatalar Tahmincisinin rassal etkili modellere uygun
versiyonu kullanilmistir. Model-3 i¢in kullanilan Direngli Standart Hatalar Tahmincisine ait sonuglar,
Tablo-7°de raporlanmistir. Elde edilen ampirik bulgulara gore; LOIL serisi, 0.497 katsayisi ile
istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonli olarak; LGDS serisi 0.423 katsayisi ile
istatistiksel olarak %5 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak ve LEXC serisi ise 0.048 katsayisi
ile istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak, LIMP serisini etkilemektedir.

Sonug¢

Bu calismada, 1996-2018 dénemi i¢in OECD iilkelerinde petrol tiiketiminin; ihracat, ithalat
ve biiylimeye etkisi, panel veri analizi kullanilarak yillik bazda arastirilmistir. Calismada bagimli
degiskenler olarak; biiyiimeyi temsilen 2010 fiyatlariyla dolar bazinda kisi basina diisen GSYIH nin
logaritmik doniisiimii (LGDP), ihracati temsilen 2010 fiyatlariyla dolar bazinda mal ve hizmet
thracatt toplaminin logaritmik doniisiimii (LEXP), ithalati temsilen 2010 fiyatlariyla dolar bazinda
mal ve hizmet ithalati toplaminin logaritmik doniistimii (LIMP) kullanilmistir. Modelleri agiklamak
icin kullanilan bagimsiz degiskenler ise; ham petrol tiiketim miktarinin logaritmik dontistimii (LOIL),
tasarruflarin logaritmik déniisiimii (GSYIH nin yiizdesi olarak) (LGDS) ve déviz kurunun logaritmik
dontistimii (EXC)’diir. Ham petrol tiiketim miktar1 serisi, British Petrol (BP)’e ait istatistiklerden ve
diger tiim seriler ise Diinya Bankasi’ndan elde edilmistir.

Calismada petrol tiiketimi ile biiylime ve dis ticaret arasindaki iliskiyi arastirmak i¢in ti¢ farkli
model kurulmustur. Birinci modelde; biiyiime, bagimli seriyken, petrol tiikketimi, tasarruf ve doviz
kuru ise bagimsiz serilerdir. Dis ticaret; ihracat ve ithalat baglaminda iki ayr1 seri ile iki farkli modelde
temsil edilmistir. Buna gore ikinci modelde; ihracat, bagimli seri ve petrol tiiketimi, tasarruf, doviz
kuru serileri ise bagimsiz serilerdir. Ugiincii modelde ise ithalat, bagimli degisken olarak tanimlanmis
ve aym sekilde petrol tiiketimi, tasarruf, doviz kuru serileri, yine diger modellerdeki gibi birer
bagimsiz degisken olarak modele dahil edilmistir.

Analize baslanmadan Once, serilerin yatay kesit bagimliliklar1 Peseran CD LM Testi ile
arastirilmis ve sonug olarak tiim serilerde yatay kesit bagimlilig1 gozlemlenmistir. Bu sebeple yatay
kesit bagimliligi durumunda bile tutarli tahmin yapabilen ikinci nesil birim kok testlerinin
kullanilmas1 gerektigine karar verilmistir. Bu baglamda Peseran CIPS Birim Kok Testi ile serilerin
duraganliklar1 arastirilmis; serilerinin tiimiiniin 1(1)’de duragan olduklar1 sonucuna varilmstir.
Seriler, duragan hale getirildikten sonra modeller olusturulmus ve akabinde kurulan modellere en
uygun tahmin yontemlerinin tespiti i¢in gerekli testler yapilmistir.

Model-1 igin iki yonlii sabit etkiler modeli baglammda Grup I¢i Tahmin Yontemi
kullanilmistir. Elde edilen bulgularda, petrol tiiketimini temsil eden LOIL serisinin 2926.184
katsayistyla, istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde ve tasarruflar1 temsil eden LGDS serisinin
ise 3876.439 katsayisiyla, istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde; biiyiimeyi temsil eden
LGDP serisini, pozitif yonli olarak etkiledigi goriilmektedir. Modelde doviz kurunu temsil eden
LEXC serisi, negatif bir etkiye sahip olmakla birlikte, LGDP serisi lizerinde istatistiksel olarak
anlamli bir etkisi bulunmamaktadir. Model-1’de, sabit etkiler modeli uygun oldugundan,
heteroskedasite tespiti i¢in Modified Wald Testi ve otokorelasyon tespiti i¢in de hem sabit etkiler
hem de rassal etkiler modelinde kullanilabilen Bhargava, Franzini ve Narendranathan (1982)
tarafindan gelistirilen Baltagi-Wu Testi tercih edilmistir.

Modified Wald Testi sonuglarma ait prob. degerinin istatistiksel olarak %35 anlamlilik
seviyesinden kii¢iikk olmasi sebebiyle; “Ho:Varyans birimlere gore sabittir’ seklindeki hipotez
reddedilerek, alternatifi olan “Hi:Varyans birimlere gore sabit degildir” hipotezi kabul edilmistir.
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Yani Model-1°de heteroskedasite sorunu oldugu anlagilmaktadir. Baltagi-Wu Testinin istatistik
degerinin ise 2’den kiigiik oldugu goriilmektedir. Bu sebeple “Ho.Otokorelasyon katsayisi sifira
esittir” seklindeki hipotez reddedilerek, “Hi:Otokorelasyon katsayisi sifira esit degildir "alternatif
hipotezi kabul edilir. Dolayistyyla modeldeki otokorelasyon sorunun Onemli oldugu da
gozlemlenmektedir.

Model-1"deki ilgili problemlerin ¢dziimii i¢in Driscoll-Kray Direngli Tahmincisi tercih
edilmigtir. Ciinkii bu tahminci, kullanilan panel veri setinde, N > T varsayimi altinda
kullanilabilmekte ve ayrica heteroskedasite, otokorelasyon ve birimlerarasi korelasyon durumlarinda
tutarli tahmin yapabilmektedir. Model-1 i¢in kullanilan Driscoll-Kray Direngli Tahmincisine ait
sonuglara gore; LOIL serisi, 4755.974 katsayisi ile istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde
pozitif yonlii olarak ve LGDS serisi 6928.709 katsayisi ile istatistiksel olarak %1 anlamlilik
seviyesinde pozitif yonlii olarak LGDP serisini etkilemektedir. LEXC serisi, negatif bir etkiye sahip
olmakla birlikte, LGDP serisi iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir.

Model-2 igin iki yonli rassal etkiler modeli baglaminda En Cok Olabilirlik Yo6ntemi
kullanilmistir. Elde edilen bulgularda, petrol tiiketimini temsil eden LOIL serisinin 0.165
katsayisiyla, istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak; tasarruflari temsil
eden LGDS serisinin 0.306 katsayisiyla istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii
olarak ve doviz kurunu temsil eden LEXC serisi ise -0.045 katsayisiyla istatistiksel olarak %10
anlamlilik seviyesinde negatif yoOnlii olarak, ihracati temsil eden LEXP serisini etkiledigi
goriilmektedir. Model-2 i¢in rassal etkiler modeli uygun oldugundan, heteroskedasite tespiti i¢in
Levene, Brown ve Forsythe Testi; otokorelasyonun tespiti igin de Baltagi-Wu Testinin rassal etkili
modeller i¢in uygun olan formu tercih edilmistir.

Model-2 i¢in Levene Brown ve Forsythe Testine ait prob. degerinin, tiim esik degerler igin
%5 anlamlilik seviyesinden kiiclik olmasi sebebiyle “Ho:Birimlerin varyanslari esittir” seklindeki
hipotez reddedilerek, “Hi:Birimlerin varyanslar esit degildir” seklindeki alternatif hipotez kabul
edilir. Yani Model-2’de heteroskedasite problemi bulunmaktadir. Baltagi-Wu Testinin istatistik
degerinin ise 2’den biiylik oldugu goriilmektedir. Bu sebeple “Ho:Otokorelasyon katsayist sifira
esittir” seklindeki hipotez kabul edilerek, “H1i:Otokorelasyon katsayisi sifira esit degildir” alternatif
hipotezi reddedilir. Dolayisiyla da modelde otokorelasyon problemi bulunmadigi anlasilmaktadir.

Model-2’deki ilgili problemlerin ¢oziimii i¢in Arellano, Froot ve Rogers tarafindan
gelistirilmis Direngli Standart Hatalar Tahmincisinin rassal etkili modellere uygun formu
kullanilmistir. Elde edilen ampirik sonuglara gore; LOIL serisi, 0.237 katsayisi ile istatistiksel olarak
%1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak; LGDS serisi 0.515 katsayisi ile istatistiksel olarak
%1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak LEXP serisini etkilemektedir. LEXC serisi, pozitif bir
etkiye sahip olmakla birlikte, LEXP serisi tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Model-3 igin tek yonlii rassal zaman etkiler modeli baglaminda Genellestirilmis En Kiigiik
Kareler Yontemi uygulanmistir. Elde edilen bulgularda, petrol tiikketimini temsil eden LOIL serisinin
0.537 katsayistyla, istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak; tasarruflari
temsil eden LGDS serisinin 0.016 katsayisiyla istatistiksel olarak %10 anlamlilik seviyesinde pozitif
yonlii olarak ve LEXC serisinin ise 0.220 katsayisi ile istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde
pozitif yonlii olarak, ithalati temsil eden LIMP serisini etkiledigi goriilmektedir. Model-3’te rassal
etkiler modeli gecerli oldugundan, heteroskedasite tespiti i¢in Levene Brown ve Forsythe Testi;
otokorelasyonun tespiti i¢in de Baltagi-Wu Testinin kullanilmasi tercih edilmistir.

Model-3 i¢in Levene Brown ve Forsythe Testine ait prob. degerinin, tiim esik degerler igin
%S5 anlamlilik seviyesinden kii¢lik olmas1 sebebiyle “Ho:Birimlerin varyanslari esittir” seklindeki
hipotez reddedilerek, “Hi:Birimlerin varyanslar esit degildir” seklindeki alternatif hipotez kabul
edilir. Yani Model-3’te heteroskedasite problemi bulunmaktadir. Yine Baltagi-Wu Testinin istatistik
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degerinin ise 2’den kiigiik oldugu goriilmektedir. Bu sebeple “Ho.Otokorelasyon katsayisi sifira
esittir” seklindeki hipotez reddedilerek, “Hi:Otokorelasyon katsayist sifira esit degildir” alternatif
hipotezi kabul edilir. Dolayistyla modelde otokorelasyon problemi bulundugu da anlasilmaktadir.

Model-3’teki ilgili problemlerin ¢6ziimii i¢in Arellano, Froot ve Rogers (1993) tarafindan
gelistirilmis Direngli Standart Hatalar Tahmincisinin rassal etkili modellere uygun versiyonu
kullanilmigtir. Model-3 i¢in kullanilan Direngli Standart Hatalar Tahmincisine ait sonuclara gore;
LOIL serisi, 0.497 katsayisi ile istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak;
LGDS serisi 0.423 katsayisi ile istatistiksel olarak %5 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak ve
LEXC serisi ise 0.048 katsayisi ile istatistiksel olarak %1 anlamlilik seviyesinde pozitif yonlii olarak,
LIMP serisini etkilemektedir.

Sonug olarak; OECD Ulkelerinde petrol tiiketiminin, biiyiime, ihracat ve ithalat iizerinde
pozitif yonlii bir etkiye sahip oldugu anlagilmaktadir. Dolayistyla da OECD Ulkeleri, biiyiime ve dis
ticaret parametre degerleri lizerinde petrol tiiketiminin etkisini goz ardi etmemelidirler. Bu baglamda
petroliin kullanimina y6nelik kisa ve uzun dénemli politikalar gelistirmeli veya mevcut politikalarini
tyilestirmeye caligmalidirlar. Ayrica fosil yakit rezervlerinin sinirli oldugu gercegi altinda, ar-ge
caligmalar ile petrole bagli kaynak kullaniminin verimliligini artirma yoluna gitmeli, hatta mevcut
iliskinin ekonomik degiskenler iizerinde uzun dénemde ciddi bir bagimlilik meydana getirmemesi
icin yeni ve alternatif kaynaklara yonelmelidirler.
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