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oz

Son doénemde yiikselen ekonomiler arasinda yer alan Turkiye'nin
ekonomik buytumesinin yavasladigi ve para biriminin asiri deger
kaybettigi gorulmektedir. Bankacilik sektorinin doviz kurlarindaki
oynakliga karsi duyarliiginin yiksek olmasi, sektor performansini ve
faaliyetlerini etkilemektedir. Kur ve bankacilik krizleri ile iliskili yapilan
analizlerde, kur dalgalanmalari ile bankacilik krizleri arasindaki iliskiye
odaklanilmakta ama banka performansi Uzerindeki etkiler g6z ardi
edilmektedir. Bu bakimdan kur hareketlerinin banka performansina
etkileri 6nemli ve Uzerinde az durulan bir arastirma konusu olmaktadir.
Calismada Tiirkiye'de déviz kurundaki oynakhgin bankacilik sektoriiniin
performansi lzerindeki etkisi incelenecektir. 2007-2016 yillar arasi
ayhk kur verileri ile net faiz marji, aktif getirisi ve 6z kaynak getirisi gibi
bankacilik sistemi temelli verileri kapsayan bir érneklem analiz edilmistir.
Analizlerde Pesaran ve Shin (1999) ve Pesaran v.d. (2001) 6nerdigi ARDL
modeli kullaniimistir. Ulasilan bulgular; kurlar ile bankacilik sisteminin
performansi arasinda uzun doénemli bir iliski olmadigini gostermistir.
Kur artislarinin - bankacilik sektoriintin - performansini  etkilemedigi
belirlendiginden, sektdrlin kur riskine karsi dayanikli oldugu sonucuna
varilmistir.  Turk bankacilik sektoriiniin - vadeli islem piyasasinda
yogunlasmasi, kur riskine duyarlihigi olan islemleri kisitlayici diizenlemeler
uygulanmasi ve Basel lll standartlarina uyum siirecinin hizlandiriimasi ile
daha saglam bir altyapiya kavusabilecektir.

Anahtar kelimeler: Doviz kurlari, banka performansi, Finansal Kriz, Aktif
getirisi (ROA), Oz kaynak getirisi (ROE), Net faiz marji (NiM)
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ABSTRACT
Turkey, an emerging market economy, has undergone a slowdown in the
economic growth and experienced an excessive currency depreciation
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during recent years. High sensitivity to exchange rate leads to volatility in the banking sector and affects the monetary
system and the banking activities. The analyses of the exchange rate and the banking crises are mostly focused on
the relationship between these two, and neglect the impact on the banks’ performance, while the exchange rate
fluctuations are highly influential on the banks’ performance. The present study is an attempt to fill this gap in the
analyses. A sample including monthly exchange rate data between 2007 to 2016 and banking system data such as
net interest margin, return on assets, and return on equity are analyzed. In the analysis, Pesaran and Shin (1999) and
Pesaran et al. (2001) proposed the ARDL model to be used. The findings showed that there is no long-term relationship
between exchange rates and the performance of the banking system. Thus, it is concluded that the sector is resistant
to exchange rates. The Turkish banking sector will be able to attain a more robust infrastructure by concentrating in the
futures market, implementing restrictive regulations on transactions sensitive to exchange rate risk and accelerating the
compliance process with the Basel Ill standards.

Keywords: Exchange rates, bank performance, Financial Crisis, Return on assets (ROA), Return on equity (ROE), Net
interest margin (NIM)
Jel Code: GO0, G15, G19

EXTENDED ABSTRACT

Turkey’s economy has recently undergone several major financial crises among which
the 2000-2001 crisis seriously hit the banking sector through exchange rate fluctuations.
Exchange rate shocks have become a source of risk for the banking sector. After the crisis,
many banks were liquidated through the TMSF (Savings Deposit Insurance Fund), and strict
supervision and surveillance measures were implemented; as a result, the sector recovered
from the shock. Due to the uncompromising maintenance of these measures, the sector was
not affected by the Global Financial Crisis in 2008, and proved itself to be one of the most
robust banking systems among its counterparts within the framework of the Basel criteria.
However, the growth of foreign capital share in the sector during the recent years and the
increase of syndicated loans and foreign currency deposit accounts led to a rise in foreign
exchange liabilities of Turkish banks, and hence, the vulnerability of the sector to sudden
increases in exchange rates.

Major emerging economies such as Turkey have a rapid growth. However, in many of
these countries, the national savings level is not sufficient to support the growth process and
the savings deficit covered by foreign funds. When these funds are short-term and
speculative, then, there is a problem regarding the sensitivity to exchange rate shocks.

The increase in the share of foreign capital in the Turkish banking sector is seen during the
recent years. The increase in the foreign exchange liabilities of banks is due to syndicated loans
and high foreign exchange deposit accounts making the sector vulnerable to sudden increases
in exchange rates. It was observed that excessive volatility as well as sudden and large increases
in foreign exchange rates pose a risk for banks. The findings of the studies reviewed in the
literature indicate that this situation adversely affects the performance of the banking sector.
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In the analyses carried out on the exchange rate and the banking crises, which are called
“twin crises” due to their relation and succession, the relationship between exchange rate
fluctuations and the banking crises is ignored, and the effects on the performance of the
banking sector are ignored. In other words, the effects of exchange rate fluctuations on the
banking sector performance is an important but neglected research topic.

This study has two objectives: first, to examine the effects of the movements in exchange
rates on the performance of the Turkish banking sector using the ARDL model for the time
period of 2007 to 2016; second, to make suggestions for the improvement of the banking
sector performance. Apart from the exchange rates, other factors affecting the banking sector
performance have not been considered in the study.

This paper consists of three parts. In the first part, the factors affecting the banking sector
performance are reviewed within the framework of the literature review. The examined
studies were conducted on developed and developing countries. In the second part, there are
evaluations regarding the general outlook of the Turkish banking sector. In the third part, the
relationship between the fluctuations in the exchange rate and the performance of the
banking sector is investigated with the aid of an econometric model. In the econometric
analysis, the course of the banking sector in the face of rising exchange rates is traced and an
answer is sought for the question of whether there is a long-term relationship between the
exchange rate fluctuations and the banking sector performance.

In the literature, indicators such as return on assets (ROA) and return on equity (ROE)
are used to measure and evaluate profitability-based bank performance, and analyze the
market structure. Studies on profitability-based performance in developed countries have
increased since the late 1970s. In the first studies, like Short’s (1979), the relations between
profitability and concentration were discussed. In other important studies, including
Demirgiig-Knut and Huizinga (1999), Goddard et al. (2004), Athanasoglouv.d. (2006) and
Dietrich and Wanzenried (2010), the focus was on the effects of internal and external factors
on the profit or interest margin performance.

A peer integration analysis was conducted to investigate the long-term relationship
between exchange rate fluctuations and the banking sector performance. As the analysis
technique, the Peseranv.d. (2001), ARDL model developed by Pesaran and Shin (1999) was
used. In this study, ROA, ROE and NIM variables were used as dependent variables, and
Dollar and Euro exchange rates were used as independent variables.

The monthly data of 2007 to 2018 used in the analysis are derived from the official
websites of the Banks Association of Turkey and the Central Bank. According to the analysis
results, the Turkish banks’ profitibility performance was not affected by exchange rate
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fluctuations, and it could be stated that the Turkish banking system is resistant to the
exchange rate shocks.

There are many methods to minimize the exchange rate risk. Many of these methods are
available in the futures market. Therefore, the development of the futures market is important
in terms of making the banking sector resistant to the exchange rate risk. For this purpose,
the infrastructure of the sector should be strengthened by fully complying with the
regulations restricting foreign exchange risk sensitive transactions, establishing and
following policies that encourage banks to share their experiences in this matter, and
observing international standards and criteria.
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1. Giris

Tirkiye ekonomisi, yakin gegmiste birgok finansal kriz yagamistir. 2000-2001 krizinde
ise bankacilik sektorii biiyiik zarar gérmiistiir. Bu krizlerde, doviz kurlarindaki hareketlerin
de 6nemli etkileri olmustur. D6viz kuru soklari, bankacilik sektorii icin risk kaynagi haline
gelmistir. Krizden sonra ¢ok sayida banka Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)
kanaliyla tasfiye edilmis ve siki denetim ve gdzetim tedbirleri uygulamaya konulmustur.
Neticede, sektor toparlanmistir. Mevcut 6nlemlerin tavizsiz olarak siirdiiriilmesi nedeniyle
sektor 2008’deki Kiiresel Finansal Kriz ’den fazla etkilenmemis ve Basel kriterleri
cercevesinde benzerleri i¢inde en saglam bankacilik sistemlerinden birisi olarak
gosterilmistir. Bununla beraber, son yillarda sektdrde yabanci sermayenin payinin arttigi,
sendikasyon kredilerinin ve doviz tevdiat hesaplarinin yiikseldigi goézlenmistir. Bankalarin
doviz yukiimliiliiklerinde artisa yol acan bu gelismeler, sektorii doviz kurlarindaki ani
ylkselislere karsi kirtlgan hale getirmistir. Doviz kurlarindaki ani ve biiyiik artislar kadar
asirt oynakliklarin da bankalar agisindan risk olusturdugu gorilmistiir. Literatiirdeki
caligmalarin bulgular1 da bu durumun bankacilik sektdriiniin performansini olumsuz
yonde etkiledigi seklindedir. Ne var ki, bu husus performansa dair ¢caligmalarda dolayl
olarak ele alinmaktadir. Zira doviz kuru ve bankacilik krizlerinin iligkili ve ardil olmalarina
atfen “ikiz kriz” betimlemesi c¢ergevesinde yapilan analizlerde, kur dalgalanmalar ile
bankacilik krizleri arasindaki iliskiye odaklanilmakta ve bankacilik sektdriiniin
performansi iizerindeki etkiler gz ardi edilmektedir. Bu bakimdan kur hareketlerinin
bankacilik sektorii performansina etkileri nemli ancak tlizerinde az durulan bir arastirma

konusu olmaktadir.

Bu calismanin iki amaci1 vardir. Birincisi, doviz kurlarindaki hareketlerin Tiirk
bankacilik sektoriiniin performansi tizerindeki etkilerini 2007-2016 dénemi i¢in ARDL
modeli kullanarak incelemek; ikincisi de bankacilik sektdriiniin performansini
iyilestirmek i¢in Onerilerde bulunmaktir. Déviz kurlart diginda bankacilik sektorii
performansini etkileyen diger faktdrler calismanin kapsamina alinmayacaktir. Makale, ii¢
bolimden olugmaktadir. Birinci boliimde, literatiir taramasi ¢ergevesinde bankacilik
sektorii performansini etkileyen faktorler ile, bu konuda gelismis ve gelismekte olan
iilkeler icin yapilan calismalar incelenmektedir. Tkinci béliimde, Tiirk bankacilik
sektoriiniin genel goriiniimiine iliskin degerlendirmeler yer almaktadir. Ugiincii boliimde,
doéviz kurundaki hareketler ile bankacilik sektoriiniin performansi arasindaki iliski
ckonometrik bir model yardimiyla arastirilmaktadir. Ekonometrik analizde, doviz
kurlarinin yiikselmesi ve asir1 dalgalanmasi karsisinda bankacilik sektoriiniin nasil bir
seyir izledigi; kur hareketleri ile performans arasinda uzun dénemli bir iliski olup

olmadig1 sorusuna yanit aranmaktadir.

iktisat Politikasi Aragtirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 7, SayW/Issue: 2, 2020 73



Déviz Kurlarinin Bankacilik Sektoriiniin Performansi Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ornegi (2007-2016)

2. Literatiir Taramasi

Bankacilik sektorii performansi birkag boyutta degerlendirilmektedir. i1k boyut ic
etkenler olarak tanimlanabilir. ¢ etkenler; biiyiikliik, kapitalizasyon, verimlilik, miilkiyet
yapisi, risk ve yonetimi olarak siralanabilir. Tkinci boyut makro finansal degiskenler olarak
nitelendirilebilir ve piyasa yogunlugu, finansal piyasalarda vade yapis1 gibi degiskenleri
kapsar. Bir baska boyut da doviz kuru, enflasyon, faiz, istihdam, dongiisel hareketler gibi
makroekonomik degiskenlerdir. Short’a (1979) gore her bankanin karliligini etkileyen faktor
farklidir. Bankanin kamu miilkiyetinde olmasi ile 6zel sektoriin miilkiyetinde olmasi
durumunda elde ettigi kar arasinda farklilik olmaktadir. Bankanin karliligini etkileyen diger
bir potansiyel degisken kaldirag oranin artmasi ile karliligin yiikselmesidir.

Banka basarisizliklarini ve birlesmelerini tahmin etmek ig¢in kullanilan istatistiksel
analizlerde bir karlilik 6l¢iitiiniin gerekli oldugu ifade edilmektedir (Gilbert ve Wheelock,
2007; Christian v.d. 2008). Bankanin karliligin1 ve performansini etkileyen bircok faktor
vardir. Ancak, literatiirde aktif getirisi (ROA), 6z sermaye getirisi (ROE) gibi gostergeler,
karliliga dayali banka performansini 6lgmek, degerlendirmek ve pazarin yapisini analiz
etmek i¢in kullanilmaktadir. Banka performansi bankaya, finansal sisteme ve ekonominin
geneline dair birgok faktdrden etkilenmektedir. Kiiresellesme, bu faktorlerin artmasina ve/
veya bazilarinin daha ¢ok dnem kazanmasina yol agmustir.

Ayrica, net faiz marj1 oraninin da (NIM) performans gostergesi olarak birgok calismada
kullanildig1 goriilmektedir. Athanasoglou vd. (2006), Egesa (2010), Flamini vd. (2009),
Xiaoqing (Maggie) Fu and Hefferman (2009) banka performansi degerlendirmelerinde aktif
getirisi ve 6z kaynak getirisi degiskenlerini kullanmislardir. Brissimis vd. (2008), Saunders
ve Schumacher (2000) ve Maudos ve Guevara (2004) ise net faiz marjini da kullanmislardir.

Net kar / aktif toplam orani ile aktif getirisi elde edilmektedir. Aktif getirisi isletmenin ya
da bankanin varliklarinin kar yaratmada ne kadar etkin oldugunu gdstermektedir. Net kar /
0z kaynak orani ile 6z kaynak getirisi elde edilmektedir. Banka sahiplerinin yatirdiklari
sermayenin ne kadar verimli kullanildigini gostermektedir. Net faiz Geliri / Ortalama Getiri
Aktifler orant net faiz marji orani olarak tanimlanmaktadir. Net faiz marji, bankanin karmnin
ne kadarinin faiz gelirlerinden olustugunu gostermektedir. Buna goére faizlerinin
dalgalanmasi ile bankanin karlilig1 da etkilemektedir.

2.1. Gelismis Ulkelerdeki Cahsmalar

Gelismis iilkelerde karliliga dayali performans iizerine ¢aligmalar 1970’lerin sonlarindan
itibaren artnistir. {lk calismalarda karlilik ile yogunlasma arasindaki iliskiler ele almmustir.
Ornegin; Short (1979) Kanada, Bat1 Avrupa ve Japonya’da60 bankanin 1972-1974 yillar
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arasi yillik veriler tizerinden karlilik oranlari ile piyasa yogunlugu arasindaki iligkiyi
incelemistir. Calisma sonucunda, banka karlilik oranlar1 ve piyasa yogunlugu arasindaki
iliskinin anlamli ve gii¢lii oldugu tespit edilmistir. Smirlock (1985), pazar pay1 ve karlilik
arasinda pozitif bir iliski oldugunu saptamistir. Piyasa yogunlugu ile kar arasinda dogrudan
onemli bir iligki bulmamustir.

Molyneux ve Thornton (1992), Avrupa bankalarinin performansini incelemistir.
Caligmada 18 iilkenin 1986-1989 dénemine ait yillik veriler ile kesitsel denklemlerden
yararlanilmistir. Analiz edilen modelde, karliligin belirleyicilerinin bankanin biyiikligi,
cesitlilik, risk ve miilkiyet tipinin yani sira dinamik etkileri de kapsadigi goriilmiistiir.
Caligsma, bankanin biiyiikligii ve karlilik arasinda nispeten zayif bir iliski oldugunu ortaya
koymustur. Bir baska bulgular1 da Ingiltere haricindeki iilkelerde, bilango dis1 banka
portfdyleri ile banka performansi arasinda ndtr ve/veya negatif iliskiler oldugudur.

Bagka bir calismada, Goddard v.d. (2004), Avrupa iilkelerinin bankalarin performanslari
ile bankacilik sisteminin aktiflerinin vadeleri, biiyiikliikleri ve gelisme diizeyleri arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Bankacilik sektorii biiyiikligii ile banka performansi arasinda zayif
bir iligki oldugu goriilmiistiir. Chamberlin v.d. (1996), Bracker v.d. (2009), He v.d. (2014),
Kemisola’nin (2016) calismalari, dogrudan kurlarin performansa etkilerini ele aldigindan
literatiirdeki diger calismalardan farklilasmaktadir. Chamberlin v.d. (1996), ABD ve Japon
bankalariin déviz kuru riskine ne oranda maruz kaldiklarini incelemistir. Calismada kesit
analizi yontemi ile ABD bankalarinin hisse senedi getirileri ile doviz kuru arasinda anlamli
bir iligki oldugu bulunmus, Japon bankalarinda ise boyle bir iligkiye rastlanmamastir.

Demirgiic-Knut ve Huizinga (1999), Goddard v.d. (2004), Athanasoglou v.d. (2006) ve
Dietrich ve Wanzenried (2010); bankalardaki i¢ ve dis faktorlerin kar veya faiz marji
performansi iizerindeki etkilerine odaklanmaktadir. Athanasoglou v.d. (2006), 1992-2002
yillar1 arast Giiney Dogu Avrupa iilkelerinde bankacilik sektoriiniin karlilik davraniglarimi
incelemistir. Analizin sonuglari, likidite hari¢, bankaya 6zgii tim belirleyici faktorlerin
beklenen sekilde banka karliligini1 énemli dl¢iide etkiledigini gostermektedir. Bracker v.d.
(2009), He v.d. (2014) gibi baz1 ampirik ¢alismalar, kiiresel olgekte faaliyet gdsteren
bankalarda kur hareketleri ile banka getirileri arasinda gii¢li iliskiler oldugunu
gostermektedir. Bracker v.d. (2009), banka hisse senedi getirisi ile risk faktorleri arasindaki
iligkiyi incelemistir. Bu ¢aligsmada kur riski ile hisse senedi getirisi arasinda anlamli bir iliski
oldugu ortaya ¢ikmistir. He v.d. (2014), 1978-2008 yillar1 arasinda ABD’de 22 ticari
bankanin performansi ile doviz kuru arasindaki iliskiyi regresyon modeli ile incelemistir.
Calismanin sonucunda, dolarin uluslararasi piyasadaki, spesifik olarak Avrupa piyasasindaki
ve Asya piyasasindaki degeri ile ABD ticari bankalarinin getirileri arasinda giiglii iliskiler
saptanmistir.
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2.2. Gelismekte Olan Ulkelerdeki Cahsmalar

Gelismekte olan tilkelerde ise Wong ve Leong (2008), 14 ticari Cin bankas1 i¢in doviz
kuru ile bankacilik sektorii arasindaki iliskinin incelemesinde klasik en kii¢iik kareler
yontemini kullanmislardir. Bulgular; banka biiyiikliigi ile doviz kuru riski arasinda pozitif
iliski oldugu gostermistir. Samadi v.d. (2012), operasyon riski ve sermaye yapisinin
bankacilik sektériiniin karlilig iizerindeki etkilerini arastirmistir. Caligma, fran’da 2006°dan
2010’a kadar aktif olan 17 ticari bankanin sermaye yapisi ile karlilik arasindaki iliskiyi test
etmistir. Bu degiskenler arasinda pozitif bir iliski olmasina ragmen, isletme riski ile sermaye
yapist arasinda anlamli bir iligki olmadigt belirlenmistir.

Almazari (2013), Suudi Arabistan’da sermaye yeterliligi ve karlilik arasindaki iligkiyi
incelemistir. Borsaya kote olan 9 Suudi bankasinin 2007-2011 donemindeki mali
tablolarindan toplanan verilerle dogrusal regresyon teknigi kullanilarak yapilan analizde;
sermaye yeterliligi, maliyet-gelir orani ve banka biiyiikliigii ile karlilik arasinda anlamli ve
giicli iligkiler oldugu ortaya ¢ikmistir. Bu ¢aligmada, varliklarin getirisi ve 6z kaynaklarin
getirisi ile temsil edilen karliligin sermaye yeterliligi ile negatif bir iligki i¢inde oldugu tespit
edilmistir. Suudi bankalarinin maliyet-gelir orani ile 6l¢iilen verimliliginin banka karlilig: ile
negatif iligkili oldugu goriilmiistiir.

Osuagwo (2014), Nijerya bankacilik sektorii aktif toplaminin %60°1n1 olusturan bankalar1
kapsayan calismasinda, 1980-2010 yillarina ait verilerle bir dogrusal regresyon modeli
kullanarak yaptig1 uygulama sonucunda, banka performans gostergesi olarak 6z kaynak
getirisi oranlari ile net faiz marjinin doviz kurlarindan etkilendigini fakat aktif getirisi
oranlarmin doviz kurlarindan etkilenmedigini gdstermistir. Nouaili v.d. (2015), Tunus’ta
bankacilik sektorii performansini etkileyen unsurlari incelemistir. Regresyon analizi
sonucunda, banka kapitalizasyonu, 6zellestirme ve fiyatlandirma ile banka performansi
arasinda pozitif iliskiler oldugu saptanmistir. Shamki v.d. (2016), 2005-2013 yillar1 arasinda
Urdiin ticari bankalar1 i¢in sermaye oranmnin, biiyiikliigiin ve kredilerin, karlilik {izerindeki
etkisini regresyon modeli kullanarak incelemislerdir. Calismanin sonuglari, bankalarin
sermaye oranlarinin, biiyilikliikliilerinin ve kredilerinin aktif getirileri lizerinde 6dnemsiz
etkileri oldugunu gostermistir. Ancak, banka biiytikliigii hari¢ diger degiskenlerin 6z kaynak
getirisini etkilemedigi goriilmistir. Nagahisarchoghaei vd. (2018), 2011-2012 yillar1
arasinda 242 sirketin verileri ile ¢oklu regresyon modeli kullanarak, doviz kurlart ile sirket

performanslari arasinda anlamli bir iligki oldugu sonucuna ulasmislardir.
3. Tiirkiye’de Bankacilik Sektoriiniin Genel Goriiniimii

1994 Meksika Krizi, 1997 Tayland, Kore, Endonezya Krizi, 2000 Arjantin Krizi’nin
ortak Ozellikleri asir1 degerli doviz kuru sonucunda ortaya ¢ikan ekonomik daralmalar, doviz
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kuru riskinin kontrolii konusunu énemli hale getirmistir (Kaya, 2018;842). Yiikselen piyasa
eckonomilerinden biri olan Tiirkiye’de, 1994 ve 2001 krizlerinde ulusal para asir1 deger
kaybetmistir. 2000 y1l1 Kasim ayindan itibaren kamu bankalarinin ve 6zel bankalarin likidite
ac1g1 sorunu yagamasi, piyasada gerilim yaratmis ve mevcut IMF programini siirdiirebilirligi
tartisilmaya baslanmistir. Diger taraftan, kiiresel 6lgekte doviz kurunun ¢ipa olarak
kullanildig1 ve parasal genislemenin doviz girisine bagli oldugu programlara yonelik algilar
da bozulmustur (BDDK, 2010;21). 2000 krizinde, doviz kuru ve likidite baskisini hafifletmek
iizere Stand-By anlasmasi kapsaminda Ek Rezerv kolayligi kullanilmasi, finansal
piyasalardaki dalgalanmalarin giderilmesinde olumlu etki yaratmistir. Ancak, kriz dncesine
gore artan faizler, kamu bankalarinin portféylerinde tuttuklari yiiksek miktardaki ig
borglanma senetleri nedeniyle bilangolarin bozulmasina yol agmistir (BDDK, 2010: 25).
Cok sayida banka mali durumlarmin diizeltilemeyecegi anlagildigindan, tasfiye edilmeleri
icin TMSF’ye devredilmistir.

Kasim 2000’de ve Subat 2001°de iist iiste gelen krizler bankacilik sektoriinii ¢ok olumsuz
etkilemistir. 2001 krizinin temeli 1990’da kullanilan doviz kuru politikasina baglanabilir
(Kaplan, 2002: 1-6). 2001 krizi sonrasinda doviz kurlarinin asir1 dalgalanmasi sonucu
ekonomide olumsuz gelismeler yaganmistir. Buna gore siiriinen sabit doviz kuru sisteminden
(crowling peg regime) vazgecilmis ve dalgali doviz kuru rejimi (floating exchange rate
regime) uygulanmaya baslamistir (Kaya, 2018: 843). Bu siirecte bankacilik sektoriinde
yeniden yapilandirmaya gidilmistir. Cabalar basarili olmus, alinan 6nlemler sayesinde
Tiirkiye 2007-2008 Kiiresel Krizinden en az olumsuz etkilenen iilkeler arasinda yer almistir.
Son yillarda, doviz kurlarinin asir1 yilikselmesi ve dalgalanmasi nedeniyle hem genel olarak
iilke ekonomisinin hem de 6zelde bankacilik sektdriiniin kirllgan hale geldigi goriilmektedir.
Bankacilik sektortiniin ciddi doviz yiikiimliiliiklerinin olmasi ve bunlar i¢inde kisa vadeli
yukiimliliiklerin oraninin yiiksekligi dolayisiyla sektér doviz kuru soklarina karsi ¢ok
duyarlidir. Tirk bankacilik sektdriiniin doviz pozisyonlarindaki dramatik gelismeler bu
hususu teyit etmektedir (Grafik 1).

Grafik 1. Tiirkiye Bankacilik Sektoriiniin Yabanci Para Pozisyonu
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Tiirk bankacilik sektdriinde doviz cinsinden toplam varliklar ve toplam yiikiimliiliiklerin
hizli bir artis gosterdigi goriilmektedir. 2003 yilinda déviz varliklari yaklagik 125 milyar TL,
doviz yikiimliliikleri de yaklasik 125 milyar TL’dir. 2018 yilinda ise, doviz varliklari 2
trilyon TL olmus, doviz yikimliliikleri de 2,5 trilyon TL’ye yiikselmistir. Tilirk bankacilik
sektorii, 2008 Kiiresel Kriz 6ncesinde oldukea diisiik seviyede bir yabanci para pozisyonuna
sahipken, kriz sonrasinda yabanci para pozisyonu ¢ok hizli yiikselmistir (Grafik 1).

Grafik 2. Tiirkiye Bankacilik Sektoriiniin Kar / Zarar Durumu
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Ote yandan, Tiirk bankacilik sektoriiniin toplam karmin 2003 itibariyle yiikseldigi
goriilmektedir (Grafik 2). Bankacilik sektorti 2003°de TL cinsinden yaklasik 1.3 milyar TL
ve yabanci para cincinden 4.2 milyar TL olmak {izere, toplam 5.5 milyar TL net kar elde
etmistir. 2018’de ise 62 milyar TL (TL cinsinden) ve -8 milyar TL (yabanci para cinsinden),
toplam 54 milyar TL kar ettigi goriilmiistiir. Ancak, doviz cinsinden elde edilen karin
istikrarsiz seyir ettigi anlasilmaktadir. {lk yillarda yabanci para cinsinden elde edilen kar TL
cinsinden elde edilen kara gore yiiksek iken, son yillarda diisiis yasanmigtir. Bu da 2000-
2001 krizleri sonrasi yapilan reformlar sayesinde, bankacilik sektoriiniin 2008 Kiiresel
Krizinden fazla etkilenmedigine isaret etmektedir. 2007 yilindan sonra sektoriin toplam net
kar1 ylikselmistir (Grafik 2).

Grafik 3. Dolar ve Euro Kurlarimin Gelisimi
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Bankacilik sisteminde ve ekonomide agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Euro islem
gormektedir. Grafik 3, bu kurlardaki gelisimi vermektedir. 2007-2008 Kiiresel Krizini
takiben kurlarda istikrarli bir artis oldugu gozlenmektedir. 2012 yili sonras1 donemde ise
kurlardaki artis hizlanmisgtir.

Zeyneloglu (2017), Tirk bankacilik sektorii icin Subat 2000 ve Kasim — Aralik 2016
doneminde doviz kurlarindaki ani yiikselis ile bankacilik davranisi arasindaki iliskiyi
incelemistir. Sonuglar, 2000 yilinda doviz kurlarindaki ani yiikselisin bankacilik faaliyetleri
iizerinde 6nemli rol oynadigt, 2016°de ise bu etkinin sinirl kaldigt yoniinde olmustur. Kilct
(2019), takipteki krediler ile doviz kuru arasindaki iligkiyi incelemistir. Caligmada, 2008/01—
2008/12 donemine ait aylik veriler ile Fourier ADL modeli kullanilmistir. Sonuglar, ddviz
kuru ile takipteki krediler arasinda uzun dénem bir iliski oldugunu ortaya koymustur.

Gokece ve Saritas (2017), 39 6zel sermayeli bankanin bilango kalemleri ile dolar kuru
arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Bulgulari, doviz kurlarindaki degismelerin bankalarin
bilanco kalemlerinde degisime neden olugu yoniindedir. Buch ve Heinrich (1999), déviz
kurundaki artis beklentisinin bankalarin net karimi diigiirebilecegini, dis bor¢lanma gii¢lerini
azaltabilecegini ve bankacilik krizine yol agabilecegini vurgulamiglardir. Bleaney vd. (2008)
ise mudilerin bankadan paralarimi ¢ekerek yabanci paraya doniistiirmeleri durumunda hem
bir doviz kuru krizinin hem de bankacilik krizinin ortaya ¢ikabilecegini belirtmislerdir.

4. Arastirma Yontemi

Bankacilik sektorii yapisi geregi doviz kurlarindaki oynakliktan etkilenmekte ve bu
nedenle de doviz kuru hareketleri ile bankacilik sektorii performansi arasindaki iliskinin
incelenmesi 6nem tasimaktadir. Bu boliimde, doviz kuru hareketleri ve bankacilik sektorii
performansi arasindaki uzun donemli iligkinin arastirilmast amacina yonelik olarak bir es
biitiinlesme analizi yapilacaktir. Analiz teknigi olarak, Peseranv.d. (2001), Pesaran ve Shin
(1999) tarafindan gelistirilen ARDL modeli tercih edilmistir. Literatiirde genellikle banka
performanst Olciitii olarak aktif getirisi (ROA), 6z sermaye getirisi (ROE) ve net faiz
marjinm (NIM) kullanildig1 gériilmektedir. Calismanizda da bu degiskenler benimsenmistir.
Dolar ve Euro kurlar1 da bagimsiz degiskenler olarak kullanilacaktir. Analizlerde, TCMB ve
Tiirkiye Bankalar Birliginin resmi internet sitelerinden derlenen 2007-2018 yillarina ait
aylik verilerden yararlanilmistir. Tablo 1’de degiskenler bagimli veya bagimsiz olmalarina
gore siralanmistir. Serilerinin mevsimsellikten arindirildiktan sonra logaritmalarini

alinmustir.
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Tablo 1. Bagimh ve Bagimsiz Degiskenler

Bagimli Degisken Net Faiz Marj1 (NIM)
Bagimli Degisken Varliklar Getirisi (ROE)
Bagimli Degisken 0Oz Kaynak Getirisi (ROA)
Bagimsiz Degisken Dolar

Bagimsiz Degisken Euro

ARDL modeli uygulamadan 6nce serilerinin duragan olup olmadig: incelenmistir.
Bununla beraber ARDL modelinin uygulamasi i¢in serilerinin ayni seviyede duragan olmasi
bir 6n kosul olarak aranmamaktadir. Serilerinin duragan olup olmadigini arastirmak i¢in
Genigletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Philinps-Perron (PP) testleri uygulanmistir (Tablo 2).

Tablo 2.Birim Kok Testi
DEGISKEN Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Philips-Perron(PP)
SABITLI SABiTLi—‘ SABiTsi;- SABITLI SABiTLi-' SABiTSi.Z-
TRENDLi  TRENDSIiZ TRENDLi  TRENDSIZ
IDolar 0.9989 0.6876 0.9994 0.9968 0.6672 0.9986
1Euro 0.9993 0.9486 0.9995 0.9973 0.9115 0.9990
INim 0.0001%** 0.0000%** 0.0999* 0.0000%**  0.0000%** 0.0086**
IRoa 0.1047 0.0003 %% 0.0344%* 0.0000%**  0.0000%** 0.0000%%**
IRoe 0.0308** 0.0091%* 0.4306 0.0000%**  0.0000%** 0.5066
ADolar 0.0000%** 0.0000% 0.0000%** 0.0000%**  0.0000%** 0.0000%**
AEuro 0.0000%** 0.0000%* 0.0000%** 0.0000%**  0.0000%** 0.0000%**
ARoe 0.0000%** 0.0000%** 0.0000%** 0.0001%%*  0.0001%** 0.0000%%**

Not: *, ** ye *¥* girastyla %90, %95 ve %99 giiven araligini temsil etmektedir.

Tablo 2’den, serilerin ayni seviyede duragan olmadiklari goriilmektedir. Net faiz marj1
ve aktiflerin getirisi degiskenleri diizey hallerinde duraganken; Dolar ve Euro kurlari ile
ROE degiskenlerinin birinci farklarinin duragan olduklari gortilmektedir. Dolayisiyla, boyle
bir 6rneklem i¢in panel ARDL modeli en uygun analiz secenegidir.

Genellestirilmis ARDL (p,q) modeli asagidaki denklemle ifade edilebilir:
P a4
Y =7, +Zi:1 oY, +2,-=0 B.X, . +g, @)

(1) numarali esitlikte Yt bagimli degiskenler vektorii, Xt bagimsiz degiskenler matrisidir.
vi kesite 6zel model sabitini, €it hata terimini gostermektedir. p bagimli degiskenler igin q ise
bagimsiz degiskenler i¢in optimum gecikme sayisini ifade etmektedir.

(1) numarali esitlikten hareketle analizlerde kullanacagimiz ilk ARDL modeli asagidaki
gibi ifade edilebilir:
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ANim;=a+ Y, 8;Vnim,_; + ¥, Bi1Vdolar,_;
(2)

a2 ;
+ X2y Bi2Veuroe; + aynime_y +az porar,_, + azEuroe_;

(2) numarali esitlikte NIM bagimli degiskendir. Bu esitlikten hareketle yapilan
esbiitiinlesme tahminleri Tablo 3’de sunulmustur.

Tablo 3. Doviz Kurlari ile Net Faiz Marji Es biitiinlesme Test Sonuclari

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t Testi p Degeri
C 0.362362 0.163420 2.217.370 0.0282
LogNim(-1) -0.552922 0.106389 -5.197.166 0.0000%%*%*
LogDolar -0.189614 0.290692 -0.652287 0.5153
LogEuro 0.101208 0.356165 0.284161 0.7767
ALog Nim(-1) -0.372605 0.079763 -4.671.387 0.0000
LogDolar -0.342932 0.520020 -0.659459 0.5107
LogEuro 0.183043 0.642647 0.284826 0.7762
C 0.655359%** 0.267397 2.450.885 0.0155
F Testi 6,77%**
Anlamlilik 1(0) 1(1)
10% 2,63 3,35
5% 3,1 3,87
%2.5 3,55 4,38
1% 4,13 5

Not: *, ** ve *** girastyla %90, %95 ve %99 giiven araligini temsil etmektedir.

Tablo 3’ten, modelin hata terimi (-0.55), -2 ve sifir arasinda bir deger aldig1 icin istatiksel
olarak anlamli oldugu sdylenebilir. Net faiz marji ile doviz kurlarina uygulanan ARDL sinir
testinin sonuglari goriilmektedir. Buna gore F testi 6,77 degeri ile 99% anlamlilik diizeyinde
anlamli bulunmustur. Sunulan sonuglar Dolar ve Euro kurlar ile net faiz marj1 arasinda uzun
donemde herhangi bir iligki bulunmadigini gostermektedir. Grafik 4’de sunulan kiimiilatif
toplam (cusum) grafigine gore, Dolar ve Euro ile net faiz orani esbiitiinlesiktir, ancak uzun
donemde aralarinda bir iligki yoktur.

Grafik 4. Net Faiz Marji ile Doviz Kurlar1 Cusum Grafigi
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Asagida aktif karliliginin bagimli degisken olarak dikkate alindigi denklem sunulmustur:

Aroa,=a+ Y, 8;Vroa,_; + ¥, B, Vdolar,_;

a2
+ X2y Bi2Veuro,; + a;roac_y +az potar,_, + azEuro, 4

(2)
Tablo 4. Doviz Kurlari ile Varhiklar Getirisi Es biitiinlesme Test Sonuclar:
Degisken Katsay1 Std. Hata t-Statistik P-Degeri
C 0.138176 0.158654 0.870925 0.3854
LogRoa(-1)* -0.217009%*%* 0.097887 -2.216.930 0.0283
LogDolar 0.128975 0.338743 0.380745 0.7040
LogEuro -0.282734 0.395017 -0.715752 0.4754
A(LogRoa(-1)) -0.545075%** 0.113450 -4.804.554 0.0000
A(LogRoa(-2)) -0.333599%3 0.109959 -3.033.848 0.0029
D(LogRoa(-3)) -0.150677* 0.087344 -1.725.086 0.0868
LogDolar 0.594329 1.698.362 0.349942 0.7269
LogEuro -1.302.869 2.082.856 -0.625520 0.5327
C 0.636729 0.830447 0.766731 0.4446
F Testi 1,86
Anlamlilik 1(0) 1(1)
10% 2,63 3,35
5% 3,1 3,87
%2.5 3,55 4,38
1% 4,13 5

Not: *, ** ve *** girastyla %90, %95 ve %99 giiven araligini temsil etmektedir.

(2) numaral: esitligin tahmin edilmesi sonucunda, bankalarin aktif getirisi ile Euro ve
dolar kurlar1 arasindaki iligki test edilmis ve sonuglar Tablo 4’de sunulmusgtur. Tablo 4’e gore,
hata terimi (-0.21), -2 ve sifir arasinda bir deger aldig: i¢in istatiksel olarak anlamli ve es
biitiinlesiktir. Sunulan testi Peseran kritik degerlerine gére anlamsizdir. Dolar ve Euro kurlart
ile banka aktif getirisi arasinda uzun donemde her hangi bir iligski olmadig1 gortilmektedir.
Grafik 5’deki cusum grafigine bakildiginda model istikrarli ve giivenilirdir. Sonug olarak,
Dolar ve Euro kurlari ile ROA arasinda uzun donem iliski olmadigi ortaya ¢ikmustir.

Grafik 5. Doviz Kurlar ile Varhklar Getirisi Cusum Grafigi
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Asagida 6z kaynak karliliginin bagimli degisken olarak dikkate alindigi denklem
sunulmustur. Bu denklemden hareketle yapilan ARDL tahmini ise Tablo 5’de goriilebilir.

Aroe,=a+ YV, 8;Vroe._; + ¥ B;1Vdolar,_;
a2
+ X2, BioVeuro._; + ayroe._y +a; poar, ,+ azEuro._q )

Tablo 5. Doviz Kurlar ile Oz sermaye Getirisi Es biitiinlesme Tablosu

Degisken Katsay1 Std. Hata t-Statistik P-degeri
C 0.701958*x** 0.254928 2.753.556 0.0067
LogRoe(-1) -0.269282** 0.112606 -2.391.359 0.0182
LogDolar 0.158048 0.365848 0.432003 0.6664
LogEuro -0.292807 0.429936 -0.681047 0.4970
A(LogRoe(-1)) -0.534225%** 0.121404 -4.400.378 0.0000
A(LogRoe(-2)) -0.345477*** 0.112892 -3.060.256 0.0027
A(LogRoe(-3)) -0.126825 0.087545 -1.448.680 0.1498
LogDolar 0.586922 1.491.262 0.393574 0.6945
LogEuro -1.087.360 1.817.911 -0.598137 0.5508
C 2.606.773 0.720671 3.617.148 0.0004
F-statistigi 2,26
Anlamlilik 1(0) 1(1)
10% 2,63 3,35
5% 3,1 3,87
%2.5 3,55 4,38
1% 4,13 5

Not: *, #* ve *** girastyla %90, %95 ve %99 giiven araligini temsil etmektedir.

Tablo 5’de sunulan bulgular incelendiginde, hata terimi (-0.26), -2 ve sifir arasinda bir
deger aldig1 i¢in statiksel olarak anlamlidir. Verilen sinir testi sonuglari Peseran kritik
tablosuna gore anlamsiz oldugunu gostermektedir. Bulgular, dolar ve Euro kurlar1 ile 6z
sermaye getirisinin uzun donemde herhangi bir iliski icinde olmadigini gostermektedir.
Grafik 6’da sunulan Cusum grafigine goére model istikrarlt ve giivenilir. Sonug olarak hem

esbiitiinlesik degildir ve hem de uzun donemde aralarinda bir iliski yoktur.

Grafik 6:Déviz Kurlari ile Oz sermaye Getirisi Cusum Grafigi
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5. Politika Onerileri

Son donemde ABD Merkez Bankasi’nin (FED) agiklamalar1 ve uluslararasi finansal
kuruluslar tarafindan Tiirkiye’nin yiliksek doviz kuru ve cari agik nedeniyle kirilgan iilke
olarak nitelendirilmesi, doviz kuru riskinden korunma konusunu énemli hale getirmistir. Bu
bakimdan vadeli islem piyasasinin gelismesi, bankacilik sektoriiniin bu piyasada
uzmanlasmasi ve yogunlasmasi gerekmektedir. Bankacilik sektoriiniin 2001 yil1 itibariyle
vadeli islem piyasasinda daha ¢ok spekiilatif amagli yogunlastigi goriilmektedir. Bankacilik
sektoriiniin bu piyasada kur riskinden koruma amacli yogunlagsmasi, maruz kaldigi risk ve
belirsizlikleri en aza indirebilecek ve sektoriin dayanikliligini artirabilecektir.

Tirk bankacilik sektoriindeki yiiksek yabaci para pozisyonlari, yiiksek kredi/mevduat
orani, yliksek fonlama maliyetleri ve bilancodaki vade uyumsuzlugu gibi déviz kuruna
duyarli islemleri kisitlayici diizenlemeler de kur soklarinin olumsuz etkisini azaltabilecektir.
Diger taraftan, bankalar kur riskinden korunma konusundaki deneyimlerini karsilikli
paylagmak tizere tesvik edilmeleri yoniinde bir politikasi diizenlenmesi gerekmektedir. Bu
sayede bankacilik sektdrii doviz kuru risk yonetiminde daha etkin hale gelebilecektir.

Uluslararast Odemeler Bankasi tarafindan risk yénetimi ile ilgili Basel 111 kapsaminda
diizenlenen uluslararasi standartlarin ve kriterlerin benimsenmesi, Tiirk bankacilik sektoriiniin
altyapisinin daha saglikli hale gelebilmesi agisindan uyum siirecinde 6nem tasimaktadir. Buna
gore bir taraftan bankalar uluslararasilagma siirecinde uluslararasi standartlarla piyasada islem
yapabilecek, diger taraftan ani dis soklar ve olumsuz etkilerinden daha az etkileneceklerdir.

6. Sonug

Bankacilik sektorii performansina iligkin literatiirdeki uygulamali ¢aligmalarin bulgulari,
performansin bir¢ok farkli faktérden etkilendigini ortaya koymustur. Bunlari bankaya 6zgii
veya i¢ faktorler, piyasaya 6zgii ve makro ekonomik veya dis faktorler olarak siniflandirmak
mimkiindiir. Yapilan ¢alismalar bankacilik sektorii performansi, 6zellikle de karlilik
iizerinde bankaya 6zgili degiskenlerin daha etkili oldugu yoniindedir. Bununla beraber
iktisadi dengeleri hassas olan ekonomilerde, makro faktorlerin de en az bankaya 6zgii
faktorler kadar performans tizerinde etkili oldugu seklindedir. Tiirkiye gibi 6nemli yiikselen
piyasa ekonomileri hizli bir biiylime siireci izlemektedir. Bununla beraber, bdyle iilkelerin
cogunda ulusal tasarruf diizeyi biiyiime siirecini desteklemeye yeterli olmamakta ve tasarruf
ac1g1 yabanci fonlarla karsilanmaktadir. Ancak, bu fonlar kisa vadeli ve spekiilatif yapida
olduklarindan déviz kuru soklarina duyarlilik gibi bir sorun dogmaktadir.

Tiirkiye ekonomisi de bu yapiya biiyiik oranda uymaktadir. Hem bankacilik sistemindeki
yabanci sermaye orant hem de bankalarin doviz yiikiimliilikkleri oldukga yiiksektir. Bankalarin
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sendikasyon kredileri ve kisa vadeli doviz tevdiat hesaplar gibi kisa vadeli doviz yiikiimliiliikleri
de bir hayli fazladir. Dolayistyla, bankalarin doviz kuru riskine duyarliliklar yiiksektir. Olas1 ani
ve yliksek kur artislart ve/veya asir1 kur oynakliklari, bankalarin kaynak maliyetlerini hizla
arttirarak onemli karlilik disiislerine, donemsel zararlara, hatta agik pozisyonu yiiksek
bankalarda iflaslara neden olabilir. Bu degerlendirmelerden hareketle, calismamizda bankacilik
sektorii performanst ile doviz kuru hareketleri arasindaki iliski iizerinde durulmustur.

ARDL modelleri kullanilarak, ABD Dolar1 ve Euro kurlariin banka performans dl¢iitleri
olan ROA, ROE ve NIM fizerindeki etkileri arastirilmistir. Yapilan es biitiinlesme testleri ile
bu degiskenler arasinda uzun donemli bir iligski olup olmadig1 analiz edilmistir. Analiz
bulgularina gore, bazt modellerde es biitiinlesme iligkileri saptansa da Tiirkiye’de faaliyet
gosteren bankalarin karlilik performansinin déviz kuru hareketlerinden etkilenmedigini
gostermektedir. Bu sonuclar dngoriilenin aksine, Tiirk bankacilik sisteminin kur soklarina
karst dayanikli oldugu seklinde yorumlanabilir. Bununla beraber, daha kesin
degerlendirmelerde bulunulabilmesi i¢in kapsamli veri kiimeleri ve alternatif analiz

yontemleriyle yeni uygulamalarin yapilmasi gerekmektedir.

Tiirkiye’de doviz kuru riskinin en aza indirebilmesi i¢in birgok yontem bulunmaktadir.
Bu yontemlerin bircogu vadeli islem piyasasinda yer almaktadir. Dolayisiyla, vadeli islem
piyasasinin gelismesi bankacilik sektoriiniin déviz kuru riskine kars1 dayanikli hale gelmesi
acgisindan onem tasimaktadir. Bu amagla; doviz kuru riskine duyarli islemleri kisitlayict
diizenlemeler, bankalarin bu konudaki deneyimlerini paylasmay1 tesvik eden politikalar ve
uluslararasi standartlar ile kriterlere tam uyum saglayarak sektdriin altyapisinin
gliclendirilmesi gerekmektedir.
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