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Petrol Fiyatlarinin D1s Ticaret Agigi ile iliskisi: 1999-2019 Yillar:
Arasinda Tiirkiye Analizi

Mustafa Kerem BORU", Ezgi 0ZMEN™*

0z

Sanayi devriminden itibaren buharli makinelerin icadi ve tretim hattinda
makinelesme ile seri liretim teknikleri gelistirilmis, daha verimli ve katma degeri yiiksek
trtinler imal edilmistir. Bu baglamda dogal kaynaklar1 yetersiz olan iilkeler tiretimde
kullandiklar1 demirbaslarin ihtiyaci olan enerjiyi dis kaynaklardan tedarik etmek zorunda
kalmislardir. Ulkemizde enerji kaynaklarinin talebe oranla yetersizligi nedeni ile
disaridan tedarikei iilkelerden birisi olmustur. Bu ¢alismada, 1999 ile 2019 yillar1
arasindaki en biytk ithalat kalemlerinden biri olan petroldeki fiyat degisimlerinin
ekonomideki dis ticaret acig1 verilerine iliskisi ekonometrik analiz modelleri ile
incelenmistir. Elde edilen bulgular 1s18inda Tiirkiye’'de, arastirma yapilan dénemlerde
meydana gelen petrol fiyatlarindaki degisimin, dis ticaret agig1 lizerinde pozitif yonde
etkisi bulunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Petrol, Enerji ithalati, Déviz Kuru, Ekonomik Biiyiime,
Odemeler Dengesi

0il Prices Relationship with Foreign Trade Deficit: Turkey Analysis between
1999-2019

Abstract

Since the industrial revolution, the invention of steam machines and
mechanization in the production line and serial production techniques have been
developed, and more efficient and high value-added products have been produced. In this
context, countries with insufficient natural resources had to supply the energy needed by
the fixtures used in production from external sources. It has become one of the external
supplier countries due to the insufficient energy resources in our country compared to
the demand. In this study, the relationship between price changes in oil, which is one of
the biggest import items of our country, which is dependent on foreign energy between
1999 and 2019, was analysed by evaluating many econometric tests. In the light of the
findings in Turkey, the change in oil prices that occurred in the period surveyed, there is
positive impact on the foreign trade deficit.
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1.Giris

Sanayi devrimi ile ingiltere’de baslayan buharli makinelerin icadi ile iiretim
yontemi, beden giliciinden makine giicline dogru degismeye baslamistir. Bu atilim ile yeni
liretim teknikleri gelismis, daha dayanikli ve katma degerli iiriinler imal edilmistir. Uretim
asamasindaki bu yenilik¢i teknolojiler enerji ihtiyacini dogurmustur. Petrol, ylizyillardir
pek ¢ok iilkenin iiretim asamasinda 6énemli faktérlerden biri olmustur.19.YY. basindan
itibaren gelismekte olan iilkeler de iiretimi ve verimliligi arttirmanin yolunun
sanayilesmekten gectigini diisiinerek, makine - techizat parkurlarini teknolojiye entegre
etme yolluna basvurmaktadir. Tiirkiye gibi dogal kaynaklar talebe gore yetersiz olan
tilkeler iiretimin devamhligini saglamak i¢in enerji ihtiyacini diger iilkelerden tedarik
etmektedir. Bu ticari faaliyet sonucunda ise iilkede bulunan déviz miktar1 azalmaktadir.
Bu sebepten dolay1 petrol fiyatlar1 biiyliik 6nem arz eder. Enerji ithalati ve dis ticaret
aciklar1 konusu pek ¢ok iktisate1 icin her zaman tartisma konusu olmustur.

1973 yilinda meydana gelen petrol arz soku ¢ogu ithalat¢1 konumundaki tilkelerin
ekonomik dengelerini bozmus, sanayilesmis iilkeler enerji fiyatlarindaki dengesizlik
durumu sonucunda duraksamaya girmistir. Kiiresel anlamda da yikici sonuglara sebep
olan kriz, diinya ekonomisinde biliylimenin duraksamasina, ticaret hacminin daralmasina,
yliksek enflasyonun, issizlik ve faizin yasanmasina neden olmustur. Talep yonlii, devletin
ekonomiye miidahalesinin aktif oldugu politikalar giincel problemlere yanit vermemis,
olusan stagflasyon ortamindaki krizi daha da derinlestirmistir. Ortaya ¢ikan krizin
recetesi Monetaristler tarafindan saglanmistir. Maliye politikalarinin etkisiz oldugunu
soyleyen Monetaristler, devletin ekonomiye miidahalesinin uzun vadede dengede olan
ekonomiyi bozdugunu 6ne slirmektedirler. Bir bagka deyis ile devletin serbest piyasa
ekonomisine karismamasi gerektigini, blitcenin denk olmasi ve verginin negatif vergi
olmasi gerektigini savunmuglardir. Uretimin 6zel sektdr tarafindan saglanmasi, liberal
anlayisin tekrar kazanilmasi gerekliligi yani devletin aktif rol almaktansa piyasada hakem
gorevi gormesi diislincesini 6ne siirmiislerdir. Zaman icerisinde yasanan olaylar iilkelerin
kalkinma planlar1 yapmalarina ve uygulamis olduklar gesitli politikalarla yerli tiretimi
destekleyici adimlar atmalarina neden olmustur.

Tiirkiye’de 1980 yilinda uygulanmaya baslanan ihracata dayal biiyiime modeli ile
dis ticaret hareketliliginin artmasi hedeflenmistir. 1980 sonrasi uygulanan ihracata dayal
biiytime modeli dis ticaret hacminin artmasinda basarili olmus, toplam dis ticaret hacmi
20 yillik bir siirecte hizhi bir artis géstermistir. Dis ticaret dengesi, Merkez Bankasi'nin
o6demeler bilangosunda cari islemler hesabinin alt kaleminde yer almaktadir. Bu hesapta,
diger iilkeler ile yapilan mal ihracati ve ithalati takip edilmektedir. Disa acik biiyiime
stratejisi ile tilkeye d6viz girisinin artirilmasi hedeflenerek, elde edilen d6viz ile yapilacak
olan yeni yatirimlarin istihdam arttirmasi ve iktisadi biiyiimeyi kolaylastirarak, gerekli
olan iiretim faktorlerinin temininde ithalatin finansmanini saglamasi 6ngoérilmiistiir.
Kiiresellesme hareketleri ile diinya konjonktiiriine ayak uydurarak iilkeler arasi rekabet
edilebilecek bir altyapinin olusmasi hedeflenmistir.

Fakat 1994 donemine kadar dénemin hiikiimeti dis bor¢ stokunun finansmanini
i¢ bor¢lanma yontemi ile finanse etmeye ¢alismis, bu durum ise faizlerin ytlikselmesine
sebep olmustur. Yiikselen faiz yabanci yatirimcilar igin Tiirkiye’yi cazip hale getirmistir.
Kisa siireli sermaye hareketleri hizlanmisg, Tiirk Lirasina artan talep TL'yi déviz karsisinda
degerlendirmistir. Bu durum, ihracatta daralmaya sebep olmus, ithalatta artis ile
sonuc¢lanmistir. Diger bir deyis ile istenilenin aksine 1980 sonrasi dis ticaret hacminin
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artmasi ayni zamanda ithalatinda artis gostermesine sebebiyet vermis, bu durum dig
ticaret agigini siirekli olarak artirmistir.1995 yilinda yaklasik olarak 10 milyar dolar olan
dis ticaret acig1 2011 yilinda 90 milyar dolara kadar yiikselmistir. Hiikiimetin uygulamig
oldugu politikalar bu anlamda ithalat ve ihracat arasindaki bu farki kapatmaya yardimci
olamamuistir.

Bu darbogazdan cikis i¢in 5 Nisan 1994’te hiikiimet, “enflasyonu hizla diisiirmek,
TL'de istikrar saglamak” amaciyla 5 Nisan Kararlar’'ni agiklamistir. Yapilan 6nemli
uygulamalardan birisi de dis ticaret a¢igini azaltmak icin devalliasyon uygulamasi
olmustur. Tirk Lirasinin déviz karsisindaki degeri diistiriilmiis, satin alma giicli diisen
yerel para birimi ithal mallarin fiyatlarinin artmasi karsisinda distan alimi azaltarak, ihrag
mallarinin fiyatlarinin ucuzlamasi ile daha fazla ihracat yapma egilimine yoneltmistir.
Kisaca, daha fazla ihracat ve daha az ithalat yapilmasi yoluyla dis ticaret fazlas1 olusmasi
hedeflenmistir. Yapilan politikalar anlamli sonuglar vermemis ve bu durum 2001 krizine
zemin hazirlayici bir yapida ilerlemistir.

Dis Ticaret Dengesi / Milyon ABD Dolari
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Grafik 1 - 1999-2019 Doénemi Dis Ticaret Dengesi

Kaynak: World Development Indicators, https://data.worldbank.org (Erisim Tarihi:
02.08.2020)

2001 krizinin de olusmasi ile ekonomik biiyiime adina atilan adimlar olumlu
sonuglar vermemis, dis ticaret hacminin artmasi siirecinde siirekli artis gosteren agik en
onemli sorun haline gelmistir. Bu silirecte ithalat payinda enerji ithalaty, dis ticaret agiginin
en 6nemli kalemlerinden biridir. Enerji ithalati icerisinde de petrol ithalatinin kendine
biiyiik bir yer buldugunu séylemekte fayda vardir.
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Grafik 2 - 1999-2019 Doénemi Brent Petrol Varil Fiyati

Kaynak: World Development Indicators, https://data.worldbank.org (Erisim Tarihi:
02.08.2020)

Grafik 2’de gosterildigi tizere 90’ yillarda petrol fiyatlar1 diisiik seviyelerde islem
goriirken 2000’li y1llara gelindiginde 100 dolar seviyelerine gelmistir. Bu da ham petrol
fiyatlarinin yillar icerisinde bir hayli artis gosterdigini ve petrol ithalatcisi olan
Tirkiye'nin dis ticaret hacmi ve agig1 agisindan olumsuz etkilendigini gdzler 6niine
sermektedir.

100 dolar seviyesinde islem goren petrol fiyati ise enerji maliyetlerinde yiikselise
sebep olarak Uretici Fiyat Endeksi'ni bir 6énceki yilla gore %18,41’a, Tiiketici Fiyat
Endeksi'ni ise 12,06’a tasiyarak yeniden ¢ift hanelere getirmistir. Fiyatlar genel
seviyesinde gozlenen yukari dogru egim, faiz ve issizlik oranlarinda yiikseltici etki
olusturmustur. 2014’iin ortalarinda 110 dolarin {izerinde olan petroliin varil fiyat1 2015
yilinin sonlarinda 40 dolarin altina kadar gerilemistir. Ancak s6z konusu dénemde
gelismekte olan lilke ekonomilerindeki yavas biliylimenin devam etmesi veya gelecege
iliskin beklentilerin yakalanamamasi sebebi ile enerji talebi ¢ok az artis gdstermistir.
Tiirkiye de ise, beklenen ekonomik biiyiime orani yillik %3,9 iken gerc¢eklesen biiyiime
oranini %4 olarak a¢iklamistir.

Bu calismada, i1k béliimde konuya iliskin teorik arka plan anlatilmistir. ikinci
asamada ise Literatiir taramasi gergeklestirilerek gerek yerel gerek uluslararasi ortaya
konulan ¢alismalarin bilgilerine ulasilmistir. Uciincii bsliimde uygulanacak yéntem, veri
seti, degiskenler ve metodoloji ile ilgili bilgiler paylasilarak arastirmanin seffaflif1 ortaya
konulmustur. Dordiincli boliimde ise yiiriitiilen analizlere ait bulgular yer almaktadir.
Calismanin Tiirkiye’de 1999 - 2019 yillar1 arasindaki aylik verileri kullanilarak yiiriitiilen
ekonometrik analizler 1s181nda, Petrol fiyatlar1 ile Dis Ticaret Aciklar1 arasindaki
nedensellik iliskisini agiklamasi hedeflenmistir.

2. Literatiir Taramasi

Petrol fiyatlarindaki degisikligin tilke ekonomilerine olan etkisi literatiirde birgok
arastirmaya konu olmustur. Kimi aragtirmalar petrol fiyatlariin tlkelerin cari islemler
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acig1 izerine inceleme yaparken kimileri ise petrol fiyatlari ile dis denge arasindaki iliskiyi
incelemektedir.

Karabulut ve Danisoglu (2006), cari islemler agiginin biiyiimesini etkileyen
unsurlari arastirdiklarinda yiiksek petrol fiyatlari, Gayri Safi Yurt ici Hasila’da artis, déviz
kurlari arasindaki iliskiyi inceleyerek, déviz kurlarin degisikligin uzun vadede GSYiH'yi
etkiledigini, GSYIH ile petrol fiyatlar1 arasinda da negatif bir iliski oldugunu
belirtmislerdir. Kisa vadede ise petrol fiyatlarinin hem cari aciga hem de GSYIH oraninda
bir etkisinin olmadigina kanaat getirmislerdir.

Parasad vd. (2007), Fiji Adalar1 icin yaptiklari arastirmada petrol fiyatlarinin gayri
safi yurtici hasila ile arasindaki iligkiyi incelemis, petrol fiyatlarinin makroekonomi
tizerindeki gli¢lii etkisi hakkinda hemfikir olmakla beraber, petrol fiyatlarindaki artisin
Fiji Adas! i¢in GSYIH iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagmislardir.

Petrol fiyatlarinin iilkelerin ekonomik durumlari iizerinde nasil bir etkisi oldugu;
petrol iireten iilkeler i¢cin bu kalem énemli bir gelir kaynag olmakta iken, Tiirkiye gibi
tilkeler hammaddeleri iiretiminden ziyade ithalat yoluyla yurda girisini saglanmakta bu
durum ise 6nemli bir gider kalemi olmaktadir. Bu noktada Mehrara (2008), petrol ihracati
yapan ilkelerin ekonomik aktivitelerinin petrol gelirleri ile arasindaki iliskiyi
incelemistir. Yapilan aragtirma sonucunda negatif petrol soklarinin pozitif soklara baskin
geldigi sonucuna varilmistir. Ayrica ithalat yapan iilkelerdeki petrol baskisi ekonomik
biiytimeyi ciddi sekilde engellerken, petrol patlamalari ekonomik biiyiimeyi tesvik
etmede sinirl bir rol oynamaktadir.

Kilian (2009), petrol fiyatindaki degiskenligin ¢ikis noktasimi ve etkilerini
inceledigi calismasinda, hem diisiik verimlilik hem de ytiksek petrol fiyatlarinin, zayif i¢
politika tercihlerinden kaynaklanmis olabilecegi sonucu ile beraber diinya
ekonomisindeki hizli sanayilesmenin belirsizlikle ¢akistiginda tarihsel olarak petroliin
gergek fiyatinin hem daha kalic1 hem de daha ugucu olma egilimine soktugunu ve belirsiz
ve dalgali enerji fiyatlarinin oldugu bir diinyada enerji tasarrufu teknolojilerinin
benimsenmesinin optimal oraninin ne oldugunu ve hiikiimetin potansiyel piyasa
basarisizliklarinin iistesinden gelmek icin miidahale etmesinin mantikli olup olmadigini
sorgulamis, bu sorularin cevaplarinin ise petroliin gercek fiyatindaki dalgalanmalarin
enerji kullanimi tizerindeki etkisini degerlendirmede 6nemli oldugunu bunun da petroliin
uzun dénem fiyati i¢cin 6nem arz ettigini belirtmistir.

Petrol gibi cari agig1 belirleyici unsurlarin neler oldugu da literatiirde arastirma
konusu olmustur. Zira dis ticaretin en biiylik belirleyici konumda olmasi arastirmacilari
cari islemler dengesinin etkilerini incelemeye yoneltmistir. Bu noktada Erdogan ve
Bozkurt (2009), yaptiklar1 arastirmada Tiirkiye'de cari agik belirleyicilerini MGARCH
modeli ile incelemis, dis ticaret dengesinin ve petrol fiyatlarinin cari denge iizerinde
oncelikli etkisi oldugunu belirtmislerdir. Ayrica ihracatin ithalati karsilama orani, déviz
kurundaki dalgalanmalar gibi unsurlari da cari agig1 belirleyiciler olarak siralamislardir.

Demirbas vd. (2009), petrol fiyatlarindaki gelismelerin cari acik iizerine etkisini
Tiirkiye tizerinden degerlendirmis, petrol fiyatindaki degisikligin dogru orantili olarak
cari agik izerinde etkisi oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Ozlale ve Pekkurnaz (2010), Tiirkiye ekonomisi iizerindeki yapmis olduklari
calismada petrol fiyatlarinin mevcut 6demeler dengesi ile iligkisini degerlendirmis,
arastirma kapsaminda literatiirde petrol fiyatlarinin mevcut 6demeler dengesi tizerindeki
etkisini arastiran az sayida incelemenin oldugunu ve bu incelemelerin de petrol ithalat
yapan llkelerdense sanayilesmis iilkeler lizerinde yapildigi sorununa deginmislerdir.
Mevcut 6demeler dengesi ile petrol fiyatlar1 arasindaki iligkiyi ise petrol fiyatlarindaki
beklenmedik artislar1 cari islemler oranindaki degisimin azalmasina neden olarak
gostermislerdir. Diger bir deyisle uluslararasi finansal entegrasyonun rolii gibi politik
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sonuglari ortaya ¢ikardig: fakat petrol fiyatlarinin cari islemler dengesi lizerinde bire bir
etkisi olmadig tespit edilmistir.

Aydin ve Acar (2010), yaptiklar1 arastirmada petrol fiyat soklariin gelecek
yillarda Tiirkiye ekonomisi iizerindeki etkisini konu edinmis, yiiksek petrol fiyatlarinin
iretim ve tiikketimde diisiise neden olabilecegini ve Tiirkiye'nin net dis varlik pozisyonunu
kotiilestirerek  Tiirkiye ekonomisi {zerinde ¢ok zararhi etkileri olabilecegini
savunmuslardir. Ayrica artan petrol fiyatlarinin biiyiik 6l¢iide petrol ithalati biit¢esi olan
tilkelerin agiklarini 6demelerini zorlastiracagini belirtmislerdir.

Mucuk vd. (2013), yine Tiirkiye iizerinde bir ¢alisma yaparak mevcut 6demeler
dengesinin petrol fiyatlari ile olan iliskisini arastirmistir. Uluslararasi petrol fiyatlarinin
ozellikle ithalati yiiksek olan {ilkelerde cari islemler dengesini etkileyebilecegini
savunmuslardir. Ayrica bu nedenle, hem i¢ talep artisina hem de iiretim yapisina bagh
nedenlerden dolay1 ¢ok yiiksek seviyelere ulasan cari islemler agigini bir 6l¢iide azaltmak
icin enerji alaninda ¢ok kritik adimlar atilmasi gerektigini 6ne siirmiis, bu baglamda, yerli
enerji kaynaklarinin belirlenmesi ve s6z konusu kaynaklarin harekete gecirilmesi, mevcut
enerji alanlarinin modernlestirilmesi, yenilenebilir enerji kaynaklarina yapilan 6zel ve
kamu yatirimlarini destekleyerek fosil yakitlara olan talebi azaltmak ve enerji hatlarinda
kay1ip ve kagak kullaniminin minimize edilmesi gerektigini belirtmislerdir.

Polat ve Canan (2015), yine Tiirkiye 6rnegi izerinden petrol fiyatlari ile dis ticaret
acig1 arasindaki iliskiyi degerlendirerek, iki kavram arasinda tek yonli nedensellik iliskisi
tespit etmislerdir ve literatiirdeki baz1 arastirmalar ile ayni sonucu gosterdigini
belirtmislerdir.

Giingor vd. (2016), Tiirkiye lizerinde calistiklar1 arastirmada petrol fiyatinin cari
acik iizerinde etkisi oldugunu kullandiklari EGARCH yo6ntemiyle ispatlamislardir.
Yaptiklar1 arastirma neticesinde cari acgigin petrol fiyatlarindan tahmin edildigi gibi
etkilendigine kanaat getirmislerdir.

Basarir ve Ergakar (2016) yaptiklari arastirmada Tiirkiye iizerinden 6rnek ile
petrol fiyatlarinin cari agik ve doviz kurlar ile iliskisini degerlendirmislerdir. Uzun
doénemde degiskenler arasinda iliski oldugu sonucuna ulasilan ¢alismadan, déviz kuru ve
petrol fiyatlarindaki degisikligin 2-3 yillik siire bazinda cari acig1 etkiledigine
deginmislerdir. Kisa dénemde ise herhangi bir nedensellik iliskine rastlanmamistir.

Dogan ve Gilirbiiz (2017), genel olarak enerji fiyatlarinin dis ticaret agig
tzerindeki etkisini ele almiglardir. Yaptiklar1 arastirma sonucunda bu iki degisken
arasinda c¢ift yonlii nedenselligin var oldugunu, Tiirkiye’nin bu alanda yeni politikalar
tizerinde ¢alismasi gerektigini savunmuglardir.

Sengoniil vd. (2018), petrol fiyatlarinin ihracat tizerindeki etkisini degerlendirmis,
petrol fiyat1 ile ihracat arasindaki iliskinin diistiniilenin tam tersi pozitif bir iliski icinde
oldugu, uzun vadede petrol fiyat soklarinin negatif yonli seyrinin ihracati da olumsuz
etkileyecegi sonucuna ulagsmislardir. Bu durumda her ne kadar diistik petrol fiyatlarinin
ekonomiye katki saglayip biiyiimesine olanak verilecegi diisiiniilse de tam tersi bir sonug
ortaya ¢iktigini savunmuslardir.

Literatiir taramasindan yola ¢ikarak, bahsedilen arastirmalar neticesinde petrol
fiyatlarinin dis ticaret agig1 tizerindeki etkisi genel itibariyle uzun donemde gosterecek
sekilde sonuglanmistir. Bu ¢alismada yapilan testler sonucunda da petrol fiyatlarinin dis
ticaret agigini etkiledigi fakat diger agidan baktigimizda dis ticaret agiginin petrol fiyatlari
izerinde herhangi bir etkisi olmadigi sonucuna ulasilmistir. Literatiirde daha once
yapilan arastirmalarin da neticesinde petrol gibi enerji kaynaklarinin makroekonomik
veriler Uzerindeki olumlu etkisini artirabilmek bu alanda yapilacak uzun vadeli
yatirimlarla dogru orantilidir.
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3. Veri Seti ve Metodoloji

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de Petrol fiyatlarinin, dis ticaret agigi ile iligkisini agiklamak
amaciyla 1999 - 2019 donemi aylik verileri kullanilmigtir. Kullanilan veri seti, Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankas1 EVDS sistemi ve Diinya Bankasi'ndan temin edilmistir. Bu
stirecte calismanin seffafligini saglamak amaci ile makroekonomik veriler iizerine
uygulanan ekonometrik analizlerdeki biitiin asamalar detaylariyla tanitilmistir. Birinci
asamada, serilerin duraganliklari; ADF Birim kék testi uygulanarak arastirilmistir. ikinci
asama ise uygulanan Engle-Granger (1987) yontemi ile veriler arasindaki uzun dénemli
iliski aragtirllmistir. Ugiincii asamada ise verilerin nedensellik aragtirmasi Granger (1969)
yontemiyle gerceklestirilmistir. Analizlerde Eviews 9 programindan yararlanilmistir.

3.1. ADF Birim Kok Testi

Yiirttillen zaman serisi incelemelerinde, verilerin duraganlik derecesi 6nem arz
etmektedir. Incelemede kullanilan duragan olmayan zaman serileri, sahte regresyon
problemi ortaya c¢ikarabilmektedir. Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-
Fuller: ADF) Birim K6k Testi, zaman serisi analizlerinde en ¢ok kullanilan birim kok
testlerindendir. ADF testinin hipotezleri:

Hy: Seri duragan degildir.

Hy: Seriduragandir.

Bu hipotezleri denemek i¢in MacKinnon (1996) tarafindan gelistirilen kritik
degerler kullanilmaktadir.

3.2. Engle Granger Nedensellik Testi

Seriler arasindaki etkilesimin, uzun dénemli varligini ortaya ¢ikartmak amaci ile
¢alismanin bu asamasinda Engle-Granger (1987) nedensellik testi uygulanmistir. Engle-
Granger (1987) nedensellik testi, Zaman serilerinde iki degisken arasindaki uzun dénemli
iliskinin varlig1 s6z konusu ise iliskinin nedenselliginin yoniinii agiklamada kullanilan
giincelligi ve giivenilirligi yiliksek testlerden bir tanesidir. Engle-Granger (1987)
nedensellik testinde, zaman serilerinin duragan olmasi kosulu bulunmaktadir. Yani diger
bir deyis ile degiskenlerin ayni mertebeden duragan olduklar1 varsayimina
dayanmaktadir. Aksi halde farkli dereceden duraganlik durumu séz konusu ise seriler
izerinde yapilacak analizler sahte regresyon problemi icerebilecegi icin Engle-Granger
testi uygulanmamaktadir.

3.3. Granger Nedensellik Testi

iki degisken arasindaki zamana baglh olarak gecikmeli iligkinin varligi durumunda,
degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii istatistiksel agidan belirlemede kullanilan
testlerden birisi Granger (1969) nedensellik testidir.

iki degiskenli Granger (1969) nedensellik testi su modeller yardimiyla
gerceklestirilmektedir (Gujarati ve Porter, 2012, s. 787):

-191-



Mustafa Kerem Borii, Ezgi Ozmen, “Petrol Fiyatlarinin Dis Ticaret Agigi ile iliskisi: 1999- 2019 Yillari Arasinda
Tiirkiye Analizi”, istanbul Gelisim Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 9 (1), Nisan 2022, ss. 185-196.

m m
Xt = Oy +Z {II'XIT—I' + Zﬁiyt_i + Uy
i=1 i=1

m m
Y; =6, +Z‘9:Yt—: +ZT:‘Xt—: + v
i=1 i=1

Testin hipotezleri:

Hy:B; =0 durumunda bagimsiz degisken bagiml degiskenin nedeni degildir.

H,:B, =0 durumunda bagimsiz degisken bagimh degiskenin nedenidir.

Nedensellik testinde degiskenler arasindaki iliskinin yoni, veriler arasindaki
etkilesimin yoniinii aciklamaktadir. Granger (1969) nedensellik testinde muhtemel {i¢
farkli sonug elde edilmektedir. Bunlar tek yonlii nedensellik, ¢ift yonlii nedensellik ve iki
degiskenin birbirini etkilememesi yani baska bir deyisle makroekonomik veriler arasinda

bir iliski bulunmamasidir. Denklem (1)'deki ﬁi’lerin veri seti halinde sifira esit olup
olmadig1 incelenmektedir. Hipotez test sonuglarinda gore, ﬁ:‘ katsayilari, belirli bir

anlamhilik diizeyinde sifirdan farklh bulunursa ¥’den X’e dogru bir nedensellik iliskisinin
var olduguna karar verilir. Aynm: sekilde elde edilen test sonucu, belirli bir anlamlhilik
diizeyinde sifirdan farkh bulunuyorsa ¥’den X'’e dogru bir nedensellik iliskinin var
oldugunu agiklamaktadir.

4.Bulgular

Calismada 6ncelikle birim kokiin varligi arastirilmis ve bu amagla ADF birim kok
testi kullanilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 1 ve Tablo 2’de gdsterilmistir.

Tablo 1- Dis Ticaret A¢i181- ADF Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Birim kok test istatistigi -3.114895 Olasilik Degeri
Test Kritik Degerleri | 1% kritik deger | -3.995189
5% kritik deger | -3.427902 0.1051
10% kritik -3.137310
deger

Not: Schwarz Bilgi Kriteri kullanilarak veri setinin ideal gecikme uzunluklari
belirlenistir. Diizey degerlerinde sabit ve trendli modeller kullanilarak testler
gerceklestirilmigtir.
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Tablo 2- Petrol Fiyatlari- ADF Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Birim kok test istatistigi -2.446438 Olasilik Degeri
Test Kritik Degerleri 1% kritik -3.995189
deger 0.3547
5% kritik -3.427902
deger
10% kritik -3.137310
deger
Not: Schwarz Bilgi Kriteri kullanilarak veri setinin ideal gecikme uzunluklari
belirlenistir. Diizey degerlerinde sabit ve trendli modeller kullanilarak testler
gerceklestirilmistir.

Tablo 1 ve 2 ’deki bulgular 1s181nda ¢alismaya konu olan zaman serilerin tamami
diizey degerlerinde duragan halde bulunmadiklarindan ilgili donem icin zaman
serilerinin farkinin alinmas1 gerekmektedir. Bagka bir deyis ile veri setinin diizey
degerleri icin H, hipotezi kabul edilir.

Tablo 3- AD1s Ticaret A¢ig1- ADF Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Birim kok test istatistigi -14.68946 Olasilik Degeri
Test Kritik Degerleri 1% kritik -3.995340
deger 0.0000
5% kritik -3.427975
deger
10% kritik -3.137353
deger
Tablo 4- APetrol Fiyatlari- ADF Birim Kék Testi Sonuglari
ADF Birim kok test istatistigi -10.87606 Olasilik Degeri
Test Kritik Degerleri 1% kritik -3.995189
deger 0.0000
5% kritik -3.427902
deger
10% kritik -3.137310
deger

Tablo 3 ve 4’teki bulgulara goére, zaman serilerinin hepsi diizey degerlerinde
duragan olmayp birinci farklar1 alindiginda duragan hale gelmektelerdir. Bir bagka deyis
ile birinci farklar1 alindiginda duragan hale gelen zaman serisine H; hipotezi kabul edilir.
Veriler VAR modeli olusturularak nedensellik iliskisi arastirilabilir durumdadir.

Arastirmanin bir 6énceki boliimde her iki degiskenin birinci mertebeden duragan
oldugu sonucu elde edilmistir. Veri seti igerisindeki degiskenlerin arasinda uzun dénemli
es biitiinlesme iligkisinin olup-olmadiginin arastirilmasi i¢cin Engle-Granger (1987) testi
uygulanmistir.

Tablo 5- Engle-Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Bagiml Degisken T- istatistik Olasilik Degeri Gozlem
Dis Ticaret Agi81 -5.586172(12) 0.0000 238
Petrol Fiyatlari -11.16308(12) 0.0001 250
Not: Parantez icindeki degerler gecikme uzunluklarini géstermektedir.
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Tablo 5’e gore yiiriitiilen Engle-Granger (1987) nedensellik testi ile degiskenlerin
arasindaki uzun doénemli iligkinin varhg arastirilmistir. Elde edilen bulgular
incelendiginde, her iki test istatistiginin de %5 anlamlilik seviyesinde kritik degerlerden
kiiciik oldugu goriilmektedir. Boylelikle serinin icinde yer alan degiskenlerin karsilikl
olarak uzun dénemde es biitiinlesme iliskisi tasidig1 kabul edilir.

Engle-Granger (1987) iki asamali gercgeklestirilen es biitiinlesme analizi
sonucunda, dis ticaret aciklar1 ve petrol fiyatlar1 arasinda uzun dénemde bir iliskinin
varligin1 gostermektedir. Ancak bu test sonucu bize etkilesimin ydnii hakkinda bilgi
vermemektedir. Bu baglamda Granger (1969) nedensellik testi kullanilarak etkilesimin
yonii arastirllmistir. Granger (1969) nedensellik testi uygulanmasi icin VAR modeli
kurulmadan once gerekli gecikme uzunlugu bulunmustur. Tablo 6, Granger nedensellik
testinin sonuglarin gostermektedir. Tablo incelenerek Petrol fiyatlarininim dis ticaret
ac1gin1 mi1 yoksa dis ticaret agiginin petrol fiyatlarini etkiledigi anlasiimaktadir.

Tablo 6- Granger Nedensellik Testi Sonuglar:

Bagiml Degisken: Dis Ticaret Acig1 Olasilik Degeri
Bagimsiz Degisken: Petrol Fiyatlar1 0.0002

Bagimli Degisken: Petrol Fiyatlar: Olasilik Degeri
Bagimsiz Degisken: Dis Ticaret Ac¢ig1 0.6189

Elde edilen bulgular 1s1ginda petrol fiyatlarindan dis ticaret agigina dogru %5
onemlilik seviyesinde tek yonlii giiclii bir Granger nedensellik iliskisi bulunmaktadir yani
H, hipotezi kabul edilir. Dis ticaret a¢i81 ise petrol fiyatlarini arastirmanin yapildig: ilgili
zaman serisi olan 1999 ile 2019 yillar arasinda etkilememektedir. Granger nedensellik
iliskisinde H, hipotezi kabul edilir.

5. Sonug ve Oneriler

Bu ¢alismada 1999-2019 yillann arasindaki aylik veriler kullanilarak petrol
fiyatlarinin dis ticaret acgig1 ile iliskisi Tiirkiye o6zelinde arastirilmistir. Calismada
degiskenler arasinda uzun dénemli varligini ortaya ¢ikartmak amac ile Engle-Granger
(1987) esbiitiinlesme testinden ve Granger (1969) nedensellik testinden yararlanilmistir.
Calismada, petrol fiyatlarindaki artisin veya azalisin Tiirkiye’de dis ticaret agigina neden
oldugu ancak dis ticaret agiginin petrol fiyati ile nedensellik iligskisinin gézlenmedigi
saptanmistir.

Artan sanayilesme ve iilkelerin uyguladigl sanayilesmeye dayali ekonomik
biiylime stratejileri ile enerjiye duyulan glinden giine ihtiya¢ artmakta ve enerji tedariki
tilkelerin ekonomilerinde giderek daha 6nemli bir konuma gelmektedir. Dogal kaynaklari
acisindan yetersiz veya liretimde verimsiz durumda olan iilkelerde enerji en biiyiik ithalat
kalemlerinden birisi konumundadir.

1973 yilinda meydana gelen Diinya Petrol krizinde karsilasildig: gibi kisa vadede
yasanan ani arz soklari, enerji temininde ithalat¢1 konumda bulunan iilkelerin dis ticaret
dengesinin bozulmasinda neden olmaktadir. Enerji alaninda Tiirkiye gibi disa bagimli
olan iilkelerin bu alanda siirdiiriilebilir alternatif enerji kaynaklarina yonelerek ithalati
azaltma yoniinde adimlar atmasi gerekmektedir. Petrol fiyatlarinin dis ticaret acgig ile
dogrudan ve tek yonlii bir iliskisinin bulunmasiyla buna ek olarak ithalat bazli bir sektoér
olmasindan dolay1 dis ticaretin belirleyici unsurlarindan bir tanesi oldugu géz ardi
edilmemelidir. Dis ticaret agiklarimin kapatilabilmesi i¢in yeni ticaret pazarlarmin
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olusturulmas: ve katma degeri yiliksek sanayi mal ihracatin1 cezbedici maliye
politikalarinin yasa yapicilar tarafindan uygulamaya konulmasi oldukga faydali olacaktir.
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Summary

Since the invention of steam machines and mass mechanization in the production,
consumption of the energy has been increasing all over the world day by day. Therefore
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many countries which do not have natural sources had to make import of energy. As a
consequences of this commercial activity, the amount of foreign currency in the country
decrease which make oil prices are great importance. The issue of energy imports and
foreign trade deficits has always been the subject of discussion for many economists.

The relationship between foreign trade deficit in oil prices in the years 1999-2019 in
Turkey were investigated in this study special. The stationarities of the series in the study;
ADF Unit was analyzed with root test. and Engle Granger (1989) cointregration test was
implemented in order to reveal cointegration among variables. In addition that the Granger
causality test was carried out using the Granger's (1969) method for each dependent data
series. As a consequences of test is that oil prices are directly related to the foreign trade
deficit. Eviews 9 program was used in the analyzes.

The effect of the change in oil prices on the country's economies has been the subject
of many studies in the literature. Some studies examine the current account deficit of oil
prices, while others examine the relationship between oil prices and external balance.

That kind of effect on the economic situation of the country in oil prices, is a major
expense items while ensuring that an important source of income in this item for oil-
producing countries and the entry of certain imports, rather than the production of this raw
material such as Turkey. For example, Mehrara (2008) examined the relationship between
the economic activities of oil exporting countries and oil revenues. As a result of the research,
it was concluded that negative oil shocks dominate positive shocks. Also, oil booms play a
limited role in promoting economic growth, while oil pressure in importing countries
severely hinders economic growth.

At this point, we can say that the researchers examine the relationship between oil
prices and other fields by evaluating many aspects.

Overall view of this study is that oil prices are significantly related to the foreign
trade deficit, not only it is an import-based sector, but also it is an important factor to
determine the current account deficit on related data series. In order to makes less foreign
trade deficits, it will be very useful to establish new trade markets and to implement fiscal
policies that attract high value added industrial goods exports by lawmakers.
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