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0z

Bu ¢alismada, tilkelerin ekonomilerine yon veren enflasyon ve issizligin, Tirkiye
ekonomisi tizerindeki etkisini tespit etmek amaglanmustir. 1988 ve 2019 yillarini
igeren ¢aligmada, Oncelikle degiskenler arasinda koentegrasyonun olup olmadigini
belirlemek i¢in Johansen Egbiitiinlesme Testi yapilmistir. Johansen Esbiitiinlesme
testi ile seriler arasinda bir tane koentegrasyon denklemi oldugu saptanmistir. Bu
iligkinin belirlenmesinden sonra degiskenler arasindaki iliskininin yonii Granger
Nedensellik testi ile belirlenmis ve enflasyon-GSYIH ile enflasyon-issizlik
arasinda tek yonli Granger nedensellik oldugu gozlemlenmistir. Son olarak
FMOLS, CCR ve DOLS yontemleri ile uzun dénem katsayilari, hata diizeltme
modeli ile kisa donem katsayilar1 hesaplanarak, issizlik ve enflasyonun, uzun ve
kisa donemde GSYH’ y1 azalttigi tespit edilmistir. Test sonuglarina goére
enflasyonun issizligi tetikledigi ve her iki degiskenin de GSYIH iizerinde azaltici
bir etkisinin oldugu belirlenmistir. Artan enflasyon ve issizlik ise iilke
ekonomilerinde durgunluk ve gerilemeye sebebiyet verir. Bu olumsuz sonucun
yasanmamast igin politika yapicilarin enflasyonu diisiiriicii hamlelerde bulunmast
gerekir. Ozellikle iiretim arttirilmali, yeni istihdam olanaklar1 saglanmali ve
piyasa yapilarina uygun para politikalar gelistirilmelidir.
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ABSTRACT

In this study, it is aimed to determine the impacts on the economy of Turkey of
inflation and unemployment that shape the economies of countries. In the study
that included 1988 and 2019, Johansen Cointegration Test was carried out to
determine whether there is any cointegration among the variables or not. It is
determined that there is one cointegration equation between the series with
Johansen Cointegration Test. After determining this relationship, the direction of
the relationship between the variables was determined by Granger Causality Test
and unilateral Granger causality has been observed between inflation-GDP, and
inflation -unemployment. Finally, long-term coefficients were calculated by using
FMOLS, CCR and DOLS methods. Also short term coefficient were calculated
by using error correction model, and unemployment and inflation were
determined to reduce GDP in the long term ve short term. According to the test
results, inflation has triggered unemployment and both variables have a reducing
effect on GDP. Increasing inflation and unemployment causes stagnation and
decline in national economies. In order to avoid this negative result, policy
makers should take steps to reduce inflation. In particular, production should be
increased, new employment opportunities should be provided and monetary
policies should be developed in line with market structures.

Keywords: Inflation, Economic Growth, Unemployment.
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GIRIS

Issizlik ve enflasyon, ekonomiye yon veren giinliik yasami yakindan ilgilendiren iki kavramdir.
Makroekonomik sorunlarin baginda gelen bu iki kavramimn ekonomiye nasil yon verdigi yillardir
tartisila gelen bir konudur. Ekonomi literatiiriinde enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi teorik olarak
ele alanlarin baginda gelen Alban Willia Phillips, 1958 yilinda yaptig1 calismayla enflasyon ve igsizlik
arasinda ters yonli bir iligkinin oldugunu soylemistir. Ancak 1970 ve sonrasinda yasanan ekonomik
olaylar bu goriisiin tekrar tartisilmasini giindeme getirmistir. Tartismalarin yagandig1 bir diger konu ise
enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin ne yonde oldugu konusudur. ikinci Diinya Savasi
donemi ve sonrasinda gelismis iilkelerde goriilen yiiksek enflasyonun biiylimeyi olumlu yodnde
etkiledigi goriilmiis, fakat yine 1970’ li yillardan sonra enflasyonun ekonomik biiyiimeyi diisiirdiigii
gozlemlenmistir (Ozgelik ve Uslu, 2017, s. 32).

Cogu calismada enflasyonun uzun vadede ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna
varilmistir. Ancak Philiphs ve Lucas kisa donemde enflasyonun ekonomiye olumlu etkilerinin oldugu
gorlisiinii iddia etmistir. Politika yapicilar bu goriisler dogrultusunda kisa dénemi g6z Oniinde
bulundurup, uzun dénemi goz ardi etmelerinden dolay1 enflasyonun etkileri, ekonomiyi daraltma
yoniinde olmustur. Bu durumun aksine ekonomik biiylimenin artis gdstermesi ise, hem kisa hem de
uzun donemde enflasyonu distirmistiir (Mohseni ve Jouzaryan, 2016, s. 382-383).Yani enflasyonla
miicadele edebilmek i¢in ekonomik biiylimenin, diger bir deyisle bir {ilkede iiretilen mal ve hizmet
hacminin genigletilmesi gerekmektedir.

Issizlik ise her iilkenin ekonomik olarak ayakta durabilmesi igin miicadele ettigi ve etmesi gerektigi bir
durumdur. Issizlik olgusu sadece ekonomik olarak degil, iilkelerin sosyo-kiiltiirel hayatlarin1 da
olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle iilkeler issizligi azaltict politikalar gelistirme c¢abasi
ierisindedirler. Issizligi diisiirmenin en etkili yontemlerinden biri de yeni istihdam olanaklarinin
yaratilip ekonomik biiylimeyi iyilestirme yolundan ge¢mektedir (Ceylan ve Sahin, 2010, s. 158).

Enflasyon ozellikle beklenmedik anlarda artis gosterirse bu durum daha kotiidiir. Cilinkii fiyatalar
genel diizeyinin bozulmasina yol acar ve bu da gelir dagiliminda bozulmalara sebebiyet verir. Bu
durumun ortadan kaldirilmasi igin {iretken yatirimin yerine spekiilatif ve tesvik edici girisimler
yapilmalidir ki bu girisimlerinde ekonomilere maliyeti oldukg¢a yiiksektir. Ancak issizligin artmasi
ekonomilerde daha kotii sonuglar ve kalict etkiler birakabilir. Yasam sartlarinin aksamasi, {iretimin
yapilamamast ve sosya- hayati etkileyerek insan davraniglarinda dengesizliklere sebebiyet
vermesinden dolay1 bu kalic1 etkiler yasanir. Bu nedenle hiikiimetler istatiski degerlerin yaninda insan
davranislarina da etki edecek sosyo- ekonomik politikalarda gelistirmek zorundadir.

Literatiirde ekonomik biiylime, igsizlik ve enflasyon arasindaki iligskinin hangi yonde gelistigi
konusunda bir fikir birligi saglanmamistir. Bu degiskenler arasindaki iliski donemler, iilkeler, sosyal
yasam gibi birgok sebepten dolayi farklilik gdsterebiliyor. Ancak bu iliskinin tespit edilmesi, iilkelerin
ekonomilerini gelistirmek ve ilerletmek icin oldukg¢a Onemlidir. Enflasyon, issizlik ve ekonomik
bliylime arasindaki iligkinin tespit edilmesinde en temel neden ise olusabilecek olumsuzluklara karsi
onceden dnlem alinmasi ve politikalarin bu yonde gelistirilmesidir.

Yapilan bu ¢alismada, 1990 ve 2018 yillarin1 kapsayan Tiirkiye ekonomisinde, enflasyon ve issizligin
bliylimeye olan etkisini tespit etmek amac¢lanmigtir. Yiiksek enflasyon ve issizlik oranlarinin
ekonominin tam istihdam diizeyini bozmas1 ve bu etkenlerin ekonomik biiylimeyi engelleyen sorunlar
cikarmasindan dolayi, enflasyon ve issizligin biiylime iizerinde hangi oranda ve ne yonde bir etki
yarattigi, ekonomik birimlerin ve politika yapicilarin ekonomik davranislarim etkiledigi igin
belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Elde edilen sonuglara gore uygulanan politikalarin degistirilmesi,
yeni politikalarm gelistirilmesi, daha O6nce yasanan ekonomik kriz ve yanlis uygulamalardan ders
alinarak yeni bir rota izlenmesi gerekebilir. Bu dogrultuda ve 6nemde ¢aligmada 6ncelikle enflasyon
ve issizligin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini arastiran ¢alismalar incelenecektir. Daha sonra
ekonometrik modeller yardimi ile enflasyon ve igsizligin 1988-2019 donemi igerisinde hangi oranda
ve hangi yonde etkiledigi belirlenecektir.
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LITERATUR

Ekonomik biiylime tiim iilkelerin hedefledigi en 6nemli makroiktisadi bir unsurdur. Enflasyon ve
igsizlik ise bazi iilkelerde bu hedefin gerceklestirilebilmesinde engel olan iki biiyilk sorun
konumundadir. Bu nedenle enflasyon ve issizligin ekonomiler iizerindeki etkisinin belirlenmesi gesitli
analizlerle test edilerek tespit edilmistir.

Caligmalar incelendiginde Ademola, Badiru (2016) enflasyon ve issizligin ekonomik biiyiimeyi
olumlu etkiledigi sonucuna varirken, Berber, Artan (2004), Yaprakli (2007), Karacor, Ozer, Sarac
(2011) ve Uslu (2018) * nun issizlik ve enflasyonun biiyiimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna varmistir.
Enflasyon ve issizligin ekonomik biiylime iizerinde bir nedenselligin olup olmadigini arastiran Jelilov,
Obasa, Isik (2016), Shahid (2014), Anning, Tuama, Darko (2017) ve Vermeulen (2017) enflasyon ve
igsizligin ekonomik biiyiimenin bir nedeni oldugu sonucuna varmislardir. Konuyla ilgili literatiir

aragtirmasi Tablo-1" de gosterilmistir.

Tablo 1. Literatiir Arastirmasi

Yazar-Yiul Dénem - Yer Yontem Bulgular
Thayaparan 1990-2012 Johansen Johansen Egbiitiinlesme testine gére en az bir
(2014) Sri Lanka Esbiitiinlesme ve tane kontegrasyon tespit edilmis. Granger
Granger Nedensellik testine gore ise enflasyon ile
Nedensellik Testi.  GSYIH arasinda tek yonlii  granger
nedenselligi varken enflasyon ve igsizlik
arasinda iki yonlii granger nedensellik
oldugunu ortaya koyulmus.
Ademola, 1981-2014 Esbiitiinlesme ve Enflasyon ve issizligin ekonomik biiyiime
Badiru (2016) .. OLS Testleri. tizerine  olumlu etki ettigi  sonucuna
Nijerya
varilmigtir. 14
Ozcelik, Uslu 2007-2014 VAR, Johansen Ekonomik biiyiime ile Issizlik arasinda ¢ift
(2017) Tiirki Esbiitiinlesme ve yonlii Granger Nedensellik tespit edilmis.
urkiye Granger Ancak enflasyon ile diger iki degisken
Nedensellik arasinda bir Granger Nedensellik
Testleri. bulunmamustir.
Yiiksel (2016) 1992-2014 Granger ve Toda Test sonuglarma gore issizlikten biiyiimeye,
Rusva Yamamoto enflasyondan issizlige dogru tek yonli
Y Nedensellik nedensellik tespit edilmistir.
Testleri.
Shahid (2014) 1980-2010 ARDL Testi. Uzun donemde issizlik, enflasyon ve
. ekonomik biiylime arasinda bir iligkinin
Pakistan y T L
oldugu tespit edilmistir.
Jelilov, Obasa, 2001-2014 OLS Testi. Issizlik ve enflasyonun ekonomik biiyiime
Isik (2016) ECOWAS szfﬂﬁfilr etkisinin ~ oldugu  sonucuna
Secilmis On Ulke S
Berber, Artan 1987-2003 EKK ve Granger Bulgulara gore enflasyonun biiyiimeyi negatif
(2004) o Nedensellik Testi. etkiledigi ve enflasyondan biiylimeye dogru
Tiirkiye g oo - .
tek yonli nedenselligin oldugu tespit
edilmistir.
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Yapraklh (2007)

1987-2007
Tirkiye

Johansen
Esbiitiinlesme ve
Granger
Nedensellik Testi.

Calismada enflasyonun uzun donemde
biliylimeyi negatif etkiledigi ve enflasyondan
ekonomik Dbiiylimeye dogru tek yonli
nedenselligin oldugu gozlemlenmistir.

Karacor, Ozer,

1988Q1-2007Q4

ARDL Sinir Testi.

Enflasyon ve biiylime arasinda uzun ve kisa

Sarac (2011) Tiirkiye dogemde. .negatlf bir iliskinin  oldugu
belirlenmistir.
Sentiirk, Akbas  2005;01-2012;07 Toda-Yamamoto ve Enflasyon ve sanayi iretim endeksinin
(2014) Tiirki Bootstrap (bliyiime degiskeni olarak alinmis) issizlikle
urkiye Nedensellik ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir.
Testleri.
Yelva, David, 1987-2012 En Kiiciik Kareler Issizlik ve enflasyonun, ekonomiyi olumsuz
Omoniyi (2015) .. Yontemi. etkiledigi sonucunu elde etmistir.
Nijerya
Akay, Aklan, 1969-2014 Simetrik ve Edinilen bulgulara gére ekonominin daralma
Cmar (2016) . Asimetrik Model. donemlerinde issizlik ve ekonomik biiyiime
Tirkiye ey ere <
arasinda daha giiclii bir iliskinin oldugu
saptanmistir.
Kose (2016) 2003:03-2014:04  Regresyon Analizi  Issizlikteki %1 degisimin biiyiimeyi %0,007
Tiirki ve Granger azalttig1 ve enflasyondaki %1’lik degisimin
urkiye Nedensellik Testi. bliyiimeyi  %0,001  oraninda  arttirdig1
sonucuna varmistir.
Terzi (2004) 1924-2002 EKK ve Granger Enflasyondan ekonomik biiyiimeye dogru tek
o Nedensellik Testi. yonli ve negatif bir nedensellik belirlenmistir.
Tirkiye
Anning, Tuama, 1990-2014 VAR Modeli. Issizlik, enflasyon ve bilyiime arasinda
Darko (2017) Irak iligkinin oldugu gézlemlenmistir.
Mohseni, 1996-2012 ARDL Modeli. Test sonucuna gore uzun dénemde issizlik ve
Jouzaryan iran enflasyonun ekonomik bilylimeyi olumsuz
(2016) a etkiledigi sonucuna varilmistir.
Dritsakis, 1995-2015 ARDL Modeli ve Kisa ve uzun donemde issizlikten biiylimeye,
Stamatiou Yunanistan VECM Granger uzun donemde enflasyondan biiyiimeye dogru
(2016) Nedensellik Testi. tek yonli nedensellik belirlenmistir.
Jaradat (2013) 2000-2010 VAR Modeli. Issizlikle biiyiime arasinda negatif bir iliski
Urdiin tespit edilirken, enflasyon ile biiyiime
u arasinda pozitif bir iligkinin oldugu sunucuna
varilmgtir.
Vermeulen 1970-2010 Panel Veri Analizi  Uzun doénemde issizlik ve enflasyonun
(2017) Giiney Afrika \éer :nag;g\I{VIse ekonomik biiylime ile iligkisi belirlenmis.

Nedensellik Testi.
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Uslu (2018) 2003-2017 Granger Edinilen  bulgulara gore  enflasyonun
Nedensellik Testi. biylimeyi negatif etkiledigi belirlenmistir.

Tiirkiye Ayrica Granger nedensellik test sonucuna
gore enflasyondan biiylimeye dogru tek yonlii
nedensellik tespit edilmistir.

Boéliikbas (2019) 2005-2017 Panel ARDL ve Sonuglar bolgesel olarak degisiklik gosterse

Dumitrescu-Hurlin ~ de, genel olarak enflasyonun biiyiimeyi

Tirkiye (25 Panel Nedensellik  pozitif, issizligin isc ckonomik biiyiimeyi

Bolge)

Testi negatif etkiledigi sonucuna varmistir.
Karabulut 2003Q1-2018Q1  Granger Ekonomik biiylimeden enflasyona dogru tek
(2019) s Nedensellik Testi. yonli Granger nedensellik saptanmugtir.
Tirkiye
EKONOMETRIK ANALIZ

Veri ve Model

1988 ve 2019 yillarmi kapsayan ¢alismada amag, enflasyon ve issizligin Tiirkiye ekonomik biiyiimesi
iizerindeki etkisini belirlemektir. Bunun i¢in enflasyon, issizlik ve biiyiime gostergesi olarak ifade
edilen GSYIH degerleri, World Banktan temin edilmistir. Calismanin ekonometrik modellemesi su
sekildedir;

GSYH =f,+8 enflasyon +f,issizlik +e, (1)

Modeldeki t, zamani, &, ise hata terimini ifade etmektedir. Caligmada degiskenler arasindaki iliskinin
belirlenmesi i¢in Johansen Esbiitiinlesme testi, bu iligkinin yoniiniin belirlenmesi i¢in Granger
Nedesellik testi ve bu nedensellige bagl olarak uzun donemli katsayilarin tahmini i¢in de FMOLS,
CCR ve DOLS yontemleri uygulanmstir.

Ampirik Bulgular

Caligmanin analizini yapabilmek i¢in dncelikle degiskenlerin logaritmik degerleri alinarak, duraganlik
seviyelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Degiskenlerin duragan olmadigi analizlerde sahte regresyon,
degisen varyans ve otokorelasyon gibi sorunlarla karsilasilmaktadir. Duraganlik tespitinin belirlenmesi
icin David A. Dickey ve Wayne A. Fuller birim kok analizini gelistirmislerdir. ADF testinde
olusturulan hipotezin istatistik ve olasilik degerlerinin belirlenmesi ile duraganlik tespitinin yapilmasi
amaclanmistir. Ayni zamanda bu degerlerin sonlu ve siirli 6rneklem hareketleri de yiizde cinsinden
hesaplanmustir (Dickey ve Fuller, 1981, s. 1057).

Duraganlik tespitinin yapilabilmesi i¢in gelistirilen bir bagka birim kok testi ise Phillips Perron Birim
Kok Testidir. Bu testin ADF birim kok testinden farki, ADF testlerinin varsayimlarina dayanarak
meydana gelebilecek olan soklar1 da hesaba katmasidir. Bu testlerin uygulanmasiyla elde edilen
sonuglar Tablo-2’ de verilmistir.

Tablo 2. ADF ve PP Birim Kok Testleri

ADF Testi PP Testi

Degiskenler Sabitli Olasihk Sonug Sabitli Olasihik Sonug
GSYIH -5.710611 0.0001* 1(2) -5.715130 0.0000* 1(1)
Enflasyon -6.672377 0.0000* 1(2) -6.608973 0.0000* 1(1)
Issizlik -4.436708 0.0015* 1(2) -4.697840 0.0007* 1(1)

Not: *, #* *** girasiyla %1, %5, %10 istatistiki olarak anlamlilig ifade etmektedir.
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Logaritmalar1 alinarak analize dahil edilen degiskenlerin ADF ve PP birim kok test sonuglarina gore
diizeyde duragan olmadiklari tespit edilmistir. Bu durumda degiskenlerin 1. farklar1 alinmistir. I(1)
seviyesinde degiskenlerin hepsinin ADF ve PP birim kdok analizlerinde % 1 anlamlilik seviyesinde
duragan oldugu tespit edilmistir. Degiskenlerin hepsinin I(1) seviyesinde duragan olmasi Johansen
Esbiitiinlesme analizinin uygulanabileceginin gostergesidir.

Johansen Egbiitiinlesme testinden énce modelin istikrarini ve duraganligini gosteren AR karakteristik
polinomunun ters koklerine sekil-1 de yer verilmistir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

15

1.0

0.5

00 — ° . o o

-0.5

-1.0

-15

T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15
Sekil 1. AR Karakteristik Polinomun Ters Kokleri

Sekilde goriildiigii izere AR karakteristik polinomu ters koklerinin daire i¢inde yer almasi, modelin
istikrarli ve duragan bir yapiya sahip oldugunu gostermektedir.

Soren Johansen, birden fazla degiskenin uzun donemde aralarinda bir iliskinin olup olamadig
sorusundan yola c¢ikarak Johansen Esgbiitiinlesme analizini gelistirmistir. Johansen, bagimsiz Gauss
hatalarina sahip otoregresif bir siire¢ igin esbiitiinlesme vektorlerinin maksimum olasilik tahmin
edicilerini bulmak ve hipotezlerin belirlenmesi i¢in bir olasilik orani testini iretmeyi amaglamigtir. Bu
dogrultuda modeldeki degiskenleri igsel olarak kabul ederek hareket etmistir (Johansen, 1988, s. 231).
Johansen Egbiitiinlesme Testini yapmadan once VAR analizi ile gecikme degerleri Akaike ve Schwarz
kriterlerine gore belirlenmis ve en uygun gecikme sayisi ile Johansen Egbiitiinlesme Testi
uygulanmstir.

Tablo 3. Uygun Gecikme Uzunlugunun Tespit edilmesi

Lag Logl LR FPE AIC sC HQ

0 -27.52009 NA 0.002100 2.347699 2.492864 2.389502

1 24.85256 88.63065* 7.52e-05* -0.988659 -0.407999* -0.821450*
2 31.06106 9.073966 9.64e-05 -0.773928 0.242227 -0.481312
3 38.46097 9.107571 0.000119 -0.650843 0.800806 -0.232821
4 40.43583 1.974869 0.000242 -0.110449 1.776696 0.432981

5 60.33876 15.30994 0.000143 -0.949135 1.373505 -0.280299

Esbiitiinlesme analizinden Once modele en uygun gecikme uzunlugu belirlenmistir. Buna gore

incelenen bilgi kriterlerine gore gecikme uzunlugu 1 olarak tespit edilmistir.
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Johansen esbiitiinlesme analizinin uygulanabilmesi i¢in oncelikle VAR analizi ile en uygun gecikme
degerlerinin belirmesi gerekir. Bu analiz neticesinde AIC ve SC bilgi kriteleri dikkate alinarak,
gecikme araligi 1 1 ve en uygun modelin ise 5. model oldugu gézlemlenmistir.

Tablo 4. Johansen Esbiitiinlesme Testi

iz (Trace) Testi Sonuclar

Esbiitiinlesme Sayis1  Ozdeger iz istatistigi %5 Olasilik
Kritik
Deger
Hig¢* 0.593299 36.84633 35.01090  0.0314*
En Cok 1 0.244078 9.856050 18.39771  0.4944
En Cok 2 0.047550 1.461519 3.841466  0.2267
Maksimum Ozdeger Testi
Sonuglar:
Esbiitiinlesme Sayis1  Ozdeger iz istatistigi %5 Olasilik
Kritik
Deger
Hi¢* 0.593299 26.99028 24.25202  0.0212*
En Cok 1 0.244078 8.394531 17.14769  0.5598
En Cok 2 0.047550 1.461519 3.841466  0.2267

Not: *, isareti %5 istatistiki olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo-4’ de gosterilen Johansen Egbiitiinlesme test sonuglari, uzun dénemde degiskenler arasinda bir
esbiitiinlesme denkleminin oldugunu gostermektedir. Diger bir ifade ile degiskenlerin uzun donemde
biitiinlesik oldugu sonucuna ulasildigini séylenebiliriz.

Incelenen degiskenlerin uzun dénemde biitiinlesik iliskisinin belirlenmesi siirecinde degiskenlerin
farklar1 alinmasi deger kayiplarina yol agmistir. Deger kayiplarinin analizde olumsuz etkilerinden
arindirmak i¢in bu agamada hata diizeltme modeli uygulanacaktir.

Hata diizeltme modeli, uzun donemde biitiinlesik olan degiskenlerin kisa donemde dengeden
uzaklagma egilimini gosterir. Hata diizeltme modeli uygulanirken duragan durumda olan diger
degiskenlerle birlikte hata teriminin 1 gecikmeli hali alinarak analiz edilir. Analize dahil edilen hata
teriminin de diizey durumda duragan olmasi gerekmektedir.

Tablo 5. Vektor Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-Istatistigi Olasilik
Enflasyon -0.132590 0.070658 -1.876516 0.0714%**
Issizlik -0.353575 0.228504 -1.547346 0.1334
ECM,_, -0.251829 0.088373 -2.849618 0.0083*

o 0.063810 0.025586 2.493932 0.0191**

Not: *, ** *** jsaretleri sirasiyla %1, %5 ve %10 istatistiki olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

Hata terimin katsayist O ile -1 arasinda bir degere sahip olmalidir. Bu durum ger¢eklesmemisse
modelin kurulumunda bir hata gerceklesmistir. Yapilan analizde bdyle bir sorunla karsilagilmamis,
hata terimi katsayisi1 gerekli kosulu saglayarak -0,25 degerini almistir. Bu deger gegen yil dengedeki
bozulmanin bir y1l sonraki dénemde %0,25 oraninda diizeldigini gostermektedir. Bir baska ifadeyle
sistemde olusacak herhangi bir dengesizligin 1/0,25=4 donem sonra tekrar dengeye ulasacagim
gostermektedir. Enflasyon ve issizlik katsayilarina bakildiginda ise kisa donemde enflasyonun
GSYIH> y1  %0,13 oraninda azalttig1 gdzlemlenirken, issizlik olasilik degerinin anlamsiz olmasina
karsin bu degiskenin GSYIH’ y1 %0,35 oraninda azalttigi gdzlemlenmistir.
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Hata diizeltme modelinin kurulumunda bir hatanin olmadigin1 gosteren diagnostik testler asagidaki
tabloda verilmistir.

Tablo 6. Hata Diizeltme Modelinin Diagnostik Test Sonuglar

Diagnostik Testler Deger Olasihik
Jargue-Bera Normallik 1,137 0,566
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 0.842 0.442
ARCH LM 0.402 0.530
Ramsey Reset 0.330 0.570

Yukaridaki testler sirastyla modelde hata teriminin normal dagildigini, modelin otokorelasyon
icermedigini, modelde degisen varyansin olmadigin1 ve son olarak Ramsey Reset testi ise modelin
kurulumunda herhangi bir hatanin olmadigini gostermektedir.

Degiskenler arasinda biitiinlesik bir iliskinin bulunmasindan sonra bu iliskinin hangi yonde oldugunu
belirlemek igin Granger Nedensellik testi yapilmistir. Granger, iki degisken arasindaki iliskinin
nedensellik yoniinii belirlemek amaciyla, basit iki degiskenli modeller yardimiyla bu duruma agiklik
getirmistir. Degiskenlerin Granger nedensellikleri Tablo-7’ te verilmistir.

Tablo 7. Granger Nedensellik Testi

Hy Hipotezi F-Istatistik Olasihk Karar
Enflasyon, GSYIH’nin Granger nedeni degildir. 3.40187 0.0493* H; Red
GSYIH, enflasyonun Granger nedeni degildir. 0.99006 0.3857 H, Kabul
Issizlik, GSYIH’nin Granger nedeni degildir. 1.28361 0.2947 H, Kabul
GSYIH, issizligin Granger nedeni degildir. 2.39336 0.1119 H, Kabul
Issizlik, enflasyonun Granger nedeni degildir. 0.40486 0.6714 H, Kabul
Enflasyon, issizligin Granger nedeni degildir. 6.75864 0.0045* H, Red

Not: *, ** isaretleri sirasiyla %5 ve %10 istatistiki olarak anlamlili1 ifade etmektedir.

Granger nedensellik, “Hy: Granger nedensellik yoktur” ve “Hj: Granger nedensellik vardir”
hipotezlerinden olusmaktadir. Test sonuglarina gére enflasyondan GSYIH’ ya ve enflasyondan
igsizlige dogru bir Granger nedensellik gézlenmistir.

Degiskenler arasindaki iliski ve bu iligkinin yonii belirlendik sonra degiskenlerin uzun dénemli
katsayilariin tahmin edilebilmesi i¢in FMOLS (Tam Diizeltilmis En Kiigiik Kareler Yo6ntemi), CCR
(Kanonik Koentegrasyon Regresyonunu) ve DOLS (Dinamik En Kiiciik Kareler Yontemi) yontemleri
kullanilmistir. Kullanilan bu yontemler, hata terimi ve bagimsiz degiskenler arasindaki i¢sellik iligkisi
ile hata terimleri arasinda ortaya ¢ikan otokorelasyon sorununu dikkate alir. FMOLS ve CCR
yontemlerinde gecikme uzunlugu ve bant genisligi Newey-Wes otomatik yontemi kullanmig ve DOLS
yonteminde yine Newey-Wes bant genisligi kullanilarak, gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriterine
gore maksimum 2 olarak alinmustir.

Tablo 8. Uzun Donem Katsayr Tahmin Sonuglar

FMOLS Yontemi
Degiskenler Katsayl Standart hata Olasilik Degeri
ENFLASYON -0.685221 0.086951 0.0000*
ISSIZLIK -0.268278 0.511930 0.6044

R 0.835
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CCR
Degiskenler Katsay1 Standart hata Olasilik Degeri
ENFLASYON -0.684014 0.090522 0.0000*
ISSIZLIK -0.257406 0.597116 0.6697
R* 0.835

DOLS
Degiskenler Katsayi Standart hata Olasilik Degeri
ENFLASYON -0.837644 0.098049 0.0000*
ISSiZLiK -1.836848 0.864088 0.0518**
R* 0.960

Not: *, ** jsaretleri sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablodaki uzun donem katsayilari incelendiginde, FMOLS ve CCR yontemlerinde enflasyon
oranlarinda yasanacak %1’ lik bir artis, sirasiyla GSYIH iizerinde %0,685 ve %0,684 oraninda bir
azalisa neden olacaktir. Diger yandan FMOLS ve CCR yéntemlerinde issizligin GSYIH’ ya etkisinin
uzun donem katsayisi istatistiksel olarak anlamsiz olmakla birlikte GSYIH’y1 azalttig1 goriilmektedir.
DOLS yonteminde ise enflasyon oranlarindaki %1’ lik bir artis GSYIH’ y1 %0,837 oraninda
azaltirken, issizlik oranlarinda yasanan %1’ lik bir artiy GSYIH’ y1 %1,836 oraninda azaltmaktadur.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Ulkeler gelismek ve kalkinmak igin makroekonomik bir unsur olan ekonomik biiyiimeyi,
iyilestirmeleri gerekmektedir. Bu nedenle iilkeler 6ncelikle biiylimenin artirilmasi igin biiylimeye etki
eden faktorleri ve biliylimeyi engelleyen faktorleri tespit edip politikalarin1 bu yonde gelistirmelidirler.
Biiyiimenin Oniinde engel olarak goriilen enflasyon ve igsizlik bireylerin alim giiciinii diisiirdiigii i¢in
ekonomik olarak bir durgunluk siirecine neden olur. Enflasyonun issizligi tetiklemesiyle ortaya
stagflasyon ¢ikar ve bu iilkelerin kiigiilmesine sebebiyet verir. Bu goriisten yola ¢ikilarak biiytimenin
onilinde engel olan issizlik ve enflasyonun, Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesi {izerinde etkisinin olup
olmadigi ve bu etkinin hangi oranda oldugunu tespit etmek igin 1990-2018 donemi ele alarak
aragtirilmisgtir,

Calismada oncelikle enflasyon, issizlik ve biiyiime arsinda iliskinin tespiti i¢in Johansen Egbiitiinlesme
analizi yapilmigtir. Johansen Esbiitiinlesme test sonucunda degiskenlerin birbiriyle biitiinlesik oldugu
gozlemlenmistir. Daha sonra hata diizeltme modeli ile dengedeki bozulmalarin 4 dénem sonra tekrar
dengeye gelecegi sonucuna varilmigtir. Degiskenler arasinda iliskinin oldugu tespitinden sonra bu
iliskinin hangi yonde oldugunu belirlemek i¢in Granger Nedensellik analizi yapilmistir. Granger
Nedensellik testinde enflasyondan GSYH’ ya ve enflasyondan issizlige dogru tek yonlii Granger
Nedenselliklerin oldugu saptanmustir. Analizin son asamasinda FMOLS, CCR ve DOLS yo6ntemleri ile
uzun donemli katsayilar hesaplanmistir. Bu yontemlerde sirasiyla enflasyon oranlarinda yasanan %1’
lik bir artistn GSYIH’ y1 %0,685, %0,684 ve %0,837 oraninda azalttigi gozlemlenirken, DOLS
yonteminde issizlik oranlarinda yasanan %]1° lik bir artisin GSYIH’ y1 %1,836 oraninda azalttig:
gbzlemlenmistir.

Literatiirde enflasyon, issizlik ve biiyiime arasindaki iligkinin ve yOniiniin belirlenmesine yonelik
bir¢ok c¢alisma vardir. Ancak hi¢ birinin ortak bir sonuca vardigini sdyleyemeyiz. Donemler, iilkeler,
sosyo-kiiltiirel hayat, gibi etkenlerden etkilenen enflasyon ve issizligin, iilke ekonomilerine ne denli
bir etki yarattig farklilik gdstermektedir. Jaradat (2013), Urdiin icin yaptigi calismada enflasyonun
bliylimeyi pozitif yonde etkiledigi sonucuna varirken, onunla ayni sonuca tespit eden Ademola, Badiru
(2016) Rusya’ da enflasyon ve issizligin biiyiimeyi olumlu etkiledigi sonucuna varmiglardir. Diger
taraftan Berber, Artan (2004), Yaprakli (2007), Terzi (2004), Uslu (2018) Mohseni, Jouzaryan (2016),
Yelva, David, Omoniyi (2015) ve Karagor, Ozer, Sara¢ (2011) yaptiklar1 ¢alismada issizlik ve
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enflasyonun biiyiime iizerindeki etkilerinde, yapilan bu calisma ile benzer nedensellik sonuglarina
ulasmis ve bu iki degiskenin biiylimeyi negatif etkiledigini tespit etmislerdir.

Yapilan calismada 1988 ve 2019 donemlerinde, enflasyon ile issizligin biliylimeyi azalttigi ve
enflasyonun issizligi tetikledigi goézlemlenmistir. Bu olumsuz etkinin issizlikte daha ¢ok oldugu
gozlemlense de, issizligi de artiran faktoriin enflasyon olmasi sebebiyle oncelikle enflasyonun
diisiiriilmesi gerektigi diigiiniilmektedir. Eger enflasyonun oniine gegilemezse ekonomide stagflasyon
durumu, iilkenin kriz donemine girmesine sebebiyet verecektir. Bu durumdan kaginmak igin
enflasyonun Oniine gececek siki para ve maliye politikalarin uygulanmasi 6nerilmektedir. Kisa
donemde uygulanan bu politikalar ekonomiyi dara diisiiriip issizligi arttirsa da ilerleyen zamanlarda
fiyat istikrarinin saglanmastyla liretim kapasitesi artar ve daha fazla iiretim fiyatlar genel seviyesinin
yukar1 ¢ikmasinin dniine geger. Uretimin artirilmast icin de iiretim maliyetlerinin diisiiriilmesi, iiretilen
mal ve hizmet hacminin genisletmesi, yeni istthdam olanaklarinin saglanmasi ve 6zellikle 6nemli bir
gelir kaynagi olan sanayi kesiminin devlet tarafindan siibvanse edilmesi onerilebilir.
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