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oz

Finansal teknoloji (fintek) sirketleri finans piyasalarinda sistemin degismesine sebep olmustur. Fintek
girisimleri; alt branglar:, miisteriye yaklasimi, isleyis sistematigi ve subelesme(me) anlayisiyla
yerlesik kurumlarin aksine hareket etmektedir. Islami finans sektorii de bu yaklasimi fark ederek
yeniden sekillenen piyasa yapisinda yerini almahdir. Islami fintekler, Islami finansal kurumlarin
ihtiva¢ duydugu acilimi saglayacak sirketlerdir. Hem Islami finansin konvansiyonel yapidan
kaynaklanan sikantilarini agsmak hem de Miisliiman iilkelerdeki bankasiz miisterilere ulasmak igin
fintekler en dnemli arag olacaktir.

Avrupa’da fintek endiistrisi diger bélgelere nazaran daha organize durumdadir. Yapilan ¢alismada
Avrupa’daki Islami fintek sirketleri ve iiriinleri kiyaslanmistir. Buradaki kuruluslar, diinyanin diger
bolgelerindeki fintekler icin ornek teskil ederek gelismelerine katki saglayacaktir. Fakat Islami fintek
girisimlerinin az ve geligiminin yavas olmasi sektoriin oniindeki en biiyiik engeldir. Islami fintek
ekosistemi, Islami finansin destekleri ile biiyiimek durumundadir.

Anahtar Kelimeler: Islami Fintek, Fintek, Finansal Piyasalar.

Jel Kodlar: B26, G10.

ABSTRACT

Financial technology (fintech) companies have caused the system to change in the financial markets.
Fintech initiatives are contrary to incumbents with its sub-branches, approach to customers,
operating systematics, understanding of (un)branching. The Islamic finance sector should recognize
this approach and take its place in the reshaped market structure. Islamic fintechs are companies that
will provide the expansion which Islamic financial institutions need. Fintech will be the most
important tool to overcome the problems of Islamic finance arising from the conventional structure
and to reach unbanked customers in Muslim countries.

The fintech industry in Europe is more organized, compared to other regions. In this study, Islamic
fintech companies and products in Europe are compared. The organizations in Europe will contribute
to their development by setting an example for fintech in other parts of the world. However, slower
development and a limited quantity of Islamic fintech initiatives are the biggest obstacles in front of
the sector.

Keywords: Islamic fintech, Fintech, Financial Markets.

Jel Codes: B26, G10.

1. GIRIS

469




DEMIRDOGEN

Teknolojinin gelisimiyle beraber finans
piyasalar1 boyut atlamis, hiz ve giivenilirlik
konusunda ¢ok gelismistir. Bunun yaninda
sunulan iiriin ve hizmetlerde de ¢esitlilik ve
kalite  artmistir.  Para  piyasalarinin
genislemesine bagh olarak iiriin
gelistirmede yeni fikirler ortaya ¢ikmustir.
2008 krizi biraz da bu yeni iriinlerin
dogurdugu sanal piyasalar sebebiyle patlak
vermistir. 2008 krizinden sonra finans
piyasalarinin daha ihtiyathh ve denetimli
olusu yeni miisterileri de farkli arayiglara
itmistir. Finansal teknolojiler (fintek) bu
arayislarin karsiliginda icat edilen finansal
inovasyonlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Her ne kadar fintek {irlinlerinin biiyiik bir
kismi1 bankalarin kalite ve ¢esitliligini
artirsa da diger kismi yerlesik finansal
kurumlara rakip olmus veya hi¢ girilmeyen
alanlarda triin/hizmet sunmustur. Fintek
kuruluslarinin  bir kismi kart sistemleri,
mobil o6demeler veya bilgisayar destekli
altyapt  hizmetleri sunmaktadir. Diger
yandan akilli kontratlar, varlik yodnetimi,
robo-danismanlar, insurtek ve  neo-
bankacilik gibi segmentler de bankalara
rakip olmaktadir. Finteklerin en Onemli
dallarindan olan kitlesel fonlama; P2P,
kurumsal ve bireysel fonlama, yardim
amachh ve diger formlaryla aslinda
bankalarin  hicbir zaman giremeyecegi
alanlar olarak One c¢ikmaktadir. Bunun
yaninda fatura 6deme, muhasebe, kripto
para ticareti ve benzeri alanlar ise
bankalarin karli gormedigi ve girmeye
niyetlenmeyecegi alanlar olarak fintek
ekosisteminde  gelisme  gostermektedir.
Fintekler biiylik hacimli, her zaman
ulagilabilen, subesiz, bireyi dnemseyen ve
kisitlamayan tirtinler sunmaktadir.

Islami finans alani, konvansiyonel finans
diinyasina nazaran hizli biiyiise de hala ikna
edici seviye ve boyutlara ulagmamistir.
Islami finansin &niinde sistemin getirdigi
sorunlar  bulunmaktadir. Bunlarin  bir
kismint asmak da miimkiin olmayacaktir.
Birgok kisinin gdriisine gore ise Islami
finansal iriinler, global muadillerinin
benzerleri  durumundadir.  Diger  bir
ifadeyle, Islami finansin gelistirdigi iiriinler
kendine o6zgii nitelik tasimamakta ve
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konvansiyonel finansin iriinlerini taklit
etmektedir. Bu haliyle de Islami finansa
olan giiven azalmakta, iirin bazinda ise
ikna ediciligi kalmamaktadir. Bu asamada
Islami finansal kurumlar yeni bir agilima
ihtiya¢ duymaktadir.

Gelecegin finans diinyasimnin ana
sekillendirici ayaginin fintek girisimleri
oldugu diisiiniilmektedir (EY, 2019: 11).
Islami finansin ihtiyag duydugu agilimin da
Islami fintekler vasitasiyla saglanmasi
miimkiindiir. Ciinkii, Islami fintekler global
piyasalarin  kisitlariyla  hareket etmek
zorunda degildir. Kar payini, ticari {iriinleri
veya  yatirim  kanallarim  kendileri
belirleyebilir. Vahsi ve rekabetci bir karhilik
mecburiyeti yoktur. Subeleserek daha fazla
kisiye ulagsma sorunu bulunmamaktadir. En
onemlisi ise 6zgiin lirlinler iretme firsatina
sahiptir. Diger yandan Islam’in sosyal
yoniini  tasiyabilir  ve  siirdiirebilir
konumdadir. Bu y®&niiyle islami fintekler,
Islami finansin ihtiya¢ duydugu agilimimn
otesinde beklenen “Islami”ligi saglamanin
da yolu olacaktir.

Avrupa’nin para piyasalari, gelismis iilke
sayilmalarindan dolayi, gelismekte olan
tilkelere  nazaran daha  doygundur.
Miisliiman iilkelerin hepsi az geligmis ya da
gelismekte olan iilkeler oldugundan para
piyasalar1 da zayif kalmaktadir. Finteklerin,
daha ¢ok gelismis piyasalarda olmasi
(Haddad ve Hornuf, 2019:81) ait oldugu
iilkenin finansal stabilizasyonuyla ilgilidir.
Bu konuda en ileri iilke Ingiltere’dir.
Londra borsasi, diinyadaki finansal akiglara

yon verir konumdadir.  Avrupa’daki
finteklerin ¢ogunlugu da bu iilkede
bulunmaktadir. Ayn1  sekilde  Islami

finteklerin ¢ogu da Avrupa Olgeginde
Ingiltere merkezli olarak calismaktadir.

Diizenlemelerin yapilmis olmasi,
sermayedarlarin buradaki pazarda
bulunmast ve  ekonomik  serbestlik
Londra’ya ilgiyi artirmaktadir. Diger

yandan Avrupa’nin diger {ilkelerinde de
kurulmus Islami fintekler bulunmaktadir.

Calismada Avrupa’daki Islami fintekler
incelenmigtir.  Fintekler denetime tabi
olmadigindan ticari bilgilerine ulagmak
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miimkiin degildir. Ayrica sube olarak kisitl
olduklarindan bilgi almak da miimkiin
olmamaktadir. Finteklerin miisterilerine,
miisterilerin de finteklere ulasmasinin ana
yolu internet sitesi iizerindendir. Bu sebeple
ele alman firmalarin internet siteleri
iizerinden degerlendirme yapilmistir. Islami
finteklerin ve triinlerin kiyaslamasi i¢in bu
konuda ¢alisan iki kurumun verileri
degerlendirilmistir.  Calismanm  ikinci
boliimiinde fintekler hakkinda genel bilgi
verilmistir. ~ Ugtincii  bolimde  Islami
fintekler tartisilmistir. Dordiincii boliimde

Avrupa’daki fintekler ve yatirim
alternatiflerinin yullik getirileri
karsilastirilmistir. Besinci boliim olan sonug
kisminda ise genel gergeve
degerlendirilmistir.

2. FINTEK NEDIR?

Internet devrimiyle beraber 1990’larin
bagindan itibaren finans alaninda hizhi
yenilikler yasanmaya baglanmuistir.

Teknolojik gelismeler elektronik finansi (e-
finans) hizlandirmis, e-ticaretin artmasiyla
e-finansa olan ihtiyag da yiikselis
gdstermistir. Internet ozellikle bankacilik
alanim1 etkilemis, teknolojik gelisime en
hizli adapte olan sektdrlerden biri olan
bankacilik sektoriiniin yapisini bastan sona
degistirmistir. Online bankaciligin  her
kurum tarafindan kullanilir olmasi zaman
ve maliyetten tasarrufu, miisteri talebi ve
memnuniyetini  ve  karliligr  artirarak
operasyonel maliyetleri azaltmustir.
Internetin her yerden ve her zaman
kullanilmast akilli telefonlarla miimkiin
oldugunda ise bankalar yenicaga adapte
olarak sistemlerini bu tarz talep ve
ihtiyaglara uygun hale getirmistir.

Finansal teknoloji (fintek) finans
endiistrisinin en 6nemli inovasyonlarindan
biri sayilmakta ekonomi, regiilasyon ve
enformasyon teknolojilerinin yardimiyla
siirdiiriilen, biliylik bir hizla evrilen sektor
olarak ele alinmaktadir (Lee ve Shin, 2018:
37). PWC (2016) raporuna goére finansal
kurumlarin %383’1 iglerin cesitli
boliimlerinin fintek start-uplar1 yiiziinden
risk altinda olduguna inanmaktadir.
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2008 krizinin ardindan ortaya ¢ikan ihtiyath
durus,  misterilerin  ve  potansiyel
miisterilerin  bankalara  bakis  agisini
degistirmigtir. Bir yandan bankalar riskli
miigterilerle i3 yapmaya, riski yiiksek
kisi/kurumlara bor¢ vermeye isteksiz
davranirken diger yandan kredi notu diisiik
veya olusmamis kisi/kurumlar finansal
ihtiyaglarim1  karsilayacagi  alternatiflerin
arayisina  girmistir.  Finansal teknoloji
(fintek) kaynakli sirketler tam da bu
ihtiyaca doniik olarak kurularak bankalarin
ve finansal kurumlarin uzak durdugu
misterileri  hedef  almistir.  Aslinda
toplumsal dayanisma temelli baslayan
fintek girisimleri zamanla bankalarin agik
biraktigit  her alanda  mevcudiyetini
gostermektedir.  Fintek  ekosisteminde
P2P/kitlesel fonlama merkezli firmalarin
yaninda  sigorta, regiilasyon, mobil
O0demeler, yeni nesil bankacilik, varlik
yonetimi, emlak (mortgage), bagis ve saglik
gibi bircok alanda hizmet vermektedir. Her
birisi teknolojiyle bagdasik oldugu icin
sektor+teknoloji  ile isimleri formiilize
edilen alanlar kisaca; insurtech, regtech,
mobiltech, wealthtech, realestech,
healthtech olarak kodlanmaktadir. Fintekler
bunlarla da siirli kalmayarak teknolojinin
gerektirdigi  hizmetleri de  sunmayi
bilmislerdir. Ornegin; bulut bilisim, yapay
zeka, biyiik veri analizi, sosyal medya,
siber giivenlik, veri korunmasi, teknoloji
optimizasyonu ve akilli kontrat gibi birgok
alan bulunmaktadir. Fintek firmalar1 bu tarz
teknolojileri kullanarak miisteri ¢ekmeye
calismaktadir. Ornegin bir varlik ydnetimi
sirketi biliylik veri analizi, yapay zeka, siber
giivenlik yaninda robo-danismanlar ve
akillt kontratlar1 kullanmak zorundadir. Bu
firmalar gorece daha disik maliyetle
kurulmasina ragmen, ki bu sebepten start-
up denmektedir, bankalarin yonelemedigi
alanlara konsantre durumdadir.

Bankalar i¢in bu tarz inovasyonlar1 yapmak
hem zor hem de maliyetlidir. Nokta tespitle
ihtiyact saptamak ve ona donik ¢6ziim
iretmek banka icin kolay olmayacaktir.
Bunun birkag sebebi vardir. Oncelikle tespit
edilen ihtiyag, gergekten bir ihtiyag olarak
kalacak midir? Yoksa zaman icerisinde
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ortadan kalkacak mudir? ikincisi, o ihtiyaca
doniik olarak {retilen ¢6ziim, ihtiyaci
kargilayacak mi1  yoksa yetersiz mi
olacaktir? Ucgiinciisii, bilgi-islem kismina
alinan elemanlar finansal inovasyonlar i¢in

yeterli midir ve inovasyonlar1
stirdiiriilebilecek konumda midir?
Dordiinciisii  zamanla  ortaya  ¢ikan

iyilestirme ihtiyact i¢in gerekli zaman ve
kaynak ayrilabilecek midir? Bu sorular
artirilabilir.  Nitekim yetenekli personel
bulma konusunda yasanan zorluklar ortada
iken eldeki etkin elemanlarla hali hazirdaki
sistemin siirdiiriilmesi ve optimizasyonu
ancak yapilabilmektedir. Buradan c¢ikan
sonu¢ sudur: bankalar fintekleri rakip
olarak  gdrmeyip  birlikte  c¢aligmay1
6grenmelidir. Bankalarin, gelisen fintekler
icinden segme sansi  bulunmaktadir.
Bankalar, riistiinii ispatlamig finteklerle
ortaklik kurabilir veya satin alabilir ya da
tohum asamasinda dogru fikre yatirim
yaparak gelismesini saglayabilir. Her
durumda maliyet-etkin bir ¢6ziim olacagi
muhakkaktir. Nitekim Tiirkiye’de AlBaraka
Garaj benzeri melek yatirimer mantigiyla
kurulmus fintek inkiibatorleri
bulunmaktadir.

Diemers vd. (2015) girisimciyi, devleti ve
finansal kurumlar1 fintek ekosisteminin
paydaslar1 olarak tanimlamistir. Lee ve
Shin (2008) fintek ekosisteminin 5 &gesini
sOyle tanimlamistir:

i)  Fintek start-uplar1 (8rnegin; 6deme,
varlik yonetimi, bor¢ verme, kitlesel
fonlama, finans piyasasi ve insurtek),

i)  Teknolojik  gelistiriciler  (8rnegin;
bliylik veri analizi, bulut bilisim,
kripto paralar ve sosyal medya
gelistiricileri),

iii) Devlet (6rnegin; finansal regiilatorler
ve kanun koyucular),

iv)  Finansal miisteriler (6rnegin; bireyler
ve organizasyonlar),

v)  Geleneksel finans kurumlari (6rnegin;
gelenceksel bankalar, sigorta sirketleri,
hisse senedi brokerlar1 ve girisim
sermayedarlari).
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Fintek devriminin en 6nemli tetikleyicisi
kripto paralar olmustur. 2008 krizinden

sonra Dbitcoinin ortaya ¢ikisiyla para
kavrami  degismis, geleneksel devlet
destekli para yerine dagitik defter

teknolojisi tabanli sahipsiz ve mekansiz
para anlayis1 taraftar bulmustur. Takip
edilemez, taklit edilemez ve c¢alinamaz
kripto  para teknolojisiyle insanlarin
saklama ve degis tokus araci olarak bu
paralart kullanma arzusu yayginlagmistir.
Her iilkede kullanilabilir hale gelmesiyle
dolarmm hegemonyasini kirmasi beklenen
kripto paralarin ¢esidi ve hacmi her giin
artmaktadir. Kripto paranin altinda yatan
teknoloji olan blokzincir ise 1990’11 yillarin
sonunda denenmesine ragmen hak ettigi
ilgiye 2008’den  sonra kavusmustur.
Zamanla her sektore ve alana uygulanabilir
hale gelen blok zincir teknolojisinin ileride
kurum i¢i, kurumlar arast veya agik olarak
kullanilmas:1  beklenen bir ilerlemedir.
Yapisit geregi hem oOzel hem de genel
kullanima imkan veren blokzincir, bilgi
akiginin giivenli ve izne tabi yapistyla daha
¢ok tercih edilmektedir.

3. iISLAMIi FINTEKLER

Finansal teknolojilerdeki gelisim finans
sektoriinde beklenenin Gtesinde bir gelisme
olmasina sebep olmaktadir. Global Islamic
Economy Report 2019 tahminine gore
endiistrinin  2024’de 3,5 trilyon dolara
ulagmasi beklenmektedir (Basit ve Irfan,
2019: 2). Bu alanda kendine yer arayan
Islami finans da yeni nesil teknolojilerden
faydalanarak alan agmay1 denemelidir. Seri
prensipler dahilinde gelistirilen Islami
finans, finansal uygulamalardan
faydalanabilir (Hassan vd., 2020). Islami
fintek asagidaki sekilde tanimlanabilir
(Basit ve Irfan, 2019:2):

- Islami finansal iiriiniin dijital teslimi,

- Yapay zekd ve blok zincir gibi
yiikselen teknolojilerin Islami finansa
uygulanmasi,

- Miislimanlarin pazarina hitap eden,
ozellikle karsilanmamig ihtiyaglarin
hizmetlerini veren Fintek girigimleri.
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Islami finans endiistrisi icin fintek tabanli
coziimlerin uygunlugu yakin zamanda
yapilan  c¢aligmalarda ele  almmistir
(Abubakar vd., 2018; Biancone vd., 2019;
Todorof, 2018). Taraf ve karsit goriisler
olsa da Islami fintek {rinlerinin ve

uygulamalarinin Islam’a uygunlugu
miimkiindiir. Nitekim IFN (Islamic Fintech
News) tarafindan
(islamicfintechlandscape.com) 120’den

fazla fintek sirketi Islami fintek olarak
listelenmistir. Mobil bankacilik
uygulamalari, akilli kontratlar, kar-zarar
paylasimli  varlik  yonetimi,  emlak
(mortgage) ve  sigortacilik  (takaful)
uygulamalarinin yaninda sosyal yardimi
amaglayan start-up lar, zekat ve kitlesel
fonlama gibi girisimler de Islami fintek
sinifinda dikkat ¢ekmektedir. Abojeib ve
Habib (2019) blok zincir uygulamalarinin

zekat toplanmasinda  uygulanabilir
oldugunu  belirtmistir.  Islami  fintek
endiistrisi 2010 yilindan beri saglam

adimlarla ilerlemektedir. Sektoriin 2017°de
2,4 trilyon dolara ulastigi, yillik %7,7
biiyiimeyle 2023 yilinda 3,8 trilyon dolara
varacagl tahmin edilmektedir (Dubai
Islamic Economy Development Centre,
2018).

Islami fintek, global esleniklerinin aksine
seffaf, iki tarafin da yararina calisan ve
Ser’i-uyumlu sirketlerdir (Firmansyah ve
Anwar, 2019: 52). Islami fintek firmalari,
Islami finans endiistrisindeki yeni akim
biiylimeyi temsil etmektedir (Basit ve Irfan,
2019: 3). Fintekin Ser’i uyumlu olmasi;
zarar vermeden, aldatmadan, gizli maliyet
icermeden, faiz bileseni olmadan, kumar
olmadan ve dinen yasaklanmis {iriinleri
icermeden Islami finans {iriinleri/hizmetleri
sunmak anlamma gelmektedir (Saba vd.,
2109: 585). Bu haliyle bir islami fintek
girisimi “Islami” olma konusunda zorluklar
yasamakta ve biiyiiyebilmek i¢cin normalden
fazla ¢aba sarf etmek zorundadir. Gerekli
normlart saglamak ¢ogu firma i¢in kolay
olmayabilir. Islami fintek firmalarmm
%76’s1 Ser’i sertifikali veya sertifika sahibi
olmayr beklerken %68’i buna gerek
olmadigmi belirtmektedir (Basit ve Irfan,
2019: 4). Ser’i uyumluluk, {irlin gaminda
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daralmaya ve  misteri  portfoyiinde
secicilige gitmeye zorlamaktadir. Yine de
fintek ¢oziimlerindeki artis Islami Finansal
Kurumlara altyapt ve friin tekliflerini
artirmada genis imkanlar sunmaktadir
(Jamil ve Seman, 2019). Diger yandan
fintek, konvansiyonel finansin kisitlarindan
kurtulmak icin Islami finansa daha fazla
firsat sunmaktadir.

Islami finteklerin  biiyiik  ¢ogunlugu
Miisliiman sayilan iilkelerde bulunmaktadir.
Fakat gayri-Miislim iilkelerde de yetkin ve
bilyiimeye  aday  Islami  fintekler
bulunmaktadir. Eger fintek uzun vadede var
olmak istiyorsa yenilik¢i olmali, sadece
Miisliman toplumlar1 degil diinya ¢apinda
Miisliman olmayan niifusu da etkilemelidir
(Irfan ve Ahmed, 2019). Islami fintek’in
Islami finansa nazaran farkli firsatlar
bulunmaktadir. Bunlar Rabbani vd. (2020)
tarafindan soyle 6zetlenmistir:

Islami fintek sirketleri yeni start-
uplara biliylk bir sekilde yardim
edebilir,

Islami

fintek sirketleri genis bir

perspektifte  inovatif {rlinler ve
servisler sunabilir,
- Miisterilerine  geleneksel  finansal

servislerin yaninda yeni ve inovatif
servis opsiyonu sunabilir,

Maliyet-etkin finansal servis
¢Oziimleri sunabilir ve geleneksel
Islami bankalara dijitallesme
saglayarak diisiik maliyetli finansal
hizmet saglayabilir,

Islami fintek seffaf, ulasilabilir ve

kullanom  kolayligi  igerdiginden
miisterilerin  giivenini  kolaylikla
kazanabilir,

Kripto paralar, blok zincir ve simir

Otesi  Odemeler gibi  alanlarla
iligkilendirilebilir,

- Ser’i  prensiplere  uygunlugundan
dolayr ~ Misliiman  yatirimcilarin

giivenini kolaylikla kazanabilir.

Islami fintek girisimleri arasinda Kkitlesel
fonlama 6zel bir yere sahiptir. Kurumlarin
%64’ P2P/kitlesel fonlama sektoriinde
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hizmet vermektedir (Basit ve Irfan, 2019:
9). Islam’in zekat anlayisindan hareketle
dini referanslarda kuvvetli bir yere sahip
olan digergamlik, Miislimanlarin kardesligi
ve yardimseverlik anlayisi kitlesel fonlama
platformlariyla yenicaga tasgmmaktadir.
Fakat Islami kitlesel fonlama girisimlerini,
konvansiyonel muadillerinden ayiran en
onemli ozellik yine Ser’i uyumluluk
prensibi olacaktir. Diger yandan diinyay1
derinden etkileyen ve yeni nesil finteklerin
dogusuna Onciilik eden kripto para
kullanimi noktasinda hala fikhi ihtilaflar
bulunmaktadir. Bu  konu tartismali
oldugundan ve c¢alismanin oOziine hitap
etmediginden burada ele alinmayacaktir.

Islami finteklerin karsi karsiya oldugu
problemler de bulunmaktadir. Bunlari
asagidaki maddelerle 6zetleyebiliriz:

Islami finans miisterilerinin fintek
inovasyonlarma hazir olmamasi (Saba
vd. 2019: 587),

Islami finteklerin sahip oldugu riskler
ve faydalar1 dengeleyecek uygun bir
diizenlemenin  yapilmamis olmasi
(Natoor, 2019),

Yetismis eleman eksikligi ve buna
bagl olarak Islami fintek
ekosistemindeki ¢esitliligin  yeteri
kadar genisleyememesi,

Islami  finteklerin

dolandiriciliga  karst
yatirimcilara  koruma
(Rabbani vd., 2020: 352),

Yatirimeilarin,  yatinm  yapmaya
degmeyecegi diisiincesinin olusmast,

sagladigi  ve
onlemlerin
saglamamasi

Basarili 6rneklerin az olusu.

Islami fintek sirketleri de gesitli sikintilarla
bas etmek durumundadir. Oregin, Islami
finteklerin bilyilimesi igin sermayeye ulagim
en biiyiik zorluk olarak gérmektedir (Basit
ve Irfan, 2019: 8). Islami finteklerin biiyiik
¢ogunlugu tohum veya Seri A grubunda yer
almaktadir. Yine firmalarda %68’i 10 veya
daha az kisi calismakta, sadece %4’iinde
100°den fazla eleman bulunmaktadir (Basit
ve Irfan, 2019: 6). Bu sonuglara gore Islami
finteklerin hala Dbaglangic asamasinda
oldugu soylenebilir.
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Islami fintek endiistrisi Islami finans icin
bliylk umut vaat etmektedir. Nitekim
sektor daha ¢ok devlet destekli girisimleri
desteklemektedir. ~ Dubai  Uluslararasi
Finans Merkezi, Malezya Dijital Ekonomi
Isbirligi, ~Bahreyn  Fintek  Korfezi,
Endonezya Finansal Servisler Otoritesi gibi
kurumlar sektdriin gelecegi icin {imit
vermektedir (Hasan vd., 2019: &9).
Finteklerdeki  gelisim  Islami finans
endiistrisinin  de  gelisimine  yardimci
olacaktir. Diger yandan Islami finans
sisteminin konvansiyonel finanstan
kaynaklanan kisitlart minimize etmesi igin
de Islami fintekler 6nem arz etmektedir.
Fintekler teknolojik ve sosyal etki, gevresel,
yonetimsel ve sosyal uygunluk iceren
yatirim modeli gibi daha genis Islami
ekonomik model i¢in kuvvetli bir katalizor
olabilir (Irfan ve Ahmed, 2019: 29).

4. AVRUPA’DA iSLAMI FINTEKLER

Fintek endiistrisinin geligimi sirketlerin ait

oldugu iilkedeki finansal piyasalarin
gelisimiyle yakin iliskidedir. Ornegin
insurtek  sektoriintin = Tiirkiye’de  fazla

gelismemesinin sebebi olarak sigortacilik
alaninda prim {iretme miktarmin ¢ok diistik
olmasi gosterilebilir. Fintekler belli finansal
ihtiyaglara odaklanan sirketler oldugundan,
talebin olugmasi finansal derinlikle beraber
dogacaktir.  Bu  sebeple finteklerin
¢ogunlugunun  geligmis ilkelerde ve
ekonomilerde olmasi beklenen sonugtur.
Diinya capinda oncii finans merkezleri
olarak Amerika (New York) ve Ingiltere
(Londra) sayilmaktadir. Finteklerin
dagiliminda da bu iilkelerin baskin oldugu
goriilmektedir. Diger yandan finteklerin
¢ogu finansal destege ihtiya¢ duydugundan,
gelecege doniik yatirim yapma kapasitesi ve
arzusu da parasal rahatlik olan tlkelerde
daha fazladir. Risk igtah1 ve yildiz yatirimi

yakalama arzusu —  Ornekleri  var
oldugundan dolay1 — bu iilkelerde daha ¢ok
goriilmektedir. Bu sebeple finteklerin

¢ogunlugunun bu tarz iilkelerde kurulmasi
sagirtict degildir.

Islami finteklerin
rakiplerinden  ayrisan

konvansiyonel
tarafi  temelde
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“Islami”  argiimanlar1  &ncelik  olarak
koymalaridir. Dogal olarak da Islami fintek
firmalarinin, ekonomik olarak rahat olan

Avrupa’daki islami Fintek Ekosisteminin Analizi

Islamic Fintech Development Report’a gore
(Basit ve Irfan, 2019: 3) Ingiltere, islami
fintekler dalinda 6ncii konumdadir.

Miisliman niifus agirligia sahip tilkelerden
¢ikmasi beklenmektedir. Nitekim dagilima
bakildiginda korfez iilkeleri basta olmak
iizere Malezya ve Endonezya gibi iilkelerde
de Islami finteklerin artis gdsterdigi
goriilmektedir. Fakat finans piyasalarinda
calismis, sektorii bilen ve teknik donanima

Caligmanin  konusu olarak  Avrupa’da
Islami  hassasiyetlerin  yiikselmesi ve
Miisliimanlarin alternatif yatirnm kanallar1
aramasidir. Islami hassasiyetlerle yatirim
yapmak isteyen Miisliiman sermayedarlar,
ayn1 hassasiyeti tastyan kisi ve firmalara
destek olmay1 arzulamaktadir. Dogal olarak

sahip eleman bulma sikintisi Onemli
kislardan  birisidir. Aynca  {riiniin bu fintekler vasitasiyla toplanan fonlar veya
pazarlanmasi ve deV.let destegi olmadan seltmayedar‘lar bir sel.dlde yatirima kanalize
sirketin yatirnmci ¢ekmesi yine finans ed111nlli:kted1r. tSerl uyumlu 4 ﬁnasnse,l!
piyasalarina ulagsma giiciiyle alakalidir. Karl graﬂ lya llimmll y;ntmkla d.e,rl
Korfez iilkelerinde Islami fintek olusumlari passastyetieric - kuruian - untexiet diger
daha ¢ok devlet destekli siirdiiriiliirken Islami fintek glrlslmlerlpe oneiiliik etme.k.te
Avrupa ve Amerika’da hiir tesebbiisler ve farkli dilkelerdeki olusumlar igin
bilgi/tecriibe destegi saglamaktadir.

olarak kargimiza ¢ikmaktadir. Diger yandan
Avrupa ve Amerika’da kayda deger bir
Miisliman niifusun yasadigi goz Oniinde
bulunduruldugunda, buralarda  kurulan
start-uplarin biiyiime potansiyeli oldugu da
goriilecektir. Finteklerin sayica Miisliiman
iilkelerde  fazla olmasi  potansiyelin
kullanilmasini gerektirmemektedir. Nitekim

Avrupa’da finans piyasalarmin dinamik
olugu, tasarruf oraninin yiiksek olmasi ve
parasal rahatligin saglanmasit bu tarz
girigimlerin bilyiimesi i¢in degerli bir ortam
olusturmaktadir. Asagidaki tabloda Avrupa
merkezli Islami fintekler hakkinda bilgiler
verilmistir.

Tablo 1: Avrupa’daki fintek sirketleri

Firma / Ulke Sektorii Aciklama
570Easi / Kitlesel Conexcap istirakidir. Finansal ¢oziimler ve yatirim miihendisligi yapmaktadir.
Fransa f 2012’de ilk profesyonel sukuk danismanligi, 2014 de Easiup kitlesel fonlama
onlama / P2P N .
finansman platformunu baslatmistir. Murabaha. f.mansmanlyl.a Avrupa’nin degisik yerlerde
ev kredisi vermektedir.
Arabesque Veri ve analizi | 2013 de kurulan sirket aslen Islami olmasa da finocracy tarafindan
Group / degerlendirmeye alimmustir. Londra, Frankfurt, Singapur ve Boston’da subeleri
Ingiltere vardir. Arabesque Q3.17 sistemiyle Ser’i uyumlu yatirim araglart vardir.
Portfoyliinde AAOIFI standartlarina uygun 100 adet esit agirliklandirilmis hisse
senedine yapay zekayla portfoy yonetimi yapmaktadir.
Capnovum / Regtek Finansal kurumlar i¢in kavramsal yonetim platformu bulunmaktadir.
Ingiltere (Regiilasyon Regiilasyonlarla ilgili gilincellemeler yapmaktadir. Yapay zeka kullanarak
Tenolojileri) 70°den fazla iilke, 150’den fazla denet¢i ve regiilatorii takip etmektedir.
Conezcap / Kulugka / Avrupa’ya doéniik Fairinvest sirketiyle emlak piyasasina girmistir. Kurumlar i¢in
Liikksemburg | girisim ¢oziimler ve veri stratejisi, sirketler i¢in teknik ve finansal destek saglamaktadir.
mimart Ara ylizliyle taraflar arasi igerik, operasyonel ve analitik ¢oziimlerle arz ve
talebi eslestirmektedir. Liikksemburg, Fransa ve Fas’ta subeleri vardir.
DDCap / Kisisel finans | Tescilli Etho markasiyla varlik yatinmimi kolaylastirmaktadir. Kendi Ser’i
Ingiltere yonetimi / denetleme kurulu olan sirket Ser’i uyumlu triinler sunmaktadir. Anlik yatirim;
Ticaret ve hazine, sermaye piyasalari, varlik yonetimi ve takaful odakli operasyonel
yatirim gereksinimlere yardimei arayiiz iizerinden yapilmaktadir. Londra, Dubai ve
Kuala Lumpur’da merkezleri vardir. Bireysel bankacilik islemleri, Islami
sermaye piyasalarmin sukuk arzina aracilik, Ser’i uyumlu proje finansmani,
emlak finansmani ve varlik yonetimi konularinda hizmet vermektedir.
Eigertrading Kisisel finans | Varlik ticareti, diinya genelinde Ser’i uyumlu finansal {iriinler ve servisler
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Firma / Ulke Sektorii Aciklama
Advisors / yonetimi / pazarlamaktadir. Misterilerin likidite yonetimi, kisa ve uzun vadeli likidite
Ingiltere Ticaret ve ihtiyaglarma yardimci olmaktadir. 2009°da kurulan sirket kisisel e-bankacilik,
yatirim yapilandirilmis finans, ticaret finansmanini Eiger ticaret platformu (ETP)
tizerinden Londra Metal Borsasi ile Londra Platinyum ve Paladyum Borsasi’nda
fiziksel ticaret yapmaktadir.
Ground One | Kisisel finans | Saglik sektoriiniin gelisimi, biiylimeyi ve daha iyi saglik hizmetleri igin inovatif
Ventures / yonetimi / ve etkin ¢oziimler liretmektedir. Devlet kurumlarina hem organizasyon i¢in hem
Ingiltere Ticaret ve de toplum i¢in ¢oziimler sunmaktadir. Perakende sektori igin de optimizasyon
yatirim saglamaktadir.
Halal Kitlesel Helal ve ¢oklu kitlesel fonlama platformu olan sirket helal projelere ve fikirlere
Launcher / fonlama yatirim yapmaktadir. Sitesine ulagilamamaktadir. IFN’deki bilgilerden
Ingiltere derlenmistir.
Inaia / Kisisel finans | 2007’den beri bireysel ve kamusal miisteriler icin Islami finans kriterlerine
Almanya yonetimi / dayal1 finansal alternatifler iiretmektedir. Ser’i danigmanlik hizmeti almaktadur.
Ticaret ve 2012 de INAIA Altn Dinar Tasarruf Plani ile fiziki altin tasarrufu sunmaktadir.
yatirim Hizmetleri arasinda Islam uyumlu yatirim opsiyonlarini igceren sermaye fonuyla,
varlik-etkin servislerde kullanilan fonlar bulunmaktadir.
InsureHalal / | Sigortacilik Helal sertifikali eve ve miilk sahibi sigorta iiriinleri sunmaktadir. Sirket artik
Ingiltere faaliyetlerine devam etmektedir.
Islamic Kisisel finans | Helal yatirrm, Islami mortgage ve isyerleri i¢in fonlamaya yardim etmektedir.
Finance Guru | yonetimi / Ser’i uyumlu start-uplar i¢in sendikasyon yatirimlari sunmaktadir. Ellerinde 12
/ Ingiltere Ticaret ve start-up portfoyli, 500’den fazla yatirimcisi ile 4,2 milyon pound yatirim
yatirim gergeklestirmistir. Yatinm destegi verilen yerler start-uplar ozellikle fintek,
kanuntek, Islam ekonomisi start-uplar1 ve pazar belirleyici platformlaridir.
Jumahpay / Kitlesel Online platform iizerinden destek servisi vardir. Aplikasyon {izerinden
Ingiltere fonlama / P2P | galigmaktadir. ingiltere, Kuzey Irlanda ve Iskogya’da subeleri vardir.
finansmani
Kestrl / Dijital %100 etik ve faizsiz 6deme ve varlik yonetimi platformudur. Temel prensip
Ingiltere Bankacilik olarak seffaflik, deger uyusmasi ve gergek etki iizerine kurulmustur. Bank of
England tizerinden iglemlerini gergeklestirmektedir. Misyonu, insanlarm kisisel
degerleri kapsaminda finansal hedeflerin gergeklesmesini saglamaktadir.
Liberis Alternatif 2007°den beri KOBI finansmani iizerine uzmanlasmaktadir. 15000°den fazla
Finance / finans firmaya 500 milyon pounddan fazla fon saglamistir. Portfoyiinde kiigiik isletme
Ingiltere fonlamasi, sirket kredi kart1 alternatifleri, kotii krediler igin isletme finansmani,
hizli finansman, kisa dénemli firma finansmani, dongiisel krediler ve ekipman
finansmani bulunmaktadir.
Menapay / Odemeler/ 7/24 para transferi ve 6demeler, kripto al/sat, token ciizdani, token saklama ve
Tiirkiye Para havalesi, | yonetme platformudur. Aplikasyon temelli c¢alismaktadir. Uriinleri; bireysel
FX mobil uygulama, kurumsal mobil uygulama, satict arayiizi ve API
bulunmaktadir. MENA boélgelerinde ve Etherium tabanli olarak ¢aligmaktadir.
Minted/ Kisisel finans | Altin alim-satimini basit, giivenli ve ekonomik sekilde, uygulama iizerinden
Ingiltere yonetimi / yapma imkani tanimaktadir. Komisyon ve saklama iicreti almamaktadir. Y1illik
Ticaret ve ortalama %9 bilyiime olmaktadir.
yatirim
Money Kitlesel Aplikasyon iizerinden islem yapilmaktadir. Faizsiz kredi ve tasarruf
Fellows / fonlama / P2P | platformudur. Sistem, bir halkaya dahil olma veya halka olusturma lizerine
Ingiltere finansmani kurulmustur. Yiiklenen dokiimanlar ile kredi merdiveni yiikseltilebilmektedir.
Nakitbasit / Odemeler/ Anlagmalr sirketler ve bankalar iizerinden her yerden para ¢ekme imkan1
Tiirkiye Para havalesi, | vermektedir. 2020 yilinda AlBarakaTiirk biinyesinde gelistirilen bir fintektir.
FX
Primary Alternatif Etik emlak finansmani iizerine ¢alismaktadir. Katilimer dairenin parasinin %10
Finance / Finans unu odeyerek geri kalanim taksitlendirmektedir. Odemede sikinti yasayan
Ingiltere miisteri miilkii geri sirkete satabilmektedir.
Proptech Kitlesel Yatirimeilara Ser’i uyumlu online miilk yatinmi 6nermektedir. Miisterilere
Crowd / fonlama / P2P | piyasada degerinin altindaki iirlinlere basit ve seffaf ulasim saglamaktadir.
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Firma / Ulke Sektorii Aciklama
Ingiltere finansmam Sistemin ad1 Igloocrowd olarak degismistir ve site isler degildir.
QardHasan /| Kitlesel Miisliiman 6grenciler i¢in faizsiz alternatif 6grenim kredisi vermektedir. Site
Ingiltere fonlama / P2P | ElAid adiyla ¢aligmaktadir. Ertelenmis harglarin geri 6demesi igin iki model
finansmani sunulmaktadir. Birincisi; ddemeler faizsiz olarak basit gelirinin %10’u gibi bir
oranla geri 6denmesi istenir. Eger sinirin altinda geliri olursa cezasiz bir sekilde
ertelenebilir. Ikincisi; esnek odeme plam ile genisletilmis bir siireye
yayilmaktadir. Londra merkezli olmak iizere Dubai, New York ve Toronto ofisi
vardir.
Qardus / Kitlesel Ser’i ve etik uyumlu is finansmani saglamaktadir. Yatirimer Ingiltere vatandast
Ingiltere fonlama / P2P | olmalidir. Ingiltere’de bulunan kredi degerligi dlgiilmiis sirketler, KOBI’ler ve
finansmam girisimlere destek olmaktadir. Yatirimei, para yatiracagi girisimi se¢gme sansina
sahiptir. Ser’i uyumlu olmayan sektorler belirtilmis ve o alandaki sirketlere
yatirim yapilmayacag 6zellikle vurgulanmustir.
Rizq/ Dijital Tamamen dijital Islami bankacilik aplikasyonudur. Uygulama ile hizli
Ingiltere Bankacilik ddemeler, biitge ayarlamalan, bagis yapma firsati ve perakende harcamalar
yapilabilir. Amag¢ Miislimanlarin bankalari, Islami hassasiyetleri dogrultusunda
kullanabilecegi dijital oram saglamaktir.
Seibank / Dijital %100 etik dijital bankacilik yapan firma sirketler, gruplar ve bireyler i¢in
Fransa Bankacilik finansal ve bankacilik servisleri sunmaktadir. Ocak 2018’de isler olmaya
baslayan sirket ¢oklu hesap, hesap agma-kapama kadar bir¢ok bankacilik
hizmeti vermektedir. Sistemin yonetimi aplikasyon tabanli, kendine ait matik ve
plastik kartlar1 bulunmaktadir.
StrideUp / Alternatif Konut finansmani iizerine ¢alismaktadir. Miisteriler parasinin yettigi kadarini
Ingiltere Finans alarak gerisini firmaya bor¢lanmaktadir. Firma Ingiliz otoritesi FCA tarafindan
regiilasyona tabidir. Baslangicta %10 depozito ddenebilir ve ddemeler zamanla
artirilabilir.
Ummah Dijital Site medium.com olarak degismistir. %100 Ser’i uyumlu ve etik, sadece dijital
Finance / Bankacilik bankacilik yapan bir yapt vardir. Insanlarm parasmi mobil {izerinden
Ingiltere yonetebilecegi sistem kurma amaciyla yola cikilmistir. Fakat isler hale
gelmedigi goriilmektedir.
WorldRemit / Odemeler/ Sinir Otesi para transferi yapma sistemi, uygun ve diigiik maliyetli alternatif
Ingiltere Para havalesi, | iiretmek amactyla kurulmustur. Odemeler mevduat hesabi, nakit, mobil kontor
FX yiklemeyle yapilabilmektedir. 90 farkli para biriminden 150 farkli iilkeye
dakikalar iginde para gonderilmektedir. Diisiik komisyon uygulayan firma 9
senedir faaliyet gostermektedir.
Yielders / Kitlesel 2014 yilinda kurulan firma etik yatinm modeliyle kitlesel yatirim imkani
Ingiltere fonlama / P2P | vermektedir. Miisteriler olusturulan portfoyden se¢me sansi bulunmaktadir.
finansmani Emlak, varlik yonetimi, sigorta gibi bir¢ok alan bulunmaktadir.

Kaynak: (Bilgiler, firmalarin internet sitelerinden alinmustir)

Avrupa’daki Islami fintekler incelendiginde
Ingiltere’nin baskin bir agirligi
goriilmektedir. Yine firmalarin
cogunlugunun kitlesel fonlamaya yoneldigi,
bir kisminin ise varlik yonetimi/kisisel
yatirm planlamasi iizerine yogunlastig
fark edilmektedir. Daha eski ve koklii
firmalar Ingiltere merkezli firmalardir. Bu
sitketlerin  biiyiik ¢ogunlugu Ingiltere
disinda subelere de sahiptir. Tlging kism1 ise
acilan subelerin Miisliiman iilkeler yerine
Avrupa’daki  diger iilkeler, Amerika
ve/veya Kanada’da agilmasidir. Sirketlerin
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siteleri incelendiginde Ingiltere merkezli
start-uplarin web sitelerinin daha organize
ve aydinlatici oldugu  goriilmektedir.
Fintekler miisteriye ulasma kanali olarak
web sitelerini kullanmaktadir. Bu sebeple
doyurucu bilgiye sahip, is ¢izgisi belli,
alternatiflerin  ve yatinm kanallarinin
aciklandigi siteler miisterileri ikna etmeye
daha yakindir. Genel olarak bakildiginda
ise Islami finteklerin web-sitelerinin bu
kriterleri  saglamada  zayif  kaldigt
sOylenebilir. Sirketlerin bir kismi  Ser’i
uyumlu olmay1 6zellikle vurgularken biiyiik
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bir kisminda Ser’i uyumluluk bir 6zellik
olarak yer almamaktadir. Diger yandan
Islami hassasiyetlerle is yapildigini saklama
ihtiyact  hisseden  finteklerin  varligi
goriilmiistiir. Yine sirketlerin hemen hepsi
konvansiyonel bankalarla calismak
durumundadir. Ingiltere ve Avrupa’nin
farkl1 yerlerinde Islami bankaciligin oldugu
diisiiniildiiginde, bu bankalarin Islami
fintek start-uplariyla igbirligine
yanasmadig1 ve/veya bu firmalarm Islami
bankalarla calismak icin gerekli dirayeti
gostermedigi sdylenebilir.

Listeye alinan firmalarin disinda Avrupa’da
faaliyet gosteren Islami fintek sirketleri
mevcuttur. Fakat bu sirketlerin merkezleri
Amerika, Malezya veya korfez iilkeleri
(BAE, Katar gibi) oldugu ig¢in
degerlendirme disinda tutulmustur.
Finteklerin sinir otesi is yapma firsatlari

2020

bulunmaktadir. Gerekli biiyiikliige ulasinca
baska bir iilkede sube agma, ig/islem yapma
firsatt aranmaktadir. Bir bagka yol ise
kuruldugu iilkenin disinda bir {ilkeden
yatirim almasidir. Bu sekilde hem o iilkeye
giris yapacak hem de faaliyetlerini
genisletme firsati bulacaktir.
Degerlendirilen sirketler, IFN tarafindan
hazirlanan  listede adresi Avrupa’da
goziiken firmalardir.

Yatirrmcilarin Islami finteklerin  sundugu
kanallara yatirnm yapmasi i¢in firmalarin
Avrupa’da olmasina gerek yoktur. Malezya,
BAE veya Amerika merkezli bircok firma
yatirimcilara farkli alternatifler
sunmaktadir. Asagida Islamic Finance Guru
(IFG) tarafindan  hazirlanan, Islami
finteklerin sundugu yatirim alternatiflerinin
yillik getirilerinin tablosu goriilmektedir.

Tablo 2: islami finans yatirim iiriinlerinin getirileri

. . Minimum | Proje
Uriin Ismi Varhk Smifi yatirim yilhk Komisyon Risk
miktar1 (£) | getirisi
IFG Start-up 2500 22% 2% Agresif
Ethis Kitlesel fonlama 500 15% 12.50% Agresif
Intro crowd Kitlesel fonlama 5000 15% 2% Agresif
Yielders Kitlesel fonlama 50.000 15% 2.50% Agresif
Qardus Kobi finansi 100 12% Agresif
Goodwin Capital Kitlesel fonlama 5000 11% Agresif
Wahed Invest Sukuk 100 10.60% 1.85% Orta
HSBC Islamic Global equity index
fund Hisse senedi 100 10.50% 0.92% Orta
Minted Altin 1 9% 8.50% Temkinli
Sarwa Hisse senedi 2500 8.88% 0.85% Agresif
Igloo Kitlesel fonlama 100 7% 5% Orta
Arabesque Hisse senedi 1 4.38% 1.09% Agresif
Ishares (Blackrock) Hisse senedi 1 4% 0.50% Orta
Aberdeen Islamic Global Equity Hisse senedi 1 2.99% 1.87% Orta
Bmle Tasarruf hesab1 1000 2.35% Ultra temkinli
Oasis Crescent Global Income Fund Hisse senedi 1 1.90% 0.69% Temkinli
Gatehouse (2 yillik) Tasarruf hesab1 1000 1.90% Ultra temkinli
Al Rayan (90 giinliik) Tasarruf hesabi 250 1.50% Ultra temkinli
UBL (sabit 1 yillik) Tasarruf hesabi 2000 0.60% Ultra temkinli
Bullion Altin 1 0.50% Ultra temkinli
Franklin Global Sukuk fund Sukuk 1 0.35% 1.50% Temkinli
Salam-Pax Sukuk Fund Sukuk 1 -2.30% 2.12% Temkinli

Kaynak: (https://www.islamicfinanceguru.com/halal-investments/)
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Yukarida  tabloda  goriildigli  iizere
Avrupa’ya déniik olarak Islami finteklerin
sundugu  birgok  yatirnrm  opsiyonu
bulunmaktadir. Seceneklerin bazilar1
bankalar adiyla ve kanaliyla sunulurken
yatirim  alternatiflerinin  birgogu fintek
sirketleri tarafindan kurgulanmis yatirim

firsatlaridir.  Islami  finans  yatiim
alternatifleri  bunlarla sinirli  degildir.
Wahed, Ethis, Sarwa, HSBC, Oasis,

Gatehouse gibi birgok firma birden ¢ok
Uretilen

yatirnrm secenegi uretmektedir.
yatinm karmalart ¢ok agresif ile c¢ok
temkinli arasinda Dbircok skalada yer

almaktadir. Ozellikle Wahed, Ishares ve
Oasis gibi firmalar farkli iiriin ve getiri
seviyelerinde opsiyonlar tiretmektedir.

5. SONUC

Fintekler 21. yiizyilin finansal belirleyicileri
olmaya adaydir. Uretilen her yeni fintek
smift hali hazirdaki piyasalara alternatif ve
kargilanmamuig bir ihtiyac1 gideren iiriinler
olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Finteklerle
beraber yerlesik bankalar da anlayigini
degistirerek miisteri odakli, mikro 6l¢ekte
ihtiyaclara Onem veren ve yeni neslin
beklentilerini  karsilamaya ¢alisan  bir
yapiya biirlinmeye baglamistir. Bu sebeple
bankalar fintek start-uplartyla beraber
calisarak veya biinyesine katarak hedef
odakli iirlinlere yonelmektedir.

Islami  hassasiyetleri merkeze alarak
kurgulanan Islami fintekler global fintek
ekosisteminden ¢ok da farkli degildir.
Muadillerinin i§ anlayis ve yapma tarziyla
benzerlikleri ¢ok fazladir. Fakat hem
sunulan  hizmette hem de yatiim
kanallarinda ve — en 6nemlisi ise — niyette
farkin1 ortaya koymaktadir. islami fintekler
yatirim kanallarinda “Islami”ligi
onciillerken isleyis asamasinda da faiz
(riba), Dbelirsizlik (maysir) ve kumar
(gharar) gibi dinen yasaklanmis yapilara da
yer vermemektedir. Dolayisiyla, etik olarak
hassas olan ve bu kavramlara kargi ¢ikan
sagduyulu diger dinlere mensup Kkisiler
tarafindan da kabul gérmektedir.

479

Avrupa’daki islami Fintek Ekosisteminin Analizi

Islami finansm global finans piyasalariyla
rekabet edebilmesi zordur. Her ne kadar
kisa denebilecek mazisine nazaran hizl
biliyiime kat etse de daha fazla biiylimesi
noktasinda  Oniinde  birkag  problem
bulunmaktadir. Birincisi, Islami bankalar
faizle islem yapmadigindan faiz kaynakli
kazanglardan mahrum kalmaktadir. Bu
durum Islami olarak bir kayip olmasa da
ticari olarak bir kisit getirmektedir. ikincisi,
Islami finans kurumlari her alana yatirrm
yapamamaktadir. Ozellikle tiirev piyasalar

gibi  ikincil kazang kapilar1  Ser’i
standartlara  uymadifindan  kapaldur.
Uclinciisii, Islami  finansal  kurumlar

belirsizlik ve sans iceren alanlara yatirim
yapamaz. Bu alanda da ciddi miktarda kar
yazan global finans piyasalarina Kkarst
dezavantajli  durumdadir.  Ddrdiinciisi,
Islami finans kurumlar1 her sektdre yatirm
yapamaz. Silah, domuz, alkol ve kumar gibi
belli bagh alanlar Ser’i olarak yasaklanmig
oldugundan bu merkezli islem yapan
kurumlar1 destekleyemez, sermaye
saglayamaz ve yatirim yapamaz. Bu
sektorlerden gelecek kazanclar da yok
olmaktadir. islami olarak bakildiginda bu
basliklar birer kayip degil kazang olarak
goriilmelidir. Fakat bazi Aalimler Islami
bankalarin is/islemlerinin bir kismini hala
Ser’i uyumlu olarak gormemektedir.
Ozellikle murabaha ve tavarruk islemleri
Islam alimleri ve Miisliiman ekonomistler
tarafindan stipheli sinifinda
degerlendirilmekte ve tartisilmaktadir.

Islami finansin biiyiimesi i¢in en 6nemli
etkenlerden birisi gelecekte Islami fintekler
olacaktir. Hem gelecegin finansal yapisinin
bu yapiya evrilmesi hem de Islami finansin
pazar gelistirmesi icin Islami fintekler
anahtar rol oynayacaktir. Bu sebeple Islami
finans kuruluslarinin Islami finteklere ayri
bir 6nem vermesi gerekmektedir. Diger
yandan Islami finans1 etkileyen global
kisitlarin  bir kismi fintekler vasitasiyla
agilabilir.  Faiz  kisiti,  gayri-miislim
miisterilere ulagsma firsati ve sosyal yoni
itibariyle fintekler degerli bir agilim
saglayacaktir.

Calismada  6zellikle Avrupa’daki Islami
finteklere yer verilmistir. Goriilecegi lizere
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listelenen Islami fintek start-uplar1 sayisi
cok azdir. Bu sirketlerin de ¢ogu
Ingiltere’de bulunmaktadir. Ayni sekilde
diinya o6lceginde bakildiginda da Islami
finteklerin ¢ok az oldugu goriilecektir.
Gerek hacimleri gerek profesyonellikleri
itibariyle kendi alt alanlarmdaki
muadilleriyle yarisamayacak kadar
geridedir. Fakat Avrupa’daki Miisliimanlar
ve insani hassasiyet tagiyan gayri-miislimler
arasinda gelisme potansiyeli tagimaktadir.
Incelenen sirketlerin sitelerinde yeteri kadar
ikna edici bilgilerin olmadigi ve web
sitelerinin doyurucu sekilde hazirlanmadigi
gozlenmigtir. Diger yandan — birkag sirket
disinda — iriin ¢esitliligi ve sistematigi de
bulunmamaktadir. Ornedin web sitesinden
veya aplikasyon {izerinden ¢alismasi
hakkinda bile yeterli bilgi yoktur. Bunun
yaninda ¢ok basarili 6rnekler de (yielders,
IFG, inania gibi) dikkat ¢ekmektedir. Bu
acidan bakildiginda  Islami  finteklerin
profesyonellik kisminda zayif olduklar
sOylenebilir.

Arastirmaya dahil edilen sirketler IFN ve
finocracy
(http://islamicfintechlandscape.com)
tarafindan  hazirlanan ve  gilincellenen
listeden elde edilmistir. Calismanin bir
kisit1 olarak bu listenin hazirlanis sekli
gosterilebilir. Listeye girmek isteyen fintek
start-uplar1 internet lizerinden bagvurmakta
ve inceleme sonucunda listeye dahil
edilmektedir. Fakat bagvurmayan ve/veya
bilinmeyen Islami fintek girisimlerinin de
olmast muhtemeldir. Nitekim listede
Tiirkiye’den sadece iki sirket var iken
normalde daha fazla Islami fintek girisimi
oldugu bilinmektedir. Ornegin AlBaraka
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