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COVIiD-19 PANDEMISININ TURKIYE'DE EKONOMIK BUYUMEYE SEKTOREL VE
SEKTORLER ARASI ETKIiLERI

Ars. Gor. Tugba KOYUNCU*

Dog. Dr. Oytun MECIK*
OZET

Bu calismamin amaci pandeminin Tiirkiye'de sektorlere yonelik ve sektorler arast etkilerini
arastrmaktir. BU amag dogrultusunda Covid-19 pandemisinin olusturdugu soklarm sektorleri nasil
etkiledigi VAR analizi ile incelenmistir. Calismada 2015 M:1- 2020 M:5 dOnemi aylik verileri
kullanilarak sanayi iiretim endeksi, imalat sanayi kapasite kullanmim orami, insaat sektorii maliyet
endeksi, perakende ticaret ve hizmet sektorii, istihdam orani, ihracat ve ithalat sektorii endeksi analiz
edilmistir. Calisma sonucunda Covid-19 pandemisi kapsaminda incelenen dénem siiresince sektorler
arasinda negatif bir soka en geg¢ tepki veren sektoriin insaat sektorii oldugu tespit edilmistir. Sanayi
sektorti, perakende ticaret ve hizmet sektorii ile imalat sektoriiniin ise olasi soklara en hizli tepki veren

sektorler arasinda oldugu bulgusuna ulasilmigtir.
Anahtar Kelimeler: : Covid-19 Pandemisi, Ekonomik Biyime, VAR Analizi, Etki-Tepki Fonksiyonlari.

JEL Kodlari: E32, 047, C1

THE EFFECTS OF COVID-19 PANDEMIC ON THE SECTOR-SPECIFIC AND INTER-
SECTORAL ECONOMIC GROWTH IN TURKEY

ABSTRACT

The aim of this study is to investigate the effects of the pandemic on the sector-specific and inter-sectoral
in Turkey. For this purpose, how the shocks caused by the Covid-19 pandemic affect the sectors were
examined with the VAR analysis. In this study, industrial production index, manufacturing industry
capacity utilization rate, construction sector cost index, retail trade and service sector, employment
rate, EXP, and import sector index were analyzed using the monthly data period of 2015 M:1- 2020
M:5. As a result of the study, it was determined that the sector which responded the slowest to a negative

shock among the sectors during the period examined of the Covid-19 pandemic was the construction
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sector. It has been found that the industrial sector, retail trade and service sector, and the manufacturing

sector are among the sectors that respond most rapidly to possible shocks.
Key Words: Covid-19 Pandemic, Economic Growth, VAR Analysis, Impact-Response Functions.

JEL Codes: E32, 047, C1

1. GIRIS

Insanlik, tarih boyunca yasanan bir¢ok salgmin geride birakildig1 donemlere sahitlik etmistir. Bu
salgin donemleri siiresince ¢ok sayida insan yasamini yitirmistir. Bilim ve teknoloji alanindaki
gelismeler sonucunda bu salginlarin sona ermesi saglanmistir. Ancak salgin sonrast dénemler genellikle

ekonomik krizlerle kargilagilmigtir.

Salginlarin diinya genelinde kendi gdstermesi durumu pandemi olarak nitelendirilmektedir.
1300’li yillarda “Kara Olim” olarak da bilinen Veba Salgmi, 1500’li yillarda Kanamali Ates,
1900’lerde Kolera, 2000’lerin baslarinda SARS, daha sonra 2009 ve 2014 yillarinda yayginlasan Domuz
Gribi ve Ebola gibi salginlar diinya iizerinde biiylik alanlarda toplum sagligin1 ve ekonomiyi tehdit

etmistir. Buna ragmen biitiin bu salginlarin bir pandemi olarak nitelendirilmedigi bilinmektedir.

Gunimauzde ise diinya genelindeki etkileri ile gindemde kendine yer edinen Covid-19 salgini1 gok
sayida insanin 6liimiine neden olmakta, bunun da disinda toplumlar siiriikledigi korku ve panik ile
sosyal yasami Onemli Ol¢iide smirlandirmanin yaninda hayatin akisini 6nemli Olgiide olumsuz
etkilemektedir. Diinya genelinde bir salgin haline alan Covid-19, bu baglamda Diinya Saglik Orgiitii
tarafindan bir pandemi ilan edilmistir. Diinya tarihindeki tiim pandemilerde oldugu gibi Covid-19
pandemisi de sadece saglik iizerine degil, ayni zamanda ekonomi, finans, egitim, ulastirma, sanayi,

kamu hizmetleri ve turizm gibi bircok alanda kendisini gdstermektedir (WHO, 2020).

Diinya Saglik Orgiitii tarafindan yiiksek bulasicilik, insan viicudunda kalici bazi hasarlar
birakmasi, kronik rahatsizlig1 bulunan bireyler basta olmak iizere, insan saglig: iizerinde pndémoniye
bagl hayati tehlikeye yol agmasi gibi 6zellikleri ile 6n plana ¢ikan Covid- 19 pandemisinin, Cin’in
Wuhan kentinde 1 Aralik 2019 tarihinde ortaya ¢iktig1 kabul edilmistir. Covid-19 pandemisi ilk kez gun
is1gina ¢iktigr Cin’de, {iretim ve genel olarak iktisadi faaliyetlerde ve daha sonrasinda tiim diinya
tizerinde tiretimde ve talepte daralmalara neden olmustur. Bu olumsuzluklar hemen hemen her llkede
kendini gostermektedir. Ornegin Demokratik Kongo Cumhuriyeti’nin ekonomisi durgunluk igindedir.
Buna karsilik, ekonomide fiyat artislarmin hizla ylikselmeye devam ettigi ve buna bagl olarak paranin
deger kaybetmeye devam ettigi, ayrica piyasaya giiven kaybinin arttig1 gézlenmektedir (Pinshi, 2020).
Benzer bir sekilde Galigya ekonomisinin pandemi siirecinde en iyimser senaryoda hasilasmin %8,5,
kotimser senaryoda ise yani pandemi sirecinin birka¢ ¢eyrekten fazla strmesi durumunda %12,7
kiigiilecegi ongoriilmektedir (Ellison, 2020). Pandemi siirecinde iran’da ekonominin daraldigi, ilk

verilere gore petrol ihracatinda %30 diisiis gerceklestigi gézlenmistir (Duddu, 2020). Vietnam’da ise
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yiiksek egitim diizeyine sahip bireylerin Covid-19 pandemisinden hem finansal hem de saglik boyutu

acisindan daha az olumsuz etkilenecegi diisiiniilmektedir (Dang ve Giang, 2020)

Diinya tilkelerinde ilk vakanin tespit edilmeye baslandig tarihten sonra goriilen etkilere paralel
olarak Tiirkiye’de ilk vakanin tespit edildigi 11 Mart 2020’den itibaren, saglik alaninin yani sira
ekonomik, toplumsal, sosyolojik ve psikolojik vb. pek ¢ok alanda kendini gosteren etkiler s6z konusu
olmustur. Dolayisiyla Tiirkiye ekonomisinin pandeminin etkilerine diger pek ¢ok iilke maruz kaldigi

aciktir. Bu durum, sektorel diizeyde istihdamin daha kirilgan hale gelmesine neden olmustur.

Calismanin temel amaci, Tirkiye ekonomisinde sektorlerin Covid-19 pandemisinden nasil
etkilendigini ve sektorler arasi etkileri aragtirmaktir. Bu amag¢ dogrultusunda pandeminin sektdrlere ve
sektorler arasi etkileri analiz edilmis ve politika Onerileri Uretilmistir. Bu ¢alismada pandeminin
ekonomik etkileri bazi1 sektorler bazinda VAR analizi kullanilarak etki-tepki fonksiyonlar1 araciligiyla

arastirilmstir.

2. LITERATUR

Salginlarin ekonomi {izerindeki etkileri ve olusturdugu krizler bircok arastirmacinin dikkatini
¢ekmis ve bilimsel c¢aligmalara konu olmustur. Covid-19 pandemisi nedeniyle gerek uygulanan
karantina tedbirleri gerek bireyler tarafindan alinan 6nlemler, piyasada beklenmeyen durumlara yol
acmistir. Pandemi siirecinin bir veya birkag yi1l daha devam etmesi durumunda egitim, saglik ve ekonomi
acisindan olusturacagi olumsuzluklari ortaya ¢ikarmak ve bu sorunlara ¢éziim Onerileri sunmak adina
arastirmalar yapilmaktadir. Bu calismada sektorlerin bir sok olarak ele alinan pandemiden nasil
etkilendigini arastirtlmigtir. Calismanin giincel bir konuyu igermesi ve daha dnce Tiirkiye’de birden

fazla sektor i¢in analiz yapilmamis olmasi nedeniyle literatiire katki saglayacagi diisinilmektedir.

Vasiev vd. (2020) Covid-19 pandemisi siirecinde Cin ekonomisinde 31 ilde 42 sektérde salginin
etkisini girdi-gikt1 analizleri ile tespit etmistir. Bu kapsamda ekonomik, ¢evresel ve sosyal alanda 22
gosterge gruplandirilarak dretim ve tilketimdeki degisiklikler i¢in c¢esitli senaryolar gelistirilmistir.
Ayrica faktor analizleri ile Cin ekonomisinde en etkili faktorler belirlenerek, SARIMA (Mevsimsel
Otoregresif Entegre Hareketli Ortalama) modeli ile analiz edilmistir. Bulgular, Cin’in bolgesel
kalkinmasi tizerinde 23 siirdiiriilebilir faktor oldugu ve pandeminin tehlikeli atik, karbondioksit
emisyonlar1 ve enerji kaynak verimliligi izerinde giiclii etkisinin oldugunu gostermektedir. Fornaro ve
Wolf (2020) ise Covid-19 pandemisinin makroekonomik etkileri kapsaminda diinyada yasanan arz ve
talep soklarmin ekonomik biiylimeye etkilerini incelemistir. Chakraborty ve Maity (2020) Covid-19
krizinin diinyada ¢ogu lilkede birgok sektorii ¢okiise siiriikledigini, ekonomilerin yiiksek enflasyon ve
igsizlik oranlarindaki ciddi artislar ile kars1 karsiya oldugunu, bu siirecin birkag donem daha devam

etmesi durumunda iiretimde sert diisiislerin yasanacagini vurgular.
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Jayaselvi (2020) Hindistan ekonomisinde Mart-Haziran 2020 déneminde Covid-19 pandemisinin
tarim, sanayi, turizm, finans ve ekonomi gibi sektorler (zerindeki etkisini inceler. Buna gore,
Hindistan’da finansal ve gayrimenkul hizmetlerin %17,3, madencilik ve tag ocakciligi %14,7, elektrik,
gaz ve su temini hizmetlerinin %13,9, ingaat sektoriiniin %13,3, iiretimin %6,3, ticaret, turizm ve ulagim
sektoriiniin %9, savunma ve diger hizmetlerin %0,4 azalma sergiledigi, tarim, ormancilik ve balik¢ilik
sektoriiniin ise %1,3 arttig1 vurgulanir. Misir ekonomisini ele alan Breisinger vd. (2020) Covid-19
pandemisinin etkisini, Sosyal Muhasebe Matrisi ¢arpan modeli kullanarak turizm gelirleri, Stiveys
kanalindan elde edilen gelirler ve yurt diginda ¢aligan Misirlilarin doviz getirisi gibi li¢ dig sokun etkileri
ekseninde inceler. Bulgular, pandeminin devam etmesi durumunda Misir ekonomisinde GSYH ’nin her
ay %0,7 ila 0,8 oraninda azalacagini1 gostermektedir. Bu kapsamda, hanehalki tiiketiminin %10 azaldigi,
krizin 3 veya 6 ay devam etmesi durumunda sirastyla GSYH’nin 2020 yili sonunda yaklasik %2,1 ile

%4,8 azalacagi ongoriilmektedir.

Covid-19 pandemisinin etkisini sektorler bazinda inceleyen Diao vd. (2020) Myanmar’da tarim,
madencilik, ingaat gibi 63 sektorii ele almaktadir. Bulgulara gore, bu siiregte ekonominin %41 daralmasi
ve tarim ve gida sektoriine talep ile ihracattaki gerilemenin bunda énemli rol oynamasi beklenmektedir.
Cajner vd. (2020) ise ABD’de pandemi nedeniyle istihdamda iki haftada yaklasik 13 milyon iicretli
is¢inin isini kaybettigini ve bu oranin 2008 Kiiresel Finansal Krizi ile karsilastirildiginda izlenen siire
zarfinda bunun iki kat1 oraninda gerceklestigini ifade eder. Covid-19 pandemisinde ABD’de arz ve talep
soklar1 acisindan GSYH fiyat deflatorii ve enflasyondaki degismeyi inceleyen Bekaert, Engstrom ve
Ermolov (2020) ABD’de 2020 ilk ¢eyrekte reel GSYH artiginin biiyiikk 6l¢lide talep sokundan
kaynaklandigini, 2020 yili ikinci ¢eyrekte ise hem talep hem de arz sokundan kaynaklandigini tespit
etmistir. Analiz, arz sokunun kalic1 etkilerinden dolay1 iyilesmenin yavas olacagi sonucuna ulasir.
Pandeminin iran’da ekonomik biiyiime ve enflasyondaki degisim ile ticaret, ihracat, finans ve saglik
ekonomisi sektdrlerine etkisini inceleyen Chowdhry, Jacobs ve Kamin (2020) ABD’nin 2018 yilinda
[ran’a uyguladigi yaptirimlarda %4,7 kiigiildiigiinii, ancak pandeminin etkisi ile %9,4 daralma

gergeklestigini vurgulamaktadir.

Cakmakli vd. (2020) Tiirkiye’de SIR modeli kullanarak tam karantina durumu, tam karantinaya
kadar karantina goriilmedigi durum, kismi karantina ve ardindan tam karantina, gelismis kismi karantina
gibi dort farkli durumda Covid-19’un etkilerini arastirir. Tirkiye’nin uyguladigr gelismis kismi
karantina ile pandemi siiresince gelistirilen acil kismi karantina dnlemleriyle ¢esitli tedbirler alindigini
ve bunlarin ekonomiyi goreli olarak olumlu etkiledigini vurgular. Covid-19’un etkilerini sektorler bazda
inceleyen Julius, Nuugulu ve Julius (2020) Namibya ekonomisinde 6zellikle turizm sektérinin énemli
bir paya sahip oldugunu ve pandeminin etkisinin turizm sektoriiniin yaninda imalat, insaat, madencilik
ve tag ocakciligr sektorlerinde negatif oldugunu, tarim ormancilik ve balik¢ilik sektdrii ile teknolojinin

pozitif oldugunu tespit etmistir. Dev ve Sengupta (2020) Hindistan’da Covid-19 pandemisi slirecinde
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sanayi Uretiminin azaldigini, issizligin son 45 yilin en yiiksek seviyesine ulastigini, 6zel sektor

yatirimlarinin ise son zamanlarda hizla azaldigimi ortaya koyar.

Sahra Alt1 Afrika (Mali, Burkina Faso, Senegal) iilkelerini ele alan Balde, Boly ve Avenyo (2020)
ise s6z konusu tilkelerde istihdamda azalmalar oldugunu, 6zellikle de kayit digi calisanlarin islerini hizla
kaybettigini ortaya koyar. Dogrusal ve dogrusal olmayan modeller ile pandeminin olusturdugu krizin
etkilerini ABD ekonomisinde inceleyen Bernstein, Richter ve Throckmorton (2020), bu kriz déneminin
1, 2 ve 3’er aylik donemde doniim noktasina ulagmasi senaryolarina bagli olarak issizligin seyrini
incelemistir. En kotli durumda yani krizin 3 ay sonrasnda doniim noktasina ulagmasi durumunda,
igsizligin 21 ay sonrasinda normal seyrine donecegi, marjinal maliyetlerin ise ilk 3 ayda azalan bir seyir
izleyecegi, ancak daha sonra 18 aya kadar hizla artacagi tespit edilmistir. Ciobanu, Sova ve Popa (2020)
Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde Covid-19 pandemisinin olumsuz etkiledigi dogrudan yabanci

yatirimlarm artmasinin bu siiregte oldukga 6nemli oldugunu ifade eder.

Covid-19 pandemisi ekonominin reel kesiminin yani sira finansal kesimde de 6nemli etkilere yol
acmaktadir. Pinshi (2020) Bayesian Vektor Otoregresyon (BVAR) analizi ile Demokratik Kongo
Cumhuriyeti’'nde pandemi nedeniyle olusan ekonomik belirsizligin para arzi ile iligkisini incelemistir.
2009 M:1-2020 M:4 donemi aylik veriler ile gerceklestirilen analiz, belirsizligin merkez bankasinin
ekonomiyi etkileme ve enflasyonu kontrol altina alma yetenegini azalttigini gostermistir. Glirsoy,
Tuncel ve Sayar (2020) Cin ekonomisinde Brend petrol, gosterge pay piyasasi (SSEC), altin, Bitcoin ve
VIX (Oynaklik Endeksi) iliskisini Toda-Yamamoto nedensellik testi ile 06.12.2019-10.03.2020 dénemi
giinliik verileri ile analiz etmistir. Bulgular SSEC (Shanghai Composite) endeksinden altin endeksine
dogru tek yonlii nedensellik iligkisi oldugunu kanitlar. SSEC endeksi ile VIX endeksi arasinda ise ¢ift
yonlii nedensellik bulgusuna ulagilmistir. Cin’de pandeminin ekonomik etkilerinin arastirildigi Sit ve
Telek (2020) ise 01.03.2020-07.05.2020 donemi 6lim sayilari, altin ons fiyatlari ve dolar endeksi
verileri ile Hatemi-J egbiitiinlesme testi ve Hatemi-J Asimetrik nedensellik testlerini uygulamistir.
Bulgulara gore, degiskenler arasinda es biitiinlesme iligskisi bulunmakta, pandemi kaynakli 6liim

sayisindaki artiglardan dolar endeksi ve altin ons fiyatina dogru bir nedensellik s6z konusu olmaktadir.

Sharif, Aloui ve Yarovaya (2020) Covid-19 pandemisinin ekonomik etkisini ABD’de dalgacik
tabanli yaklasim ile arastirmistir. Petrol fiyatlari, borsa, belirsizlik ve jeopolitik risklerin etkisi
incelenerek, kisa donemde ekonomiyi jeopolitik riskten daha ¢ok ekonomik politika belirsizliginin
etkiledigi sonucu 6ne ¢ikmustir. Giirsoy (2020) ise Covid-19 pandemisinin finansal piyasalar tzerinde
Mart 2020 itibariyle en fazla etki gosterdigi iilkelerin pay piyasalar1 iizerinde bdyle bir etkiye sahip

olmasinin bolgesel yakinlikla iligkili oldugunu ortaya koyar.

Covid-19 pandemisinin Tiirkiye’de ekonomik etkilerinin arastirildigi Akga (2020) havacilik
sektoriinde yasanan negatif soklar1 inceler. Buna gore, ugus yasaklarmin kalkmasi durumunda dahi, is

ve tatil amacgh seyahatlerde ekonomik daralma ve bireylerin pandemi sebebiyle ¢ekinmesi nedeniyle
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azalmalarin devam edecegi ve 2020 yili ikinci ve {igiincii ¢eyrekte bu azalmalarin daha fazla ortaya
cikacag ileri siirilmiistiir. Bahar ve ilal (2020) ise Tiirkiye’de turizm sektdriinde Covid-19
pandemisinin etkilerini inceler. Buna gdre, pandeminin sektor iizerindeki talep soklarinin sektdrde
isttihdam ve gelir kayiplarma yol agtigi vurgulanmistir. Caliskan, Karabacak, ve Megik (2020) ise
Tiirkiye’de pandemi siirecinde is¢i sinifinin milli gelirden aldig1 payin azalmasi, licretlerin kalici olarak
diismesi, uzun siiren issizligin yapisal issizligi artirmasi, beseri sermaye stokunda kayiplara yol agmasi
gibi birtakim ekonomik sorunlarin s6z konusu olduguna dikkat ¢eker. Bu ¢ercevede 6zellikle finansal
piyasalara erisim imkani olmayan kesimlerin gelir esitsizligi kosullarinin kétiilesmemesi adina, kisa
donemde transferler, uzun donemde ise temel gelir sistemi ve aile sigortasi gibi kurumsal olanaklarin

gliclendirilmesi gerektigi vurgulanmaktadir (Gilingavdi, 2020).

3. ANALIZ

Bu c¢alismada Covid-19 pandemisinin Tirkiye ekonomisinde sektorler lizerindeki ve arasindaki
etkileri incelenmistir. Calismanin amaci, kullanilan yontem ve veriler alt bagliklarda detayli olarak
aciklanmistir. Caligmada sanayi iiretim endeksi, ingaat maliyet endeksi, imalat sanayi kapasite kullanim
orani, ihracat, ithalat endeksi, perakende ticaret ve hizmet sektorl verileri kullanilmistir. Ancak tarim,
ulagim ve turizm sektorii verilerinin incelenen dénem kapsaminda ortak paydada elde edilememesi

nedeniyle bu sektdrler analize dahil edilmemistir.

3.1. Cahismanin Amaci

Bu ¢alismanin amaci Tiirkiye’de Covid-19 pandemisinin sektorler bazinda ekonomik biiyiimeye
etkisini incelemektir. Bu ama¢ dogrultusunda sanayi liretim endeksi, ingaat maliyet endeksi, imalat
sanayi kapasite kullanim orani, ihracat, ithalat endeksi, ticaret ve hizmet sektorii verileri arasindaki iliski
aylik veriler kullanilarak VAR analizi yontemi aracihigiyla etki-tepki fonksiyonlari incelenmistir.

Boylece ekonomide sektor bazinda Covid-19 pandemisi sokunun etkileri degerlendirilebilir.

3.2. Degiskenler ve Donem

Covid-19 pandemisi tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de toplum sagligi ve giivenliginin
disinda ekonomik olumsuzluklara neden olmustur. Pandeminin Tiirkiye’de olusturdugu ekonomik
etkileri analiz etmek ve ¢0ziim Onerileri sunmak amaciyla yapilan bu ¢alismada tiim veriler ortak bir
zaman diliminde birlestirilerek aylik verilerle VAR analizi yontemi ile etki-tepki fonksiyonlar

incelenmis ve kisa donemde olasi soklarin etkileri aragtirilmisgtir.

Caligmada ekonomik biiylimeyi aylik olarak temsilen sanayi tiretim endeksi verisi kullanilmigtir
(Sentiirk ve Akbas, 2014; Ozcan ve Ozgelebi, 2013%). Bu calismada, turizm ve tarim sektorii verileri

modelde kullanilan zaman araliginda elde edilemedigi icin, analizde veri kaybma neden olmamak

! Sanayi tiretim endeksine, GSYH’nin ¢eyreklik veriler olarak agiklanmasi nedeniyle bagvurulmustur.
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amaciyla incelemeye dahil edilmemistir. Tablo 1’de modelde kullanilan veriler ve bu verilere ait
aciklamalar, zaman aralif1 ve s6z konusu verilerin elde edildigi kaynaklar yer almaktadir. Bu ¢aligmada
ekonomik biiyiimeyi temsilen 2015 y1li baz alinarak sanayi liretim endeksi aylik Ocak 2015-Mayis 2020

donemi verileri kullanilmistir.

Tablo 1: Modelde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler DOnem Kaynak dc¢iklama

SAN 2015M:1-2020M:5 [TUIK |Logaritmik Sanayi Uretim Endeksi

EXP 2015M:1-2020M:5 [TUIK [Logaritmik Toplam Ihracat Sektdrii Endeksi

IMP 2015M:1-2020M:5 [TUIK |Logaritmik Toplam ithalat Sektérii Endeksi

PRO 2015M:1-2020M:5 [TUIK [Logaritmik Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

TRADE P015M:1-2020M:5 [TUIK |Logaritmik Perakende Ticaret ve Hizmet Sektérii Endeksi

CONS 2015M:1-2020M:5 [TUIK [Logaritmik Insaat Sektdrii Maliyet Endeksi

EMP 2015M:1-2020M:5 [TUIK [Logaritmik Istihdam Orani

Covid-19 pandemisinin ihracat ve ithalat sektorii tizerindeki etkilerini incelemek amaciyla toplam
ihracat endeksi ve toplam ithalat endeksi verileri kullanilirken, ingaat sektoriinde yasanan degisimi tespit
etmek amacryla insaat sektorii maliyet endeksi verisi, imalat sanayi sektoriinii temsilen imalat sanayi
kapasite kullanim orami ve istihdam {izerindeki etkilerini incelemek amaciyla da istihdam orani

kullanilmigtir.
3.3. VAR Analizi Yontemi

Vektor Otoregresif Model (VAR) Sims (1980) tarafindan karmasik makro modellerde biitiin
degiskenlerin i¢sel olarak kabul edildigi yontem olarak gelistirilmistir. Bu model dimanik iliskileri
yapisal modele kisitlama getirmeden verdigi icin zaman serileri arasinda ¢ogunlukla kullanilmaktadir
(Keating, 1990). VAR analizi yonteminde modelde bagimli degiskenin gecikmeli degerlerin de yer
almasi, bu modellerin 6zellikle kriz ekonomilerinde yaygin olarak kullanilmasina ve gelecege yonelik
guclu tahminlerde bulunulmasina imkan tanimaktadir. VAR modelleri bir veya birkag degiskende
meydana gelen herhangi bir sokun diger degiskenlerde ve gecikmeli degerlerindeki etkisi 6l¢iilmektedir

(Tar1, Kog ve Abasiz, 2019, s. 470-475).

Iki degiskenden olusan basit VAR modeli su sekildedir:

P P
Yy = P10 + 2 B11iYe-i + Z P12Xe—i + Use (3.1)
i=1 i=1
P P
Xi = P20+ z B21iYe—i + z P22 Xt—i + Uy (3.2)
i=1 i=1

Yukaridaki modelde 1 ve 5, Sabit terimi, p gecikme uzunlugunu, u,+ Ve u,, hata terimini ifade
etmektedir. VAR modelinin agamalart sunlardir: i) degiskenler secgilerek 6zelliklerine gore siralanir, ii)

duraganlik sinamasmin yapilarak trendden arindirilir (duraganlik dereceleri esit olmayabilir), iii)
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gecikme uzunluklar1 bilgi kriterlerine gore belirlenir, iv) VAR modeli tahmin edilir, v) etki-tepki

fonksiyonlari ile degiskenler tizerindeki soklarin etkileri incelenir (Tar1, Kog ve Abasiz, 2019, s. 472).

VAR modeli, katsay1 tahmini yapilmadig1 ig¢in katsayilarmn istatistiksel olarak anlamli olup
olmadiklar1 6nemli degildir. Bu modelde esas olan katsayilar arasindaki iligkiyi tespit etmektir. Bu
modellerde etki-tepki analizleri yapilarak degiskenler arasindaki iliski incelenir. VAR modellerinin
gecikmeli degerleri bulundurmasi gelecege yonelik gii¢lii tahminlerde bulunmaya imkan tanimaktadir.
Ekonomide genellikle kriz donemlerinde ve kisa donem soklarin etkilerini arastirmak amaciyla
kullanilir. Bu yontem ile veri bir donemde degiskenlerin hata terimindeki bir sok nedeniyle hedef
degiskenin hatasinda ortaya ¢ikan yiizde degismeler tespit edilmektedir (Stock ve Watson, 2001, s. 105-
107).

Calismada bu nedenle Covid-19 pandemisinin olusturdugu kriz ortamin etkileri, gelecege yonelik

giiclii ¢ikarimlarda bulunabilmek amaciyla aylik veriler kullanilarak bu yontem ile arastirilmistir.
3.4. Bulgular

Zaman serilerinde duraganlik belirli bir dénemde serilerin ortalamasmin ve varyansinin
degismedigi durumu ifade etmektedir (Engle ve Granger, 1987). Degiskenlerin duragan olup
olmadiklar1 Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi kullanilarak trendli ve trendsiz olmak
iizere iki farkli formda analiz edilmistir. Tablo 2’de birim kok testi sonuglari detayli olarak

gosterilmistir.

Tablo 2’de yer alan sonuglara gore, sanayi tiretim endeksi ile perakende hizmet ve ticaret sektorii
endeksi serileri diizeyde duragandur. fhracat, ithalat, imalat sanayi kapasite kullanim orani, insaat sektorii

maliyet endeksi ve istihdam orani serileri birinci farkinda duragandir.

Tablo 2. Genisletilmis Dickey-Fuller Birim Kok Testi Sonuclar:

Trendsiz Trendli

Degiskenler Kritik Deger t-istatistik Kritik Deger | t-istatistik
%1, %5, %10 Degeri %1,%65,%10 Degeri

SAN -5.235365 -5.435427

(0.0000)* (0.0002)*

EXP -2.103997 -2.236082
(0.2439) (0.4617)

IMP -0.868098 -0.840872
(0.7921) (0.9559)

PRO -0.575726 -1.274066
-3.538362 (0.8681) -4.110440 (0.8854)

TRADE -2.907660 -5.541171 -3.482763 -5.626568

-2.591799 (0.0000)* -3.169372 (0.0001)*

CONS 0.664851 -2.114542
(0.9905) (0.5279)

EMP -0.100023 -0.008744
(0.9445) (0.9953)

ASAN -13.35314 -13.56864

(0.0000)* (0.0000)*

AEXP -5.608476 -5.565723
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(0.0000)* (0.0001)*

AIMP -5.879019 -5.830618
(0.0000)* (0.0000)*

APRO -8.248175 -8.655122
(0.0000)* (0.0000)*

ATRADE -8.690755 -8.950088
(0.0000)* (0.0000)

ACONS -6.361377 -6.409663
(0.0000)* (0.0000)*

AEMP -4.136645 -4.715396
(0.0017)* (0.0017)*

Not: *, ** *** gragiyla %1, %5, %10 diizeyinde anlamlidir. Ideal gecikme uzunlugu AIC, bant
genisligi Newey-West yontemine gore belirlenmistir. 4 sembolii s6z konusu degiskenin birinci farkini
temsil etmektedir.

Tablo 3’te yer alan sonuclar degiskenlerin duragan olup olmadiklar iki veya daha fazla yapisal
kirilmayi dikkate alarak duraganlik sinamasi gergeklestirilmesine imkéan taniyan Lee-Strazicich yapisal
kirtlmali birim kok testi bulgularmi gostermektedir. Buna gore, kirilma tarihleri belirtilerek sanayi
Uretim endeksi, perakende hizmet ve ticaret sektorii, ihracat, imalat sanayi kapasite kullanim orani,

insaat sektorii maliyet endeksi ve istihdam orani serileri en az iki yapisal kirilmada duragandir.

Tablo 3. Lee-Strazicich Yapisal Kirllmah Birim Kok Testi Sonuglar:

Yapisal Kirilmali C. Kritik Degerler Test . .
Birim Kok Testi | Degiskenter (%195, %610) istatistigi | Kirima Tarihleri
SAN -7.19, -6.31, -5.89 -6.479** | 2018M09-2019M07
EXP -7.19, -6.31, -5.89 -5.225* | 2016M06-2017M11
IMP -6.93, -6.17, -5.82 -3.902 2015M11-2018M01
Lee-Strazicich PRO -7.19, -6.31, -5.89 -6.223* | 2018M08-2019M09
TRADE -6.75, -6.10, -5.77 -6,370** | 2018M11-2019M10
CONS —6.97, —6.28, —5.99 -5.252* | 2017 M11-2019M01
EMP -7.19, -6.31, -5.89 -5.288* | 2018M05-2019M06

Not: *** ** * sirasiyla %1, %3, %10 diizeyinde anlamlidir.
Degiskenlerin duraganlik sinamasinin ardindan s6z konusu serilerin kombinasyonlarinin duragan
olup olmadig1 es biitiinlesme testi aracilifiyla incelenmistir. Tablo 4’te Johansen esbiitiinlesme testi

sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 4. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Hipotez Oz Deger Trace Testi Kritik Deger | Olasihik Degeri

Yok* 0.605356 158.0935 125.6154 0.0001
En fazla 1* 0.477929 100.4477 95.75366 0.0228
En fazla 2 0.319034 60.15073 69.81889 0.2308
En fazla 3 0.219134 36.32768 47.85613 0.3800
En fazla 4 0.148158 20.99188 29.79707 0.3581
En fazla 5 0.128865 11.04991 15.49471 0.2085
En fazla 6 0.039466 2.496467 3.841466 0.1141

Tablo 4’te yer alan sonuglara gore, olasilik degerinin 0,05’ten kii¢iik olmasi, degiskenler arasinda

en fazla bir adet esbiitiinlesme iligkisi bulundugunu gostermektedir. Gecikme uzunlugu Akaike ve
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Schwarz bilgi kriterlerine gére 2 olarak belirlenmistir. Bu gecikme uzunlugu ile olusturulan VAR

modelinin otokorelasyon testi sonuglar1 Tablo 5°te gosterilmistir.

Tablo 5. LM Otokorelasyon Testi Sonuglari

Gecikme Sayisi LM-Istatistik Olasiik Degeri
1 51.12273 0.3999
2 54.20721 0.2915
3 56.88777 0.2128
4 51.11904 0.4001
5 58.66862 0.1692
6 53.36086 0.3195

Sonuglara gore, olasilik degerlerinin hepsinin 0,05’ten kiigiik olmas1 H, hipotezinin

reddedilemedigini, modelin otolorelasyon problemi olmadigini gostermektedir.

Modelin degigsen varyans sorunu igerip igermedigi White testi ile incelenmistir ve Tablo 6’da
sonuclar gosterilmistir. Bu sonuglara gore olasilik degerinin 0,05’ten biiyiik olmasi nedeniyle modelin
degisen varyansa sahip olmadig tespit edilmistir. Bu sonug hata terimlerinin sabit varyansl oldugunu

ifade etmektedir.

Tablo 6. White Degisen Varyans Testi Sonuclari

VAR Residual Heteroskdasticity Testi
Ki Kare df Olasilik Degeri
832.1676 784 0.1133

Sekil 1’de AR karakteristik ters koklerin birim gember iginde yer almast VAR modelinin istikrarl
oldugunu gostermektedir. Model kapsaminda elde edilen etki-tepki fonksiyonlar1 grafikleri Sekil 1°de

verilmistir.
Sekil 1. AR Karakteristik Polinomlarinin Ters Kokleri
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0.5 |
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Sekil 2’de gosterilen etki-tepki fonksiyonu sonuglarina gore; genel olarak ekonomik biiyiimeyi

temsil eden sanayi liretim endeksindeki olas1 negatif bir standart hata sokuna perakende ticaret ve hizmet

sektorli, imalat sanayi sektoril, ingaat sektorii ve istthdam oram ilk iki donemden itibaren tepki

vermektedir.

Resporse of SAN to SAN

Response of SAN to TRADE

Sekil 2. Etki-Tepki Fonksiyonlar1 Grafikleri

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations + 2 S.E.
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Thracat sektérii ve ithalat sektdrii ise soka dordiincii ddnemden sonra tepki gelistirmektedir. Bu

sonuglara ait degerler Tablo 7’de verilmistir. 12 aylik donem ile verilen etki-tepki fonksiyonu

bulgularma gore, ilk slitundaki degisken, soklarin meydana geldigi degiskeni ifade ederken, diger

stitunlardaki degiskenler ise bu soklara karsilik bu degiskenlerin verdigi tepkileri gostermektedir.
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Tablo 7. Etki-Tepki Fonksiyonlar: Bulgulari

SAN:
Donem SAN TRADE PRO IMP EXP CONS EMP
1 6.306209 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
(0.58552)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)
2 0.840008  -2.453264 1.807063 0.837184 1.509629 0.514877 3.179459
(1.34451)  (1.52866)  (1.32943)  (1.49010)  (1.12324)  (1.37735)  (1.35200)
3 -3.628923  3.426704  -6.296893  -0.564284 1.959098  -0.053525  4.029735
(2.57413)  (2.09426)  (2.93450)  (1.79902)  (1.38229)  (1.53221)  (1.58168)
4 2.397566  -0.379180 2.702254 0.189547 1.959800 3.098416 0.913006
(3.23097)  (2.75401)  (3.61815)  (2.66065)  (2.21114)  (2.45117)  (3.37591)
5 -2.853392  -0.008883  -0.907241  -0.989452 1.229058  -2.432569  1.359776
(5.54553)  (3.83801)  (6.86326)  (2.71968)  (2.41369)  (2.73014)  (4.72912)
6 0.278937 0.988436 -1.395097  -0.480766 1.568407 -0.549609 7.027287
(6.08287)  (4.69112)  (6.94134)  (3.04474)  (3.07251)  (4.44800)  (6.46432)
7 5489129  -3.916954  5.627725 0.960363  -0.328198 1.544059  -6.010020
(6.65195)  (5.78790)  (8.86656)  (3.42870)  (3.37993)  (5.13141)  (6.98264)
8 0.455465  -1.337217 5.733861 1.257953 2.435476 -2.408588 5.421237
(856273)  (7.77801)  (10.3215)  (4.28074)  (3.97193)  (6.54181)  (8.70069)
9 -9.960833  7.035353  -12.16719  2.951845 6.371208 0.686898 12.82795
(10.4012)  (B.45655)  (10.6136)  (4.70648)  (4.81720)  (8.41548)  (10.6140)
10 -4.925541 1432196  -5.944079  -1.833278  -0.599202  9.693471  -0.719244
(12.8086)  (10.4841)  (14.1847)  (6.41879)  (5.66468)  (9.40512)  (11.1320)
11 3.400888  -10.04168 10.67657  -0.389339  -1.693541  -1.802111  -5.799067
(19.7161)  (14.9510)  (24.9693)  (6.74504)  (7.85837)  (9.70157)  (19.4911)
12 -5.970362 2.141937 -3.347468 2.723808 6.289270 -8.824403 15.27877
(20.8153)  (14.1792)  (27.7382)  (8.03317)  (10.5097)  (17.6603)  (24.0394)
TRADE:
Donem SAN TRADE PRO IMP EXP CONS EMP
1 4.036920  4.308933 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
(0.67868)  (0.40007)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)
2 2563028 -2.205245 -0.261308  0.592320  -0.190415  0.487823 1.172983
(1.18887)  (1.35259)  (1.16532)  (1.33473)  (0.97989)  (1.23859)  (1.24013)
3 -1.080424  1.228369  -3.913058  0.021122 0.229306  -0.369031  4.029600
(2.24792)  (1.76028)  (2.64919)  (1.56827)  (1.21234)  (1.34676)  (1.38518)
4 2.762471  -0.444282 1.949951  -1.229527  2.084494 2.658920  -2.077996
(2.72077)  (2.21843)  (3.02305)  (1.99908)  (1.71780)  (1.98086)  (2.79237)
5 -4.080836 0.356887 -1.789195  -0.638020 0.150951 -2.040978 0.720349
(4.00507)  (2.92494)  (4.89995)  (2.20472)  (1.99095)  (2.32392)  (3.95503)
6 1.282437  -1.300357 0.547838 0.230169 0.915822 0.457387 4.705038
(4.79202)  (3.84426)  (5.51569)  (2.57469)  (2.35399)  (3.45889)  (5.02298)
7 4.664917  -3.062348 7.776580  -1.092857 0.235044 -1.079825  -5.713949
(4.92529)  (4.25236)  (6.06486)  (2.79842)  (2.57507)  (4.17342)  (5.10647)
8 0.324338  -1.206994  4.398082 2.690713 4039270  -2.700055  6.661969
(6.77600)  (6.21199)  (8.17069)  (3.88461)  (3.25290)  (4.85278)  (6.40609)
9 -8.649826  6.777398  -11.84450  3.565543 5.738617 1.768862 12.45443
(8.51960)  (6.83198)  (8.92683)  (4.50788)  (4.21455)  (6.73376)  (8.49284)
10 -3.978395  0.172942  -6.057695  -1.924689  0.687359 9.340185  -0.899111
(9.42159)  (8.03604)  (10.8273)  (6.16008)  (5.33700)  (7.94883)  (9.25725)
11 2.364925 -8.070820  8.668964  -0.154271  -0.689326  -2.304273  -3.272040
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(16.1316)  (12.3722)  (21.6162)  (6.38866)  (6.68599)  (7.55838)  (15.2215)
12 -4.448466  0.637137 -1.170834 2187119 5315950 -7.030354  11.51790
(16.7851)  (11.7826)  (21.9666)  (7.28211)  (9.28700)  (14.3700)  (20.5627)

PRO:
Ddnem SAN TRADE PRO IMP EXP CONS EMP
1 0.590231  -0.393419 1.062371 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
(0.15853)  (0.14420)  (0.09864)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)
2 -0.442666  0.258409  -0.291041  0.111261 0.389296  -0.638735  0.821137
(0.28930)  (0.32484)  (0.29006)  (0.32139)  (0.25217)  (0.29281)  (0.27792)
3 -0.776084 0.538159 -1.171804 0.118780 0.458945 0.551999 1.032980
(0.56752)  (0.47776)  (0.60912)  (0.42010)  (0.31874)  (0.37194)  (0.37013)
4 0.189989  -0.479000  0.057802  -0.489208  -0.222448  0.587428  -0.772814
(0.77155)  (0.61620)  (0.84975)  (0.58337)  (0.48667)  (0.50427)  (0.73543)
5 0.265080  -0.867958 1.132083 0.054130 0.099657 -0.662734 0.008621
(1.15363)  (0.77324)  (1.57176)  (0.59976)  (0.53151)  (0.60747)  (0.90388)
6 -0.730020  0.756811  -0.477890  0.151614 0.285684  -0.419857  0.682966
(1.58962)  (1.15015)  (1.94143)  (0.67944)  (0.80473)  (0.82176)  (1.73199)
7 0.362683 0.134538 0.455167  -0.226960  -0.297054  0.688042  -1.070703
(1.91518)  (1.47025)  (2.77441)  (0.72531)  (0.86797)  (1.30163)  (1.80893)
8 0.574613  -0.382058 1.065750 0.415637  -0.039456  -0.506484  0.075834
(2.60166)  (2.30558)  (3.42073)  (0.80703)  (1.07286)  (1.58642)  (2.56201)
9 -1.369650  1.127089  -2.181982  0.343102 0.750834  -0.112037  2.208472
(2.82654)  (2.45370)  (3.51627)  (0.90121)  (1.27682)  (2.38839)  (2.94850)
10 -1.154041 0.411603 -1.865160 -0.318643  -0.612222 1.881080  -1.134264
(3.60279)  (3.24727)  (4.46239)  (1.17262)  (1.43327) (2.59268)  (3.29167)
11 1.822142  -2.407774 2555313  -0.335483  -1.284765 -0.166490  -2.542284
(4.80475)  (3.86290)  (5.68819)  (1.36440)  (2.07449)  (3.06819)  (5.05066)
12 -0.285432 0.010191 0.812801 0.452520 0.842066 -2.522308 2.025536
(5.55786)  (4.21433)  (6.98891)  (1.72094)  (2.51859)  (4.21271)  (5.77839)
IMP:
Donem SAN TRADE PRO IMP EXP CONS EMP
1 0.355795  -0.163226  0.305836 1.059282 0.000000 0.000000 0.000000
(0.15003)  (0.14556)  (0.14196)  (0.09835)  (0.00000)  (0.00000)  (0.00000)
2 -0.475952 0.242568 -0.432669 0.075397 0.305198 0.501388 0.254911
(0.24886)  (0.28227)  (0.24640)  (0.27536)  (0.20701)  (0.25002)  (0.24592)
3 -0.847389  0.404196  -0.937356  0.168569 0.320246 0.289799 0.412673
(0.47558)  (0.37935)  (0.53037)  (0.33070)  (0.24353)  (0.28453)  (0.29661)
4 0.013308  -0.129586 0.242757 0.119412 -0.101302 0.342593  -0.263377
(0.59597)  (0.48380)  (0.68654)  (0.45085)  (0.38296)  (0.41795)  (0.60227)
5 0.253716  -0.355575  0.717300 0.264094 0.168173  -0.486847  -0.184894
(0.80198)  (0.55617)  (1.14382)  (0.44936)  (0.42462)  (0.47488)  (0.75374)
6 -0.703817 0.759448 -0.815184 0.166310 0.569757 -0.112853 1.374967
(1.06704)  (0.83121)  (1.31240) (0.53687)  (0.63246)  (0.62793)  (1.32813)
7 -0.371420  0.242612  -0.803467  0.198755  -0.036305  0.884403  -0.123411
(1.31941)  (1.03645)  (1.86425)  (0.65422)  (0.68369)  (0.95188)  (1.31469)
8 0.521752  -0.910387 1.269050 0.030387  -0.315469  0.122396  -0.799541
(1.87505)  (1.65095)  (2.44212)  (0.69507)  (0.82946)  (1.00026)  (1.81555)
9 -0.508658  0.187438  -0.075041  0.208539 0.743755  -0.997760  1.426633
(1.84342)  (157903)  (2.51312)  (0.79493)  (1.03743)  (1.66143)  (2.12251)
10 -1575096  1.319215  -1.818298  -0.200181  0.357685 0.685874  0.978865

(2.91591)  (2.47439)  (3.75960)  (0.85372)  (1.15039)  (1.64347)  (2.67787)
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11 0720672  -0.953502  1.025620 -0.155510 -0.955144  0.949506  -1.761183
(3.26911)  (2.67759)  (3.86767)  (1.10304)  (1.73100)  (2.31954)  (3.85449)
12 0741460 -1.136604 1785935 0420520  0.212356  -1.500591  0.859713

(4.02801)  (3.37986)  (5.59282)  (1.18768)  (1.71050)  (2.95873)  (3.69177)

EXP:
Dénem SAN TRADE PRO IMP EXP CONS EMP
1 0123070  0.348857 -0.047155  0.194010  0.499737  0.000000  0.000000
(0.08498)  (0.07773)  (0.07053)  (0.06805)  (0.04640)  (0.00000)  (0.00000)
2 -0.213441  0.168350  -0.372950  0.008234  0.252174  0.287060  0.246224
(0.14825)  (0.16624)  (0.14472)  (0.15802)  (0.12006)  (0.14215)  (0.13853)
3 -0.136544  -0.062025 -0.393684  0.144939  0.125823  0.149133  0.034900
(0.25212)  (0.21410)  (0.30994)  (0.20125)  (0.15190)  (0.17040)  (0.17981)
4 0252279  -0.347887 0533462  0.214684  0.098312  0.041821  -0.189414
(0.29795)  (0.23934)  (0.38782)  (0.22351)  (0.19865)  (0.21447)  (0.29997)
5 -0.033205  0.033115 0470457  0.152573  0.281165  -0.340658  0.271118
(0.41042)  (0.32483)  (0.54104)  (0.27910)  (0.28139)  (0.26189)  (0.53380)
6 -0.351173 0318314 -0.081686  0.376119  0.460269 -0.034219  0.933518
(0.62471)  (0.45705)  (0.81480)  (0.33566)  (0.34568)  (0.37053)  (0.67086)
7 -0.373001  0.327830  -0.468389  0.075532  0.093463  0.319982  0.438768
(0.66205)  (0.57789)  (0.97845)  (0.40826)  (0.41851)  (0.53642)  (0.74760)
8 0117294  -0.470030  0.333883  -0.020724  0.156604  0.131174  0.197662
(0.83302)  (0.79461)  (1.35704)  (0.42941)  (0.49606)  (0.63076)  (0.99003)
9 -0.549893  0.004440  -0.358073  -0.037246  0.256084  -0.325900  0.871790
(0.88754)  (0.83674)  (1.37904)  (0.45504)  (0.60911)  (0.85539)  (1.23157)
10 -0.594306 0179823  -0.360182 -0.138222  0.046996  0.430600  0.219594
(1.16581)  (1.15314)  (1.62298)  (0.49477)  (0.62534)  (0.88340)  (1.31479)
11 -0.055784  -0.379804  0.687680  -0.149799  -0.430817  0.094957  -0.750427
(1.31252)  (1.26665)  (1.68648)  (0.53493)  (0.70616)  (1.01341)  (1.49137)
12 -0.051472  -0.134621 0524855  0.084676  0.145914  -0.615113  0.734511
(1.41198)  (1.28434)  (1.79302) (0.58012)  (0.78808)  (1.22729)  (1.66958)
CONS:
Donem SAN TRADE PRO IMP EXP CONS EMP
1 -0.982601 -0.247593  -0.515920  -0.167883  -0.498015  1.191147  0.000000
(0.20783)  (0.18532)  (0.17754)  (0.17024)  (0.16310)  (0.11060)  (0.00000)
2 -0.925854 0968136  -0.187012  0.496486  -0.993474  0.093982  0.005514
(0.38938)  (0.42456)  (0.36756)  (0.41144)  (0.29756)  (0.35965)  (0.36165)
3 0155223  -0.792164 -0.023616  0.115222  -0.693069  -0.265693  -0.070605
(0.66498)  (0.56240)  (0.81983)  (0.54234)  (0.40884)  (0.45616)  (0.48177)
4 0275760  -0.066691 -0.837119 -0.345786  0.172528  -0.583279  1.450230
(0.80902)  (0.63062)  (1.02022)  (0.60413)  (0.54261)  (0.58356)  (0.80206)
5 -0.689852  0.234172  -2.095883  -0.918639  0.650743  1.113302  -0.122554
(1.22014)  (0.95452)  (1.51526)  (0.70327)  (0.70575)  (0.70166)  (1.42336)
6 -0.698212  0.295017  -1.142977 -0.215668 -1.039366  0.823657  -2.143067
(150161)  (1.15525)  (L.97170)  (0.95843)  (0.93372)  (1.06414)  (1.65863)
7 2956759  -1.763710  3.357482  -0.342476  -0.738438  -0.369725  -2.656582
(1.94313)  (1.76255)  (2.81763)  (1.15347)  (1.14321)  (1.33337)  (1.98005)
8 0684605  1.223145 2128917 -0.109533  0.796361 -2.578400  0.099163
(2.38958)  (2.25176)  (3.49855)  (1.64462)  (1.65146)  (1.90455)  (2.97071)
9 -0.638634 2981412 -2.333143  0.902048  0.862796  0.837237  1.783183
(359548)  (2.96470)  (5.12264)  (1.76486)  (1.84302)  (2.43636)  (3.53630)
10 0758581  -0.048405 -1.448193 1427539  -0.810925  2.154930  -0.589482
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(3.93201)  (3.44047)  (5.43116)  (2.00153)  (2.44403)  (3.03320)  (4.87904)

11 0212400 -1.963793 -0.687017  0.250670  0.415524  0.124511  1.809270
(4.82584)  (4.30307)  (7.46287)  (1.98357)  (2.46093)  (3.69656)  (5.02728)
12 -2.237405  -0.058404  -2.145736  -0.613065  0.998902  -0.451569  1.955746

(557668)  (5.29823)  (7.81613)  (2.09769)  (3.09909)  (4.35183)  (6.72043)

EMP:
Dénem SAN TRADE PRO IMP EXP CONS EMP
1 -0.054981  0.049401 0040512  0.012517  0.096324  -0.021663  0.213160
(0.03241)  (0.03168)  (0.03112)  (0.03087)  (0.02952)  (0.02806)  (0.01979)
2 -0.142474  0.043844  -0.133173 -0.001282  0.044890  0.012960  0.186798
(0.05805)  (0.06403)  (0.05623)  (0.06143)  (0.04787)  (0.05749)  (0.05508)
3 -0.063049  -0.083628  0.062278  0.024415  0.018160  0.073152  0.136762
(0.09690)  (0.08527)  (0.12334)  (0.08394)  (0.06554)  (0.07168)  (0.07415)
4 -0.072984  -0.075019  0.048030  -0.049240  0.040573  -0.090182  0.079859
(0.10713)  (0.09029)  (0.15497)  (0.09238)  (0.08135)  (0.08983)  (0.11450)
5 -0.098469  0.018795  0.014098 -0.030148 0111982 -0.059129  0.283449
(0.15869)  (0.12559)  (0.19051)  (0.10528)  (0.11339)  (0.09703)  (0.21761)
6 -0.091669  0.021234 -0.012616 -0.021784  0.036282  0.071952  0.016225
(0.19317)  (0.14058)  (0.22618)  (0.11988)  (0.12427)  (0.12085)  (0.23755)
7 -0.085160  -0.022472  0.097946  -0.005015  0.022129  0.033576  0.072240
(0.21487)  (0.20082)  (0.30000)  (0.12149)  (0.12941)  (0.13400)  (0.25222)
8 -0.257814  0.132449  -0.176399  0.064132  0.083694  -0.011792  0.195721
(0.27849)  (0.22133)  (0.32738)  (0.12476)  (0.15841)  (0.20085)  (0.35197)
9 -0.221237  0.088737 -0.236810 -0.049252  -0.028789  0.161042  0.034700
(0.34716)  (0.27776)  (0.37120)  (0.14605)  (0.17433)  (0.24209)  (0.38454)
10 -0.018582  -0.165436  0.071381 0012951  -0.128609  0.062515  -0.221479
(0.39774)  (0.33711)  (0.47612)  (0.16671)  (0.19992)  (0.25670)  (0.42557)
11 -0.079022  -0.040086  0.007120  0.052366  -0.006549  -0.112203  0.081438
(0.43640)  (0.33229)  (0.53076)  (0.17573)  (0.24392)  (0.32912)  (0.55000)
12 -0.273309 0199269  -0.276956  0.013280  -0.027524  0.085574  -0.025498

(0.74656)  (0.53559)  (0.92571)  (0.17336)  (0.31138)  (0.36567)  (0.79195)

Bulgulara gore; modelde ekonomik biyumeyi temsil eden sanayi Uretim endeksi (SAN)
degiskeninde bir standart sapmalik sok ortaya ¢iktiginda, sanayi iretim endeksinin ilk donemdeki tepkisi
6.306209 birimdir. Perakende ticaret ve hizmet sekttéri endeksi (TRADE) degiskeninde ortaya ¢ikan bir
standart sapma soka, sanayi tiretim endeksi ikinci aydan sonra tepki gostermeye baslasa da yedinci

aydan sonra tepkisi daha gucli hale gelmektedir.

Sanayi tiretim endeksinde meydana gelen bir standart sapmalik soka, perakende ticaret ve hizmet
sektori endeksi bir dénem sonra 4.036920 birim pozitif tepki gdstermektedir. Ancak bu tepki t¢unci
donem ve sonrasinda negatif olarak 1.080424 birimdir. Istihdam oran1 (EMP) meydana gelen bir
standart sapmalik soka, sanayi iiretim endeksinin tepkisi ilk bes donem sonrasinda ortaya ¢ikmistir.
Insaat sektdriinde (CONS) meydana gelen bir standart sapmalik soka sanayi iiretim endeksi {iglincii

aydan sonra tepki vermistir.
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Imalat sanayi sektorii (PRO) meydana gelen bir standart sapma soka sanayi iiretim endeksinin
tepkisi {iciincii aydan sonra negatif yonde olmustur. Ithalat sektdrii (IMP) ve ihracat sektdriinde (EXP)
meydana gelen bir standart sapma sok i¢in sanayi tiretim endeksinin tepkisi yedinci aydan sonra pozitif

yonde ortaya ¢ikmugtir.
SONUC

Tirkiye’de Covid-19 pandemisinin ekonomideki sektorlere etkilerinin ve sektorler arasindaki
etkilesimin arastirildigi bu ¢alismada, sokun sektorlere etkileri analiz edilmis ve politika Onerileri
iiretilmistir. Esasen pandeminin etkileri, ekonomiyi ve toplumu bir¢ok kanaldan etkileyen o6zellikte
oldugundan, ekonomide uzun donemde kendini gosterecektir. Yani pandemi yaganip ekonomi
uzerindeki donemsel etkileri ortadan kalkmadan, bu dénemde yasanan soka dair biiylik resmi ortaya
koyabilmek her ne kadar miimkiin olmasa da tarihteki ya da diger iilkelerdeki 6rneklerin, insanoglunun
bu tiir siireclere dair gegmis deneyimlerini olusturdugunu ve siirece dair ongorii gelistirilebilmesini
sagladig1 ifade edebilir. Ote yandan, mevcut veriler 1s1¢inda siirecin ilk etkilerinin ortaya konulmasi da
stirecin sonraki adimlarinda kullanilacak politika setlerinin olusumunda dnemli girdiler yaratilmasim

saglamaktadir.

Diinyada pandeminin ayak sesleri Aralik 2019’da duyulmaya baslandiysa da Tiirkiye’de bu
olgunun igsellestirilmesi Mart 2020°de tespit edilen ilk vaka ile gerceklesmistir. Ik vakanin tespitinin
ardindan, toplumun Cin ve saglik sistemindeki sorunlar ile éne ¢ikan Italya ve Ispanya 6rneklerini
gOzlemlemesi, ¢ok hizli bir reaksiyon gostermesine, dzellikle piyasadaki talep dinamiklerinin bir anda
ve erken donemde degismesine yol agmistir. ilerleyen siirecte is ve calisma kosullarini derinden
etkileyen kisitlama tedbirleri, daha gecikmeli bir etki ile piyasanin arz cephesini etki altina almstir.
Asenkron olarak meydana gelen gelismeler, ekonomide ve sektorel diizeylerde piyasa dengesizliklerine

ve ekonominin {iretici sektdrlerinin bu dengesizliklerin etkileri altinda kalmasina neden olmustur.

Diinyada oldugu gibi, Tiirkiye’de pandeminin getirdigi maske, sosyal mesafe ve hijyen kurallar1
altinda siirdiiriilmeye ¢aligan toplum yasaminin yeni normallerinin, halen somut bir sonug¢ vermeyen asi
¢alismalar1 g6z 6niinde bulunduruldugunda, birka¢ ¢eyrek daha siirecegi tahmin edilmektedir. Bu
cercevede zaman zaman artan vakalar, getirilen kisitlamalar gibi pandemi kosullarinin temel
bilesenlerinin ekonomi {izerindeki etkilerinin spesifik olarak belirlenmesine ihtiya¢ duyulmaktadir.
Ekonomiye dair verilerin ilerleyen dénemlerde guncellenmesi durumunda da etki analizlerinin

stirdiiriilmesi, politika setlerinin giincellenmesi agisindan biiyiik bir dneme sahiptir.

Covid-19 pandemisinin olusturdugu soklarin sektorleri nasil etkiledigini belirlemek igin
bagvurulan VAR Analizi Yontemi ile uygulanan etki-tepki fonksiyonu sonuglarma gore elde edilen
bulgular Julius, Nuugulu ve Julius (2020), Jayaselvi (2020) ve Diao vd. (2020)’nun sonug¢larini destekler
niteliktedir. Bu bulgulara gore, ekonomik biiylimeyi temsil eden sanayi iiretim endeksindeki olasi
negatif bir standart hata sokuna perakende ticaret ve hizmet sektorii, imalat sanayi sektorii, ingaat sektorii
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ve istihdam orani ilk iki dénemden itibaren tepki vermektedir. Thracat sektorii ve ithalat sektorii ise soka

dordiincii donemden sonra tepki gelistirmektedir.

Perakende ticaret ve hizmet sektoriindeki olas1 bir negatif standart hata sokuna, sanayi {iretim
endeksinin tepkisi ilk donemden itibaren etkisini gdstermeye baslasa da iigiincii donemden sonra pozitif
seyir izlemektedir. Perakende ticaret ve hizmet sektdriindeki bir standart hata sokuna en hizli tepki veren
sektoriin ise ihracat sektorii oldugu gozlemlenmistir. Imalat sanayi kapasite kullanim oranindaki olasi
bir negatif standart hata sokuna sanayi iiretim endeksi, perakende ticaret ve hizmet sektdrii ile ihracat ve
ithalat sektorii ligiincli dénemde tepki gdstermektedir. Istihdam orami ise ilk dénemden itibaren tepki
gdstermis, ancak kisa siire sonra bu tepki pozitif egimli olmustur. Insaat sektdriindeki negatif bir standart

sapma sokuna sanayi iiretim endeksi besinci donem sonrasinda ayn1 yonlii tepki gelistirmektedir.

Sonug olarak, incelenen donem stresince Tirkiye ekonomisinde Covid-19 pandemisi kaynakli
olarak sektorler arasinda olusan negatif bir standart hata sokuna en ge¢ tepki veren sektdriin insaat
sektorii oldugu tespit edilmistir. Bu sektdriin perakende ticaret, hizmet ve sanayi gibi diger sektorlere
gore daha gec¢ tepki vermesinin nedenleri arasinda insaat sahasinda gerekli is gilivenligi tedbirleri
alindiginda daha az insanin etkilesim halinde olmasi ve makinelesmenin yer aldigi diisiiniilmektedir.
Nitekim sanayi sektorii, perakende ticaret ve hizmet sektorii ile imalat sektoriiniin ise olast soklara en
hizli tepki veren sektorler arasinda oldugunun tespit edilmesi bu diisiinceyi destekler niteliktedir. Bu
cercevede ekonomide sektdr-spesifik politikalarin uygulanmasi 6nceligi ile 6zellikle sanayi, imalat,
perakende ticaret ve hizmet sektorlerinde orta ve uzun dénemde dijital doniisiime agirlik verilmesinin
olast salginlardaki sektorel etkileri hafifletebilecegi, yine bu sektorlerde uzaktan galigma olanaklarmin
giiclendirilmesinin ve tegvik edilmesinin ise hem sektorlerdeki kirilganligi azaltacagi hem de bu

sektorlerde istihdam kayiplari yasanmasinin 6niine gegecegi diisiiniilmektedir.

Ekonomide sektorlerin dijitallesme siirecinin siirdiigii, yeni teknolojilerin bazi meslekleri ortadan
kaldiracaginin  6ne siiriildiigii bir ortamda kitlesel olarak yogun niteliksiz isgiicii istihdaminin
gerceklestigi sanayi sektorii, perakende ticaret ve hizmet sektorii ve imalat sektdriiniin bu tiir soklara en
hizli tepki veren sektorler arasinda olmasi, Tiirkiye ekonomisi i¢in énemli riskler teskil etmektedir.
Tirkiye’de sektorlerin soklara duyarliliklar1 gozetilerek istihdamin yeniden kurgulanmasi gerektigi ve
tilkedeki egitim politikalarinin, istihdam politikalarmim ve kamu kesiminin bu alanlardaki finansman
saglama roliiniin de dahil edilmesi, kuskusuz makroekonomik politikalarin etkinligini artiracagi
diisiiniilmektedir. Bu c¢aligmanin Tiirkiye’de Covid-19 pandemisinin 6zellikle kisa donemde sektorel
etkilerini ortaya koymasi bakimindan literatiire katki saglayacagi ve daha sonraki ¢aligmalara kaynaklik
edecegi diisliniilmektedir. Pandeminin etkilerinin kisa, orta ve uzun vadedeki etkilerinin gerek
makroekonomik gerekse sektorel diizeyde yeni arastirmalarla ilerleyen siiregte analiz edilmesi,
ekonominin tiim kesimlerini etkileyen bu siirecin etki mekanizmalarinin anlasilmasi bakimindan biiyiik

Onem tagtyacaktir.
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