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TEKNOLOJIK PATENT, FINANSAL DERINLESME VE SAGLIK
HARCAMALARI ARASINDAKI ILISKININ SAPTANMASI

Hikmet AKYOL, Fevziye GURLAS

ETU Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi (ETUSBED), S. 12, Nisan 2021, Sayfa: 1838

oz

Giintimiizde hem gelismis hem de gelismekte olan tilkelerde saglik harcamalar1
onemli 6l¢lide artmustir. Bu artista teknolojik inovasyonun ¢nemli bir rolii vardir. Bunun
yaninda finansal derinlesmenin hem teknolojik inovasyon hem de saglik harcamalari ile
iliskisi literattirde tnemli bir tartisma konusudur. Bu arastirmada teknolojik inovasyon
(patent sayisi), finansal derinlesme ve saglik harcamalari arasmndaki iliski incelenmistir. Baska
bir ifadeyle, teknolojik inovasyonlarini ve finansal derinlesmenin saghik harcamalar:
tizerindeki etkisinin ne oldugu tespit edilmeye calisilmistir. Aymi zamanda finansal
derinlesmenin teknolojik inovasyon {tizerindeki etkisi ve teknolojik inovasyon ile saglik
harcamalar1 iliskisindeki dtizenleyici roltiniin ne oldugu sorgulanmistir. Bu amag
dogrultusunda 83 gelismis ve gelismekte olan tilkenin 2002-2018 arasindaki dénemi Sistem-
GMM teknigi uygulanarak analiz edilmistir. Analiz sonuglari, teknolojik inovasyonun saglik
harcamalarim tesvik ettigini gostermistir. Ayn1 zamanda finansal derinlesmenin hem saglhk
harcamalar1 hem de teknolojik inovasyon faaliyetleri {izerinde pozitif yonlii etkiye sahip
oldugu tespit edilmistir. Teknolojik inovasyon ve saglik harcamalar1 arasindaki iliskide
finansal derinlesme pozitif yonlii bir diizenleyici role sahiptir.

Anahtar Kelimeler: Inovasyon, Saglik Harcamalari, Finansal Derinlesme, Sistem-GMM.

DETERMINING THE RELATIONSHIP BETWEEN TECHNOLOGICAL
PATENT, FINANCIAL DEEPENING AND HEALTH EXPENDITURES

ABSTRACT

Today, healthcare expenditures have increased significantly in both developed and
developing countries. Technological innovation has an important role in this increase. In
addition, the relationship of financial deepening with both technological innovation and
healthcare expenditures is an important topic of discussion in the literature. In this research,
the relationship between technological innovation (number of patents), financial deepening
and healthcare expenditures has been examined. In other words, it has been tried to determine
what the effect of technological innovations and financial deepening on healthcare
expenditures. At the same time, the impact of financial deepening on technological innovation
and its moderator role in the relationship between technological innovation and healthcare
expenditures were questioned. For this purpose, the period during 2002-2018 in 83 developed
and developing countries was analyzed by applying the System-GMM technique. Analysis
results showed that technological innovation encourages healthcare spending. At the same
time, it has been determined that financial deepening has a positive effect on both healthcare
expenditures and technological innovation activities. Financial deepening has a positive
regulatory role in the relationship between technological innovation and healthcare
expenditures.

Keywords: Innovation, Healthcare Expenditures, Financial Deepening, System-GMM.
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Giris

Glntimtizde saglik hizmetleri alaninda yasam kalitesinin ve yasam
beklentisinin artmasi, kullanilan teknikler ve farmasotik ilerlemeler saglik
hizmetleri sektdriiniin 6nemini gittikce artirmis, hacmini buytitmusttir. Saglik
harcamalar1 son 20 yilda hizla artmis, diinyanin gayri safi yurti¢i hasilasinin
(GSYH) %10'undan fazlasim1 olusturmustur (Rana ve digerleri, 2019: 1).
Ozellikle, son yillarda saglik hizmeti saglayicilari, tip bilimindeki ileri duzey
teknolojik gelismeler sayesinde tedavisi zor hastaliklarin énceden teshisini ve
tedavisini gerceklestirebilmektedir. Ayni zamanda, bilisim ve iletisim
alanindaki teknolojik ilerleme ve refah diizeyinin yiikselmesi saglik
hizmetlerine erisimi kolaylastirmistir. Literattirdeki genel goriis, artan gelir ve
teknolojik ilerlemelerin, saglik harcamalarmin biiytimesine katkida bulunan ana
faktorler oldugu yontindedir (Rana ve digerleri, 2019: 1). Bu bakimdan
teknolojik inovasyon, diger sektorlere kiyasla saglik hizmetleri alaninda, farkl
bilim dallar1 ile birlikte arastirilmasma fazlasiyla ihtiya¢ duyulan énemli bir
konudur (Omachonu ve Einspruch, 2010; Sorenson ve digerleri, 2013: 22§;
Marsch ve Gustafson, 2013; Chandra ve Dharne, 2016; Serova and Guryeva,
2018: 245). Bu arastirmada 83 gelismis ve gelismekte olan tilkede teknolojik
inovasyon (patent sayisi), finansal derinlesme ve saglik harcamalar iliski
incelenmistir. Arastirmada, ayn1 zamanda finansal derinlesmenin teknolojik
inovasyon ve saglik harcamalar1 arasindaki iliskide diizenleyici roliintin ne
oldugu analiz edilmistir. Arastirma yedi boltimden olusmustur. Birinci boliim
giris bolimudiir. Ikinci bslimde teknolojik inovasyon ve saglik harcamalar
iliskisi, tictincti bolumde ise finansal derinlesmenin bu degiskenler ile olan
iliskisine iliskin kavramsal cerceve verilmistir. Dérdtincti boliimde ilgili yazinda
daha once yapilmis ampirik arastirmalar verilmistir. Besinci boliimde
arastirmanin kapsamu, veri seti ve degiskenler arasindaki iliskiyi ortaya koyacak
ekonometrik yontemden bahsedilmistir. Altinc1 boliimde ise uygulanan
ekonometrik analizler neticesinde elde edilen bulgular yorumlanmistir. Son
boliim ise tartisma boliimiidiir.

1. Saglik Harcamalar1 ve Teknolojik Inovasyon liskisi

Teknolojik gelisme ve ilerlemeler konusu on sekizinci ytizyildan beridir
makroekonomik teori igerisinde tartisilmasina ragmen, modern anlamda
teknolojik inovasyon ve onun ekonomik yapi icerisindeki rolinii ele alan ilk
arastirmact Joseph A. Schumpeter'dir. ~Schumpeter, ekonomik kalkinma
olgusunun meydana gelmesinde inovasyonun temel bir itici giic oldugunu
belirtmistir (Kitapct, 2019: 56). 1980°1i yillardan itibaren ise 6zellikle gelismekte
olan tlkelerde artan kiiresellesme diizeyi dis finansmana olan erisimi
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kolaylastirmus, kredi faaliyetlerini ve risk cesitlendirmeyi olumlu etkilemistir.
Hi¢ stiphesiz teknolojik alanda yasanan gelismeler ve inovasyon tilkeler
arasinda onemli bir rekabet alanina déntismiis ve bu alanlara yapilan yatirimlar
artmistir. Teknolojik inovasyon faaliyetleri arttikca saghk sektoriinin bu
faaliyetler ile olan bag giiclenmistir. Beseri sermaye teorisi, egitime, is
egitimlerine ve saglik hizmetleri girdilerine yapilan harcamalar yoluyla insana
yapilan yatirimin yalnizca birey icin degil, diger insanlar ve tiim ekonomi icin
gelecek getirileri oldugunu savunur (Chireshe ve Ocran, 2020: 3). Yirminci
yilizyilm ikinci yarisinin 6nemli bir bliimiinde meydana gelen derin ekonomik,
kurumsal, sosyal ve teknolojik degisimlerin bir sonucu olarak saglik harcamalar1
sadece mutlak anlamda degil, milli gelir acisindan da artmustir (Dybczak ve
Przywar, 2010: 1). Teknolojik ilerlemenin bu biiytimeyi yonlendiren 6nemli bir
faktor olduguna dair artan bir goriis birligi vardir (Smith ve digerleri, 2000: 1).
Zira bircok sektorii kolunda oldugu gibi saglik hizmetleri sektorii de buytik
olgtide teknolojik gelismeye dayanmaktadir (Figueiredo ve Eiriz, 2009: 235).
Nitekim, literatiiel calismalar saglik harcamalarmin artisinda teknolojinin 6ncti
rolinii gostermistir (Baker ve digerleri, 2003; Shekelle ve digerleri, 2005;
Dybczak ve Przywara, 2010; Chandra ve Skinner, 2012; Sorensen, 2013; Tekin ve
digerleri, 2019). Teknolojinin saghk hizmetleri sektorii tizerindeki etkisi ¢ok
yonliidiir. Bu bakimdan, medikal (tibbi) ve farmasétik gibi inovatif faaliyetlerin
yaninda internetin ve klinik bilgi sistemlerinin gelisiminin saglik hizmetleri
sektort igerisinde 6nemli bir rolt vardir (Figueiredo ve Eriz, 2009: 236). Ancak,
s0z konusu inovasyon faaliyetleri icerisinde ne kadarlik bir kismin medikal ve
farmasotik alaninda oldugunu veya saglik harcamalarinin ne kadarlik bir
kisminin inovasyonu kapsadigini saptamak biitiin tilkeler acisindan miimkiin
degildir. Soyle ki, bircok tilkede saglik arastirmalari ve inovasyonu, farkl
bakanliklarin otoriteleri altinda farkli kilit aktorlerin oldugu ve kati
diizenlemelerle karmasik bir sistemde gerceklesmektedir (Larrue ve digerleri,
2017: 3). Bu bakimdan literatiirdeki ampirik arastirmalar ¢ogunlukla tilkeler
ozelinde yogunlasmis ve daha spesifik bir sekilde (ila¢ kullanimu ile ilgili
yenilikler, tibbi teknolojik yenilikler, sistem ve stireg yenilikleri vb.) degiskenler
arasindaki iliskiyi saptamaya calismistir (Lictenberg, 2001; Shah, 2005; Liu ve
Hsieh, 2012; Gill, 2013; Agha, 2014; Lictenberg, 2014). Bununla birlikte, cok
sayida tlkeyi iceren arastirmalarda hem saglik hizmetleri sektoriine yapilan
harcamalar1 hem de teknolojik inovasyonu temsil eden cesitli vekil gostergeler
kullanilmaktadir. Teknolojik degisimlerin olgtileri genellikle inovatif stireclerin
ti¢ temel 6zelliginden birisini icermektedir (Acs ve digerleri, 2002: 1069):
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o Ar-Ge harcamalari gibi inovatif siirecine giren girdilerin bir 6lctistin,

o Patentli bulus says1 gibi bir ara ciktiys,

e Inovatif ciktilarin dogrudan bir dlciistinii kapsamaktadir.

Teknolojik inovasyon konusunda standart bir endeks olmadigindan,
bilimsel cevrelerde ve akademik calismalarda patentler inovasyonun vekil
gostergesi olarak kullamilmaktadir (Pan ve digerleri, 2019: 458-459). Patentler,
inovatif faaliyetlerin son derece giivenilir bir 6lctisti olarak kabul edilebilir (Acs
ve digerleri, 2002: 1069). Bu bakimdan akademik arastirmalarda ¢ogunlukla,
patent sayis1 teknolojik inovasyonun vekil gostergesi olarak kullanilmistir (Acs
ve digerleri, 2002; Gill, 2013; Islam ve digerleri, 2018; Pan ve digerleri, 2019;
Ibrahiem, 2020; Khan ve digerleri, 2020). Bunun yaninda, arastirma gelistirme
(ARGE) faaliyetleri (Ho ve digerleri, 2017) ve gesitli inovasyon endekslerini
(Tekin ve digerleri, 2019), kullanan calismalar da mevcuttur. Ancak, bu
arastirmanin 6rnekleminde oldugu gibi ¢ok sayida tilkeyi iceren arastirmalarda
bu degiskenleri kullanmak ¢ok zordur. Zira, iilkelerin ARGE faaliyetlerine
iliskin veriler (arastirma harcamalar1 veya arastirmaci sayis1) son derece sinirh
olup, bircok tilkenin verisine ulasilamamaktadir. Benzer sekilde, inovasyon
endekslerinin donem kapsamlar1 son derece kisitlidir. Teknolojik inovasyona
benzer sekilde, saglik harcamalarini temsil eden gesitli vekil gostergeler vardir.
Bilhassa, ¢ok sayida tilkeyi iceren arastirmalarda saglik harcamalarmin vekil
gostergesi olarak, saglik harcamalarinin GSYH’ye orani (Chandra ve Skinner,
2012), kisi basina reel saglik bakimi harcamalarmin ulusal para birimi cinsinden
logaritmasi (Dybczak ve Przywara, 2010) ya da kisi basmna saglik harcamalarinin
logaritmas1 (Nghiem ve Conelly, 2017; Rana ve digerleri, 2019; Tekin ve
digerleri, 2019), 6zel ve kamu saglik harcamalarinin GSYH’ye orani (Chireshe
ve Ocran, 2020) kullanilan degiskenler arasinda gosterilebilir. Bu bakimdan,
saglik harcamalar1 degiskeni igerisinde tibbi, farmasotik ve diger teknolojik
tirtinleri ve hizmetleri bulundurdugundan son derece gtivenilir bir degiskendir.

2. Saglik Harcamalar1 ve Teknolojik Inovasyon Iliskisinde Finansal
Derinlesmenin Roli

Schumpeter, ekonomik kalkinma teorisinde ti¢ temel unsuru ekonomik
kalkinma ile iliski bir sekilde gostermistir (Shionoya, 1997: 163):

e Tlki, ekonomik kalkinmaya sebep olan inovasyondur. Inovasyon, yeni
bir tirtin veya fretim tekniginin piyasaya cikarilmasini, yeni bir
piyasanmn acilmasmni, tedarik kaynagmin saglanmasini ve hali
hazirdaki bir sanayi kolunun tekrardan diizenlenmesini icermektedir.

e TIkinci temel unsur ekonomik kalkinmanin konusunu olusturan ya da
inovasyonun ajani olan girisimciliktir. Schumpeter’e gore girisimci,
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halihazirdaki irtin ve tiretim yontemlerine bagli olan bir yoneticinin
aksine, yeni ve yaratic1 projeleri ytirtiten kisidir.

» Uctinctisii, girisimcinin inovasyonu yerine getirme araci olan banka

kredileridir.

Schumpeter’e gore, banka kredileri, teknolojik inovasyon faaliyetlerinin
saglanmasinda kilit bir role sahiptir. Zira, girisimciler inovasyon igin ihtiyag
duyduklari fonlar1 bankalar yoluyla karsilamakta, gerceklestirecekleri projeleri
finanse etmektedirler. Bu bakimdan, finansal sistemin gelismis olmasi, aymn
zamanda teknolojik gelismelerin devamliligina ve yayilmasma onemli katki
saglamaktadir. Finansmani verimli inovasyon faaliyetlerine etkin bir sekilde
tahsis etmek icin iyi gelismis bir finansal sistem ¢ok 6nemlidir (Law ve digerleri,
2018: 143). Nitekim, daha derin finansal sistemleri olan tilkeler kaynaklari
harekete gecirme, fon tahsis etme ve riskleri gesitlendirme konusunda daha iyi
olduklarindan, karli ancak riskli inovasyon projelerine daha fazla fon
aktarabilirler (Ho ve digerleri, 2018: 1). Bunun yaninda, gelismis finansal
piyasalar, ozellikle de hisse senedi piyasalar1 yiiksek teknolojili endiistri
kollarinda inovasyona iki acidan yardimci olabilir (Hsu ve digerleri, 2014: 119):

e Birincisi, hisse senedi piyasalar1 zengin risk yonetimi araclari seti
saglayabilir ve yatirimcilari, portfoylerini sadece daha ytiksek riskli degil,
aynt zamanda daha yiiksek getirili projelere, yani inovatif projelere
kaydirma konusunda tesvik edici olabilir.

o Ikincisi, hisse senedi piyasalar1 inovatif firmalara daha yiiksek hisse
senedi fiyatlar1 sunabilir ve inovasyonu tesvik edebilir.

Iyi ve gelismis sermaye piyasalar1 ve kurumlar, yatirimcilarin likidite
risklerini ~azaltarak wuzun donemli kullanilan {tiretken teknolojilerin
benimsenmesini saglar (Tadesse, 2005: 7). Nitekim, literatiiel calismalar
¢ogunlukla, finansal gelisimin inovasyonu tesvik ettigini gostermistir (Law ve
digerleri, 2018: 144). Finansal piyasalarin gelismesinin diger pek cok sektorde
oldugu gibi saghk hizmetleri sektorti tizerinde de onemli bir etkisi vardur.
Gelismis finans sektorleri, vergi geliri tabanlarini genisleterek saghkta kamu
harcamalarin1 artirmaktadir (Chireshe ve Ocran, 2020: 2). Ayni zamanda,
yeterince derin finansal piyasalara sahip tilkelerde, saglik sektoriinde faaliyet
gosteren firmalarin inovasyon faaliyetleri icin gerekli finansmana erisimleri
kolaylasir. Saglik hizmetleri gerek tibbi ve farmasotik olsun gerekse bilisim ve
hizmet alaninda olsun teknolojik inovasyon faaliyetlerinin en yogun kullanildig:
sektorlerden birisidir. Bu sektordeki inovasyon faaliyetleri ve yeni projeler igin
ihtiyac duyulan finansmanimn saglanmasi ¢ok 6énemlidir. Ozellikle, farmasotik
alanindaki inovasyon projelerinin maliyetleri cok yiiksek olabilmektedir.
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Gelismis bir finansal piyasanin varligi, yatirimcilar: bu tir yiiksek projelere
yonlendirme konusunda cesaretlendirici olmasimin yaninda, saglik hizmetleri
sektoriinde yer alan firmalar, varlik piyasalarinda islem goren hisse senedi ve
diger varliklar1 tizerinden yiiksek getiriler saglayabilmektedir.

3. Literatiir Taramasi

Lichtenberg (2001), ABD’de yeni ilaclarin kullanimi ile morbidite,
mortalite ve saglik harcamalar1 arasindaki iliskiyi incelemek icin 1996 Tibbi
Harcama Paneli Anketinden regeteli ilaglara iligskin verileri kullanmustir.
Arastirmaci, yeni ilaglarin kullanimimnin her tiirli ilag dist tibbi harcamay
azaltma egiliminde oldugunu gostermistir. Baker ve digerleri (2003), 1999-2001
doneminde ABD’de teknolojiye erisim ve saglik harcamalar: arasindaki iliskiyi
incelemistir. ~ Arastirmacilar, teknolojik erisebilirlik  arttikca  saglik
harcamalarinin arttigini gostermistir. Shah (2005), 1994-2002 déneminde 5815
hasta tizerinden farmasotik inovasyonun saglik bakim hizmetleri tizerindeki
etkisini incelemistir. ~Arastirmaci, inovatif ila¢ kullanim1 ve saglik
hizmetlerinden faydalanma ile harcamalar arasinda pozitif yonlu bir iliski
olmadigini tespit etmistir. Shekelle ve digerleri (2005), gelecekteki yaslhlar icin
potansiyel saglik hizmeti inovasyonlarimi incelemistir. Arastirmacilar, durum
analizi yaptiklar1 calismalarinda saghik hizmetlerinde artan maliyetlerin
arkasindaki itici gticlerin ¢ogunlukla teknolojinin kullanimi olabilecegini
vurgulamustir. Dybczak ve Przywara (2010), AB {ilkelerinde saghk harcamalar:
ve teknoloji iliskisini incelemistir. Panel veri analizlerinin uygulandig:
calismada teknolojinin saghk harcamalar tizerinde pozitif yonlii etkisi oldugu
gosterilmistir. Chandra ve Skinner (2012), ABD’de teknolojik biiytime ve saghk
harcamalarindaki maliyet artislarin1 gelistirdikleri hasta talebi ve tedarikgi
davranis modeli tizerinden aciklamaya calismustir. Arastirmacilar, saglk
hizmetlerinin =~ verimliliginin, hastalar arasindaki tedavi etkilerinin
heterojenligine, saglik tiretim fonksiyonunun bicimine ve ytiiksek sabit maliyetli
ve diistik marjinal MRI gibi prosediirlerin maliyet yapisina bagh oldugunu
gostermistir. Arastirmacilara gore, saglik harcamalarinin artmasinin nedeni eski
ve yeni teknolojilerin kullanimi ve yayilimu ile ilgili kararlardir. Liu ve Hsieh
(2012)'nin Tayvan’da yapmus oldugu arastirmada, diyabetik hastalarin
tedavisinde farmasotik inovasyonun benimsenmesinin saglik harcamalarini
artirdigini belirtmistir. Gill (2013), 2000-2009 doneminde ABD’de teknolojik
inovasyonun kamu saghg tizerindeki etkisini incelemistir. Anova, yapisal
esitlik ve korelasyon tekniklerinin kullanildig1 calismada daha iyi teknolojik
inovasyonun daha iyi halk saghgiyla gticli bir iliski igerisinde oldugu
gosterilmistir. Sorenson ve digerleri (2013), saglik harcamalarmin artmasinda



24 | ETUSBED Teknolojik Patent, Finansal Derinlesme ...

tibbi teknolojinin roltinti incelemistir. Arastirmacilar, Lichtenberg (2001) aksine,
bu alanda yapilan arastirmalarin sadece saglik harcamalar icerisindeki ilaclara
odaklanmamas1 gerektigini, son zamanlarda tibbi teknolojik inovasyon
alaninda yapilan gelismelerin de genel olarak saglik harcamalarmin artmasinda
onemli bir belirleyici oldugunu savunmustur. Agha (2014), 1998-2005
doneminde ABD’de 3900 hastane tizerinden saglik bilgi teknolojisinin tibbi
bakim maliyetleri ve kalitesi {izerindeki etkilerini incelemistir. Arastirmacilar,
saglik hizmetlerinde kullanilan bilgi teknolojisinin tibbi bakim maliyetlerini
arttirdigini, bu teknolojilerin benimsenmesinin tizerinden bes y1l gecilmesine
ragmen, tibbi bakim maliyetlerinde herhangi bir azalma olmadig1 gostermistir.
Lichtenberg (2014), Fransa'da 2000-2009 déneminde farmasotik inovasyonun
uzun Omiirliillik ve tibbi harcamalar iizerindeki etkisini incelemistir.
Arastirmaci, farmasotik inovasyonun, kisi basina ilag harcamalarini arttirdigins,
ancak bu artisin ¢ogunun (%87) hastane harcamalarndaki azalma ile
dengelendigini gostermistir. Tekin vd. (2019), 2007-2015 doneminde 12 adet
gelismekte olan tilkede girisimcilik ve inovasyonun saglik harcamalar
tizerindeki etkisini incelemistir. Panel veri analizlerinin uygulandig: calismada
teknolojik inovasyonun saglik harcamalarin arttirdigr gosterilmistir.

Bu arastirmada tespit edilmeye calisilan bir diger konu, finansal
derinlesmenin teknolojik inovasyon ve saglik harcamalar1 tizerindeki etkisi ve
teknolojik inovasyon ve saglik harcamalar iliskisindeki diizenleyici roltintin ne
oldugudur. Finansal derinlesme ve teknolojik inovasyon iliskisi literattirde
siurli ele alinan bir konudur. Tadesse (2005), 1980-1995 déneminde 38 adet
gelismis ve gelismekte olan {iilkede teknoloji ve finansal gelisim iliskisini
incelemistir. Arastirmaci, finansal gelismenin verimlilik ve teknolojik ilerleme
tizerindeki etkisinin, inovasyonu finanse etme ihtiyaclar1 agisindan farklilik
gosteren sanayi sektorleri arasinda heterojen oldugunu, 6zellikle geng firmalar:
daha ¢ok dis finansmana bagimli olan sektorlerin, bankacilik sektdriintin daha
gelismis oldugu tilkelerde daha hizli teknolojik degisim gerceklestirdigini
gostermistir. Hsu ve digerleri (2014), 1976-2006 doneminde 32 gelismis ve
gelismekte olan tilkede finansal gelisim ve inovasyon iliskisini incelemistir.
Panel regresyon analizlerinin uygulandigr calismada, dis finansmana daha
bagimli olan ve daha ytiksek teknoloji yogun sektorlerin, daha gelismis hisse
senedi piyasalarma sahip {tilkelerde orantisiz bir sekilde daha yiiksek bir
inovasyon seviyesi sergiledigi gosterilmistir. Buna karsin, kredi piyasalarinin
gelisiminin bu 6zelliklere sahip endiistrilerde inovasyonu olumsuz etkiledigi
gorilmiustiir. Ho ve digerleri (2018), 1970-2010 doneminde 74 tlkeyi
incelemistir. Panel-GMM analizlerinin uygulandigi calismada finansal
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derinlesmenin, ancak bir iilkenin siyasi kurumlar1 yeterince demokratik
oldugunda inovasyonu tesvik ettigi gosterilmistir. Islam ve digerleri (2018),
1980-2014 doneminde Cin ekonomisini incelemistir. ARDL ve VECM
yontemlerinin uygulandig1 calismada finansal derinlesme, dogrudan yabanci
sermaye yatirimlar1 ve inovasyon performansi arasinda uzun dénemde pozitif
yonli iliski oldugu gosterilmistir. Law ve digerleri (2018), 1996-2010 déneminde
75 gelismis ve gelismekte olan tilkede finans ve inovasyon iliskisini incelemistir.
GMM yaklasiminin uygulandigl calismada finansmanin inovasyonu ancak
belirli bir diizeye kadar artirdig1, bu seviyenin 6tesinde, finansmanin daha fazla
gelismesinin inovasyonu olumsuz etkileme egiliminde oldugu gosterilmistir.

Finansal derinlesme aynmi zamanda saglik harcamalariyla da yogun bir
iliski icerisindedir. Kuloglu ve Ecevit (2017), 1991-2014 doneminde 10 yiiksek
gelirli lkeyi incelemistir. Granger nedensellik testlerinin uygulandig:
calismada saglik gelisme endeksinin finansal gelisme endeksinin nedenseli
oldugu gosterilmistir. Rana ve digerleri (2019), 1995-2014 déneminde farkl gelir
gruplarindaki {ilkelerde finansal gelisim ve saglik harcamalar: iliskisini
incelemistir. Panel-ARDL yaklasiminin uygulandigi calismada saglik
harcamalar1 ve finansal gelisim arasinda pozitif yonltu iliski oldugu
gosterilmistir. Chireshe ve Ocran (2020), 1995-2014 donemi icin 46 Afrika
tilkesini incelemistir. Panel veri analizlerinin uygulandig1 ¢alismada finansal
gelisimin saglik harcamalarmi arttirdig1 gosterilmistir.

4. Veri Seti ve Yontem
Bu boluimde arastirmanin veri seti ve uygulanan ekonometrik
yonteminden bahsedilmistir.

4.1. Veri

Arastirma kapsaminda kullanilan degiskenlerin aciklamalar: Tablo 1’de
verilmistir. Dogrudan saglik sektoriinii iceren tibbi ve medikal patent sayisina
ulagsmak ttim {tilkeler icin imkansizdir. Bununla birlikte, yerlesiklerin toplam
patent sayilar1 ayn: zamanda saglik hizmetleri sektortine yonelik inovasyon
faaliyetlerini de igermektedir. Daha once ifade edildigi tizere, teknolojik
inovasyonun temsili konusunda literatiirdeki hakim gortis patent sayilaridir. Bu
bakimdan, bu arastirmada teknolojik inovasyonu temsilen, literatiirdeki
kullanis bicimine paralel bir bicimde yerlesiklerin toplam patent sayilarinin
logaritmas1 kullanilmistir. Ay sekilde saghik harcamalarmi temsil eden belli
basli gostergelerin oldugu daha once ifade edilmisti. Bu arastirmada, literattiel
calismalar ornek almarak, cari saglik harcamalarinin GSYH'ye oram
kullanilmigtir. Cari saglik harcamalari, her yil tiiketilen saglik mallarin ve
hizmetlerini icermektedir (Diinya Bankasi, https:/ /www.worldbank.org/). S6z
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konusu saglik mal ve hizmetleri icerisinde teknolojik ara¢ ve hizmetler (tibbi,
medikal ve internet ve bilisim teknolojileri ve diger inovatif faaliyetler) ile
farmasotik ilaclar ©nemli bir rol oynamaktadir. Arastirmada, finansal
derinlesmenin vekil gostergesi olarak ise, literattirde cok yaygin kullanilan genis
para arzinin GSYHye orani kullanilmistir.

Tablo 1: Arastirma Degiskenleri

Degisken Aciklama Tiirii Kaynak
Bagimli Degisken
SAGHAR Cari saghk Diizey (%) Diinya Bankas1
harcamalarinin degerleri alinmistir.
GSYH'ye orani
Bagimsiz Degisken
LN(PATENT) Yerlilerin patent Logaritmik Diinya Bankas1
basvurusu doniisimii
yapilmustir.
MORAN Finansal Genis para arzimin ~ Diinya Bankast
derinlesmenin vekil GSYH'ye oramn
gostergesi olarak alinmustir.
para arzi
Kontrol Degiskeni
GSYH Ekonomik Buytime  GSYH'nin yillik Diinya Bankas1
ytizde degisim
oranlar1 alinmistir.
IsGuCU 15-64 yas aras1 Diizey (%) Diinya Bankas1
isgticti katihm oran1 ~ degerleri alinmistir.
SSO Sabit sermaye GSYH'ye oran1 Diinya Bankas1
olusumu alinmustr.
YB Dogumda yasam Diizey degerleri Diinya Bankas1
beklentisi alinmastr.
TUFE Enflasyon Oranlar1 ~ Yillik yiizde Diinya Bankasi
degisim oranlar1
alinmastr.
LN(KBSGB_ABONE) Sabit genis bant Logaritmik Diinya Bankasi
abonelikleri (100 dontisimii
kisi bagina) yapilmustir.
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Arastirmada kullanulan degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler ise

Tablo 2’de verilmistir.
Tablo 2: Tanimlayzcr Istatistikler
Degisken Gozlem  Ortalama SS. Min. Max.
LN (PATENT) 1309 6.280 2.496 0 14.147
SAGHAR 1231 6.797 2.466 2.055 17.073
GSYH 1410 3.504 3.615 -19.621 18.286
ISGUCU 1411 68.296 9.700 41.568 90.34
MORAN 1060 67.833 39.849 11.270 252.081
SSO 1408 23.166 5.409 11.073 48.412
TUFE 1357 5.102 9.488 -1.736 254.948
YB 1328 74.574 6.068 46.835 84.099
LN (KBSGB_ABONE) 1353 1.541 2.161 -8.491 3.835
4.2. Yontem

Bu arastirmada teknolojik inovasyon, finansal derinlesme ve saghk
harcamalar1 arasindaki iliski incelenmistir. Baska bir ifadeyle, teknolojik
inovasyonlarin1 ve finansal derinlesmenin saglik harcamalar tizerindeki
etkisinin ne oldugu tespit edilmeye calisilmistir. Aynmi zamanda finansal
derinlesmenin teknolojik inovasyon tizerindeki etkisi ve teknolojik inovasyon
ile saglik harcamalar1 iliskisindeki diizenleyici rolinin ne oldugu
sorgulanmustir. Bu amag dogrultusunda 83 gelismis ve gelismekte olan tilkenin!
2002-2018 donemi dinamik panel veri analizi yontemlerinden Arellano ve Bover
(1995) ile Blundell ve Bond (1998), tarafindan gelistirilmis iki asamal1 Sistem
Genellestirilmis Momentler Yontemi (Sistem-GMM), uygulanarak analiz
edilmistir. Panel veri analizi, cok fazla tilke ve gozlem boyutunu iceren veri
setlerinin tahmin edilmesine imkan tanimakta, zaman serileri ve yatay kesit

1 Cezayir, Avustralya, Avusturya, Bahreyn, Banglades, Belarus, Belcika, Brezilya, Bulgaristan,
Kanada, Sili, Kolombiya, Cekya, Danimarka, Dominik, Ekvador, Misir, Estonya, Finlandiya,
Fransa, Giircistan, Almanya, Yunanistan, Guetamala, Macaristan, izlanda, Hindistan,
Endonezya, fran, Tsrail, italya, Jamaika, Japonya, Urdiin, Kazakistan, Kenya, Kore,
Kirgizistan, Letonya, Litvanya, Liiksemburg, Madagaskar, Malta, Meksika, Moldova,
Mogolistan, Karadag, Fas, Nepal, Hollanda, Yeni Zelanda, Nijerya, Norveg, Pakistan,
Panama, Paraguay, Peru, Filipinler, Polonya, Portekiz, Romanya, Rusya, Suudi Arabistan,
Sirbistan, Singapur, Slovakya, Slovenya, Giiney Afrika, ispanya, Isvec, Isvicre, Tayland,
Tunus, Ttirkiye, Ukrayna, ingiltere, ABD, Uruguay, Ozbekistan, Veneziiella, Vietnam.
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analizlerine kiyasla daha karmasik sonuclar ortaya koymaktadir. Bunun
yaninda, panel veri yontemleri, zaman boyutunda kayip verileri bulunan
tilkelerin modellere dahil edilmesini saglamaktadir.

Teknolojik inovasyon ve saghik harcamalar1 iliskisinde bir ©nceki
donemdeki degisimlerin etkisi 6nemli bir role sahiptir. Nitekim, dinamik panel
veri analizi teknigi, bagimli degiskenlerin gecikmelerini aciklayic1 degisken
olarak modele dahil etmektedir. Igsellik sorunu panel veri modellerinde nemli
bir sorun teskil etmektedir. Bu modeller, icsellik problemlerinin giderilmesi
hususunda ve analiz siirecinde bagimsiz degiskenlerin tam dissal olup
olmadigim dikkate alma konusunda son derece etkin yontemlerdir. Dinamik
panel veri teknikleri icerisinde en sik kullanilan yontemler, Anderson ve Hsio
(1982), Arellano ve Bond (1991), Genellestirilmis Momentler (GMM), Arellano
ve Bover (1995) ile Blundell ve Bond (1998), Sistem Genellestirilmis Momentler
(Sistem-GMM) teknikleridir. Anderson ve Hsio (1982), tahmincisi birinci fark
modellerinin otokorelasyonlu oldugu durumlarda etkinligini yitirmektedir.
Arellano ve Bond (1991), genellestirilmis bir moment (GMM) yontemi, birinci
fark modellerini negatif yonlii ve otokorelasyonlu kabul etmektedir. GMM
yontemi, gozlem boyutu (N), zaman boyutundan (T) kictik oldugu dengeli
panellerde etkindir. Bununla birlikte, bu arastirmanin 6rneklemindeki gibi N>T
oldugu arastirmalarda ve dengesiz panel veri setlerinde etkinligini
yitirmektedir. Bu bakimdan, Arellano ve Bover (1995) ile Blundell ve Bond
(1998), tarafindan gelistirilmis olan Sistem-GMM yontemi, N>T oldugu ve
dengesiz panel veri setleri icin son derece etkindir. Arastirma kapsaminda iki
asamali Sistem-GMM yontemi uygulanmistir. Tek ve iki asamali yaklasimlar
arasindaki fark asagidaki gibi aciklanabilir (Khadraoui ve Smida, 2012: 97):

* Tek asamada, hata kosullarinin gozlem ve zaman boyutu i¢in bagimsiz
ve homoskedastik oldugu kabul edilmektedir. Ikinci asamada, ilk
asamada elde edilen kalintilar tutarli bir varyans-kovaryans matrisi
tahmini olusturmak icin kullanilir.

* Bu sekilde bagimsizlik ve homoskedastisite varsayimlarimi gevsettigi
icin iki asamali tahminci, ilk adimda elde edilenden c¢ok daha
asimptotik ve etkin olur.

Arastirma kapsaminda kurulan model asagidaki gibidir:
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Sekil 1: Aragtirmanin Modeli

Arastirma kapsaminda kurulan modellerin temel formtilasyonu asagida
verilmistir.

SAGHAR;:= ap+ ﬁ1 LN (PATENT)it + /32 MORAN;; + ﬁz GSYH;; + ﬂsISGUCUﬁ
+ ﬁ4 SSO;; + ﬁ5YBit + ﬁgTUFEit + /37 LN (KBSGB_ABONE)it + Uit (1)

LN (PATENT)it = qo+ /31MORAN1',9 + ﬁz GSYH;; + ﬂgISGUCU,‘t + ﬂ4 SSO;; +
PsYBit + BsTUFE;; + 7 LN (KBSGB_ABONE);t + it (2

SAGHAR= ao+ p1(LN (PATENT)*MORAN);t + p3 GSYH;; + p2 ISGUCU;; +
ﬁ5 SSO;: + ﬁg YB;: + ﬁ7 TUFE; + ﬁg LN (KBSGB_ABONE)it + Wit (3)

5. Arastirmanin Bulgular

Arastirma kapsaminda kontrol degiskenleri secilirken, degiskenler
arasindaki korelasyon iliskisi goz ontine alinmistir. Korelasyon matrisi Tablo
3’te verilmistir. Matris tablosu incelendiginde degiskenler arasindaki
korelasyon iliskisinin kabul edilebilir sinirlar icerisinde oldugu goriiliir. Bu
bakimdan, arastirma modellerinde herhangi bir coklu dogrusallik problemi s6z
konusu degildir.

Tablo 3: Korelasyon Matrisi

LN SAGHAR GSYH ISGUCU MORAN SSO TUFE YB LN

(PATENT) (KBSGB_ABONE
LN 1.000

(PATENT)

SAGHAR 0283 1.000

GSYH -0.033 -0.351 1.000

ISGUCU 0158 0221 0101  1.000

MORAN 0.533 0.249 -0.065  0.152 1.000
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Ss0 0217 20215 0324 0018 0230  1.000
TUFE -0.159 20230 0016 -0122  -0348 0024 1.000
YB 0.296 0463 - 0378 0471 0038 - 1.000

0232 0401
LN 0382 0453 - 0294 039 0044 - 0709  1.000
(KBSGB_ABONE) 0320 0312

Arastirma kapsaminda ilk olarak saghik harcamalarmin teknolojik
inovasyon tizerindeki etkisi test edilmistir. Degiskenler arasindaki ekonometrik
iliskiyi gosteren iki asamali Sistem-GMM modelleri Tablo 4’te verilmistir. Tablo
4 incelendiginde, bir ve ikinci modellerde SAGHAR'1n bir gecikmeli degerinin
bu degisken tizerindeki etkisi pozitif yonlii ve anlamlidir. LN (PATENT)'in
SAGHAR {izerindeki etkisi birinci modelde pozitif yonlii ve anlamlidir. Buna
gore, teknolojik inovasyon faaliyetlerindeki artislar saglik harcamalarini tesvik
etmistir. MORAN'In birinci modelde SAGHAR, iiciincii modelde ise LN
(PATENT) tizerindeki etkisi pozitif yonli ve anlamlidir. Buna gore, finansal
derinlesme hem teknolojik inovasyon faaliyetlerini hem de saglik harcamalarin
artirmistir. LN (PATENT)in SAGHAR tizerindeki etkisinde MORAN’m
diizenleyici etkisi pozitif yonlti bulunmustur. Buna gore, finansal derinlesme
teknolojik inovasyonun saglik harcamalar1 {izerindeki etkisine olumlu katki
saglamaktadur. Kontrol degiskenlerinin SAGHAR {izerindeki etkisi
incelendiginde, GSYH, TUFE, ISGUCU ve LN (KBSGB_ABONE)nin negatif
yonlii ve anlamli, SSO’nun pozitif yonli ve anlamli, YB'nin ise birinci modelde
anlamsiz, ikinci modelde ise pozitif yonli ve anlamlh oldugu gortilmdstiir.
Kontrol degiskenlerinin LN (PATENT) {tizerindeki etkisi incelendiginde ise
SSO, ISGUCU ve LN (KBSGB_ABONE)'nin etkisi negatif yonlii ve anlamls,
GSYH, YB ve TUFE'nin etkisinin ise pozitif yonlii ve anlamli oldugu
gortilmiistiir. Modellerin bir biitiin olarak anlamliligin1 gosteren Wald testleri
anlamli bulunmustur. Modeller beklenildigi tizere AR (1)’de negatif yonlii ve
otokorelasyonlu oldugu gortilmiis, bu problemin AR (2)'de ortadan kalktig:
tespit edilmistir. Biitiin modellerde i¢sellik problemi olup olmadigini gosteren
sargan testleri araglarin gecerliligini dogrulamastir.
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Tablo 4: iki Asamal1 Sistem-GMM Modelleri-3

SAGHAR bagiml degiskendir. LN(PATENT) bagiml
degiskendir.
1 2 3
SAGHAR (-1) .893*** .880***
(.021) (.020)
LN (PATENT) 066***
(.008)
LN (PATENT) (-1) 833***
(.008)
MORAN .005*** .004***
(.000) (-:000)
LN (PATENT)*M20ORAN .0007***
(.000)
GSYH -.063*** -.063*** .005***
(.001) (.001) (.000)
ISGUCU -.004** -.008*** -.0007
(.002) (.001) (.001)
SSO 023%** .025%** -.002**
(.002) (.002) (.001)
YB .0006 010%** 007***
(.003) (.003) (.001)
TUFE -.011%** -.010%** .004***
(.000) (.000) (.000)
LN(KBSGB_ABONE) -.0471%* -.043%** -.028%**
(.003) (.003) (.003)
ARAC 112 111 126
GOZLEM 766 766 803
WALD (32) 220090.70 155183.49 87401.91
[0.000] [0.000] [0.000]
AR (1) Prob. 0.000 0.000 0.014
AR (2) Prob. 0.171 0.167 0.225
SARGAN (x?) 54.449 55.951 56.980
[1.000] [1.000] [1.000]

%, %% ve * sirastyla; p<=0.01, p<=0.05 ve p<=0.10 anlamlilig1 temsil etmistir.
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6. Tartisma

Teknolojik inovasyonun dogru bir sekilde l¢tilmesi hususunda kesin bir
ol¢tittin kullanilmast son derece zordur. Ayni zamanda, ¢ok sayida tlke igin
teknolojik inovasyonun ne kadarlik bir kisminin saglik hizmetleri sektoriini
kapsadigimi gosteren kiiresel bir veri seti agina ulasmak miimkiin degildir. Bu
konuda yapilan ampirik arastirmalar incelendiginde, belirli gostergeler
kullanilarak, teknolojik inovasyon ve saglik hizmetleri sektorii iliskisi
incelendigi gorulmistiir. Bununla birlikte, patent kullanimimnn teknolojik
inovasyonu temsil edebilecegi konusunda yaygmn bir gortis vardir. Bu
bakimdan, bu arastirmada patent kullanimi, teknolojik inovasyonun vekil
gostergesi olarak kullanilmistir. Benzer sekilde saglik harcamalari konusu hem
gelismis tilkelerde hem de gelismekte olan tilkelerde onemli bir tartisma
kaynagidir. Nitekim, saglik harcamalarinin ekonomik kalkinma ile olan yakin
iliskisi, ona ekonomi politikalar1 igerisinde onemli bir rol vermistir. Son on
yillarda teknolojinin gelisimi ve ona erisimin kolaylasmasi saglik harcamalarin
onemli olctide etkilemistir. Ancak, saglik harcamalar icerisindeki inovasyon
giderlerini agik bir sekilde ortaya koymak miimkiin degildir. Bu arastirmada
teknolojik inovasyon (patent sayisi) ve saglik harcamalar: iliskisi incelenirken
bir yil icerisinde gerceklesen cari saglik harcamalar1 dlgiit olarak alinmustir.
Diinya Bankasi tarafindan hesaplanan bu gosterge, saglik hizmetleri ve
mallarinin tiiketimini icerdigi icin bir bakima inovasyon faaliyetlerini de
yansitmaktadir.

Bu arastirmada teknolojik inovasyonun saghk harcamalarimi arttirdigy
gosterilmistir. ~Arastirma bulgular1 literattirdeki diger arastirmalarla
karsilastirildiginda, Baker ve digerleri (2003), Shah (2005), Shekelle ve digerleri
(2005), Dybczak ve Przywara (2010), Chandra ve Skinner (2012), Sorensen ve
digerleri (2013), Agha (2014) ile Tekin ve digerleri (2019), calismalar
desteklenmekle birlikte, dinamik panel veri analizi tekniginin kullanilmas: ve
finansal derinlesmenin s6z konusu iki degisken arasindaki iliskideki moderator
roltintin sorgulamast bakimindan, bu arastirmalardan ayrismaktadir.
Arastirmada finansal derinlesmenin teknolojik inovasyon ve saglik harcamalar:
tizerindeki etkisi ve bu iki degisken arasindaki iliskide dtizenleyici (moderator)
roliiniin ne oldugu sorgulanmustir. Arastirma bulgulari, finansal derinlesmenin
saglik harcamalar1 ve teknolojik inovasyon {izerinde pozitif yonlii etkisi
oldugunu gostermistir. Bu bakimdan arastirma bulgulari, finansal derinlesme
ve saglik harcamalar iliskisi goz ontine alindiginda Kuloglu ve Ecevit (2017),
Rana ve digerleri (2019) ve Chireshe ve Ocran (2020), calismalariyla, finansal
derinlesme ile teknolojik inovasyon iliskisinin test edilmesi bakimindan Tadesse
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(2005), Hsu ve digerleri (2014), Ho ve digerleri (2018), Islam ve digerleri (2018)
ile Law ve digerleri (2018), bulgulariyla ortiismektedir. Ancak, finansal

derinlesme, saglik harcamalar1 ve teknolojik inovasyon iliskisini birlikte almas1
bakimindan bu calismalardan farklilasmaktadir. Arastirmada c¢ok sayida
gelismis ve gelismekte olan tilkenin verileri incelendiginden, Lichtenberg (2001),
Baker ve digerleri (2003), Shah (2005), Shekelle ve digerleri (2005), Liu ve Hsieh
(2012), Gill (2013), Sorenson ve digerleri (2013), Agha (2014), Lichtenberg (2014),
calismalarinda oldugu gibi, spesifik bir sekilde medikal teknolojilerin veya
teknolojik inovasyonun incelenmesi ve bu degiskenlerin saghik harcamalariyla
olan iligkinin test edilmesi miimkiin olmamuisgtir.

Sonug

Giintimtizde hem gelismis hem de gelismekte olan {ilkelerde saghk
harcamalar1 6nemli 6l¢tide artmistir. Bu artista teknolojinin ¢ok 6nemli bir rolu
vardir. Bunun yaninda finansal derinlesmenin hem teknolojik inovasyon hem
de saglik harcamalar ile iligkisi literatiirde 6nemli bir tartisma konusudur. Bu
arastirmada teknolojik inovasyon, finansal derinlesme ve saglik harcamalari
iliskisi incelenmistir. Bu amagla 83 gelismis ve gelismekte olan tilkenin 2002-
2018 donemi, iki asamali Sistem-GMM yontemi uygulanarak analiz edilmistir.
Analiz sonuglari, teknolojik inovasyon faaliyetlerinin saglik harcamalarim
tesvik ettigini gostermistir. Bu bulgu, akademik literattirdeki “teknoloji saghk
harcamalarin artirtyor” gortistinti dogrulamistir. Ampirik olarak ise Baker ve
digerleri (2003), Shah (2005), Shekelle ve digerleri (2005), Dybczak ve Przywara
(2010), Chandra ve Skinner (2012), Sorensen ve digerleri (2013), Agha (2014) ile
Tekin ve digerleri (2019), calismalar1 desteklenmistir. Bunun yam sira,
arastirmada finansal derinlesmenin teknolojik inovasyon ve saglik harcamalar1
tizerindeki etkisi ve bu iki degisken arasindaki iliskide diizenleyici roliintin ne
oldugu incelenmistir. Finansal derinlesmenin saghik harcamalar1 tizerindeki
etkisi pozitif yonlti ve anlamli bulunmustur. Buna gore, finansal piyasalarin
gelisimi saglik hizmetleri sektoriindeki mal ve hizmetlere erisimi artirarak,
saglik harcamalarim pozitif yonlu etkilemistir. Bu bulgu, Kuloglu ve Ecevit
(2017), Rana ve digerleri (2019) ve Chireshe ve Ocran (2020), calismalarmni
desteklemistir. Ayni zamanda finansal derinlesmenin teknolojik inovasyon
tizerinde pozitif yonlii etkisi oldugu gosterilmistir. Buna gore, yeterince derin
ve gelismis finansal piyasalar teknolojik gelisimi, yeni projelerin hayata
gecirilmesini ve diger inovasyon faaliyetlerini tesvik etmistir. Bu bulgu,
Schumpeter’in ekonomik teorisine uygundur. Ampirik olarak ise Tadesse
(2005), Hsu ve digerleri (2014), Ho ve digerleri (2018), Islam ve digerleri (2018)
ile Law ve digerleri (2018), calismalar1 desteklenmistir. Teknolojik inovasyonun
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saglik harcamalar1 tizerindeki etkisinde finansal derinlesmenin pozitif yonlii rol
oynadig tespit edilmistir. Buna gore, finansal piyasalarin gelisimi, girisimcilerin
inovasyon faaliyetlerinin ve teknolojik gelisimin saglik harcamalar: tizerindeki
etkisini desteklemektedir. Bu bulgu, literatiire 6nemli bir katki saglayacaktir.
Zira, finansal piyasalarin gelisiminin hem teknolojik inovasyon hem de saglik
harcamalari tizerindeki basat rolii akademik olarak ortaya konulmasma karsin,
bu iki degisken arasindaki iliskide finansal piyasalarmn ve derinlesmenin
diizenleyici roltinii inceleyen herhangi bir ampirik ¢alismaya ulasilmamustir.

Arastirma bulgulari, arastirmacilar ve politika uygulayicilar: agisindan
onemli imalar sunmaktadir. Politik agidan bakildiginda, bilhassa saglik
hizmetleri sektoriindeki inovasyon firmalar1 ve faaliyetleri desteklenmeli,
teknolojik verimlilik tesvik edilmeli, saglik harcamalar1 igerisindeki teknolojik
giderleri azaltic1 maliyet politikalar1 gelistirilmelidir. Ozellikle finansal sistemin
gelistirilmesine doniik dtizenlemeler yapilarak, inovasyon faaliyetleri ve
teknolojinin gelisimi desteklenmelidir. Schumpeter’in ekonomik teorisinde son
derece onemli goriilen, ancak literatiirde c¢ok sik islenmeyen teknolojik
inovasyon ve finansal gelisim iliskisi bu arastirmada dogrulanmuistir. Ileride
yapilan arastirmalar ise finansal gelisimin hangi kanallar tizerinden saglik
harcamalarim1 = arttirdigimi ve 6zellikle kamunun saghk harcamalarin
arttirmasini nasil etkiledigini gostermesi bakimindan 6nemli olacaktir.
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