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Uretimde 6nemli bir iiretim maliyeti olan petrol fiyatlari, ekonominin tiim sektdrlerini
etkilemektedir. Petrol fiyatlarindaki artis, maliyet enflasyonuna yol agacak, bu da
tretimin azalmasina ve ekonomik biiyiimenin daralmasina neden olacaktir. Petrol
fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar, ekonomi iizerinde bir belirsizlik dogurmaktadir. Bu
durum ise, yatirimlar1 azaltarak istihdamin ve milli gelirin diismesine neden olmaktadir.
Bu ¢aligmanin amaci, Tirkiye’de 2003:Q1-2019:Q4 donemlerindeki geyreklik verilerle
petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime iliskisini incelemektir. Bu dogrultuda
esbiitiinlesme ve nedensellik analizi yapilmistir. Caligmadan elde edilen bulgulara gore,
ekonomik biiyiimeden petrol fiyatlarina dogru tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir.
Ayni1 zamanda, petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime arasinda uzun donemli
esbiitiinlesik bir iliski bulunmustur.
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Oil Prices and Economic Growth: The Case of Turkey

Abstract

Oil prices, which are an important production cost in production, affect all sectors of the
economy. The increase in oil prices will lead to cost inflation, which will decrease
production and cause a contraction in economic growth. Fluctuations in oil prices cause
uncertainty over the economy. This situation decreases the investments and causes the
decrease in employment and national income. The purpose of this study is examined the
relationship between oil prices ana economic growth in Turkey in 2003: Q1-2019: Q4 in
the period with quarterly data. Accordingly is used cointegration and causality.
According to the findings obtained from the study, a one-way causality was determined
from economic growth to oil prices. At the same time, a long-term co-integrated
relationship has been found between oil prices and economic growth.
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Giris

Petrol fiyatlarindaki arti, iiretim maliyetlerini arttiracagindan dolayi, maliyet
enflasyonuna yol agmakta ve bu durum da iiretimi ve istihdami azaltarak ekonomik
biliyiimeyi daraltmaktadir. Ciinkii petrol fiyatindaki degisme, ekonomideki biitiin
tirtinlerin fiyatlarina yansiyacaktir. Ayrica petrol fiyatlarinda olusacak soklar belirsizlik
dogurarak, yatirimlari duraksatacaktir.

Diinyada petrol fiyatlar1 belirlenirken 3 tiir petrol ele alinmaktadir. Bunlardan
ilki Orta Amerika’da g¢ikan Texas Petrolii (Western Texas Intermediate-WTI), ikincisi
Ortadogu’da ¢ikarilan Umman petrolii ve 3.sii de, Kuzey Denizinden ¢ikarilan Brent
petroliidiir. Diinyadaki petrol anlagmalarinin yarisindan fazlasi Brent petrol {izerinden
gerceklestirilmektedir. Diger bir deyisle, diinyada en yaygin olarak kullanilan petrol
tiirti Brent petroldiir ve bu yiizden bu calismada Brent petrol fiyatlar1 kullanilmistir.

Mortgage krizine kadar duragan bir durum izleyen petrol fiyatlari, krizle beraber
122 dolar1 gérmiis ve sonrasinda kademeli olarak diigmiistiir. Bu noktada, petrol ihrag
eden iilkelerde doviz gelirleri artarken, petrol ithalatgisi tilkelerde imalat sanayinde
daralmalar yasanmustir.

Bu calismanin temel amaci, Tiirkiye’de 2003:Q1-2019:Q4 dénemlerinde petrol
fiyatlari ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu dogrultuda 6ncelikle
teorik zemin olusturularak ilgili literatlir taramasimna yer verilmig, daha sonra
Tiirkiye’deki petrol fiyatlarinin seyrine yer verilmistir. 2003-2019 déneminde ¢eyreklik
verilerin kullanildig1 bu ¢alismada, esbiitiinlesme ve nedensellik analizi yapilmistir.

1. Teorik Cerceve ve Literatiir Taramasi

Petrol, onemli bir iiretim maliyetidir ve petrol fiyatlarindaki artis dogal olarak
tretim maliyetlerini de arttirmaktadir. Petrol fiyatlar1 arttikga, maliyet enflasyonu
yasanacak ve enflasyondaki artig ekonomik biiylimeyi azaltacaktir (Gisser ve Goodwin,
1986). Yasanan maliyet enflasyonu sonucunda, belirsizlik ekonominin geneline
yansiyacak ve bu durumda yatirimcilar yatirimlarini ertelemek zorunda kalacaktir. Bu
belirsizlik uzun siirdiikge, yatirimlar olmayacak ve ekonomi daralacaktir (Bernanke,
1983).

Petrol fiyatindaki artig, petrol ihra¢ eden {ilkelerin lehineyken, petrolde disa
bagiml iilkelerde, girdi maliyetlerinden dolayr maliyet enflasyonu doguracak ve
GSYIH daralacaktir. Ayrica petrolde disa bagimliktan dolay1 ddemeler bilangosu da
olumsuz etkilenecektir (Ozata, 2019). Bununla birlikte, iilkede imalat sanayinde iiretim
diisecek ve istihdam azalacaktir. Bu durum da reel GSYIH’yr olumsuz ydnde
etkilemektedir (Azazi ve Topkaya, 2017).

Hamilton’un 1983’deki c¢alismasi petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime
arasindaki Oncii ¢aligmalardan biridir. Hamilton bu g¢alismasinda, ABD’de petrol
fiyatlarindaki artisin ekonomik biiyiimeyi negatif etkiledigini gostermistir (Hamilton,
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1983). Bu kapsamda hazirlanan literatiir taramasinda, 20 farkli calismaya yer verilmistir
ve Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. Petrol Fiyatlari-Ekonomik Biiyiime fliskisi i¢in Literatiir

Yazar (lar) Ulke (ler) ve | Yéntem Sonug
Doénem
Petrol fiyatlarindaki  soklar
ABD (1949- bliyimeyi  6nemli  Olgiide
Lee vd. (1995) | 1992) VAR analizi etkilemektedir.
Brown ve | ABD (1965- | VAR analizi Petrol fiyatlarindaki ani soklar
Yiicel (1999) 1997) reel GSYIH’y1 diisiirmektedir.
Celik ve Cetin | Tirkiye (1997- | VAR analizi Petrol fiyatlarindaki soklar,
(2007) 2006) GSYIH’y1 diisiirmektedir.
Prasad vd. | Fiji (1970-2005) | Nedensellik Petrol fiyatlarindan milli gelire
(2007) analizi dogru tek tarafli nedensellik
mevcuttur.
Anoruo ve | 6 Afrika {ilkesi | Egbiitiinlesme | Petrol fiyatlarindaki  artis,
Elike (2009) (1971-2006) ve nedensellik | ekonomik biiyliimeyi azaltir.
Hanabusa Japonya (2000- | EGARCH Petrol fiyatlariyla GSYIH
(2009) 2008) arasinda ¢ift tarafli nedensellik
mevcuttur.
Kumar (2009) | Hindistan (1975- | VAR analizi Petrol  fiyatlarindaki  artis,
2004) bliyiime hizin1 ve sanayi
iiretimini olumsuz
etkilemektedir.
Al-mulali  vd. | Katar (1970- | Nedensellik Petrol fiyatlarindaki artiglar
(2010) 2007) analizi GSYIH’y1 arttirmaktadir.
G7 iilkelerinde petrol
G7 (2000-2010), fiyatindaki artis ekonomik
Hindistan ve bliyiimeyi  arttirirken;  Cin,
Rusya (2003- Hindistan ve Rusya’da net bir
2010), Cin ve sonug yoktur. OPEC igin ise
Ghalayini OPEC (1986- | Nedensellik herhangi bir nedensellik tespit
(2011) 2010), analizi edilememistir.
Oksiizler ~ ve | Tiirkiye (1987- | Nedensellik Petrol fiyatlarindan biiylimeye

dogru tek tarafli nedensellik
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Ipek (2011) 2010) analizi tespit edilmistir.

Petrol  fiyatlarindaki  artis
Ozsagir vd. | Tirkiye (1987- | Esbiitinlesme | GSYH’y1 pozitif  yonde
(2011) 2007) ve nedensellik | etkilemektedir.

OPEC  ilkelerinde  petrol

Akinci
(2012)

vd.

OPEC ile petrol
ithal eden tlkeler
(1980-2011)

Esbiitiinlesme
ve nedensellik

fiyatlarindaki artis biiyiimeyi
arttirirken, ithalatg1 iilkelerde
biiyiime azalmaktadir.

Biiylimeden petrol fiyatlarina

Tunus (1960- | Nedensellik dogru tek tarafli nedensellik
Bouzid (2012) | 2009) analizi vardir.
Emami ve Petrol fiyatlar1 ile bilyiime
Adibpour arasinda negatif iliski
(2012) fran (1959-2008) | SVAR analizi | mevcuttur.
OPEC ve petrol
ihracatgisi Petrol fiyatlar1 ile biyiime
Akinci vd. | lilkeler  (1980- | Esbiitiinlesme | arasinda pozitif bir iliski
(2013) 2011) ve nedensellik | mevcuttur.
Yardimcioglu Petrol fiyatlar1 ile biiylime
ve Giilmez | 10 OPEC iilkesi | Esbiitlinlesme | arasinda  ¢ift tarafli  bir
(2013) (1970-2011) ve nedensellik | nedensellik tespit edilmistir.
Abimanyu Endonezya Esbiitiinlesme | Petrol fiyatlart ile biyiime
(2016) (2000-2016) ve nedensellik | arasinda negatif bir iligki
mevcuttur.
Petrol  fiyatlarindaki  artis
Algan vd. | Tirkiye (2005- sanayi Uretiminde azalmaya
(2017) 2017) ARDL sebep olmaktadir.
Oztiirk ve Kilig | 26 OECD iilkesi | Nedensellik Petrol fiyatlart ile bilyiime
(2018) (1987-2015) analizi arasinda ¢ift tarafli nedensellik
mevcuttur.
Aktug vd. Petrol  fiyatlarindaki  artig
(2019) Irak (1995-2017) | Korelasyon GSYIH’y1 arttirmaktadir.

Yapilan literatiir taramasinda, 4 ¢aligma Tirkiye i¢in, 10 ¢aligma farkli iilkeler
i¢in ve 4 c¢aligmada iilke gruplarini bir arada ele alan panel veri setleri i¢in yapilmstir.
Tiirkiye i¢in yapilan ¢alismalarda Ozsagir vd. (2011) caligmalarinda, petrol
fiyatlarindaki artig bllylimeyi arttirirken; diger ¢alismalarda petrol fiyatlarindaki artis
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ekonomik biiylimeyi azaltmaktadir. Diger ¢alismalardan ¢ikarilacak temel sonug, petrol
ithalatcist iilkelerde, petrol fiyatlarinda meydana gelen bir artisin genelde biiyiimeyi
azalttig1 yoniindedir.

2. Tiirkiye’de Petrol Fiyatlarinin Genel Goriiniimii

Petrol fiyatlarindaki artis sadece iiretim maliyetlerini artirmamakta, aym
zamanda ekonomideki biitiin fiyatlar1 etkilemektedir. 1990’11 yillarin sonlarinda 10
dolara kadar gerileyen petroliin varil fiyati, daha sonra artma egilimine girmis ve
ekonomiler i¢in ciddi sorunlar olusturmustur. Grafik 1°de 2003-2019 aras1 dolar bazinda

Brent petrol fiyatlar1 gdsterilmistir.

Grafik 1: 2003-2019 Dénemi I¢in Brent Petrol Fiyatlar: ($)
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Kaynak: https://fred.stlouisfed.org

Grafik 1’e gore, kiiresel Brent petrol fiyatlari, 2003’den sonra artig gostermis,
Mortagage krizinin etkisiyle 2008’in 2.¢ceyreginde 122,24 § ile zirveyi gormiistiir.
2008’den sonra azalmaya baslasa da 2010’dan sonra tekrar artmis ve 2012°nin ilk
ceyreginde tekrar 118,54 $ bandina ¢ikmustir. Bu tarihten sonra Brent petrol fiyatlarinda
ciddi distsler goriilmiis ve Mayis 2020’de 34,70 $ bandma gerilemistir. Petrol

fiyatlarinin 6zellikle yasanan kriz zamanlarinda hizli yiikseldigi, sonrasinda ise diistigii
goriilmektedir.

3. Ekonometrik Yontem ve Bulgular
3.1. Degiskenler ve Veri Seti
Bu galismada 2003:Q1-2019:Q4 yillar1 arasinda ¢eyreklik verilerle Tiirkiye’de

Brent petrol fiyatlari ile bilyiime arasindaki iliski incelenmistir. Incelenen &geler, dolar
bazinda alinmig ve daha sonra logaritmalari alinarak analize tabi tutulmustur. Brent
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petrol fiyatlar1 verisi, ABD Merkez Bankasi’'nin arastirma merkezi olan
“fred.stlouisfed.org” adresinden; ekonomik biiyiime i¢cin GSYIH verisi ise OECD’nin
veri tabani olan “data.oecd.org” adresinden elde edilmistir.

3.2. Model ve Yontem

Bu ¢alismada, (1) no’lu model tahmin edilecektir.
LOGGDPt=a + 1 LOGPET? + ¢t Q)

Modelin bagimli degiskeni ekonomik biiylime olup analizde “LOGGDP” olarak;
modelin bagimsiz degiskeni ise Brent petrol fiyatlari olup analizde “LOGPET” olarak
gosterilmigtir.

Serilerin duraganliinin tespiti icin ADF birim kok testi yapilmustir. Seriler birim kok
iceriyorsa farki alinarak duragan hale getirilmistir. Sonrasinda uygun gecikme
belirlenerek esbiitiinlesme ve nedensellik testi yapilmustir.

3.3. Bulgular

Serilerin duraganligini belirlemek i¢in Augmented-Dickey Fuller (ADF) birim kok testi
yapilmistir ve sonuglart Tablo 2’de gosterilmistir

Tablo 2. ADF Birim Kok Testi Sonuclar:

Degiskenler Seviye Diizeyi ADF Test Ist. Olasilik Deg.
LOGPET 1(0) 2.659010 0.0869
DLOGPET (D) 3.789490 0.0049
LOGGDP 1(0) 1.085031 0.7169
DLOGGDP (1) 3377194 0.0155

Tablo 2’ye gore, petrol fiyatlari ve GDP serisi birim kdk igermektedir. Bu
yiizden 1.farklar1 almmustir. Farki alinan seriler duragan hale getirilmistir. Iki seri de
1.farkinda duragan hale getirilmistir.

Modelde veri sayis1 goz oniline alinarak uygun gecikme uzunlugu belirlenmis ve
Tablo 3’de gdsterilmistir.

Tablo 3. Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC

0 -15.08241 - 0.005948 0.551046 0.619663

1 181.7406 374.5987 1.18e-05 -5.669052 -5.463200*
2 185.9539 7.746943 1.18e-05 -5.675931 -5.332845
3 191.8224 10.41189* 1.11e-05* -5.736206* | -5.255885
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Tablo 3’e gore, LogL, LR, FPE, AIC ve SC bilgi kriterleri ¢ercevesinde uygun
gecikme uzunlugu 3 olarak belirlenmistir. Gecikme uzunlugu belirlendikten sonra, uzun
donemli iligkiyi veren esbiitiinlesme analizine gegilmistir.

Esbiitiinlesme analizi, degiskenlerin birbirleriyle ortak hareket edip etmeyecegini
gostermektedir. Zaman serileri seviyesinde duragan degilse ve bu serilerin dogrusal
kombinasyonlart duragansa bu serilere koentegre ya da esbiitiinlesik seriler
denilmektedir (Bal, 2012: 14).

Degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin varlig1 i¢in Johansen esbiitiinlesme
testi yapilmis ve Tablo 4’de gdsterilmistir.

Tablo 4. Johansen Esbiitiinlesme Testi

Trace Testi Ozdeg. ist. Trace ist. %5 Kr. Deg. Ola.
None 0.136103 14.64703 12.32090 0.0200
At Mostl 0.079242 5.283740 4.129906 0.0256
Maximum Ozdeg. Max-Ozd. ist. | %5 Kr. Deg. Ola.
Ozd. Testi

None 0.136103 9.363287 11.22480 0.1044
At Mostl 0.079242 5.283740 4.129906 0.0256

Tablo 4’e gore, %5 anlamlilik diizeyinde petrol fiyatlari ile biiyiime arasinda
esbiitiinlesik bir iliski mevcuttur. Bu sonug, petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime
arasinda uzun donemli bir iligki oldugunu gostermektedir. Esbiitiinlesmeden sonra ise
nedensellik yapilmis ve Tablo 5°de sonuglar1 verilmistir.

Tablo 5. Nedensellik Analizi Sonug¢lari

Bagimli Degisken: LOGGDP

Bagimsiz Deg. Chi-sq Ser.Der. Olas.
LOGPET 3.025250 3 0.3877
Bagimli Degisken: LOGPET

Bagimsiz Deg. Chi-sq Ser.Der. Olas.
LOGGDP 9.726949 3 0.0210

Tablo 5’e gore, ekonomik biiylimeden petrol fiyatlarina dogru tek tarafli
nedensellik mevcuttur. Petrol fiyatlarindan biliylimeye dogru ise herhangi bir nedensel
iligki tespit edilememistir. Nedenselligin yonii, ekonomik biiyiimeden petrol fiyatlarina
dogru oldugu igin, literatiirde c¢ogunlukla bulunan sonuglardan farkli bir sonug
bulunmustur. Ayni1 sonucu bulan farkli ¢alismalar da mevcuttur. Yapilan nedensellik
analizinde biiylimeden petrol fiyatlarmma dogru bir nedensellik ortaya ¢ikmis ve bu
durum yapilan literatiir taramasinda Bouzid (2012) ¢aligmasiyla ayni sonuglar vermistir.
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Sonuc¢

Global iiretim siirecinde, siyah altin olarak ifade edilen petrol fiyatlarindaki
degismeler, hem Tiirkiye’yi, hem de diinya eckonomilerini etkilemektedir. Petrol
fiyatlarindaki artiglar petrol ihracatgisi iilkelerin milli gelirini arttirirken, Tirkiye gibi
petrol ithalatgisi iilkelerde bilyiime siirecinde daralmalar yasanmaktadir. Yasanan bu
durum, hem iilkelerdeki iiretim siirecini azaltacak, hem de diger sektorlere aktarilacak
kaynaklarda azalmalara yol agacaktir. Bu yoniiyle, petrol fiyatlari ekonominin genelini
etkilemektedir.

Petrol fiyatlarindaki artislar, Tiirkiye gibi petrolde disa bagiml tilkelerde {iretim
maliyetlerini arttiracagindan dolayi bir maliyet enflasyonu yasanacaktir. Ayrica doviz
giderleri artarak 6demeler bilangosunda bozulmalar olusacaktir. Yasanan bu durum,
tiretim siirecini azaltarak iilkede istihdamin azalmasina neden olacak ve ekonomik
bliylime azalacaktir.

Diinya piyasalarinda igslem goren 3 petrol tiirii bulunsa da, bunlar arasinda en
yaygin olarak kullanilani, Brent petroliidiir ve diinya petrol piyasasinin yarisindan
fazlas1 Brent petrolii iizerinden yapilmaktadir. Bu yilizden bu ¢alismada Brent petrol
fiyatlar1 kullanilmustir.

Bu calismada, Tiirkiye’de 2003:Q1-2019:Q4 donemlerinde petrol fiyatlari ile
biliylime arasindaki iligki incelenmigtir. Bu ¢aligmada bagimsiz degisken Brent petrol
fiyatlari, bagimli degisken ise ekonomik biiyiimedir. Caligmada Oncelikle serilerin
duraganligi sinanmig ve ADF birim kok testi yapilmistir. Tiim seriler farkinda duragan
hale geldigi igin, uygun gecikme uzunlugu tespit edilerek egbiitiinlesme testine
gecilmistir. Yapilan esbiitiinlesme testinde seriler arasinda uzun dénemli esbiitiinlesik
iliski goriilmistiir. Daha sonra yapilan nedensellik testiyle, ekonomik biiyiimeden petrol
fiyatlarina dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir. Yapilan nedensellik analizinde
biliyiimeden petrol fiyatlarina dogru bir nedensellik ortaya ¢ikmis ve bu durum yapilan
literatiir taramasinda Bouzid (2012) ¢aligmasiyla ayn1 sonuglar vermistir.
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