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Petrol fiyatlarindan enflasyona gegis etkisinin incelendigi ¢alismada 1980:01 - 2018:04 déneminden
olusan veri seti 2002:04 dncesi ve 2002:04 sonras1 dénemler olarak ele alinmis ve s6z konusu doniim noktasinda
petrol fiyatlarinin enflasyona gecis etkisinde bir degisiklik olup olmadigi incelenmistir. Geleneksel Phillips
egrisi denkleminden hareketle petrol fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina gegis etkisinin 2002:04 sonrasi1 dénemde
onceki doneme kiyasla artis gosterdigini ancak etki tepki fonksiyonlar1 sonucunda soz konusu bu etkinin
2002:04 6ncesi doneme kiyasla daha kisa siirede ortadan kalktigi sonucuna ulasilmistir. Petrol fiyatlarindan
enflasyona gegis etkisinin yiikselmesi 2002:04 yil1 sonrasinda petrol yogunlugunun artmasiyla agiklanirken,
s6z konusu etkilerin daha kisa siirede ortadan kalkmasi ise 2002:04 y1il1 sonrasinda degisen kurumsal yapr ile
agiklanabilir.

Anahtar Sozciikler: Petrol fiyatlari, enflasyon, gegis etkisi, Geleneksel Phillips egrisi denklemi, etki
tepki fonksiyonlari

The Pass-through Effect from Oil Prices to Inflation: The Traditional
Phillips Curve Method and SVAR Analysis

Abstract

By examining the data sets of 1980:01-2018:04 as those formed before and after 2002:04, the aim of
this study was to examine whether or not there was any change in the pass-through effect from oil prices to
inflation at that turning point. The results of the traditional Phillips curve equations showed an increase in the
pass-through effect from oil prices to consumer prices in the period after 2002:04 compared to the preceding
period, but as a result of impulse response functions, this effect was eliminated in a shorter time compared to
the period before 2002:04. The increase in the pass-through effect from oil prices to inflation can be explained
by the increase in oil usage following 2002:04, and that the effect was eliminated in a shorter time can be
attributed to the changing institutional structure after 2002:04.
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Petrol Fiyatlarindan Enflasyona Gecis Etkisi:
Geleneksel Phillips Egrisi Yontemi ve
SVAR Analizi

Giris

II. Diinya Savasi sonrasinda petroliin enerji kaynagi olarak 6neminin
giderek artmasi ve girdi olarak kullanilmasinin yayginlagmasi ile birlikte petrol
fiyatlarinin seyrinin ekonomik degiskenler {izerindeki etkileri arastirilmaya
baglanmistir. Petrol fiyatinda bir degisikligin nedenleri arz-talep ve bunlarin
esnekliklerinin yani sira, jeopolitik olaylar, genel ekonomik durum, siyaset,
cevresel faktorler (dogal afetler vb.), kitlesel spekiilasyonlar ve teknolojik
gelismeler (alternatif enerjiler vb.) seklinde siralanabilir (Barsky ve Kilian, 2004:
132-133; Coudert vd., 2007: 4; Rickne, 2009: 22-23; Daryanani vd., 2013: 7-12;
Brini vd., 2016: 2). Petrol fiyatindaki degisimler her iilke tarafindan hissedilen
kiiresel bir olgudur ve ozellikle gelismekte olan {ilkelerin ekonomilerini
belirlemede 6nemli derecede etkilidir. Ciinkii bu iilkeler mali agidan istikrarlt
degildir ve dig soklarin etkilerine karsi zayiftirlar. Ayrica petrolii olmayan iilkeler
icin petrol fiyat1 degisikligi enflasyon orani iizerinde de 6nemli etkilere sahiptir.

Petrol fiyatlarinin enflasyon iizerindeki etkisi dogrudan ve dolayli olmak
iizere iki sekilde gergeklesir. Yiikselen petrol fiyatlar1 Oncelikle akaryakit
iiriinlerinin fiyatlarim1 ve dolayisiyla akaryakitin girdi olarak kullanildig:
sektorlerdeki iiretim maliyetlerini artirarak ekonomide genel tiliketici fiyat
endeksini (TUFE) dogrudan etkileme egilimindedir. Bunun nedeni petroliin
ekonomide Onemli bir girdi olmasi ve girdi maliyetleri artarsa bunun nihai
tirlinlerin maliyetini artiracak olmasidir (ECB, 2010: 86). Diger taraftan petrol
fiyat1 degisikliklerinin ithalat kanaliyla iilkenin dis ticaret hadleri, ddemeler
dengesi ve dolayisiyla doviz kurlari, para arzi, istihdam ve fiyatlar genel seviyesi
gibi ¢esitli makroekonomik degiskenler tizerindeki etkilerine ise dolayli etkiler
denir.

Petrol fiyatlarindaki artig, kiiresel makroekonomik davranisi da birkag
kanaldan etkileyebilir. ik olarak gelir transferleri kanalina gore, bir petrol soku
net petrol ithalat ve ihracat yapan iilkeler arasinda geliri yeniden dagitmaktadir.
Bu durumda petrol ithal eden iilkelerdeki talep disiisiiniin petrol ihra¢ eden
iilkelerdeki talep artisindan fazla olmasi halinde, kiiresel talebin azalmasi
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beklenir (Brown ve Yiicel, 2002: 4-5). ikinci kanal olan arz yanl etkiler kanals,
ham petroliin iiretim siirecinin temel bir girdisi olarak kabul edilmesiyle ilgilidir.
Daha yiiksek enerji fiyatlar1 firmalarin daha az enerji satin almalarina ve toplam
arzin azalmasma neden olmaktadir. Dolayisiyla sermaye ve emek miktarinin
verimliligi azalir ve potansiyel ¢iktilar diiser (Alsaedi, 2015: 118-119). Ugiincii
olarak, yiiksek enerji fiyatlarinin enflasyona gecis potansiyeli merkez
bankalarinin para politikasini sikilastirmasina neden olabilir. Son olarak, politika
hedeflerinde bir tutarsizlik olmasi durumunda, enflasyon bekleyisleri ile para
otoritelerinin giivenilirligi zarar gorebilir (Hunt vd., 2002: 90). Diger taraftan,
petrol fiyatindaki degisiklikler petrol ihracat¢i ve petrol ithalatci iilkeleri farkl:
yonlerde etkilemektedir (Trehan, 1986: 26; Coudert vd., 2007: 3). Petrol fiyat1
yiikseldiginde, bu gelir transferleri yoluyla petrol ihrag eden tilkelerin gelirlerini
artirirken, petrol ithalatgist iilkelerde ise yiiksek petrol fiyatlari enflasyon, cari
aciklar ve biitce agiklarin artmasina neden olmaktadir. Yani petrol ihracatcist
bir iilke petrol fiyat1 artisindan kazangli ¢ikarken, petrol ithalatgisi bir iilke bu
durumdan zarar gormektedir.

Tirkiye’ye yonelik yapilan diger ¢aligmalardan daha genis bir 6rneklem
donemini kapsayan ilgili caligmanin alanindaki ¢alismalardan bir diger farki da
petrol fiyatlarinin yerel para birimi cinsinden alinmis olmasidir. Bu sayede petrol
fiyatlarindan enflasyona gecis etkisinin incelendigi ¢aligmada ortiik bir sekilde
doviz kurlarinin etkisi de incelenmis olmaktadir.

Bu ¢aligma yedi boliimden olugmakta ve s6z konusu boliimlerde sirasiyla
sunlar yer almaktadir: petrol fiyatlarindan enflasyona gecis etkisine yonelik
teorik bilgileri igeren giris boliimii, takip eden birinci boliimde ilgili konuya
iligkin literatiir taramasi, ikinci boliimde g¢alismanin yontemlerinden biri olan
geleneksel Phillips egrisi denklemi yontemi, figiincii boliimde SVAR analizi ve
etki tepki fonksiyonlar1 yontemi, dort ve besinci boliimde veri seti ve duraganlik
simamasi, alt1 ve yedinci boliimde de geleneksel Phillips egrisi ve SVAR analizi
uygulama sonuglari yer almaktadir.

1. Literatiir Taramasi

Ham petrol fiyatlar1 ve tiiketici fiyat enflasyonu arasindaki iliskiye yonelik
temel literatlir Hamilton (1983)’e dayanmaktadir. Hamilton’a gore, ABD’de II.
Diinya Savasi’ndan sonra yasanan durgunluklarin ¢ogu, petrol fiyatlarindaki
artislardan kaynaklanmakta ve bu nedenle petrol fiyatlarindaki artig
durgunluklarin baslica nedenlerinden biri olmaktadir (Hamilton, 1983: 245).
Hamilton’un yaptig1 calismay1 takiben ¢ok sayida arastirmaci tarafindan da farkli
analiz teknikleri kullanilarak cesitli iilkeler icin petrol fiyatlart ile ekonomik
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biiylime arasinda negatif dolayisiyla petrol fiyatlari ile enflasyon arasinda pozitif
iligki belgelenmistir.1 2

Ancak, Hamilton’un bu calismasi petrol fiyat hareketlerinin yiikselise

girdigi bir doneme ait oldugundan dolay1 fiyat diistislerinde s6z konusu iliskinin
devam edip etmedigi sorusu 6nemli arastirma konularindan biri olmustur. Bu

konuya iliskin ¢alismalarda, s6z konusu iliskinin istikrarina birtakim yazarlar3
tarafindan kars1 ¢ikilmis olup petrol fiyat: etkilerinin zaman igerisinde degistigi
sonucuna varilmistir,

Hooker 1973’teki petrol fiyat sokunun, ABD makroekonomisinde genis

bir etkiye sahip oldugunu, 1979’daki petrol fiyat sokunun ise 6nemli oldugunu

1

bkz. Pierce ve Enzler (1974), Rasche ve Tatom (1977), Hudson ve Jorgenson (1978),
Mork ve Hall (1980), Rasche ve Tatom (1981), Darby (1982), Gisser ve Goodwin
(1986), EMF (1986), Tatom (1988), Mork (1989), Perron (1989), Zivot ve Andrews
(1992), Dotsey ve Reid (1992), Stern (1993), Mory (1993), Mork vd. (1994), Lee vd.
(1995), Rotemberg ve Woodford (1996), Hamilton (1996), Ferderer (1996), Brown
ve Yiicel (1999), Bjornland (2000), Finn (2000), Lee vd. (2001), Lee ve Ni (2002),
Hunt vd. (2002), Hamilton (2003), Cuiniado ve Gracia (2003), Chang ve Wong (2003),
LeBlanc ve Chinn (2004), Guo ve Kliesen (2005), Jimenez-Rodriguez ve Sanchez
(2005), Cologni ve Manera (2005 & 2008), Aguiar-Conraria ve Wen (2006), Gounder
ve Bartlett (2007), Tang vd. (2009), ECB (2010), Hamilton (2011), Qiangian (2011),
Celik ve Akgiil (2011), Chisadza vd. (2013), Deluna (2014), Ebrahim vd. (2014),
Alsaedi (2015), Etornam ve Denis (2015), Sibanda vd. (2015), Ben vd. (2016) ve
Ghosh (2016).

Literatiirden hareketle, donemler itibariyle farklilik gosterse de kesin olmamakla
birlikte, petrol fiyat soklarinin iilkelerin ekonomik faaliyetlerini yavaslattigint ve
enflasyon oranini artirdigint ileri siiren genel bir fikir birligi s6z konusudur. Diger
taraftan kiiresel petrol fiyatlarindaki yiikselisin enflasyonu artirdig1 yoniindeki yaygin
goriisiin aksine, Sukati kiiresel petrol fiyatlarinin Giiney Afrika’daki enflasyonun itici
giicii olmadigini gozlemlemistir (Sukati, 2013: 1). 2000:01-2015:07 déneminde
MENA iilkeleri (Tunus, Fas, Cezayir, Bahreyn, Suudi Arabistan ve Iran) i¢in petrol
fiyat soklarinin enflasyon ve reel doviz kuruna etkisini analiz eden Brini, Jemmali
Hatem ve Farroukh ise uzun vadede, petrol ithalatgi iilkelerin (Tunus ve Fas) petrol
fiyat dalgalanmalarinin reel doviz kuru iizerinde biyiik bir etkiye sahip oldugu,
enflasyon iizerindeki etkisinin ise zayif oldugunu ileri siirmistiir (Brini vd., 2016: 1).
Petrol fiyatiyla enflasyon arasindaki zayif iliski Nazlioglu ve Soytas ¢caligmasinda da
desteklenmektedir (Nazlioglu ve Soytas, 2011:493-495).

bkz. Burbidge ve Harrison (1984), Mork (1989), Bopp ve Lady (1991), Mory (1993),
Lee vd. (1995), Hooker (1996), Hamilton (1996b), Hooker (1996b), Raymond ve
Rich (1997), Hooker (1999 & 2002), Davis ve Haltiwanger (2001), Valadkhani ve
Mitchell (2002), Rogoff (2005), Rogoff (2006), Gregorio vd. (2007), Blanchard ve
Gali (2008), Evans ve Fisher (2011), Segal (2011), Chen ve Wen (2011), Arango vd.
(2014).
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ancak 1980-1982 eckonomik durgunlugun dinamiklerini yakalamada eksik
oldugunu ileri siirmektedir (Hooker, 1996: 211). Hooker’a gore, ABD’de petrol
fiyatindaki degisimler 1980’den once cekirdek enflasyona dogrudan etki
ederken, o zamandan sonra etkisi ¢cok azalmis ya da hig etki etmemistir (Hooker,
1999: 13). Valadkhani ve Mitchell petrol fiyat sokunun Avustralya’da TUFE’yi
artirdigin1 ve 1970’lerdeki soklarin son zamanlara kiyasla daha gii¢li oldugunu
ileri siirmiistiir (Valadkhani ve Mitchell, 2002: 18). Hooker, 1962-1980 ve 1981-
2000 yillar1 i¢cin ABD’de petrol fiyatlar1 ile enflasyon arasindaki iliskiyi
incelemis ve petrol fiyatinin, ilk 6rneklem doneminde enflasyon tizerinde
belirgin bir etkisi oldugunu, ancak sonraki 6rneklem déneminde ise 6nemli bir
etkisi olmadig1 sonucuna ulagsmistir (Hooker, 2002: 559). 1973-2005 doneminde
dokuz sanayi ekonomisi (Kanada, Danimarka, Fransa, Almanya, italya, Kore,
Japonya, Birlesik Krallik ve ABD) ve {i¢ gelismekte olan ekonomi (Kolombiya,
Sili ve Israil) i¢in petrol fiyatinin enflasyon ile iliskisini inceleyen Gregorio de
benzer sonuca varmistir (Gregorio, 2007: 32-33). Evans ve Fisher ve Chen ve
Wen’e gore, 1980’lerin ortalarindan giiniimiize kadar petrol fiyatlarinin
enflasyon tizerindeki etkisi 1980 dncesi doneme kiyasla daha diistiktiir (Evans ve
Fisher, 2011: 1; Chen ve Wen, 2011: 1). Kolombiya i¢in 2000-2013 dénemini
inceleyen Arango, Chavarro ve Gonzales petrol fiyatlarinin enflasyona gegisinde
belirgin bir diisiis olduguna dair literatiirdeki diger bulgular1 desteklemektedir
(Arango vd., 2014: 22).

Gregorio, Landerretche ve Neilson’a gore son zamanlarda meydana gelen
petrol soklari, cogu iilke i¢in, paranin degerlenmesi ile birlikte gerceklestiginden
gecigin etkisini azaltmaktadir. Ayrica gegisteki azalmanin diger bir agiklamasi,
reel GSYH basina diisen petrol tiiketimi olan petrol yogunlugundaki azalmadir.
Petrol yogunlugundaki diisiis, diger enerji kaynaklarina ikame veya bir birim
GSYH iiretmek icin gereken toplam enerjinin diismesiyle meydana gelebilir.
ABD’de petrol yogunlugunda ciddi azalma yasanirken, tiim iilkeler 6zellikle
gelismekte olan {ilkeler petrol yogunlugunda esdeger bir azalma elde
edememistir (Gregorio vd., 2007: 1-4). Blanchard ve Gali de ABD’de de petroliin
tretim ve tiketimde kullanimmin azalmasiyla petrol fiyat degismelerinin
enflasyon iizerinde etkisinin giderek azaldigini ileri siirmiistiir (Blanchard ve
Gali, 2008: 64). Shioji ve Lichino Japonya i¢in yaptiklar1 ¢calismada 2000 sonrasi
donemde hane halklar1 ve firmalar 2000 dncesi doneme gore daha fazla petrol
tasarrufu saglayan teknoloji kullandiklar1 i¢in petrol yogunlugu azalmustir.
Dolayisiyla petroliin firmalar i¢in daha az 6nemli bir maliyet kalemi haline
gelmesiyle petrol fiyatlarindan enflasyona gegiste bir azalma olmasi dogaldir
(Shioji ve Lichino, 2010: 186). Davis ve Haltiwanger ve Kilian’a gore ABD
otomobil endiistrisinin 1973’ten bu yana degisen yapisi ile Amerikalilar artik
daha kii¢lik ve daha yakit tasarruflu ara¢ kullanimina yonelmislerdir. Yiksek
petrol fiyatlarina karsi savunmasiz olan ve bilylik otomobiller iireten yerli
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otomobil endiistrisi, 1970’lere kiyasla ekonomideki payr giderek kiiciilmiistiir
(Davis ve Haltiwanger, 2001: 466; Kilian, 2008: 885). Diger taraftan Blinder ve
Rudd ise ABD’de petrol fiyatlarindaki geciskenligin azalmasini cesitli
gerekcelerle agiklamistir. Birincisi, ABD ekonomisinin petrol enerji
yogunlugunun giderek azalmasi, ikincisi ABD otomobil endiistrisinin ve tiretilen
otomobillerin boyutlarinin kii¢iilmesi, tiglinciisii ise FED’in giderek daha fazla
cekirdek enflasyona odaklanmaya baslamasi ve enflasyonla miicadele
kredibilitesinin artmasidir (Blinder ve Rudd, 2008: 65). Valcarcel ve Wohar’a
gore ABD’de yakit verimliligi ve enerji alternatiflerinin ortaya ¢ikmasi (yavas
olsa da) ile petrol fiyatlarinin enflasyon {izerindeki etkileri azalmaktadir
(\Valcarcel ve Wohar, 2013: 40). Euro bolgesi, ABD, Japonya ve Avusturya igin
analiz yapan Schneider’e gore teknolojik yenilikler, alternatif enerji
kaynaklarinin gelistirilmesi, sektorel degisim ve petrol piyasasinin yapisal
degisimi ile petrol fiyatlarinin enflasyona geciskenligi azalmigtir (Schneider,
2004: 27). Son olarak Christensson ABD’yi bolgelere ayirdigi calismasinda
petrol fiyatlarindan enflasyona gegigin Bat1 bdlgesinde daha diisiik oldugunu
bunun da nedeninin Batida petrol kullanim verimliliginin artmasi1 ve daha diisiik
enflasyon degisimi olarak gostermistir (Christensson, 2009: 23).

S6z konusu caligmalardan hareketle 1970’lerin basinda petrol fiyati ile
enflasyon arasindaki giiglii iliskinin 1980’lerin sonundan ve 1990’larin basindan
itibaren zayifladigi anlamina gelmektedir. Diger taraftan sdz konusu iliskinin
zayiflama nedenleri olarak da para politikas1 amaclarindan fiyat istikrarinin 6n
plana ¢ikmasiin yani sira 6zellikle gelismis iilkelerde yakit ekonomisinin gii¢
kazanarak petrole ikame olabilecek enerji kaynaklarinin tiiretilmesi ile petrol
yogunlugunda bir azalma olmasi goriilmektedir.

Petrol fiyatlariin enflasyona gegis etkisine yonelik literatiirdeki
caligmalarda gogunlukla gelismis iilkeler incelenmis ve genelde bu iilkelerde
petrol fiyati yansimasinin zaman igerisinde azaldigi bulunmustur. Ancak
gelismekte olan bir iilke olarak Tiirkiye’nin enerjide biiyiik 6lgiide disa bagimli
olmasi ve enerji tilketiminin hizla artmasi goéz Oniine alindigr takdirde,
Tirkiye’nin petrol fiyati yansimasinin gelismis {ilkelerden farkli olmasi
beklenmektedir. Yanikkaya, Kaya ve Akgiil ¢aligmasinda, 1990-2013 donemi
icin petrol fiyatlarinda meydana gelen degismelerin Tiirkiye’de enflasyon
iizerindeki etkileri Genisletilmis Phillips Egrisi Yontemi kullanilarak
incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore, Tiirkiye’de petrol fiyati yansimasi
zamanla kayda deger bigimde artmistir (Yanikkaya vd., 2015: 85-86). Dedeoglu
ve Kaya, VAR yontemi kullanarak petrol fiyatlarinin enflasyona yansimasini
1990-2012 donemi ig¢in incelemis ve petrol fiyati yansimasimin Tirkiye’de
zamanla arttigin1 tespit etmistir. Bu artigin nedeni ise, hem petrol fiyatlarinin hem
de iiretim siirecinde petroliin agirhigmin giderek artmasidir (Dedeoglu ve Kaya,
2014: 67). Diger taraftan, 2002 y1l1 sonrasim diisiik enflasyon dénemi, 2002 y1l1
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Oncesini ise yiiksek enflasyon donemi olarak nitelendirerek 6rneklemini ikiye
ayrran ve MS-VAR modeli kullanan Catik ve Onder (2011) ve Catik ve
Karacuka’ya gore ise petrol fiyatlarinin enflasyonist etkisi 2002 yili sonrasinda
azalmaktadir (Catik ve Onder, 2011: 125; Catik ve Karaguka, 2012: 289).

1970’lerde yasanan iki 6nemli petrol kriziyle birlikte petrol fiyatlart ve
enflasyon arasindaki iliski ve bu iliskinin devam edip etmedigi arastirmacilar
tarafindan sik tartigilan konulardan biri haline gelmistir. S6z1ii anlagmalar, farkl
vergi yapisi ve diizenlemeleri veya petrol net ithalat¢isi veya ihracatgisi olarak
iilkenin konumu gibi bazi farkli faktérlerden dolayi, petrol fiyatlari her iilkede
farkl1 bir etkiye sahip olabilir.

2. Geleneksel Phillips Egrisi Denklemi Yéntemi

Literatiirde petrol fiyatlarmin enflasyona gecis etkisini incelemek icin
kullanilan yontemlerden biri simetrik etkileri dikkate alan Geleneksel Phillips
egrisi denklemi yontemidir. Bu ¢aligmalara 6rnek olarak Fuhrer (1995), Hooker
(1999&2002), LeBlanc ve Chinn (2004), Gregorio vd. (2007), Noord ve André
(2007), Chen (2009), Christensson (2009), Catik ve Onder (2011) ve Yanikkaya
vd. (2015) verilebilir. Phillips egrisi denklemi asagidaki gibidir:

k k k
T, =a+ Z Bime—; + Z ViVeoi = Ve-i) + Z 5i7Tf_el-t + & €Y)
i=1 i=0 i=0

Burada m, enflasyon orani, (y,_; — ¥;_;) ¢ikt1 agigini, 7 °“ TL ve dolar
cinsinden petrol fiyatlar1 ve &; ise hata terimini gostermektedir. Bu calismada
Phillips egrisi modelini segmemizin nedeni fiyatlardaki patlamanin bir siire sonra
igsizlikteki artisi1 tetiklemesidir.

3. SVAR (Structural Vector Autoregression)
Analizi ve Etki Tepki Fonksiyonlan

Sims (1986) ve Bernanke (1986) tarafindan kisitsiz (indirgenmis) VAR
modellerine alternatif olarak yapisal VAR (SVAR) modelleri gelistirilmistir.
Indirgenmis formdan yapisal modele gecmek icin modeldeki degiskenlere bir
dizi tammlayici kisitlamalar getirilmelidir (Bjernland, 2000: 3-4). SVAR modeli,
modelde yer alan degiskenler lizerine iktisadi teori 1s18inda olusturulan kisitlar
getirilerek yapisal soklarin belirlenmesini saglamaktadir. S6z konusu bu kisitlar
Bernanke vd. (1986) tarafindan gelistirilen kisa donemli kisitlar olabilecegi gibi,
Shapiro ve Watson (1988) ve Blanchard ve Quah (1989) tarafindan gelistirilen
uzun donemli kisitlarda olabilmektedir (McCoy, 1997: 7). Kisa veya uzun
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donemli kisitlarin kullanilmasi soklarin gegicilik ve kaliciliklarina baglidir
(Enders, 2004: 301). Sonug olarak, kisitsiz ya da indirgenmis VAR modelinin
istatistiksel metodolojisi ve geleneksel makroekonomik modellerin iktisadi
teoriye dayanan kisitlarinin birlestirmesi ile SVAR modeli gelistirilmistir.

VAR modeline iligkin hesaplanan katsayilarin yorumlanmas: yerine etki
tepki (Impulse-Response) fonksiyonu yontemine basvurulmaktadir (Bernanke,
1986: 54). Modelde yer alan degiskenlerin hata terimlerinde meydana gelecek
soklarin, diger degiskenler tizerindeki etkisi, Etki-Tepki fonksiyonlar1 ile
Olciilmektedir. Diger bir ifadeyle, degiskenlerden birine bir birim standart
sapmalik sok uygulandiginda modeldeki diger degiskenlerin bu soka verdikleri
tepkiler etki tepki fonksiyonu ile dl¢iilmektedir (Amisano ve Giannini, 1992: 60;
Enders, 2004: 274).

4. Veri Seti

Petrol fiyatlarindan enflasyona gegis etkisinin incelendigi bu c¢alismada
1980:01 ile 2018:04 arasinda 156 gozlemden olusan ceyrek yillik veriler
kullanilmigtir. Model kiiresel petrol fiyatinin 6nemli bir belirleyicisi olan Brent
ham petrol fiyat1 (pet), tiiketici fiyat endeksi (tiife) ve cikti acigi (ca)
degiskenlerinden olusmaktadir.# Brent petrol fiyat1 Quandl: Financial, Economic
and Alternative Data isimli veri sisteminden, tiiketici fiyat endeksi Federal
Reserve Economic Data (FRED) isimli veri sisteminden temin edilmistir. Son
olarak ¢ikt1 acig1 degiskeni, T.C. Strateji ve Biitce Bagkanligi (SBB) ve Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndan (TCMB) elde edilen Gayri Safi Yurt Ici
Hasila (GSYH) verisinden Baxter-King® filtresi kullanilarak elde edilmistir.
Baslangicta farkli baz yillarina sahip olan veriler, diger degiskenlere uyum
saglamasi amaciyla verilerin baz yili degistirilerek 1998 baz yilina
doniistirilmiistiir.

4 Tim degigkenler (tiife, tlpet, dolarpet) Tramo/Seats yontemi kullanilarak mevsim
etkilerinden armdirilmis ve logaritmalart alinmistir.

5 Baxter — King (BK) filtresinde gecikme sayis1 12 (yani 3 yil) olarak alinmistir. BK
gegis filtrelerine sahip spektral analize dayali bir trend tahmin etme yontemidir.
Yaklasik, yiiksek ve diisiik gecis filtreleri simetrik hareketli ortalamalara dayanir ve
trend egilimi tahmin edildiginde bu gecikme sayisiin 2 kati bir gézlem kaybi
anlamma gelir. Yani K diigiik ve yiiksek gecis filtrelerini sekilleyen maksimum
gecikme uzunlugunu gostermek iizere yaklasik filtre icin hareketli ortalama sirasinin
K olarak alinmasi durumunda 2K tane gézlem —K ve +K nedeniyle kaybedilir. En iyi
K ne olmalidir gibi bir durum olmamakla birlikte akilda tutulmasi gereken K arttik¢a
ideal filtreye yaklasilacagi ama bunun da gézlem kaybina neden olacagidir.
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Calismada kullanilan tiiketici fiyat endeksi (ltiife), TL cinsinden petrol
fiyatlar1 (Itlpet) ve dolar cinsinden petrol fiyatlarinin (Idolarpet) logaritmik
serilerinin seyri Sekil 1’de bir arada gosterilmistir:

Sekil 1: TL ve Dolar Cinsinden Brent Ham Petrol Fiyatlar1 ve TUFE Serilerinin Seyri

Itife
10.0
7.5 —
5.0
2.5 ]
0.0
-2.5
5.0 T T T T T T T
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015
Idolarpet ltipet
6.0 8
55
4 |
5.0
4.5 0
4.0
-4
35
30 T T T T T T T -8 T T T T T T T
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Petrol fiyatlariin akaryakit fiyatlar1 kanaliyla enflasyon iizerindeki etkisi
dogrudan etki, ithalat kanaliyla (dis ticaret haddi, 6demeler dengesi, déviz kurlar1
vb.) enflasyon iizerindeki etkisi ise dolayli etki olmak iizere, Sekil 1 petrol
fiyatlar ile enflasyon arasinda aymi yonli bir iliski oldugunu gostermektedir.
Diger bir ifadeyle, petrol fiyatlarindaki artis tiiketici petrol fiyatlarini artirdigi
gibi, ekonomide petroliin 6nemli bir girdi olarak kullanilmasiyla fiyatlardaki artig
bir yandan girdi maliyetlerini artirarak nihai iriinlerin maliyetlerini artirirken,
diger yandan ise ithalat kanaliyla makroekonomik degiskenleri olumsuz yonde
etkileyerek enflasyona yansimaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde 1970’1i yillar dncesi tek haneli olan enflasyon,

1970’11 y1illardan itibaren yapilan devaliiasyon ve petrol fiyatlarindaki artis ile li
haneli rakamlara ulagsmistir. Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinin ardindan
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enflasyon hedeflemesi, esnek kur sistemine gegis ve biit¢e agiklarinin TCMB
kaynaklariyla finanse edilmesinin sona ermesi ile birlikte, TCMB’nin fiyat
istikrariin yani sira finansal istikrara da odaklanmasi kur istikrarini beraberinde
getirmis ve ekonomik kirillganligin azaltilmasi ve giiclendirilmesi ile 2002
sonrasinda Tiirkiye ekonomisi yeni bir doneme girmistir. 2002 yilinin Tiirkiye
icin doniim noktas1 olmasinin siyasi tarafi ise Tiirkiye nin uzun yillar koalisyon
hiikiimetleriyle yonetilmesinin ardindan 2002 Kasim genel secimleriyle tek
partili hiikiimet donemine ge¢mesidir. Dolayistyla, Tiirkiye ekonomisinin 2002
yilindan sonra gerek ekonomik gerekse de siyasi olarak yeni bir doneme girdigi
sOylenebilir.6 {lgili soylemden hareketle drneklem dénemi 2002:04 dncesi ve
2002:04 sonras1 donemler olarak incelenmis olup s6z konusu doniim noktasinda
petrol fiyatlarinin enflasyona gegiskenliginde bir degisiklik olup olmadiginin
incelenmesi amacglanmistir. Bundan dolayr modele bir zaman kuklasi ilave
edilmistir. Boylece 1 nolu denklem asagidaki gibi genislemektedir:

k K K K
T =a+ Z Bime—; + Z YiVei — Ve-i) + Z Smpt + Z {iDimlYs + & 2
i=1 i=0 i=0 i=0

Burada p,” zaman kuklasidir. D; kirilma 6ncesi donem igin 0, kirllma
sonrast donem icin 1 degerini almaktadir. 2 nolu denklemden hareketle uzun
donem igin petrol fiyat1 geciskenlik katsayisi agagidaki gibidir:

o Kirilma 6ncesi donem i¢in petrol fiyat1 gegiskenlik katsayisi:

k
i=0 9

PT) = ———
! 1- Iiczo.Bi

o Kirilma sonrast donem igin petrol fiyati gegiskenlik katsayisi:
k
Lizo(0: +6)

PT2=
1- {'(=0ﬁl‘

5. Duraganlik Sinamasi

Petrol fiyatlariin enflasyona yansimasina yonelik yapilan calismanin
amagclart dogrultusunda 6ncelikle geleneksel birim kok testlerinden Augmented
Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testi uygulanmustir.

6 bkz. Catik ve Karaguka (2012), Rodrik (2012), Acar (2013), Catik ve Onder (2011),
Yanikkaya vd. (2015), Benlialper vd. (2015).
7 Kirilma dénemi 2002 yilinin dérdiincii ¢eyregi olarak alinmuistir.
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Birinci 6rneklem donemi (Itiife, Itlpetl, ldolarpet]l ve cal) ve ikinci orneklem
donemi degiskenlerinin (Itiife2, Itlpet2, ldolarpet2 ve ca2) birim kdk testi

sonuclar1 Tablo 1 ve Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 1: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglar1 (Diizey Degerleri)

Degiskenler ADF PP testi
Kesmeli Kesmeli & Kesmeli Kesmeli &
Trendli Trendli
ltiifel 0.738 -2.783 2.185 -2.238
(0.992) (0.208) (0.999) (0.463)
Itoet1 2.182 -1.160 1.557 -1.493
P (0.999) (0.912) (0.999) (0.825)
Idolarpetl -2.473 -2.086 -2.651* -2.464
P (0.126) (0.546) (0.087) (0.345)
cal -0.114 -1.115 -0.947 -1.523
(0.943) (0.919) (0.768) (0.813)
ltiife2 2.162 0.965 0.913 -0.468
(0.999) (0.999) (0.995) (0.983)
Itoet2 -1.414 -2.569 -1.045 -2.376
P (0.570) (0.296) (0.732) (0.388)
Idolarpet2 -2.335 -2.160 -2.345 -2.035
P (0.164) (0.503) (0.161) (0.571)
ca2 -2.620* -2.145 -4.856*** -3.873**
(0.096) (0.509) (0.000) (0.020)

PP testi icin de Newey-West bilgi kriteri, ADF testi i¢in de
Akaike bilgi kriteri kullanilmis olup uygun gecikme uzunlugu 6 olarak
belirlenmistir. Ayrica ", ™ ve™ “‘ilgili seri duragan degildir sifir
hipotezinin’®  sirasiyla %10, %5 ve %!l Onem diizeyinde
reddedilebilecegini gosterir.
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Tablo 2: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglar1 (Fark Degerleri)

Degiskenler ADF PP testi
Kesmeli Kesmeli & Trendli Kesmeli Kesmeli .&
Trendli

.. -6.289*** -6.331*%** -19.715*** -19.8450***
ddleifel (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
ditloetl -4,945%** -5.608*** -8.016*** -8.265***

P (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

didolarpet1 -5.357*** -5.488*** -7.857*** -7.890***
P (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
ddcal -5.311*** -5.219*** -3.312** -3.296*
(0.000) (0.000) (0.018) (0.075)

.. -3.066** -3.545** -11.394%*** -12.856***
ddltiife2 (0.035) (0.044) (0.000) (0.000)
ditipet2 -6.360*** -6.292*** -6.711*** -6.660***

P (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

didolarpet? -5.853*** -6.032*** -6.223*** -6.247***
P (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

ddca -3.787%** -4,014%* -3.931%%* -4,099**
(0.006) (0.014) (0.004) (0.012)

Tablo 1 ve Tablo 2’den hareketle ADF ve PP testlerinde kesmeli &
trendsiz ve kesmeli & trendli model igin her iki 6rneklem donemine ait tiim
degiskenler diizey degerlerinde duragan degil iken farklar1 alinarak duragan hale
gelmektedir. Dolayisiyla Itlpetl, Itlpet2, Idolarpetl, Idolarpet2 I(1); Itiifel, Itiife2,

cal ve ca2 1(2)’dir.8

8 I(1) serinin birinci dereceden ve I(2) ikinci dereceden biitiinlesik oldugunu ifade
etmektedir.
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6. Geleneksel Phillips Egrisi Denklemi ile Petrol
Fiyatlarinin Enflasyona Gecis Etkisi

Diinya piyasalarinda islem goren ham petrol, ABD dolari® cinsinden
fiyatlandirilir. Para birimi olarak dolar kullanmayan petrol ithalat¢ilarinin petrol
satin almak i¢in dolar edinmesi gerektiginden ham petroliin dolar cinsinden
fiyatlandirilmasi dolarin degeri ile petrol fiyat1 arasindaki iliskiyi dnemli dlctide
etkilemektedir (Trehan, 1986: 26). Boylece dolarin degeri degistiginde, yerel
para birimleri cinsinden petrole yapilan harcama da degisecektir. Benzer
nedenlerle petrol ihracatgilarn da dolardaki dalgalanmalara kayitsiz
kalamayacaklardir. Mundell ise doviz kuru (dolar) ve petrol fiyat1 baglantisini
bir tiir dogal iliski olarak tanimlamaktadir (Mundell, 2002: 24).

Petroliin dolar cinsinden fiyatlandirilmas: Phillips egrisi denkleminin
tahmin edilmesinde bir ikilik yaratmaktadir. ABD igin Phillips egrisini tahmin
ederken petrol fiyatlarinin dolar cinsinden alinmasi dogaldir. Ancak, ulusal
parasi dolar olmayan Tirkiye icin bu bir sorun olabilir. Ciinkii petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalar genellikle déviz kurunda ayarlamalar ile birlikte
goriiliir. Bununla birlikte, dolar bazli tahminlerle petrol fiyatlarindaki artiglarin
kiiresel enflasyonist etkisi arastirilirken, Tiirk liras1 bazli tahminlerle petrol
fiyatlarindaki artislarin yurt igi enflasyonist etkisi arastirilir.l9 Bu ¢alismada
petrol fiyatlar1 yerel para birimi cinsinden alinmigtir. Boylece, doviz kurlarindaki
degisimin enflasyona gecisi ile dolar cinsinden petrol fiyatlarindaki
degisikliklerin enflasyona gecisi birlesmektedir. Bundan dolay1 TL cinsinden

9 Momani’ye gore, ham petroliin dolar1 cinsinden fiyatlandirilmasi, Franklin Delano
Roosevelt ile Kral Ibn arasindaki gériismeleri takiben ABD ve Suudi Arabistan’in
ortak bir igbirligi kurduklar1 1945’e kadar uzanmaktadir (Momani, 2015: 2-3).

10 Alper ve Torul’a gore yerli para birimi cinsinden petrol fiyatlarinin dolar cinsinden
petrol fiyatlarina gére farkli olmasi {i¢ nedenden kaynaklanabilir:

e Birincisi, biiyiik petrol iriinleri i¢in zaman iginde degisen Onemli vergiler
sonucunda, hane halklarinin ve firmalarin karsilastigi fiyat degisiklikleri dolar
cinsinden petrol fiyatlarindaki degisikliklerden farklidir.

e ikincisi, TL ABD dolarina kars1 dalgalandiginda, yerli para birimi cinsinden petrol
fiyatlari, dolar cinsinden petrol fiyatlarinin sabit oldugu donemlerde bile
degismektedir.

e Ugiinciisii, Tiirkiye nin tiiketici fiyat endekslerinde kullanilan iiriin sepetinde, dolar
yerine yerli para birimi cinsinden petrol fiyati serileri kullanildigi takdirde,
hesaplanan fiyat endeksleri farklilagmaktadir (Alper ve Torul, 2010: 5).
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petrol fiyatlarinin enflasyona gecis etkisi, dolar cinsinden petrol fiyatlarinin
enflasyona gegis etkisinden daha fazla olmasi beklenmektedir. 11

Sekil 2: Petrol Fiyatlaridan Enflasyona Gegis Etkisil?
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(a) TL Cinsinden Petrol Fiyatlarindan Enflasyona Gegis Etkisi

11 Bu agidan bakildiginda Tiirkiye’deki manzara soyle aciklanabilir. Sabit kurlar
doneminde (1970’lerin sonuna kadar) petrol fiyatlarinda artis, dogrudan maliyetlere
yansitiliyordu yahut finanse ediliyor ve yiik biitgeye biniyordu. Ancak esnek kurlar
doneminde petrol fiyatlarinda artiy arz soklar1 sebebiyle fiyatlarda yiikselme
beklentisi yaratmakta, bu beklenti faiz ve kurlara yansiyarak, faiz ve kurlarin
yiikselmesine yol agmaktadir. Petrol fiyatlarindaki yiikselmeye kurlarin da katilmasi
etkiyi katlamaktadir. Bunu bir drnekle agiklayabiliriz. Petrol fiyati 50$/varil, $/TL
6.35 ise TL cinsinden petroliin fiyatt varil olarak 267.5 lira olacaktir. Petroliin fiyati
50$/varilden 65$/varil’e ¢ikarsa TL cinsinden fiyat 347.5 lira olur. Enflasyon
beklentilerini degistiren bu TL maliyet sokunun kurlara yansimasini devreye sokarsak
ve ayni degerleri %20 kur hareketleriyle ¢arparsak degerler soyle olacaktir. Petrol
50$/varil oldugunda TL olarak yansimast 321 lira, 65%/varil oldugunda TL olarak
yansimasi ise 417.5 lira olacaktir. Artis oran1 %30 olunca ve yilikselme istikametine
ekonomi sadece petrol fiyat artisindan degil, ilaveten kur artisindan da ikinci bir sok
yemistir. %30’luk bu artisin yakin ge¢miste yarattigi (Temmuz 2018) sokun
ekonomimizin dengelerini alt iist ettigini, kurlarda %40’a varan artis karsisinda UFE
%30 oraninda, TUFE’de ise %26’ya yakin bir diizey gdstermistir. Bunun yarattig1
sok biliylime hizina yansimig 2018 dordiincii ¢eyrek biiylime hizi negatif olarak
gerceklesmistir. Ayrica bu sok faizin de yiiksek kalmasiyla sonuglanmustir.
Dolayistyla siddetli bir arz sokuna maruz kalan ekonominin talep sokuyla yiizlesmesi
gecikmemistir.

12 2 nolu modelin tahminleri ekler bolimiinde yer almaktadir.
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(b) Dolar Cinsinden Petrol Fiyatlarindan Enflasyona Gegis Etkisi

Sekil 2 (a) panelinden hareketle 2002:04 6ncesi donemde TL cinsinden
petrol fiyatlarindan enflasyona gegis etkisi %7.23 iken, 2002:04 sonrasi donemde
ise %13.96 olarak gerceklesmistir. Yani petrol fiyatlarinda meydana gelen bir
birimlik degisme tliketici fiyatlarin1 2002:04 oncesinde %7.23; 2002:04
sonrasinda ise %13.96 artirmaktadir. Dolayisiyla petrol fiyatlarinin enflasyona
geciskenligi 2002:04 sonrast donemde artmustir. Bu sonuglar Tiirkiye i¢in analiz
yapan Yanikkaya vd. (2015) ve Dedeoglu ve Kaya (2014) sonuglarin1 destekler
niteliktedir. Ayrica dolar cinsinden petrol fiyatlarinin enflasyona gegis etkisi
gosteren (b) panelinde s6z konusu etki kirilma 6ncesi donemde %4.82 ve kirilma
sonras1 donemde ise %13.1°dir. Dolayisiyla beklentiler dogrultusunda dolar
cinsinden petrol fiyatlarinin enflasyona gecis etkisi, TL cinsinden petrol
fiyatlarinin enflasyona gegis etkisinden daha kiigiik ¢ikmustir.

Petroliin yerine ikamelerinin kullanilmaya baglandigi gelismis iilkelerin
aksine, Tirkiye’de reel GSYH basma diisen petrol tiiketimi olan petrol
yogunlugunda 2002 sonrasinda ciddi bir artis gerceklesmis olup, bu oran 2002
oncesinde yaklasitk %1 iken 2002 sonrasinda ortalama %10 civarinda
seyretmektedir.13 Bu Tiirkiye’nin GSYH’1 artarken petrol tiikketiminin de siirekli
artmasindan kaynaklanmistir. Diger taraftan diinya toplam petrol rezervlerinin
yaklasik %18’i Tiirkiye’nin komsular1 olan Iran, Irak, Azerbaycan ve Suriye’de
bulunmasina ragmen Tiirkiye petrol agisindan komsu iilkeleri kadar zengin
kaynaklara sahip degildir. Bu durum, Tiirkiye’nin jeolojik yapisinin
farkliligindan kaynaklanmaktadir. 1980-2002 yillar1 arasinda Tiirkiye petrol
ihtiyacinin yaklasik %10.5’unu yerli iiretimle karsilarken, 2002 sonrasinda ise
petrol tiikketiminin sadece %5.2’sini karsilamig, geri kalan %94.8°i ise ithal

13 Petrol yogunlugu index Mundi ve the Global Economy adli sistemlerden toplanan
verilerle tarafimizdan hesaplanmistir.
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edilmistir. Dolayisiyla petrol talebinin disa bagimlilik oraninda 6nemli bir
yiikselis s6z konusudur.

7. SVAR ile Petrol Fiyatlarinin Enflasyona Gegis
Etkisi

Geleneksel Phillips egrisi denklemi sonrasinda petrol fiyatlarindan
enflasyona gecis etkisinin iki ayr1 6rneklem doneminde ne kadarlik bir siirede
ortadan kalktigini izlemek icin SVAR ve etki tepki fonksiyonlar1 analizi
yapilmustir.

K degisken sayisi olmak iizere matrisler iizerine konulacak kisit sayisi
[K(K-1)]/2’dir (Liitkepohl, 2005: 6). Iki degiskenle kurulan modelde kisa dénem
A ve B matrisleri ve uzun dénem matrisi (LR) asagidaki gibidir:

1 NA 1 NA NA NA
AZ[NA 1 B=[0 1] LR=[0 NA] 14

Geleneksel Phillips egrisi denklemi ile beklentiler dogrultusunda olan
dolar cinsinden petrol fiyatlarinin enflasyona gegis etkisinin TL cinsinden petrol
fiyatlarinin enflasyona gecis etkisinden daha kiigiik oldugu dogrulanmastir. Petrol
fiyatlarinin yerel para birimi cinsinden alinmasi durumunda doéviz kurlarindaki
degisimin enflasyona gecisi ile dolar cinsinden petrol fiyatlarindaki
degisikliklerin enflasyona gecisi birlesmektedir. Dolayisiyla birlesik etkiyi
gostermesi bakimindan etki tepki analizinde enflasyonun sadece yerli para birimi
cinsinden petrol fiyatlarina tepkisi incelenmis olup sonuglar Sekil 3 ve Sekil 4’te
gosterilmektedir:

Sekil 3: Enflasyon Oranlarinin TL Cinsinden Petrol Fiyatlarina Tepkisi (Kisa Dénem)

.06 .06
044 .04
02| \ .02 |
" PPN
3 ¢ ~
.00 ' .’A’---""'A_ .00 \ -----
XY SPCST I N N
‘|00 00'
-.02+ V. -.02 4
.
"
-.04 T T T T T T T T T -.04 T T T T T T T T T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
(a) 1980:01-2002:03 dénemi (b) 2002:04-2018:04 dénemi

14 A matrisi birim matris iken B ve LR matrisleri enflasyonun petrol fiyat soklarindan
etkilendigi ancak sifir kisit1 ile petrol fiyatlarinin enflasyon soklarindan etkilenmedigi
seklinde kurulmustur.
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Sekil 3 kisa donemde petrol fiyatlarinda meydana gelen bir standart hatalik
sokun tiiketici fiyatlarindaki degismeyi nasil etkiledigini gostermektedir. Kisa
donem etki tepki fonksiyonlar1 ya da gegis etkisi grafikleri sirasiyla incelenirse:
(a) panelinde, 2002:04 oncesi donemde yerli para birimi cinsinden petrol
fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina pozitif gegis etkisi ile baslamis ve yaklagik 6
ceyrek sonra etki tamamen ortadan kalkmigtir. Diger taraftan (b) 2002:04 dénemi
sonrasinda petrol fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina pozitif gecis etkisi ise ligiincii
donemden itibaren ortadan kaybolmustur.

Sekil 4: Enflasyon Oranlarinin TL Cinsinden Petrol Fiyatlarina Tepkisi (Uzun Dénem)
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(a) 1980:01-2002:03 donemi (b) 2002:04-2018:04 donemi

Sekil 4 uzun donemde petrol fiyatlarinda meydana gelen bir standart
hatalik sokun tiiketici fiyatlarindaki degismeyi nasil etkiledigini gostermektedir.
Uzun donemde etki tepki fonksiyonlar1 kisa dénem sonuclartyla uyusmaktadir.
Dolayisiyla uzun donemde de 2002:04 sonrasi ig¢in petrol fiyatlarindan
enflasyona gegis etkisinin énceki 6rneklem donemine kiyasla daha ¢abuk ortadan
kalktig1 sonucuna ulagilmaktadir.

Boylelikle Phillips egrisi denkleminden hareketle petrol fiyatlarindan
tilketici fiyatlarina gegis etkisinin 2002:04 sonrasi dénemde onceki doneme
kiyasla artis gosterdigini ancak SVAR analizleriyle de sdz konusu bu etkinin
2002:04 onceki doneme kiyasla daha kisa siirede ortadan kalktigi sonucuna
ulasilmistir. Petrol fiyatlarindan enflasyona gegisin 2002:04 dénemi sonrasinda
artmasini artan petrol yogunluguyla agiklarken, 2002:04 donemi sonrasinda
etkilerin daha kisa siirede ortadan kaybolmasini ise 2002 sonrasinda degisen
kurumsal yapu ile agiklayabiliriz. 2002 sonrasinda enflasyonla miicadelede farkli
bir doneme girilmesi, bagimsiz merkez bankasi ve denetleyici kurumlarin
devreye girmesiyle birlikte ilgili donem zarfinda petrol fiyatlar1 artis
gostermesine ragmen bu artisin enflasyon iizerindeki etkisi 2002 Oncesine
nazaran daha kisa stirmiistiir.
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Degerlendirme ve Sonug¢

Ekonomik teoriye gore petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift
yonlii bir nedensellik s6z konusudur. Petrol fiyatlarinin yilikselmesi firmalarin
daha az enerji satin almalarima neden olarak toplam arzi azaltmaktadir.
Dolayisiyla sermaye ve emek miktarinin verimliligi azalir ve ekonomik biiyiime
yavaglar (Alsaedi, 2015: 118-119). Hudson ve Jorgenson’a gore, yiiksek petrol
fiyatlarimin dogrudan etkisi, tiim enerji fiyatlari yiikseltmek ve ekonomi
genelinde enerji kullanim yogunlugunu azaltmaktir. Yiiksek enerji fiyatlarinin
bir sonucu olarak sermaye girisi talebi de azalir. Bu, yatirim seviyelerinde bir
azalmaya ve sermaye stokunun ve tretken kapasitenin biiylime oraninin
yavaglamasina neden olacaktir (Hudson ve Jorgenson, 1978: 895-897). Sill’e
gore, petrol fiyatindaki artislar, firma ve hane halklarinin alimlar1 ve yatirimlarini
ertelemesine neden olarak gelecege iliskin belirsizligi artirmakta ve ekonominin
enerji yogun sektorleri ile enerji yogun olmayan sektdrler arasinda emek ve
sermayenin yeniden dagilmasina neden olmaktadir (Sill, 2007: 21). Diger
taraftan Brini ve digerlerine gore, gelismekte olan ekonomilerde otomobil gibi
modern ulagim araglarinin kullaniminin yayginlagmasi ve sanayilesme siirecinin
hizlanmas1 petrol talebini artirmaktadir (Brini vd., 2016: 2-3). Petrol talebinin
artmasi ise yenilenemeyen bir enerji olan petrol fiyatlarini yiikseltmektedir.

BP kaynaklarina gdre diinyada petroliin yaklasik 50, Tiirkiye’de ise 18
yillik bir dmrii bulunmaktadir (https://www.bp.com). Dolayisiyla sanayilesme ile
birlikte 6nemli bir girdi haline gelen petroliin yerine ikame edilecek alternatif
enerji kaynaklarinin tiretilmesi gerekmektedir. 2040 yilinda talebin dortte birini
petrol, dogalgaz ve komiir olustururken, geri kalan bdliimiiniin ise yenilenebilir
enerji ve niikleer enerjinin olusturmasi beklenmektedir. Diger taraftan yakitlarin
cesitlenmesi ve alternatif enerji kaynaklarinin artmasina ragmen fosil yakitlarin
baslica kaynak olmaya devam etmesi muhtemeldir. Ancak 2040 yilina kadar olan
stirecte yenilenebilir kaynaklar yillik ortalama %3 biiyiime paylar1 ile en hizlh
bliylime oranina sahip enerji kaynaklar1 olmasi beklenmektedir. Ayrica 2017
yilinda kiiresel birincil enerji kaynaklari i¢inde yenilebilir enerjinin pay1 %4 iken
2040°da %15’¢ yiikselmesi umulmaktadir (BP 2035, 2014; Diinya ve Ulkemiz
Enerji ve Tabii Kaynaklar Goriiniimii, 2016; BP, 2019). Biyoyakit seklindeki
biyoenerji ulasimda kullanilan geleneksel yakitlarin yerini alabilecek tek
yenilenebilir enerjidir. 2007 yilinda diinya genelindeki biyoenerji kaynaklarinin
sadece %2’lik kismi ulagim sektoriinde kullanilirken, IEA 6ngoriilerine gore
2050 yilinda bu oranin %27 olmasi beklenmektedir (FAO, 2008 ve IEA, 2012).

Enerji ithalat¢ist konumunda bulunan Tiirkiye ise siirdiiriilebilir biiyiimeyi
gerceklestirmek icin yenilenebilir enerji ve niikleer enerji segeneklerini
degerlendirmek zorundadir. Gelismis lilkelere kiyasla Tiirkiye bu alanda yeni
yeni adimlar atmaya baglamstir. Tiirkiye’de enerji verimliliginin artirilmasina
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yonelik 2017-2023 Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plan1 ¢ercevesinde enerji
verimliliginin artmasi i¢in 55 eylem plam1 vardir. Bunlardan enerji verimli
araglarin Ozendirilmesi, alternatif yakit kullanan araglar icin karsilastirmali
emisyon analizi yapilmasi, toplu tasimanin yayginlastirilmasi ve trafik
yogunlugunun azaltilmasi, bisikletli ve yaya ulagimimin iyilestirilmesi,
demiryolu ve denizyolu tasimaciligimin gii¢lendirilmesi gibi eylemler ulagim
sektoriine 6zgii eylemlerdir. Enerji verimliliginin yani sira Tiirkiye nin cografi
konumu yenilenebilir enerji kaynaklarinin gesitliligi agisindan biiyiik avantajlar
gostermektedir. Bu avantajlar neticesinde 2023 yilinda ulastirma sektorii
ihtiyaglarmm %10’unun yenilebilir enerjiden karsilanmas: beklenmektedir
(Turkiye Ulusal Yenilenebilir Enerji Eylem Plani, 2014; Ulusal Enerji
Verimliligi Eylem Plan1 2017-2023, 2017; WWF Yenilenebilir Enerji Gelecegi
ve Tiirkiye, 2011). Dolayisiyla ilerleyen donemlerde petrole olan bagimliligin
alternatif kaynaklarin varligiyla azalmasi ve boylelikle petroliin enflasyonist
etkisinin de giderek azalmasi beklenmektedir.
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EKLER
EK-1a: 2 Nolu Modelin Tahminleri (TL Cinsinden Petrol Fiyatlarindan Enflasyona
Gegis Etkisi)
Bi S; $i
k=1 1.021 -0.018 -0.020
k=2 1.044 -0.039 -0.039
k=3 1.068 -0.061 -0.059
k=4 1.093 -0.085 -0.078
k=5 1.118 -0.110 -0.096
5
Zﬁ, 6,¢ 5.345 -0.314 -0.292
1

EK-1b: 2 Nolu Modelin Tahminleri (Dolar Cinsinden Petrol Fiyatlarindan Enflasyona

Gegis Etkisi)
Bi 6; {i
k=1 1.004 -0.013 -0.022
k=2 1.008 -0.024 -0.045
k=3 1.012 -0.036 -0.068
k=4 1.016 -0.052 -0.090
k=5 1.019 -0.070 -0.110
5
Z B,6,¢ 5.061 -0.196 -0.336
1




