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Ozet

Bankalar dlinya genelinde en biyuk kredi kaynadi olduklari icin bankacilik sektorii-
nun rekabetci yapisinin firmalarin krediye erisimlerini etkilemesi beklenir. Bu ¢alismanin
amaci bankacilik sektorlindeki rekabetin firmalarin krediye erisimde karsilastiklari zor-
luklari ne yénde etkiledigini bulmaktir. Calismanin mevcut literatiire iki katkisi vardir. ilk
olarak, rekabeti 6lgmek icin nispeten yeni bir 6lcl olan Boone gdstergesi kullaniimistir.
ikinci olarak literatiirde simdiye dek kullanilmis en genis veri setini kullanmistir. Uygula-
nan sirali probit modelinin sonuclari bankacilik sektérindeki rekabet ve firmalarin karsi
karsiya kaldigi finansal zorluklar arasinda pozitif bir iliski oldugunu gdstermektedir.
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Abstract - Does a Competitive Banking Sector Promote Access
to Credit by Firms?

Since banks are the biggest source of credit around the world, the competitive struc-
ture of banking sector can affect the access to credit by firms. The aim of this paper is to
explore the effect of bank competition on access to credit by firms. This paper has two
contributions to the literature. First, it uses a relatively new measure of competition, i.e.
Boone indicator for banking sector. Second, it employs the widest dataset that is ever
used in the literature. The results of ordered probit model indicate a positive relationship
between competition in banking and access to credit by firms.
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1. Girig'

Yapilan calismalar firmalarin faaliyetlerine devam edebilmeleri icin yeterli finans-
mana sahip olmalarinin sadece faaliyetlerini stirdirebilmeleri icin degil ayni zamanda
ekonominin istikrarli blydmesi icin de dnem tasidigini gostermektedir (Smith 1998;
Chang, Jia v.d. 2010; Rahaman 2011; Ferndndez, Gonzalez v.d. 2013). Crnigoj ve
Verbic (2014) 2007-2008 finansal kriz déneminde finansal kisitlarin Slovenya‘daki
firma yatinmlari Gzerine olan etkisinin daha da agdir oldugunu isaret etmektedir.
Campello, Graham, v.d. (2010)'nin A.B.D., Avrupa Ulkeleri ve Asya’dan 1050 firma-
nin finansal yoneticileri ile yaptiklari anketler 2008 krizinden sonra finansal kisitlarin
daha da derinlestigini ve bu nedenle firmalarin ar-ge harcamalarinda énemli disusler
yasandigini ortaya koymustur. Bu bulgular 2007-2008 krizinin reel sekt6r Gzerindeki
olumsuz etkinlerinin belirginlestiren bulgular olarak degerlendirilebilir.

Bankalar diinya genelinde ortalama olarak en blytk borclanma kaynagi olarak
karsimiza cikmaktadirlar. Bu agidan bakildiginda bankacilik sektériiniin rekabetci ya-
pisinin, firmalarin krediye erisimini ne yonde etkilediginin arastirilmasi dnem tasimak-
tadir. Calismanin var olan literattire temel katkisi goreli olarak yeni bir rekabet dlctim
teknigi olan Boone gdstergesini kullanmis olmasidir. Bu gosterge etkin firmalarin
rekabetin yodun oldugu sektorlerde, rekabetin yogun olmadigi sektdrlere nazaran
daha yuksek piyasa payina ya da karliliga sahip olmalar gerektigini tezine dayan-
maktadir. Bu baglamda karlarin marjinal maliyet esnekligi Boone gdstergesi olarak
ifade edilmektedir. Leuvensteijn (2008) 1890 ve 1914 yillari arasinda Amerikan seker
endUstrisinde rekabeti Lerner endeksi ve Boone gostergesini kullanarak incelemis ve
esneklije gore dlzeltilmis Lerner endeksi ve boone godstergesinin tutarl sonuclar
verdigini ifade etmistir. Bu calismadan sonra bankacilikta rekabeti Boone gdstergesi
ile Olcen calismalarin sayisi 6Gnemli 6lglide artmistir (Schaeck ve Cihdk, 2010; Tabak,
Fazio, v.d. 2012; Xu, Rickstel, v.d. 2013; Mirzaei ve Moore 2014). Bankacilik sek-
torindeki rekabet ve firmalarin krediye ulasmasi arasindaki iliskiyi inceleyen dnceki
calismalarin hicbiri (Beck, Demirgt¢-Kunt, v.d. 2004; Love ve Martinez Peria 2015)
bankalar arasi rekabeti 6lgmek icin Boone gdstergesini kullanmamistir.

Makalenin kalan kismi su sekilde devam etmektedir: ikinci bélimiinde hipotezler
tartisilirken Uclncl bolum veri seti ve model ile ilgili aciklamalari icermektedir. Dor-
diinct bélimde ekonometrik modelin sonuglari tartisilirken son bolim ¢alismanin
genel sonuglarindan bahsetmektedir.

1 Bu makale TUBITAK 2218 doktora sonrasi yurtici arastirma programi cercevesinde desteklenmis bir projenin triiniidiir.
Finansal destegi icin TUBITAK'a tegekkUr ederim.

Elmas YALDIZ HANEDAR



2. Hipotezler ve ilgili Literatiir

H1: Bankacilik sektériindeki rekabet, kredi maliyetlerini dismesini saglayarak is-
letmelerin krediye ulagmalarini kolaylastirir.

Geleneksel ve yaygin olan piyasa glct hipotezi bankacilikta rekabetin kredi mali-
yetlerinin dismesini saglayarak kredi kullanimini artiracagini savunur. Ampirik olarak
bu hipotezin gegerli oldugunu Beck, Demirguc-Kunt, v.d. (2004), 74 Ulke igin 1995-
1999 yillari arasinda géstermislerdir. S6z konusu calismada Ulke bazinda en yuksek
toplam aktife sahip olan tg¢ bankanin toplam bankacilik sektérl aktiflerinin icindeki
payl bankacilikta rekabetin ters bir gostergesi olarak kullanilmistir. Beck, Demirguc-
Kunt, v.d. (2004) literatlrdeki en genis kapsamli calisma olmasi nedeniyle genis yan-
ki bulmus ve pek cok atif almistir.

Valverde, Rodriguez, Fernandez v.d. (2009) ispanya ekonomisi icin bankacilik sek-
torindeki rekabet ve kiictk ve orta dOlcekli isletmelere dagitilan krediler arasindaki
iliskiyi incelemistir. Calismanin sonuclarl bankacilikta rekabet arttikca kiclk ve orta
Olcekli isletmelerin daha kolay banka kredisi elde ettiklerini ortaya koymaktadir.
Chong, Lu, v.d. (2013) bankacilik sektorindeki rekabetin Cin"deki kii¢cik ve orta
blyUuklukteki isletmelerin kredi almalarini kolaylastirdigi yoninde bulgular elde et-
mislerdir.

Avrupa Ulkelerinin bankacilik sektorliklerindeki rekabeti Lerner endeksi ile ile 6l-
cen Ryan, O. Toole v.d. (2014) da firma dlzeyinde veri kullanarak rekabetci banka-
alik sektérindn firmalarin krediye ulasmalarini kolaylastirdigini ortaya koymustur.
Son olarak Love ve Martinez Peria (2015), Beck, Demirguc-Kunt, v.d. (2004)" nin
elde ettigi sonuclarin daha genis bir veri seti seti icin de (53 Ulke icin 2001-2009
yillari arasini kapsayan) gecerli oldugunu gostermistir. Bu iki calisma da firmalarin
karsilastigi gucltkleri 6lgmek icin Dinya Bankasi’'nin World Bank Enterprise Surveys
veri setinden faydalanmis ve firma bazinda analiz yapmis olduklari icin izlenen yon-
tem agisindan oldukca benzesmektedirler. Love ve Martinez Peria (2015)'i Beck,
Demirguc-Kunt, v.d. (2004)" ten ayiran bir 6zelligi ise bankacilikta rekabeti dlgmede
yogunluk gdstergelerinin yansira Lerner endeksini kullanmalaridir.

H2: Asimetrik bilginin varli§i nedeniyle bankacilik sektdriindeki rekabet firmalarin
kredi almalarini gliclestirir.

ik kez Petersen ve Rajan, (1994 ve 1995)"in ortaya koyduklari, asimetrik bilgi
hipotezi ise H1 hipotezinin tam tersini savunmaktadir: Bankacilikta rekabet, bilgi
asimetrilerinin varli§gi nedeniyle kredi kullaniminin azalmasina sebep olmaktadir. Yo-
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Junlugun fazla oldugu (rekabetci olmayan bankacilik sektdri) bankacilik sektériinde
bankalar, kiiclk ve orta dlcekli isletmelere bor¢ vermekten elde edecekleri karin yik-
sekligi nedeniyle 6zellikle kredi kisitlamalari yasayan kiicik ve orta 6lcekli isletmelere
bor¢ vermek isterler.

Dell’Ariccia ve Marquez (2006) gelismekte olan ekonomilerde neden finansal
serbestligi kredilerin asiri artisi ve finansal krizlerin takip ettigini aciklamaktadir. Bu
makaleye gore bankalar borg verdikleri kisi yada kurumlar hakkinda bilgi edindikce
bilgi asimetrilerinin azalmasi ile bankalarin kredi verme standartlarinin ve karlligin
distlgune isaret etmektedir.

Ratti, Lee, v.d. (2008) 1992 ve 1995 vyillari arasinda, 14 Avrupa Ulkesinde ban-
kacilikta yogunlagmanin fazla oldugu Ulkelerde finansal kisitlarin daha az oldugunu
ortaya koymustur. Carbo, Valverde v.d. (2009) ispanyol bankaciligindaki rekabetin
1994-2002 arasl Bureau-Van-Dijk Amadeus veri tabanina kayitl 30897 adet kiiclk
ve orta Olcekli isletmelerin krediye ulagmalarini nasil etkiledigini arastirmis ve ulasilan
sonuclarin kullanilan rekabet gdstergesine gore degistigini ortaya koymustur. Bu
calisma ile eszamanli ve paralel olarak Carbo, Humphrey, v.d. (2009)'da Avrupa Ulke-
leri icin degisik rekabet gbstergelerinin farkl sonuclara isaret ettigini gostermislerdir.

Avrupa Ulkeleri icin 2001-2011 yillari arasinda bankacilikta rekabetin kredi maliy-
etlerini ne yonde etkiledigini FungdCové, Shamshur v.d. (2017) arastirmistir. iki adet
yapisal (Herfindahl-Hirschman endeksi ve en biyuk bes bankanin toplam bankacilik
sektort aktifleri icindeki payr) ve iki adet de yeni endUstriyel organizasyon liter-
atdrinun rekabet degiskenini (Panzar ve Rosso (1987)'nun H-istatistigi ve Lerner
endeksi) inceleyen FungaCova, Shamshur v.d. (2017) bankalar arasindaki rekabetin
kredi maliyetlerini artirdigi sonucuna ulasmaktadir. Fakat bu sonuclar kurumsal ve
ekonomik cerceve ve ayrica krizden etkilenmektedir.

3. Ekonometrik Analiz ve Bulgular
3.1. Veri Seti

Bankacilik sektortindeki rekabetin firmalarin krediye ulasmaktaki zorluklarini ne
yonde ve ne derece etkiledigini bulmak icin firmalarin kredi almakta karsilastiklari
zorluklara iliskin bilgi ise Diinya Bankasi'nin isletme Anketleri veri tabanindan elde
edilmistir. Dinya genelinde yaklasik 120000 firmadan elde edilen bilgiler Dinya
Bankasi nin internet sitesinde yayinlanmaktadir?. Ulke dlzeyindeki veriler ise (g
farkl kaynaktan elde edilmistir. 79 Ulkenin bankacilik sistemine iliskin veriler Diinya

2 http://www.enterprisesurveys.org/
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Bankasi'nin Finansal Gelismislik ve Yapi Veri Seti'nden, Dinya Bankasi'nin Kiresel
Finansal Gelisme Veri Tabani ve Love ve Martinez Peria (2015) makalesinden?® elde
edilmistir. Analizler bu dort farkli veri kaynagindan elde edilen verilerin birlestirilme-
siyle gergeklestirilmis olup 2002-2010 yillarini kapsamaktadir.

3.2. Kullanilan Degiskenler ve Ozet istatistikler

Regresyon analizinde kullanilan degiskenlerin tanimlari Tablo 1'de sunulurken,
ilgili degiskenlerin Ozet istatistikleri Tablo 2°de verilmistir. Tablo 2'inilk satirinda ¢zet
istatistikleri yer alan FIN_OBS calismanin bagiml degiskenidir. Bu bagimli degisken
Diinya Bankasi isletme Anketleri'nde firmalara yoneltilen “Firmaniz icin maliyet ve
elverislilik agisindan krediye ulasmak ne derece engel teskil etmektedir?” sorusuna
verilen cevaplardan elde edilmistir. Bu baglamda FIN_OBS degiskeni altinda 5 kate-
gori bulunmaktadir. Eger firma bu soruya “hic bir engel teskil etmemektedir” sek-
linde cevap vermisse FIN_OBS degiskeni “0” olmaktadir. Firma “cok az engel teskil
etmektedir” seklinde cevap vermislerse FIN_OBS degiskeni “1” degerini almaktadir.
Firma “engel teskil etmektedir” seklinde cevap vermisse FIN_OBS degiskeni “2" de-
gerini almaktadir. Firma “bUylk engel teskil etmektedir” seklinde cevap vermisse
FIN_OBS degiskeni “3" degerini almaktadir. Son olarak eder firma bu soruya “cok
buylk engel teskil etmektedir” seklinde cevap vermisse FIN_OBS degiskeni “4” de-
gerini almaktadir.

Simdiye kadar yapilan calismalarda bankacilikta rekabetin nasil 6lctimesi gerekti-
gine dair bir fikir birligi bulunmamakla beraber iki temel ayrimin oldugunu séyleyebi-
liriz (Claessens ve Laeven, 2004; Beck, Demirguc-Kunt, v.d. 2004; Carbo, Humphrey,
v.d. 2009). Daha geleneksel yaklasim olan Yapi-idare-Performans yaklasimina gére
bir sektordeki rekabet, sektérln yapisi ile ilgilidir ve yogunlugun ylksek oldugu sek-
torler rekabetci sektorler olarak degerlendirilemez. Dolayisiyla bu yaklagima gore
bir sektordeki rekabet, o sektérdeki firma yodunlugu ya da Herfindahl-Hirschman
endeksi gibi sektor diizeyinde degiskenler ile dlctlmelidir (FungdCova, Shamshur v.d.
2017). Yeni Ampirik Endustriyel Organizasyon Yaklasimina gore ise rekabet firma
davranislari ile ilgili bir kavramdir. Bu yaklasim sektordeki firmalarin arz ve talep-
teki degisikliklere nasil cevap verdigini incelerken piyasa yapisini da dikkate alarak
rekabetci yapiyl daha genis bir perspektiften degderlendirdigi icin son zamanlar lite-
ratlrde daha siklikla tercih edilir hale gelmistir. Bu yaklasimda rekabetin gostergesi
olarak Lerner endeksi, Panzar ve Rosso (1987)'nun H-istatistigi, ve son olarak Boone
(2008)'un Boone gdstergesi kullaniimaktadir.

3 llgili makalenin 424 ve 425. sayfalarinda gelismekte olan ve az gelismis Ulkelerin bankacilik sektéri icin LERNER
degiskeni 2001-2009 yillari igin hesaplanmis dederlerini iceren bir tablo bulunmaktadir.
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Tablo 1: Calismada kullanilan degiskenler

Kisaltma

ingilizcesi

Aciklamasi

Bagimli Degisken

FIN_OBS

Financial Obstacles

Firmalarin krediye ulasmakta karsilastigi guclik derecesi.
(0 ile 5 arasinda deger aliyor, 0 krediye ulagmak problem
teskil etmez iken 5 krediye ulasmak firmalar icin blyuk bir
problem teskil ediyor.)

Bagimsiz Degiskenler

NIM Net Interest Margin | Net faiz marji (%).

LERNER Lerner Index Bal’].kaCIhk sektor'undek| lerner endeksi (Fiyat ve marjinal
maliyet farkinin fiyata orani).

. En blyuk toplam varliklara sahip olan lg¢ bankanin toplam

R Concentration bankacilik sistemi varliklarinin icindeki payi (%).

BOONE Boone Indicator Banka karlarinin marjinal maliyet esnekligi.

SIZE Size Firma buyukltgunu temsilen firmada tam zamanli ¢alisan
eleman sayisi.

AGE Age Firmanin kag yildir faaliyetlerine devam ettigi.

EXPORT Export Ihrej_catg firmalar icin 1, diger firmalar icin 0 olan kukla
degisken.

LIQ_RISK Liquidity Risk Kredili satiglarin toplam satislar icindeki payi

MANUFACTURING

Manufacturing

imalat sektériindeki firmalar icin 1, diger firmalar icin O
olan kukla degigken.

POSTCRISIS Postcrisis 2008 ve sonrasliicin 1, diger yillar icin 0 olan kukla degisken.
Financial Hisse senedi piyasasi buyukliginin gayri safi yurt ici
FIN_DEV
Development hasilaya orani.
Dinya Bankasinin siniflandirmasina gore sézkonusu
INCOME WB Income Group Ulkenin gelir grubunu (disuk, disik orta, ylksek orta ve

ylksek gelir sinifindaki ekonomiler) temsil eden dort farkli
kukla degisken grubu.

Carbo, Humphrey, v.d. (2009) 14 Avrupa Ulkesinde bankaciliktaki rekabet gos-
tergeleri arasindaki korelasyonun dustkligine dikkat ¢ekmektedir. Bu makalede
ise rekabet gdstergeleri arasindaki korelasyonlarin -0,068 ve 0,12 arasinda degis-
tigi gozlenmistir. Boylelikle Bu makale ile birlikte Carbo, Humphrey, v.d. (2009)'un
14 Avrupa Ulkesi icin bulduklar sonucun diinya genelinde de gecerli oldugu ortaya
clkmistir. Benzer sekilde, Gonzalez, Razia, v.d. (2017) Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ul-
keleri icin yaptigi analizlerde bankacilik sektorindeki yogunlugun rekabetci davranis
eksikligi olarak degerlendirilemeyeceginin altini cizmektedir.

Elmas YALDIZ HANEDAR



Bu baglamda tek bir rekabet gdstergesini esas almanin dogru olmayan sonuglari
ve dolayisiyla dodru olmayan politika sonuclarini beraberinde getirecedi sonucuna
ulasiimaktadir. Dolayisiyla makalemizde tek bir rekabet gdstergesi kullanmak yerine
diger rekabet gdstergeleri de kullanilarak ulasilan sonuclarin saglamhigini test etme-
nin daha dogru bir yaklasim olacagini distinmekteyiz.

Bu baglamda bankacilikta rekabetin gdstergesi olarak Lerner endeksi (LERNER),
Boone gdstergesi (BOONE), net faiz marji (NIM), ve son olarak bankacilik sisteminde
en biylk toplam varliklara sahip olan (¢ bankanin toplam bankacilik sistemi varlikla-
rinin icindeki payi (CR) kullanilmistir.

Yapr-idare-Performans yaklasiminin rekabet gdstergelerinden biri olan bankacilik
sisteminde en bulyUk toplam varliklara sahip olan tg¢ bankanin toplam bankacilik sis-
temi varliklarinin icindeki payi (CR), bir anlamda bankacilik sektérindeki yogunlugun
bir gostergesi olmaktadir. Yogunlugun yiksek oldugu bankacilik sektérlerin rekabet-
¢i bir yapiya sahip olmadigi varsayimindan hareketle daha ylksek CR'nin rekabetci
olmayan bir bankacilik sektérline isaret ettigi soylenebilir.

Bankacilikta yogunluga iliskin bu gdstergeye ait veriler simdiye dek en genis veri
seti olan Dlnya Bankasi'ndan alinan “Finansal Gelismislik ve Yapi Veri Seti"nden
elde edilmistir. Net faiz marji faiz gelirleri ve faiz giderlerinin farkinin toplam varlik-
lara bolimU seklinde ifade edilen NIM’e iliskin veriler de ayni veri kaynagindan elde
edilmistir. NIM'deki bir artis bankacilik sektériinde ortalama olarak rekabet eksikli-
gine isaret ederken, bu goéstergenin distk ¢ikmasi bankacilik sektériinde rekabetin
yogun oldugunun gostergesidir.

Yeni Ampirik Endustriyel Organizasyon literatlrindeki gdstergelerden biri olan
Lerner endeksi (LERNER)

LERNER,, = 5;%:45 (1)

seklinde hesaplanmaktadir. Bu denklemde p;. j Ulkesinde, t yilinda bankacilik
sektorlindeki ciktinin (krediler ve mevduatlarin) fiyatini ifade etmekte ve toplam ha-
silatin varliklara bolimd ile elde edilmistir. <, ise j Ulkesinde, t yilinda bankacilik sekto-
rinde translog maliyet fonksiyonundan tlretilen marjinal maliyeti ifade etmektedir®.
LERNER 6ncelikle her banka icin hesaplanan Ulke ve yil bazinda hesaplanmis sonra-
sinda ise Ulke ve yil bazinda ortalamasi alinmistir. Fiyat ve marjinal maliyet arasindaki
fark buyudukge, bir baska deyisle LERNER arttikga bankacilik sektoriinde rekabet
azalmaktadir. Buna gore LERNER'deki bir artis bankacilik sektoriindeki rekabette bir

4 Lerner endeksinin nasil elde edildigi ile ilgili ayrintili bilgi Love ve Martinez Piera(2015)'de bulunmaktadir.
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azalig anlamina gelmektedir. LERNER degiskenine ait veriler Love ve Martinez Peria
(2015)" ten alinmistir. Love ve Martinez Peria (2015) tarafindan hazirlanan bu veriler
2001-2009 yillart arasinda 79 Ulke icin hesaplanmistir.

Yeni Ampirik EndUstriyel Organizasyon literatlrindeki en yeni rekabet goster-
gelerinden biri olan Boone gostergesi ise etkin (daha dusik marjinal maliyete sahip
olan) bankalarin etkin olmayanlara kiyasla daha yiksek performans sergileyecekleri
(karliliklarinin daha ytksek olmasi) varsayimina dayanir. Bu varsayimin ampirik sonu-
cu bizi asagidaki denkleme gotirdr.

log(rr,,) = 6 + Blog(c;,) @)

(2) numarall bu denklemde Iog(mjt)ve Iog(cjt)j bankasinin t yilindaki sirasiyla ka-
rinin ve marjinal maliyetinin logaritmasini, § katsayisi ise karlarin (toplam varlik kar-
iigr) maliyet (marjinal maliyet) esnekligini, yani Boone gostergesini (BOONE) ifade
etmektedir. Marjinal maliyetlerdeki bir artisin genel olarak karlari azaltmasi beklenir.
Rekabetteki bir artis ise etkin olmayan bankalarin karlarinin etkin olanlara nazaran
daha ¢ok azalmasina neden olur. Kisaca Boone gdstergesinin mutlak deger icindeki
degerinin bldylimesi karlarin maliyetlerde meydana degisimlere daha siddetli bir se-
kilde cevap verdigi, bu baglamda sektérdeki yogun bir rekabetin s6z konusu oldugu
anlamina gelir. A.B.D. seker endustrisinde rekabeti dlcmek icin Lerner endeksini ve
Boone gdéstergesini kullanan Leuvensteijn (2008) piyasadaki rekabet degisimlerinine
iliskin gerceklikleri daha ¢ok yansitmaktadir. Bununla beraber bankacilik gibi birden
fazla ciktiya sahip hizmet isletmeleri icin tek bir ¢ciktiya dayanan diger yontemlerden
daha uygun bir yontem olarak karsimiza ¢clkmaktadir. Ancak bu yoéntem beraberinde
bir takim dezavantajlar da barindirmaktadir. Oncelikle bir sektordeki etkinligi artan
bir firmanin mutlaka karlili§i artar gibi bir sonuca ulasmak bu etkinligin mdsterilere
aktarilmasi halinde mimkin olmayacaktir. Ayrica Boone gdstergesi ciktilar arasin-
daki kalite farkliligini incelemede diger yontemler gibi yetersiz kalmaktadir. Bununla
beraber ar-ge harcamalari arttikca maliyetler artarken karlilik azalacagi icin etkinligin
de azalacagini varsaymasi Boone goéstergesinin bir diger dezavantaji olarak karsimiza
ctkmaktadir (Coskun, Ardor, v.d. 2012).

Boone gostergesine iliskin veriler Dinya Bankasi'nin Kiresel Finansal Gelisme
Veri Tabani’'ndan alinmis ve Diinya Bankasi bu hesaplamalarinda Schaeck ve Cihak
(2010)"In yontemini takip etmistir. Schaeck ve Cihak (2010) Avrupa ve Amerika Bir-
lesik Devletleri icin Boone gdstergesini hesaplarken karlarin (aktif karlihdi) ortalama
maliyette meydana gelen degisikliklere karsi esnekligini incelemistir. Bu baglamda
Schaeck ve Cihak (2010) ile kiyaslandiginda Diinya Bankasi'nin veri seti cok daha
genis bir veri seti olarak karsimiza cikmaktadir.
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Tablo 2: Ozet istatistikler

Degisken GoOzlem sayisi | Ortalama Standart Sapma | En kiglk En blylk
FIN_OBS 119870 1,355 1,380 0 4
NIM 116651 5,561 3,045 0,21 21,17
LERNER 90082 0,249 0,063 0,094 0,417
CR 112929 63,575 18,425 25,19 100
BOONE 112844 -0,064 0,143 -0,81 1,64
SIZE 118506 120,905 615,889 0 96096
AGE 117144 18,890 17,040 0 311
EXPORT 118546 0,220 0,414 0 1
LIQ_RISK 114431 47,362 40,075 0 100
MANUFACTURING 119224 0,645 0,478 0 1
POSTCRISIS 119870 0,268 0,443 0 1
FIN_DEV 88726 34,502 38,927 0,26 265,62

Galismada kullandigimiz 6rneklem 2002 yilindan 2010 yilina kadar, farkli gelismis-
lik seviyelerinden 79 ekonomiyi icermekle beraber firma buyudkligu ve yasi agisindan
da kapsamli bir yapiya sahiptir. AGE degiskeni firmanin kac yildir faaliyet gosterdigini
ifade etmekte iken SIZE degiskeni firmalarin tam zamanl calisan isci sayisini ifade
etmektedir. Bu baglamda heniz yeni kurulmus, 1 yildan kisa sureli faaliyette olan
firmalarin yani sira en cok 311 yildir faaliyette oldugunu rapor eden firmalar da
orneklem icinde yer almaktadir>. EXPORT ihracatci firmalar icin 1, ihracatci olmayan
firmalar icinse sifir olan bir kukla degiskendir. ihracatci firmalar Griinlerini sattiktan
cok sonra tahsilat yapabildikleri icin diger firmalarla karsilastirildiginda nakit gereksi-
nimlerinin daha fazla olabilecegini gérmekteyiz. ihracatcl firmalar daha siklikla kredi-
ye basvurmak zorunda olduklari icin krediye ulasmanin zorluklarini daha yogun ya-
sayan firmalar olarak degerlendirebiliriz.Ote yandan ihracatci firmalar diger firmalar
ile karsilastirildiginda daha biyUk, profesyonelce yénetilen, calisanlarin daha nitelikli
ve karlligin daha ylksek oldugu firmalar olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar. Bu agidan
bakildiginda EXPORT degiskeninin katsayl tahmininin hem pozitif hem de negatif
¢tkmasini bekleyebiliriz. Tablo 2'deki 6zet istatistiklere gore ihracat yapan firmalar
toplamda 6rneklemimizin ylzde 22'sini olusturmaktadirlar.

LIQ_RISK firmanin likidite riskine karsilik gelen degiskeni, kredi karsiligi satislarin
toplam satislar icindeki payini ylzde cinsinden ifade etmekte ve dederi sifir ile 100
arasinda degismektedir. Bir firma icin kredili satislarin toplam satislara orani ne ka-

5  Orneklemdeki 117144 firma kag yildir faaliyet gésterdigi sorusuna cevap vermistir. Bu 117144 firmanin 8'i en az 200
yildir, 622'si en az 100 yildir faaliyet gésterdigini rapor etmistir. 37381 firma ise 10 yildan daha kisa stredir faaliyet
gosterdigini bildirmistir.
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dar ylUksekse potansiyel olarak kredi ihtiyaci o kadar artacak ve krediye erisimi daha
problemli bir konu olarak algilama olasili§i artacaktir. Bununla beraber pesin satis-
lari toplam satislarin icinde daha bulyUk yer edinen firmalarin likiditesi daha ytksek
olacagi icin kredi ihtiyaglar daha dustk olacaktir. Dolayisiyla firmanin likidite riski
arttikca krediye ulasmasinin daha da glclesecedini, bir baska ifade ile LIQ_RISK de-
giskeninin katsayisi tahmininin pozitif olmasini beklemekteyiz. Orneklemdeki firmala-
rin ortalama olarak toplam satislarinin neredeyse yarisi kredi karsiliginda yapiimistir.
MANUFACTURING imalat sanayiinde faaliyet gosteren firmalar icin 1 degerini alan,
hizmetler sektériinde (finans sektdriindeki firmalar haric tutularak) faaliyet gosteren
firmalar icin sifir olan kukla degiskeni ifade etmektedir. Tablo 2'deki dzet istatistik-
lerden g6rildigu Gzere drneklemdeki firmalarin yizde 64'G imalat sanayii alaninda
faaliyet gostermektedir.

FIN_DEV Ulkelerin hisse senedi piyasasinin gayri safi yurt ici hasilaya oranini gos-
termekte ve finansal gelismislik dizeyini anlamamiza yarayan bir degisken olarak
regresyonlara ilave edilmistir. Finansal gelismislik seviyesi arttikca firmalarin krediye
ulasmalarinin kolaylasacagini beklemekteyiz.

INCOME ise Diinya Bankasinin siniflandirmasina gore ilgili ekonominin gelir si-
nifini ifade etmektedir. Buna gdre dort temel gelir grubuna iliskin dort adet kukla
degisken atanmistir. Bu kukla degiskenler yiksek gelir sinifindaki ekonomiler (UPPER
INCOME kukla degiskeni), dusik gelir sinifindaki ekonomiler (LOW INCOME kukla
degiskeni), disuk orta gelir sinifindaki tlkeler (LOWER MIDDLE INCOME kukla degis-
keni), yiksek orta gelir sinifindaki Glkeler (UPPER MIDDLE INCOME kukla degiskeni)
olarak dort grupta toplanmistir. Kukla degiskenler temsil ettikleri ekonomi sinifina
gore "1" degerini alirken diger ekonomi sinifindaki Glkeler icin “0” olmaktadir. Daha
distk gelismislik seviyesindeki Ulkelerde firmalarin krediye ulasmalarinin daha gulc
olacagi beklenmektedir.

3.3. Ekonometrik Sonuclar

Sirali probit analiz yontemi kullanilarak yapilan regresyon tahminlerine iliskin so-
nuglar Tablo 3'te verilmistir. Bu regresyonlarda Ulke dizeyinde bankacilikta rekabet
gostergelerinin yani sira MANUFACTURING, EXPORT, SIZE, AGE, LIQ_RISK firma dU-
zeyindeki kontrol degiskenleri ifade ederken (lke dizeyinde FIN_DEV ve INCOME
kontrol degiskenleri de kullanilmistir.

NIM, LERNER ve BOONE gdstergelerinin rekabetin ters gostergesi (NIM, LERNER
ve BOONE'daki bir artis rekabetin azalmasi anlamina geldigi icin) olarak disinul-
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digunde Tablo 2'deki regresyon sonuclari bankacilik sisteminde rekabet azaldikca
firmalarin krediye ulasmalarinin piyasa glici hipotezi tarafindan savunuldugu Uzere
zorlasmadigini, aksine kolaylastigini gdstermektedir. Bankacilik sektdriindeki yogun-
lugun godstergesi olan CR'nin katsayisi ise pozitif fakat istatistiki olarak anlamsiz ¢ik-
mistir. Bu bulgular beraberce degerlendirildiginde bankacilik sektorindeki rekabet
ve firmalarin karsi karsiya kaldigi finansal zorluklar arasinda pozitif bir iliski goze
carpmaktadir. Bu demektir ki bankacilikta rekabetin artmasi firmalarin krediye ulas-
malarini daha da guclestirmektedir.

Bununla beraber firma dizeyinde kontrol degiskenlerin ekonomik ve istatistiki
anlamliliklar incelendiginde SIZE ve AGE badimsiz degiskenlerinin katsay ve stan-
dart hatalari, kliclik ve geng firmalarin digerlerine nazaran daha yogun olarak finan-
sal kisitlara maruz kaldiklarina iliskin gucli bulgulara isaret etmektedir. Bu bulgular
ayni kontrol degiskenleri inceleyen Love ve Martinez Peria (2015) ve Fungacova,
Shamshur, v.d. (2017)'nin sonuglari ile értismektedir. Kuzey Afrika ve Orta Dogu
ekonomileri Gzerine arastirma yapan FungaCova, Shamshur, v.d. (2017) ile 6rtlisen
sonuclar elde etmek, benzer ilke gruplarini kullandigimiz icin ¢ok da sasirtic
olmamaktadir. Ayrica Love ve Martinez Peria (2015)'nin dinya genelinde 53 ilke
icin ulastigl bulgularin daha genis bir Ulke yelpazesi icin de dogru oldugunu soyle-
yebiliriz. Bununla beraber Beck, Demirguc-Kunt, v.d. (2004)'ni takip ederk regres-
yonlarda kullandigimiz bir diger kontrol degiskeni olan EXPORT un istatistiki olarak
anlamsiz ¢ikan katsayr tahmini Beck, Demirguc-Kunt, v.d. (2004)'nin bulgulari ile
celismektedir. Bu nedenle daha genis bir veris seti kullanildiginda ihracatgi firmalarin
daha yodun olarak krediye ulasmakta gulclik cektikleri dogru bir 6ngdri olmaktan
ctkmaktadir. LIQ_RISK degiskeninin pozitif olan katsayisi firmalarin likidite risklerin-
deki bir artisin firmanin karsilastigi finansal zorluklarin artmasina neden oldugunu
isaret etmekle beraber bu katsayl %10 seviyesinde anlamli bulunmustur.
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Tablo 3: Sirali Probit Modeli Tahmin Sonuclar

NIM -0,0043%**
(0,0013)
LERNER -0,582%**
(0,0826)
CR 0,00009
(0,00023)
BOONE -0,908%**
(0,0473)
SIZE -0,00002** -0,00002%* -0,00002** -0,000012*
(0,000006) (0,000007) (0,000006) (0,000006)
AGE -0,003%** -0,0023*** -0,0027*** -0,0027%**
(0,0002) (0,0002) (0,0002) (0,0002)
EXPORT -0,00350 -0,00345 0,00416 -0,00409
(0,00938) (0,0104) (0,00948) (0,00954)
LIQ_RISK 0,000105 0,000148 0,000119 0,000220*
(0,000102) (0,000113) (0,000102) (0,000103)
MANUFACTURING 0,163*** 0,144%%* 0,161%** 0,179%**
(0,008) (0,010) (0,008) (0,008)
POSTCRISIS 0,313%** 0,245%** 0,309%** 0,346%**
(0,008) (0,010) (0,009) (0,009)
FIN_DEV -0,0028*** -0,0027%** -0,0029%** -0,0025%**
(0,0001) (0,0001) (0,0001) (0,0001)
LOW INCOME 0,166*** 0,234%%* 0,143%** 0,157***
(0,017) (0,020) (0,017) (0,017)
LOWER MIDDLE INCOME | -0,0864*** -0,101%** -0,0950*** -0,143%%*
(0,0135) (0,0151) (0,0134) (0,0139)
UPPER MIDDLE INCOME | 0,00820 0,0069 -0,0035 -0,0133
(0,0125) (0,0143) (0,0123) (0,0126)
N 80960 64708 79117 78032

Not: Parantez icindeki rakamlar katsayl tahminine ait standart hatayi, * %5,
** %1, *** %0,1 seviyesinde anlamliligi gstermektedir.

Firma duzeyinde bir diger kontrol degisken olan MANUFACTURING kukla degis-
keninin pozitif ve istatistiki olarak anlamli olan katsayisi imalat sanayiinde faaliyet
gosteren firmalar hizmetler sektoriinde faaliyet gosteren firmalarla karsilastirildigin-
da daha yogun olarak finansal zorluklarla karsilasmakta olduklarini ortaya koymakta-
dir. Bu sonuga ayni kontrol degiskeni kullanan Beck, Demirguc-Kunt, v.d. (2004) ve
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Love ve Martinez Peria (2015)'nin sonuglari ile drtismektedir. Tahmin sonuglarina
gbre 2007-2008 krizi sonrasinda firmalar siklikla finansal kisitlardan eskiye nazaran
daha fazla sikinti cektiklerini ifade etmektedirler. Bununla beraber finansal olarak
daha gelismis Ulkelerde (hisse senedi piyasasinin gayri safi yurt ici hasilaya orani yik-
sek olan Ulkelerde) firmalar daha nadir olarak finansal kisitlardan sikdyetci olmuslar-
dir. Ulke diizeyinde bir diger kontrol degisken olan tlkelerin gelir grubunu gdsteren
degiskenlerin kiimesi UPPER INCOME, LOW INCOME, LOWER MIDDLE INCOME ve
UPPER MIDDLE INCOME kukla degiskenlerinden olusmaktadir. Regresyon analizinde
yuksek gelir diizeyindeki ulkeler icin 1, diger Ulkeler icin O deg@erini alan UPPER IN-
COME kukla degiskeni temel grup olarak degerlendirilmistir. Buna gore dislk gelir
dizeyine dahil olan Ulkelerdeki firmalar yiksek gelir diizeyindeki Ulkelerle karsilas-
tinldiginda daha yogun olarak finansal kisitlara maruz kalmaktadirlar. DUslk orta
gelir seviyesindeki Ulkeler ise daha nadir olarak finansal kisitlarin yogunlugundan
bahsetmistir.

4. Saglamlik Testleri

Elde edilen tahmin sonuclari lizerinde bir takim saglamlik testleri yapilmistir. On-
celikle farkl kontrol degiskenlerin kullanilmasi halinde regresyon sonuclarinin ne yén-
de degistigi incelenmistir. Ornedin LIQ_RISK degiskeninin yerine, pesin 6demelerin
toplam satislara olan orani LIQ_RISK1 degiskeninin kullanilmasi halinde regresyon
sonuclarin degismedigi gézlemlenmistir.
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Tablo 4: Ek regresyonlar

NIM -0,0168***

(0,00196)
NIMSME 0,0150%**

(0,00175)
LERNER -0,822%**

(0,0904)
LERNERSME 0,307%**
(0,0470)
CR -0,00093***
(0,000262)
CRSME 0,00129%**
(0,000165)
BOONE -0,585%**
(0,0819)
BOONESME -0,412%**
(0,0853)

SIZE -0,00000746 -0,00000420 -0,00000499 -0,00000724

(0,00000594) (0,00000786)  |(0,00000613) | (0,00000596)
AGE -0,00238%** -0,00257%** -0,00240%** -0,00253%**

(0,00023) (0,00026) (0,00023) (0,00023)
EXPORT 0,0139 0,0142 0,0238* 0,00400

(0,00959) (0,0108) (0,00981) (0,00969)
LIQ_RISK1 0,000138 0,000162 0,000142 0,000228*

(0,000102) (0,000113) (0,000103) (0,000103)
MANUFACTURING 0,165%** 0,147%** 0,163*** 0,180%**

(0,00876) (0,0101) (0,00884) (0,00891)
POSTCRISIS 0,314%** 0,245%** 0,309%** 0,347%**

(0,00893) (0,0109) (0,00911) (0,00900)
FIN_DEV -0,00279%** -0,00273%** -0,00288*** -0,00254%**

(0,000111) (0,000126) (0,000120) (0,000115)
LOW INCOME 0,168*** 0,240%** 0,150%** 0,158%**

(0,0172) (0,0204) (0,0174) (0,0174)
LOWER MIDDLE

-0,0851%%* -0,0995%** -0,0920%** -0,144%%*
INCOME

(0,0136) (0,0151) (0,0134) (0,0139)
UPPER MIDDLE

0,00963 0,00960 -0,00172 -0,0134
INCOME

(0,0125) (0,0143) (0,0123) (0,0126)
N 80960 64708 79117 78032

Not: Parantez i¢indeki rakamlar katsayl tahminine ait standart hatayi, * %5, ** %1, *** %0, 1 seviyesinde

anlamliligr géstermektedir.
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Ayrica Ulke dlzeyinde bir kontrol degisken olan FIN_DEV yerine 6zel sektdre ve-
rilen kredilerin gayri safi yurt ici hasilaya orani kullaniimasi halinde de regresyon so-
nuclarinin degismedigi gézlemlenmistir. Tablo 4'teki regresyonlar Tablo 3'te sunulan
regresyon sonuglarina ek olarak bankacilikta rekabet gostergeleri ve klicik ve orta
Olcekliisletmeler icin kukla degiskenin etkilesim degiskenlerini icermektedir. Bu kukla
degisken tam zamanl calisan sayisi 100'den kiclk olan isletmeler icin 1 degerini
alirken, diger isletmeler icin sifir olmaktadir. Bankacilikta rekabetin farkli gostergeleri
ve klclk ve orta olcekli isletmeler icin kukla degiskenin etkilesiminin katsayisini in-
celemek kiclk ve orta Olcekli isletmelerin krediye erisimde karsilastiklari zorluklarin
bankacilikta rekabetin artmasi durumunda nasil etkilendigini ortaya koymaktadir.
Buna gore NIM, LERNER, CR ve BOONE degiskenlerinin negatif ve istatistiki olarak
anlamli bulunan katsayilari bankacilik sektoriinde rekabette bir artisin firmalarin kre-
diye ulasmalarinin kolaylasmasina yararken bu faydanin daha cok buyuk firmalar igin
ortaya ¢iktigi gorulmektedir. Carpim degiskenlerinin; NIMSME, LERNERSME, CRSME,
BOONESME'nin pozitif ve istatistiki olarak anlamli bulunan katsayilari bankacilik sek-
torlinde rekabet azaldikca klcik firmalarin krediye ulasmalarinin daha da zorlastigi
sonucunu ortaya koymaktadir. Bu durumda bankacilik sektoriindeki eksik rekabetin
daha ¢ok kiglk ve orta Olgekli isletmeleri krediye ulasmak acisindan olumsuz etkile-
digi sonucuna ulasiimaktadir.

5. Sonuc

Bu makalede uygulanan sirali probit modelinin sonuclarina gore bankacilik sekto-
rindeki rekabet ve firmalarin krediye ulasmakta karsi karsiya kaldigi glclikler arasin-
da pozitif bir iliski oldugunu sdylenebilmektedir. Dolayisiyla bankacilik sektoriinde re-
kabetin artmasi halinde firmalarin krediye ulasmalari daha da gl¢lesmektedir. Boyle
bir sonug ilgili literatlrde ilk defa Petersan ve Rajan (1995) tarafindan agiklanmistir.
Petersan ve Rajan (1995) bankalar arasindaki rekabetin msteriler ile iliskilerini nega-
tif yonde etkiledigini savunmaktadir.

Bankacilik sektdrlinde rekabetin yogunlagmasi ve firmalarin krediye erisimde kar-
silastigi gUclUklerin artmasi arasindaki pozitif iliski oldugu gordsu ilgili literatlrde
daha 6nce temel olarak Boot ve Thakor (2000)'un teorik makalesini dogrular nite-
liktedir. Bu bulgular ilgili ampirik literatirde ayrica Ratti, Lee, v.d. (2008), Carbo-
Valverde v.d. (2009) ve son olarak FungaCova, Shamshur, v.d. (2017) tarafindan
desteklenmistir. Bu calismalar avrupa ekonomileri tzerine yapilmis calismalar olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Ratti, Lee, v.d. (2008) ve FungdCovad, Shamshur, v.d. (2017)
sirastyla 14 ve 20 avupa ekonomisine iliskin verileri incelerken Carbo-Valverde v.d.
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(2009) konuyu ispanyol ekonomisi (izerinden konuyu arastirmistir.

Buna gore rekabetin yogun oldugu bankacilik sektorlerinde bankalar musterileri-
leriyle derin iliskiler kurma egiliminde olmadiklari sdylenebilir. Bununla beraber mus-
teriler de kendilerine daha uygun kredi veren ya da mevduatlarina daha ylksek faiz
veren bankaya kolayca gecebildikleri icin eski bankalarinin sadik misterileri degildir-
ler. Bankalar arasl rekabetin ylksek oldugu boylesi bir ortamda asimetrik bilginin
artmasiyla beraber firmalarin kredi almalari daha da gii¢lesecektir. Bu temel bulgu
daha 6nce benzer veri setlerini kullanan Beck, Demirguc-Kunt, v.d. (2004) ve Love
ve Martinez Peria (2015) tarafindan desteklenen piyasa glict hipotezine karsi nemli
bir bulgu arz etmektedir, boylece farkli rekabet gostergelerinin kullanilmasi halinde
asimetrik bilgi hipotezi desteklendigi gézlemlenmektedir. Bu bulgular ve énceki li-
teratlr topluca degerlendirildiginde ise bankalar arasindaki rekabetin zayif oldugu
ekonomilerde bankalar kredi verdikleri musterileri ile iliskilerini gelistirerek, onlari
daha iyi taniyarak kredi maliyetlerini azalttiklarina iliskin bulgular agirlik kazanmakta-
dir. Bununla beraber rekabeti sektordeki yogunlasma olarak tanimlayan, bankalarin
fiyatlama politikalarini gérmezden gelen ya da tek bir rekabet gostergesi kullanan
diger calismalarin sonuglarinin dikkatle yorumlanmasi gerektigi ortaya ¢cikmaktadir.
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