Banka Ticari Kredi Yetkililerinin Bakig
Acilariyla Finansal Tablo Manipiilasyonlar::
Sivas llinde Bir Arastirma

Mehmet DEMIR*
Oznur ARSLAN**

Oz

Bu arastirmanin amaci, banka ticari kredi vyetkililerinin finansal tablo manipllasyon
uygulamalari hakkindaki distincelerinin neler oldugunu ortaya koymak; bu baglamda finansal
tablolardaki hangi hesaplarin manipilasyona daha yatkin oldugunu ve hangi hesaplarin
isletmenin kredi degerliligini olumlu etkiledigini belirlemektir. Bu amaclari gerceklestirmek icin
Sivas il merkezindeki bankalarin ticari kredi boliminde c¢alisan personellere anket
uygulanmistir.

Arastirma  bulgularina  gére, isletmenin kredi degerliliginde, secilmis 16 hesap
icinde “satislar”, “sermaye” ve “ticari borglar” hesaplari cok 6nemli; manipilasyona yatkinlk
bakimindan “ortaklara borglar” ve “ortaklardan alacakl/ar” hesaplari cok yatkin hesaplar olarak
saptanmistir. Yine arastirma sonucunda kredi yetkililerinin finansal tablolarda manipullasyon
yapildi§i konusunda genel olarak kararsiz kaldiklari ve isletmelere kredi kullandirirlarken sadece
mali tablolari degil ayni zamanda nicel olmayan faktérleri de géz 6ninde bulundurduklari
bulgularina da ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal tablo, finansal tablo manipdlasyonlar, kredibiliteyi etkileyen
hesaplar, maniplilasyona yatkin hesaplar
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Abstract - Financial Statement Manipulations in the Eyes of Banks' Commercial Loan
Officers: A Research in Sivas City

The purpose of this research is to study the opinions of banks' commercial loan officers on
the practices of financial statement manipulation. In this context, this research seeks to identify
the accounts in financial statements that are open to manipulation and that have a positive
impact on credit rating. To this end, a questionnaire was conducted on commercial loan
officers working in various banks around the city of Sivas, Turkey.

non

Findings determined that out of 16 selected accounts; "sales", "capitals" and "trade payable"
were rated very importantin terms of credit rating; "due to shareholders" and “due from
shareholders" were rated very openin terms of openness to manipulation. Besides, findings
also suggested that commercial credit loan officers staying generally unstable that financial
statements are manipulated and therefore they also consider some subjective factors, as well
as financial statements, in the evaluation of credit applications.
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1. Giris

isletmelerin blyimelerine paralel olarak muhasebeye konu finansal islemlerin
sayisi ve karmasikligi artmistir. Bu ve benzeri gelismeler isletmecilik anlayisinda, yo-
netimin uzman kisilerce ylritilmesinin zorunlulugunu glindeme getirmistir. Yine bu
gelismeler, isletmeyle cikar iliskisinde bulunan kisi ve kurumlarin bilginin zamaninda,
glvenilir ve kiyaslanabilir niteliklere sahip olmasi yonindeki ihtiyacini artirmistir.

Finansal tablo ile ilgili bilgilerin dogru, gtvenilir, acik, seffaf ve kiyaslanabilir olma-
si bilgi kullanicilarinin karar vermelerini dogrudan ve énemli bir bigimde etkileyen ko-
nudur. Dolayisiyla muhasebe bilgilerinin kaliteli olmasi, bilgi kullanicilarinin ve karar
vericilerin dogru, gercekgi ve isabetli karar vermelerinde ¢cok dnemlidir. Her ne sebep
ve sekilde olursa olsun finansal tablolarin manipule edilmesi finansal tablolara olan
glveni zedelemektedir.

Finansal tablolarda manipulasyon yapma amaclari farklilik gosterir ve kisa vadede
isletmeye ve yatirimcilara 6nemli kazancglar saglayabilir. Ancak manipule edilmis fi-
nansal tablo bilgilerinin saglam bir temele dayanmamasindan dolayi bu bilgilere gére
alinan kararlarin isletmeye veya yatirimciya, uzun vadede telafisi olmayan ekonomik
kayiplara yol acmasi kacinilmaz olmaktadir. Nitekim 2000'li yillarda uluslararasi sir-
ketlerin finansal tablolarinda manipulasyon yapildiginin ortaya ¢ikmasi ile hem ilgili
sirketler batmis; ekonomide muhasebe bilgisinin glvenine yonelik tereddutler bas
gostermis ve bir cok yatirimci zor glnler gecirmistir. Bu ve benzeri olaylar muhasebe
bilgisinin kalitesinin énemini bir kez daha gozler 6niine sermis ve bu bilginin giveni-
lirlik 6zelligini saptamaya ve artirmaya yonelik bir dizi calismalar yapiimistir'.

Bu calismada Sivas il merkezinde faaliyet gosteren bankalarin ticari kredi ser-
visinde calisan kredi yetkililerinin finansal tablo manipilasyonuna yonelik ifadelere
katiimlarinin hangi yonde ve diizeyde oldugu; onlarin gézlyle, finansal tablolardaki
hangi kalemlerin manipulasyona daha yatkin oldugu ve hangi kalemlerin isletmenin
kredi degerliligini olumlu etkiledigi belirlenmeye calisiimistir.

2. Literatiir incelemesi

Finansal tablolarda yapilan manipilasyonlara yoénelik cesitli calismalar yapilmistir.
Bu alanda yapilan calismalardan elde edilen bulgular 1sidinda cesitli nerilerde bulu-
nulmustur. Konu ile ilgili literatir incelendiginde calismalarin daha cok teorik, uygu-
lamalarin ise sermaye piyasasinda faaliyet gosteren isletmeler Gizerinde yodunlastigi

1 Berna Demir, “Muhasebe Bilgi Sistemlerinde Bilgi Kalitesi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, Sayr:148, Ekim 2010, sf:
142-153; Durmug Acar, Hakan Ozcelik, “Muhasebe Bilgi Kalitesini Etkileyen Kritik Basari Faktorleri”, Muhasebe ve Finans-
man Dergisi, Say:148, Ocak 2011, sf: 10-23
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gorilmektedir. Kredi kurumlari agisindan finansal tablo maniptlasyon uygulamala-
rini ortaya koymaya calisan ampirik bir calisma bulunmamaktadir. Bununla birlikte
konu ile dolayl ilgili calismalarin bazilari 6zet halinde sunulmustur.

KlcUksozen ve Kuglkkocaoglu (2004) calismalarinda, finansal bilgi manipulasyo-
nunun sebepleri, yontemleri, amaclari, teknikleri ve sonuglarina deginmislerdir. Bu
kapsamda, hisse senetleri IMKB'de islem géren sirketlerin finansal bilgi manipilasyo-
nu uygulamalarini tahmin etmek amaciyla Beneish modelini revize ederek kullanmis-
lardir. Bu cercevede olusturulan modeldeki dokuz agiklayici degiskenin alti tanesinin,
Ticari Alacaklar Endeksi (TAE), Brit Kar Marji Endeksi (BKM), Aktif Kalitesi Endeksi
(AKE), Stoklarin Satislara Orani (SSE ), Amortisman Endeksi(AME) ve Finansman
Giderlerinin Satislara Orani (FSE),IMKB sirketlerince yapilabilecek finansal bilgi ma-
nipdlasyonu uygulamalarinin ortaya cikarilmasi veya tahmin edilmesi agisindan an-
lamli ve yararli oldugu gorilmuUstir. S6z konusu arastirmacilar calismalarinda ayrica,
Turkiye'de ortaya ¢ikarilan 6rnek olaylardan hareketle, finansal bilgi manipulasyonun
onlenmesine yonelik dneriler de gelistirmislerdir.

Klcutkkocaoglu ve Kiiglksézen (2005) bir diger calismalarinda ise hisse senetleri
IMKB'de islem géren imalat sanayi sirketlerinin finansal tablolarini analiz etmek su-
retiyle, gercege aykir finansal tablolari ortaya ¢ikarmaya yarayacak bir model gelis-
tirmeyi amaclamislardir. Bu calismada, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan finansal
tablolarinda diizeltme yaptirilan 23 sirket finansal bilgi manipUlatort sirket olarak,
yine finansal bilgi manipulasyonu yaptigina dair bilgi ya da bulguya rastlanmayan
99 sirket de kontrol sirketi olarak secilmistir. Cok boyutlu logit modelinin kullanildigi
bu calismada, 12 adet finansal degisken, gercege aykiri finansal tablolarin tespiti
acisindan potansiyel tahmin edici olarak belirlenmistir. Calisma sonuglarina gore Net
Kar / Toplam Aktif ve Toplam Finansman Gideri/Toplam Faaliyet Gideri oranlarinin
Turkiye'de gercege aykiri finansal tablolar ortaya cikarmaya yarayan degiskenler
oldugu bulgusuna ulasiimistir.

Akyel ve Karaca (2005) calismalarinda, etik kavraminin bagimsiz denetim agi-
sindan Onemini ortaya koyduktan sonra yaratici muhasebe uygulamalari Gzerinde
durarak, s6z konusu uygulamalarin dnlenmesine yonelik olarak SPK'nin yaptidi bir
takim dizenlemelere yer vermislerdir.

Kirkos vd. (2007) calismalarinda, karar agaci, yapay sinir agi ve Bayesian inang
aglari yontemlerini kullanarak hileli finansal tablolari siniflandirma basarisini belirle-
meye calismislardir. Bu amacla, Atina Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren 38
tanesi hileli toplamda 76 sirkete ait veriler analize tabi tutulmustur. Yapilan analizler
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sonucunda yapay sinir aglari ydonteminin hileli finansal tablolari tespit etmede diger
yontemlere gére daha ylksek oranda performans gosterdigi tespit edilmistir.

Demir ve Bahadir (2007) teorik olarak ele aldiklari calismalarinda, muhasebe ma-
niputlasyonunu belli bir amaca ulasmak icin gelir tablosu ve bildnco kalemleri Gzerin-
de yapilan islemler olarak ele almislar ve muhasebe manipllasyonunun yéntemleri
ve tekniklerini aciklanmaya calisiimislardir.

Liou (2008) calismasinda, ¢zellikle hangi bagimsiz degiskenler ve arastirma yon-
temlerinin daha etkin oldugu basta olmak Uzere, firma basarisizliklarinin tespitinde
ve hileli finansal tablolarin belirlenmesinde kullanilan modeller arasindaki farklilik-
lari ve benzerlikleri arastirmistir. Bu amacla, daha dnceki calismalar taranarak 52
finansal degisken tespit edilmistir. Bu degiskenlerin, firma basarisizliklari ve hileli fi-
nansal tablolarin belirlenmesinde ne 6lclide etkili oldugunu ortaya koymak Uzere
Tayvan Menkul Kiymetler Borsasinda islem gdren firmalara ait 2003 ve 2004 yillari
arasindaki veriler analiz edilmistir. Arastirmada istatistiksel analiz tekniklerinden lo-
jistik regresyon, yapay sinir agi ve karar agaci teknikleri kullaniimistir. Bulgulara gére
degiskenlerden bircogunun hem firma basarisizliklari hem de hileli finansal tablola-
rn belirlenmesinde etkili oldugu ortaya cikmistir. istatistiksel teknikler arasinda da
lojistik regresyonun siniflandirma basarisinin diger tekniklerden daha yiksek oldugu
tespit edilmistir.

Citak (2009) calismasinda, yaratici muhasebe uygulamalarinin, hileli finansal ra-
porlama olup olmadi§i konusunu ele almis ve yaraticc muhasebe uygulamalari tek-
niklerinin neler oldugu, ne gibi amaclar dogrultusunda yapildigi ve sonuglarinin neler
oldugu/olabilecedi Gzerinde durmustur. Arastirmaci, calismasinin sonunda, yaratici
muhasebe uygulamalarinin daha cok tepe-lst yoneticiler tarafindan gerceklestiril-
mesi sebebiyle dncelikle, bu tir yanhs bildirimlerle ilgili olarak ydnetici cezalarinin
artirlmasi ve yoneticilere daha fazla sorumluluk verilmesi gerektigini vurgulanmis;
bu kapsamda badimsiz denetim ve i¢c denetimin artirilmasi gerekliligini belirtmistir.

Avsarligil (2010) calismasinda, yaratici muhasebe uygulamalariyla yapilan finansal
bilgi manipllasyonunun varligini ortaya ¢ikarmakta kullanilan modelleri incelemis-
tir. Bu modellerden Beneish modeli kullanilarak, Tirkiye'de hisse senetleri IMKB'de
islem goren tekstil firmalarinin yaraticc muhasebe uygulamalarini kullanip kullanma-
diklarr aragtiriimistir.

Can (2010) calismasinda, muhasebenin ekonomik krizlerde gercekten bir payinin
olup olmadigi; 6zellikle icinde bulunulan kiresel capli krizin muhasebenin kusur veya
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ihmallerinden dolayi ortaya cikip ¢lkmadigi ve bu krizin muhasebe krizi olarak deger-
lendirilip degderlendirilemeyecegi sorularina cevap aramistir. Calismanin sonucunda
yasanan kuresel krizin sadece muhasebe manipulasyonlarina dayandirilamayacagi
fakat krizin ortaya ¢ikmasinda muhasebe ve denetim ile ilgili bosluklarin, yanlishkla-
rin, zaaflarin ve muvazaali islemlerin énemli rol oynadidi sonucuna ulasmistir.

Pai vd.(2011),yaptiklari calismada destek vektdr makineleri (SVM), karar agaclari
(CART),sirali ileri secimi (FFS) yontemlerini kullanarak hileli finansal tablolari tespit
etmeye calismislardir. Bunun icin Tayvan Menkul Kiymetler Borsasi’'na kote olan 25
tanesi hileli 75 tane sirkete ait 1999-2005 yillari arasindaki veriler analizde kullanil-
mistir. Yapilan calisma sonucunda destek vektér makineleri (SVM) yonteminin diger
yontemlere gore daha iyi oldugu bulgusuna ulasiimistir.

Ravisankar vd. (2011) hileli finansal tablolari tespit etmek amaciyla ¢cok katmanli
yapay sinir agi (MLFF), destek vektor makineleri (SVM), genetik algoritma (GP), veri
isleme grup yontemi (GMDH), lojistik regresyon (LR) ve olasilikli yapay sinir agi (PNN)
tekniklerini kullanmislardir. Bu amacla Cin Menkul Kiymetler Borsasinda kota olan
101 tanesi hileli toplamda 202 sirketin finansal verileri kullanilmistir. Bu sirketlerin
her biri icin 35 degisken belirlenmistir. Bu degiskenlerin 28 tanesi sirketlerin likidite,
mali yapi, karlilik ve sirketlerin etkinligini belirleyen finansal oranlardan olusmaktadir.
Arastirma sonucunda hileli finansal tablolarin tespitinde, genetik algoritmanin (GP)
ve olasilikli yapay sinir agi (PNN) yontemlerinin diger yéntemlere gére daha ylksek
oranda siniflama basarisina sahip oldugu tespit edilmistir.

Dalgar ve Pekin (2011) calismalarinda, isletmelerin kurumsal yonetim ilkelerine
uyumu sonucunda finansal tablolarda manipulasyon riskinin ne yonde etkilendigini
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi kurumsal yonetim endeksinde yer alan sirketler
tUzerinde finansal tablo manipulasyonu tahmin modellerini kullanarak analiz etmis-
lerdir. Yapilan analizler sonucunda; isletmelerin kurumsal yonetim yapilarini gtiglen-
dirmeleri halinde, finansal tablolarda maniptlasyon riskinin azaldi§i sonucuna ulas-
miglardir.

Gencoglu ve Ertan (2012) calismalarinda, muhasebe kalitesinden ne anlasilmasi
gerektigi; bu baglamda uluslararasi muhasebe standartlar ve uluslararasi finansal

raporlama standartlari ile uyumlu muhasebe uygulamalarinin gerceklesmesinin, mu-

hasebe kalitesinin artirilmasi icin yeterli olup olmadidi sorularina cevap aramislardir.

Arastirmacilar calismalarinda ayrica, muhasebe kalitesi kavrami ve muhasebe kali-

tesini etkileyen faktorler hakkinda detayli bilgiler vermisler ve muhasebe kalitesini
etkileyen faktorler acisindan Turkiye'deki durumu ortaya koymaya calismislardir.
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Sezgin (2012) calismasinda, IMKB'de islem géren ve gercege aykiri finansal tablo
beyaninda bulunan sanayi firmalarinin sayisini etkileyen faktorleri belirlemeye ydne-
lik uygun bir model gelistirmeyi hedeflemistir. Sifir deger agirlikli sayima dayali bu set
icin Poisson Hurdle modelini uygulamistir.

Hileli finansal tablolari belirlemek amaciyla veri madenciligi yontemlerinin kulla-
nildigi ve bunun icin cesitli borsalarda islem gdren 114 sirketin (29 tanesinin hileli
finansal raporlama yaptidi tespit edilmis) analize dahil edildigi bir calismada, hileli
finansal tablolarin belirlenmesinde genetik algoritma ydnteminin diger veri maden-
ciligi yontemlerine gdre daha ylksek performans gdsterdigi sonucuna ulasiimistir
(Terzi, 2012).

Yardimcioglu ve Ada (2013) calismalarinda, eski ve ortacagdan baslayarak gu-
nimuze kadar gergeklesen dnemli muhasebe ve finansal raporlama skandallarini
ve bunlarin sebeplerini tespit edip incelemislerdir. Calismanin sonucunda; gelecekte
muhasebe skandallarinin gerceklesip gerceklesmeyecedi ile ilgili kesin bir sey soy-
lenmemekle birlikte “Sarbanes Oxley Yasasi” sonrasi meydana gelen gelisme ve
dizenlemelerin muhasebe hilelerinin azaltilmasi noktasinda olumlu sonuclar verdigi
vurgulanmis ve denetim konusunda gereken 6zenin gosterilmesinin muhasebe skan-
dallarinin olusumunu buytk 6lclide azaltacagi belirtilmistir.

Elitas (2013) calismasinda, muhasebe manipulasyonu uygulamalarinin muhasebe
bilgi kalitesi Uzerindeki etkilerini irdelemis ve muhasebe manipllasyonun muhasebe
bilgi kalitesi Gzerindeki olumsuz etkilerini aciklamistir. Bu cercevede calismada, mu-
hasebe bilgisi, muhasebe bilgisinin kalitesi, muhasebe manipilasyon uygulamalari
vb. konular ele alinmistir.

Aygiin (2013) calismasinda, yaratici muhasebe kavramini tanimlayip, yaratici mu-
hasebeye iliskin sik kullanilan stratejiler ve bunlarin etkilerini incelemistir. S6z konusu
arastirmada yaratici muhasebenin temel stratejilerini ise giderleri artirmak, giderleri
azaltmak, varliklarini artirmak, borglarini azaltmak ve nakit akisini artirmak gibi bes
ana baslikta siralanmistir.

Sensoy (2013) calismasinda, sermaye piyasalarinda fiyat olusumu, manipulasyon
sucu, manipulasyon sucunun tirleri, Tlrk Sermaye Piyasasi Hukukunda manipulas-
yona iliskin diizenlemeleri detayl olarak aciklamistir.

3. Finansal Tablo Manipilasyonu

Manipulasyon kavrami; insanlari bilgileri disinda veya istemedikleri halde etkileme
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veya yonlendirme; se¢me, ekleme ve cikarma yoluyla bilgileri degistirme, varliklar
yapicl, aciklayicl ve yararl bir bicimde kullanma isi olarak tanimlanmaktadir (Yorik
ve Dogan, 2009).

Sermaye Piyasasi Kanunu'nda maniptlasyon, islem Bazli ve Bilgi Bazli olmak (ize-
re iki farkli acidan ele alinmistir. ilgili Kanun'da islem Bazli manipilasyon,”Yapay
olarak, sermaye piyasasi araclarinin, arz ve talebini etkilemek, aktif bir piyasanin var-
ligr izlenimini uyandirmak, fiyatlarini ayni seviyede tutmak, artirmak veya azaltmak
amaciyla alim ve satimi” seklinde; Bilgi Bazli manipulasyon ise, “sermaye piyasasi
araclarinin degerini etkileyebilecek, yalan,yanlis, yaniltici, mesnetsiz bilgi verilmesi,
haber yayilmasi, yorum yapilmasi ya da aciklamakla yikidmld olunan bilgilerin agik-
lanmamasi” seklinde dizenlenmistir.

Finansal tablolar araciligiyla isletme hakkinda nicel igerikli bilgiler, bu bilgileri kul-
lanan ilgililere sunulmaktadir. Finansal tablolar, muhasebe bilgi sisteminde “ciktiy”
ifade eden asamada hazirlanmaktadirlar. Dolayisiyla bu tablolardaki bilgilerin mani-
pulasyonu daha cok strecin “cikti” asamasinin dncesinde yer alan “girdi” ve “isleme/
strecleme” asamasinda gerceklestiriimektedir. Manipulatif uygulamalar, muhase-
benin “kaydetme, siniflandirma ve 6zetleme/raporlama” asamalarinda, muhasebe
temel kavramlariyla arzu edilen durumlardan sapmalara yola agmaktadir.

Finansal tablo manipulasyonu; muhasebe kayitlarinin ve dolayisiyla finansal tablo-
larin hazirlanmasini destekleyen belgelerin sahte olmasi, tahrif edilmesi veya degisti-
rilmesi; muhasebeye konu olaylarin, islemlerin ve énemli bilgilerin finansal tablolarda
yanlis sunulmasi ya da kasith olarak atlanmasi; finansal tablolardaki tutarlar, siniflan-
dirma, sunus bicimi veya agiklamalarla ilgili muhasebe ilkelerinin kasitli olarak kottye
kullanilmasi suretiyle gerceklesmektedir (Terzi, 2012).

Finansal tablo manipulasyonu temelde, finansal bilgi kullanicilarinin isletmenin
finansal durumu ve faaliyet sonuclari Gzerindeki algilarini etkilemeye yoneliktir. Cogu
isletme icin en énemli finansal bilgi kullanicisi yatinmcilardir. Bu acidan bakildiginda
yatirnmcilar, manipUlasyonun en énemli hedefi durumundadirlar. Yéneticiler, finan-
sal tablolarda manipulasyona yonelerek yatirimcilarin zihinlerinde olumlu bir “kar
beklentisi” olusturmayi ve bu sekilde yatirmailarin yeni hisse senetleri satin almalarini
saglamayi hedeflemektedirler (Demir ve Bahadir, 2007).

3.1. Finansal Tablo Manipiilasyon Yontemleri

Finansal tablolar Uzerinde yapilan maniptlasyon uygulamalari tek yonlulik icer-
mez; cok farkli agilardan degerlendirilebilecek finansal tablo manipulasyon yontem-
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leri vardir. Sadece karin yiksekligi degil ayni zamanda giderin yani zararin yiksekligi

de amag edinilebilir. Finansal tablo manipulasyonu ile ilgili olarak siklikla uygulanan

yontemler su sekilde 6zetlenebilir.

Kar Yonetimi (Earnings Management): Bilgi kullanicilarinin veya ka-
rar vericilerin 6nemlilik olcUtlerini standart hale getirmek hemen hemen
imkansizdir. Kar yonetimi, bu kisilerin kararlarini etkileyebilecek veya degisti-
rilebilecek muhasebe veri ve bilgilerinin bilingli olarak hatali veya yanlis acik-
lanmasi ya da hi¢ aciklanmamasidir (Elitas, 2013). Kar yénetimi, yoneticilerin,
kisisel amaclara ulasmak icin dis finansal raporlama siirecine isteyerek ve ka-
rarl bir sekilde midahale etmesidir. Bir baska agidan kar yonetimi ise, hem
sozlesmeyle ilgili sonuclari etkilemek hem de bazi hisse sahiplerini yaniltmak
icin finansal raporlarda degisiklige gitmek suretiyle kdr rakamini degistirecek
her tlrl faaliyet ve muhasebe kayitlari ile ilgili yonetsel kararlardan olusmak-
tadir (Yoruk ve Dogan, 2009).

Karin istikrarli Hale Getirilmesi (Income Smoothing): istikrar, hemen
her iste dnemli bir kavramdir. istikrar, bir diizen ve plan d&hilinde calismalarin
yapllmasina, kisaca sisteme ve dolayisiyla glivene isaret eder. Kar rakaminin
asiri dalgalanmasi bilgi kullanicilarini tereddide ve givensizlige itebilir. Do-
layisiyla, dizenli ve sirekli kar elde eden isletmenin diger isletmelere goére
glvenilirligi yuksek olacaktir. Karin istikrarli hale getirilmesi de kar yonetimi
uygulama yontemlerinden biri olup, istikrarli bir kar dagitimi saglayarak yati-
rimcilar nezdinde daha az riskli bir sirket izlenimi vermek icin karin yiksek ol-
dugu dénemlerde dustrilmesi, disik oldugu dénemlerde ise yukseltiimesine
yonelik uygulamalari kapsamaktadir (Dalgar ve Pekin, 2011).

Yaratict Muhasebe Uygulamalari (Creative Accounting Practices):
Yaratici muhasebe uygulamalari, muhasebe ilke ve kurallari ve degerleme 6l
culeri ile ilgili olarak yasal diizenlemelerdeki esnekliklerden veya bosluklardan
yararlanmak suretiyle muhasebe rakamlari Gizerinde oynamak, finansal tablo-
larda yer alan bilgileri degistirerek finansal durumu oldugundan farkli goster-
mek amaciyla yapilan islemlerin timu olarak ifade edilebilir (Saltoglu, 2003).

AgresifMuhasebe(Aggressive Accounting): Agresifmuhasebe,amaclara
ulasmak icin muhasebe ilkelerinin glicli ve bilingli bicimde secilmesi ve uygu-
lanmasi cabasidir (Muford ve Comiskey, 2002). Belirli donemlerde kari yiksek
gostermek amaciyla, genellikle muhasebe standartlarinin zorlanmasi suretiyle
konsinye satislarin ve faturasi kesilmis ancak hentiz musteriye sevk edilmemis
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mal tutarlarinin satis geliri olarak kaydedilmesi; ayrica gelir olarak kaydedilen
faaliyetlere iliskin bazi harcama ve giderlerin sonraki dénemlere ertelenmesi
gibi uygulamalar agresif muhasebe uygulamalarindandir. Dolayisiyla burada
da sirketlerin finansal tablo kullanicilarina yaniltici ve eksik bilgi vermesi s¢z
konusudur (Kuclksozen ve Kiiclkkocaoglu, 2004)

Biiyik Temizlik Muhasebesi (BigBath Accounting): Buyuk temizlik
muhasebesi, sirketlerde yonetimlerin degistigi dénemlerde, yeni yonetimle-
rin, bazi verimsiz aktifleri gider yazmak suretiyle sirket bildngolarindan cikar-
masl, bdylece bir taraftan ge¢mis yonetim ddénemlerinin oldugundan daha
zararli, diger taraftan ise gelecek dénemlerin daha karl oldugu izlenimi sag-

lamaya yonelik islem ve uygulamalaridir (Demir ve Bahadir, 2007).

Finansal Hile (Fraud): Hile, bir kisinin yasal olmayan bir faaliyette bulun-
dugunda ortaya ¢ikmaktadir. Finansal tablolari olustururken, satislari yiksek
gostermek icin fatura diizenlemek hile; konsinye satislari ise isletmenin strek-
li satislar olarak yorumlamak bir hata olarak kabul edilebilir. Bununla birlikte
bazen hile ve hata arasindaki farkin herkes tarafindan ayirt edilmesi zor ol-
maktadir. Gergek hile olarak tanimlanan eylem, belge ve dokiimanlari degis-
tirmek, kayitlardan islemleri silmek, hayali islemler kaydetmek veya dnemli
bilgileri yok etmek gibi érneklerle aciklanabilir (Elitas, 2013).

3.2. isletmeleri Finansal Tablo Manipiilasyonuna Yénelten Sebep-

Isletmeler, finansal tablo manipiilasyonuyla amacladiklari ne ise ona ulasmayi is-
temektedirler. Elbette her isletmenin en temel amaci varliginin devamini saglamaktir.
Bunun icin zaman zaman yasal ve/veya etik olmayan uygulamalara yoneldikleri g6-
rilmektedir. Finansal tablo manipilasyonu genellikle bir sonug olmaktan ¢ok sonuca
gitme aracidir. Finansal tablo manipulasyonunun yapilmasindaki hedeflerin bazilari
su sekilde siralanabilir (Citak, 2009; Akyel ve Karaca, 2005):

Sirketin beklenen veya hedeflenen kazanclarina ulasmak,
Sirketin kredi alimlarini engelleyen is problemlerini ¢czimlemek,
Hisse satislari yoluyla yatirimlarina kaynak saglamak,

Hisse basina kazang veya ortaklik kari yararlarini artirmak, boylece kar payi
odemelerini artirmak,
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«  Olumsuz piyasa algilarini gidermek,
« Finansman taahhutlerine uyumu ortaya koyabilmek,
- Sirket amag ve hedeflerini karsilayabilmek,
«  Performansla ilgili ikramiyeler almak,
«  Gelirleri ayarlamak,
« Borcu gizlemek.
3.3. Finansal Tablo Manipilasyonunun Amaclan

Finansal tablo manipUlasyonunun esas amaci yatirimcilar Gzerinde isletme ile ilgili
pozitif bir algi olusmasini saglamaktir. Ozellikle ytksek kar beklentisi algisinin olus-
turulmasindaki temel amag, yatirrmcilarin daha fazla hisse senedi almasini saglamak
veya isletmeye yeni yatirmcilar cekebilmektir. Bu algimin olusturulmasiyla isletme-
nin hisse senetlerine olan talep artacak ve iktisat biliminin “bir varliga talep arttikca
o varligin fiyati da artar” seklindeki temel kuralinin islemesiyle de talep artisindan
kaynaklanan bir hisse senedi fiyat artisi saglanacaktir. Bazi arastirmacilar tarafindan
finansal tablo manipilasyonunun amaci l¢ kategoride degerlendirilmistir. Bunlar;
kisisel cikarlar, yatirimci desteginin saglanmasi veya devaminin saglanmasi ve sozles-
meye bagli diizenlemelerin tatmin edici diizeyde tutulmasidir. Ote yandan muhase-
be manipullasyonunun amacini; isletmenin hisse senedi fiyatini artirmak icin talebin
artmasini saglamak ve yoneticilerin kendi kazanclarini artirmak icin karlari oldugun-
dan ylksek gostermek seklinde ikiye ayiran kesim de vardir. (Varici ve Er, 2013).

Finansal tablo manipulasyonlarinin diger amaclar su sekilde ifade edilebilir (De-
mir ve Bahadir, 2007):

- Isletmenin kredibilitesini iyilestirmek,

«  Borclarin maliyetini azaltmak,

«  Yoneticilerin raporlanan dénem karina dayall olarak elde ettikleri primleri ar-
tirmak,

+  BuyUk isletmelerde daha fazla dizenlemelerden kaginmak,

- Vergi avantaji saglamak,

«  Politik maliyetlerin azaltilmasini saglamak sayilabilir.
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3.4. Finansal Tablo Manipilasyon Yontemleri

Muhasebe manipullasyonunda kullanilan bircok yontem mevcuttur. Bu yontemle-
rin bazilan su sekilde siralanabilir (Yorik ve Dogan, 2009; Kiclksoézen ve Kiglkko-
caoglu, 2004):

Muhasebe politikalarinda degisiklik yapmak,

Arastirma ve gelistirme giderlerini aktiflestirmek ya da dénem gideri olarak
kaydetmek,

Hizlandirilmis amortisman yénteminden dogrusal amortismana gecmek,
Bor¢lanma maliyetlerini aktiflestirmek ya da donem gideri olarak kaydetmek,
Stok degerleme yontemini degistirmek,

Satin alinan isletmeyi gercege uygun deder Uzerinden ya da defter degeri
Uzerinden kaydetmek,

Isletme birlesmelerinde satin alma yontemi ya da cikarlarin havuzlamasi yo-
netiminin kullanmak,

Gelirlerin muhasebelestiriimesi ya da finansal tablolara alinmasi,
Giderlerin ve karsiliklarin muhasebelestirilmesi,
Varlik ya da yikumlilikleri gercege aykiri olarak sunmak,

Finansal tablolarda yer alan kalemlere iliskin siniflandirmalari degistirmek,
Islem ya da faaliyetleri amaca uygun olarak olusturmak,

4. Arastirmanin Genel Olarak Tanitimi

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu arastirmanin amaci, Sivas il merkezinde faaliyet gdsteren bankalarin ticari kre-
di servisinde calisan kredi yetkililerinin, finansal tablo manipllasyon uygulamalari
hakkindaki dustincelerinin neler oldugunu; bu kapsamda finansal tablolardaki hangi
hesaplarin manipilasyona daha yatkin oldugunu ve hangi hesaplarin isletmenin kre-
di degerliligini olumlu etkiledigini belirlemektir.

4.2. Arastirmanin Kapsami

Bu arastirma, Cumhuriyet Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme Anabilim
Dalinda gorevli 6gretim Uyesi ve ayni anabilim dali doktora 6grencisinin kontrollnde,
2014 yilinin Nisan ayinda, Sivas ilinde faaliyet gdsteren ticaret ve katilim bankalari-
nin girisimci pazarlama ve KOBI bolimlerinde meslegini icra eden kredi yetkilileri ile
yUrGtalmastdr.
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Arastirmanin evreni, Sivas il merkezinde faaliyet gosteren bankalarin arastirma
kapsamindaki bolimlerinde gorev yapan ve yaklasik olarak 95 kisiden olusan ticari
(KOBI) kredi yetkilileridir. Evrende yer alan bu deneklerin her birine ulagiimasinin
mUmkin olabilecegi dislncesiyle drneklemeye gidilmemis ve arastirma evreninde
yer alan bitin deneklere dogrudan ulasiimasi hedeflenmistir. Bu amacgla 6ncelikle
arastirmaya katilanlar ile ylz ylze gorisme yapilmis; yliz ylze gorisme icin uygun
olmayan deneklere anket formu(Ek1) birakilmis ve birka¢ glin sonra deneklerce dol-
durulmus anket formlari teslim alinmistir.

Anket formlarindan hicbirisi internet ve/veya posta yolu ile doldurulmamistir.

Bu calismalarin sonucunda, 56 tanesi ticaret bankalarinda ve 15 tanesi de katilim
bankalarinda gorev yapanlar olmak Uzere toplam 78 katilimci s6z konusu anket for-
munu doldurmustur. Katilimcilar tarafindan doldurulan anket formlarindan 7 tanesi,
anketteki ifadelerin blyUk cogunluguna yeterli diizeyde cevap verilmemesinden do-
layi iptal edilmis ve arastirma disinda birakilmistir. Bdylece arastirmada analize tabi
tutulan anket formu sayisi 71 olmustur. Evrende yer alan diger denekler ise, anket
formunu cevaplamaktan kaginmislardir.

4.3. Arastirmanin Metodu ve Kullanilan istatistiksel Teknikler

Kredi yetkililerinin konuya iliskin gérUsleri ve konuyla ilgili ifadelere katilim dizey-
lerini belirlemede veri toplama araci olarak anket metodu kullaniimistir. Anket formu
hazirlanirken arastirma konusuyla dogrudan ilgili bir calismaya rastlanmadigindan
kredi yetkilileriyle yapilan bicimsel olmayan mulakat verilerinden, literatlr taramasi
ile edinilen bilgilerden ve arastirmayi gerceklestirenlerin bilgilerinden yararlanilmistir.
Anket formunda yer almasi dlstndlen soru ve ifadeler defalarca gézden gecirilmis
ve bu soru ve ifadelerin arastirma amacina uygunlugu, arastirma kapsaminda yer
alan bazi deneklerin gorislerine sunulmustur. Bu sekilde pilot uygulamadan gecen
anket formuna son hali verilmistir.

Anket formu 4 béliimden ve toplam 57 soru/ifadeden olusmaktadir. ilk bolim,
deneklerin demografik 6zelliklerini belirlemeye yonelik 6 soruyu; ikinci bolim, kredi
yetkilileri gozlyle finansal tablolarda yer alan secilmis hesap kalemlerinin kredi de-
gerliliginde 6nem derecelerini belirlemeye yonelik 16 ifadeyi; G¢linct bolim, yetkilile-
rin finansal tablo manipulasyonlarina yonelik ifadelere iliskin katilim duzeyini dlcmeyi
hedefleyen 19 ifadeyi ve dordiinci bolim ise finansal tablolarda yer alan secilmis he-
sap kalemlerinin manipulasyona yatkinlk derecesini dlcen 16 ifadeyi kapsamaktadir.
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Anket verilerinin analizinde SPSS 10,0 for Windows (Statistical Package for Social
Sciences) istatistiksel paket programindan yararlanilmistir.

Kredi yetkilerinin, ankette bulunan her bir ifadeye, hangi diizeyde katildigi ya da
goriglerinin 5 katim dizeyinden hangisine girdigi yapilan bir siniflama 6lcegi ile
belirlenmistir. Siniflama 6lceginin olusturulmasinda;

Aralik Genisligi (a) = Dizi Genisligi + Yapilacak Grup Sayisi formald kullaniimistir
(Tekin, 1987). Buna gore olusturulan oOlcekte; nitelik dizeyi ve puan dederleri ile
deger araliklar Tablo 1'de gosterilmistir. S6z konusu formil uygulandiginda;

a=4/5= 0,80 olarak hesaplanmistir.

Tablo 1: Olcek Puan Araliklan ve ilgili Katilim Diizeyleri

Puan Deger
Nitelik Dizeyi
Degeri Araliklari
Kesinlikle Dogru
Cok Onemli 1 1,00 - 1,79
Cok Yatkin
Dogru
Onemli 2 1,80 - 2,59
Yatkin
Kararsizim
Fikrim Yok > 260339
Yanlis
Onemli Degil 4 3,40 - 4,19
Yatkin Degil
Kesinlikle Yanlis
Kesinlikle Onemli Degil 5 4,20 - 5,00
Hic Yatkin Degil

4.4. Arastirmanin Giivenilirlik Analizi

Arastirmada kullanilan anket formunun ikinci, t¢tincl ve dérdidnci bolimlerinde
yer alan toplam 51 soru/ifadenin glvenilirligini dlcmek icin Cronbach’s Alpha GU-
venilirlik Katsayisi Yontemi uygulanmistir. Buyéntem ile elde edilen sonug sdyledir.
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Reliability Statistics

Cronbach’s Alpha N of Items
,824 51

GOruldugu gibi Cronbach’s Alpha Gdvenilirlik Katsayisi yaklasik olarak 0,82 ¢ikmistir.
Bu deger, olmasi gereken degerden (0,50) bilyUktir. Bu sonug, sz konusu soru/
ifadelerin 6lcmek istenen olguyu 6lcmede yiksek bir basariya sahip oldugu seklinde
yorumlanabilir.

5. Bulgular ve Yorumlar

Calismanin bu boliminde, arastirma konusuyla ilgili olarak Sivas il merkezinde
yapilan anket calismasi sonucunda elde edilen veriler, anket formundaki yapiya uy-
gun olarak;

Kredi yetkililerinin demografik 6zelliklerinin tespiti,

Kredi yetkililerinin finansal tabloya ait secilmis kalemlerin isletmenin kredi de-
gerliliginde énem derecelerine yonelik dislincelerinin analiz ve yorumu,

Kredi yetkililerinin finansal tablo manipulasyonuna yonelik dislncelerinin ana-
liz ve yorumu ve

Kredi yetkililerinin finansal tabloya ait secilmis kalemlerin manipdilasyona yat-
kinlik derecelerine yonelik duslincelerinin analiz ve yorumu

olmak Uzere dort alt bolim halinde incelenmistir. Elde edilen verilerin istatistiki’
sonuglari tablolar haline sunulup degerlendirmelere yer verilmistir.

Bu bolimde,katilimcilarin demografik 6zelliklerine iliskin frekans (%) dagilimlarin-
dan; ankette yer alan diger sorulara iliskin ise aritmetik ortalamalardan ve standart
sapmalardan hareketle yorumlar yapilmistir. Ayrica, katiimcilarin demografik 6zel-
liklerine iliskin sorular disinda kalan ifadeler icin farklilik testleri (t testi ve ANOVA)
yapllmak suretiyle katiimcilarin goéruaslerinde farklilik olup olmadigi tespit edilmeye
calsilmistir. Varyans analizi sonucunda bulunan anlamli farklihk/farkliliklarin hangi
grup/gruplarda olustugunu saptamak icin de Tukey HSD testi yapilmistir.

5.1. Katihmalarin Demografik Ozellikleri

Arastirmaya katilanlarin demografik ézelliklerini tanimlayan istatistikler, anketin
ilk boliminde yer alan 6 soruyla ortaya konulmaya calisilmistir. Kredi yetkililerinin
demografik dzellikleri Tablo 2'de gésterilmektedir.
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Tablo 2: Katiimalarin Demografik Ozellikleri

YAS DAGILIMI EGITIM DURUMU
Yas Frekans(f) Yiizde(%) Egitim Frekans(f) Yiizde(%)
25-34 arasi 46 64,8 Lise 1 1,4
35-44 arasi 24 33,8 Onlisans 3 4,2
45-54 arasi 1 1.4 Lisans 58 81,7
55-64 arasl - Yuksek lisans 9 12,7
65 — Ustii - TOPLAM 71 100
TOPLAM 71 100
CINSIYET DAGILIMI BANKANIN SAHIPLIK DURUMU
Cinsiyet Frekans(f) Yizde(%) Sahiplik Durumu Frekans(f) Yizde(%)
Kadin 23 32,4 Kamu Bankasi 25 35,2
Erkek 48 67,6 Ozel Banka 46 64,8
TOPLAM 71 100 TOPLAM 71 100
MESLEKI TECRUBE BANKANIN TURU
Tecrilibe Frekans(f) Yizde(%) Kurum Tard Frekans(f) Yiizde(%)
1-5 yil 18 25,4 Ticaret Bankasi 56 78,9
6-9 yil 30 42,3 Katilim Bankasi 15 211
10-15 yil 16 22,5 TOPLAM 71 100
16-19 yil 5 7,0
20 yil + 2 2,8
TOPLAM 71 100

Tablo 2'de sonugclara gore,

« Kredi yetkililerinin %64,8'i 25-34 arasi, %33,8'i 35-44 arasi ve %1,4'U ise
45-54 arasl yas grubuna girmektedirler.

« Ankete katilan kredi yetkililerinin %67,6'sI erkek ve %32,4'l ise kadindir.

+ Anket kapsaminda yer alan kredi yetkililerinin %12,7'si yiuksek lisans, %81,7'si
lisans, %4,2'si 6n lisans ve %1,4'0 lise mezunudur. Burada elde edilen bul-
gulara gore katiimailarin %94,4'G lisans ve lisans Ustu egitimlerini tamamla-
miglardir.

+ Ankete cevap veren kredi yetkililerinin %35,2'si kamu bankasinda, %64,8'i
ise 6zel bankada calismaktadirlar.

+ Mesleki deneyim acgisindan dagilima bakildiginda, kredi yetkililerinin sirayla
%25,4'Unun 1-5 yillik, %42,3'Gndn 6-9 yillik, %22,5'inin 10-15 yillik, %7'si-
nin 16-19 yillik ve kalan %2,8'ininise 20 yildan fazla mesleki" deneyime sahip
olduklarr gorilmektedir.
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« Ayrica ankete cevap veren kredi yetkililerinin %78,9'u ticaret bankasi ¢alisan
iken %21,1'i ise katiim bankasi ¢alisanidir.

5.2. Secilmis Hesap Kalemlerinin isletmenin Kredi Degerliligi Aci-
sindan Onemine Yénelik Katihmalarin Diisiincelerinin Analiz ve
Yorumu

Kredi yetkililerinin, bildnco ve gelir tablosuna ait secilmis hesap kalemlerinin islet-
menin kredi degerliligindeki 6nem dereceleri hakkinda neler distindlklerini belirle-
mek amaciyla, anketin ilgili boliminde 16 hesaba yer verilmistir. Kredi yetkililerinin
verdikleri cevaplara iliskin olarak bulunan aritmetik ortalama (x ) ve standart sapma

(ss) degerleri ve bu degerlerin karsiligi olan katilim dlzeyleri Tablo 3'te gdsterilmistir.

Tablo 3: Secilmis Hesap Kalemlerinin isletmenin Kredi Degerliligi Acisindan Onemi-
ne Yénelik katihmalarin Disiincelerinin istatistiki Sonuclari

S'\II': Secilmis Hesap Kalemleri n T ss Iéitz'g;':
1 | Satislar 71| 1,25 | 0,58 | Cok Onemli
2 | Sermaye 71 1 1,32 | 0,55 | Cok Onemli
3 | Ticari Borclar 71 1 1,35 | 0,59 | Cok Onemli
4 D6énem Kari 71 1,37 | 0,49 Cok Onemli
5 | Ticari Alacaklar 71| 1,45 | 0,50 | Cok Onemli
6 Mali Borglar 71 | 1,45 | 0,75 Cok Onemli
7 Stoklar 71 | 1,65 | 0,63 Cok Onemli
8 Hazir Degerler 711 1,73 | 0,83 | Cok Onemli
9 Gider Kalemleri 71 | 1,83 | 0,79 Onemli
10 | Maddi Duran Varliklar 71| 187 | 0,77 Onemli
11 Ortaklardan Alacaklar 711 190 | 0,88 Onemli
12 | Ortaklara Borglar 711 1,97 | 1,10 Onemli
13 | Avanslar (Alinan / Verilen) 71 | 2,14 | 0,80 Onemli
14 | Yedekler 71 | 2,46 | 0,98 Onemli
15 | Odenecek Vergi Fonlar 711 254 | 1,12 Onemli
16 Birikmis Amortismanlar 71 | 2,56 | 1,01 Onemli
Toplam Katilim Diizeyi 71 | 1,80 | 0,77 Onemli
Cok Onemli (1,00-1,79) Onemli (1,80-2,59) Kararsizim (2,60-
3,39) Onemli Degil (3,40-4,19) Hi¢c Onemli Degil (4,20-5,00)
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Tablo 3'teki bulgulara gore, secilmis hesap kalemlerinin isletmenin kredi degerli-
liginde dnem derecelerine iliskin kredi yetkililerinin bildirdikleri géruslerin genel arit-
metik ortalamasinin 1,80 ve standart sapmasinin 0,77 oldugu gorinmektedir. Bu
bulguyla, kredi yetkililerinin s6z konusu kalemlerin isletmenin kredi degerliliginde
onem derecelerine yonelik gorislerinin genel ortalamasinin énemli dizeyinde ol-
dugu ifade edilebilir. Ancak, aritmetik ortalama degerinin ¢cok énemli (1,00-1,79)
dlzeyine bir (1) puan uzak olmasindan dolayi, kalemlerin geneline olan katilimin ¢ok
onemli diizeyinde oldugu da sdylenebilir.

Secilmis finansal tablo kalemlerinin isletmenin kredi dederliligi acisindan dnem
dereceleriyle ilgili olarak katilimcilarin gérislerine hesap kalemleri diizeyinde bakildi-
ginda “Satislar” kaleminin, isletmenin kredi degerliligi agisindan en dnemli finansal
tablo kalemi oldugu goérilmektedir. Bu kalemi sirasiyla, 1,32 aritmetik ortalama ile
“Sermaye”; 1,35 aritmetik ortalama ile “Ticari Borglar”; 1,37 aritmetik ortalama ile
“Dénem Kan"; 1,45 aritmetik ortalama ile “Ticari Alacaklar ve Mali Borglar”, 1,65
aritmetik ortalama ile “Stoklar” ve 1,73 aritmetik ortalama ile “"Hazir Dederler” he-
saplari takip etmektedir.

Bu hesap kalemleri disinda kalan diger sekiz kalem icin ise katilim dizeyi dnemli
olarak gerceklesmistir. Ancak tablonun son iki hesabinin (15 ve 16 nolu hesaplar)
aritmetik ortalama degerlerinin “kararsizim” dizeyine ¢ok yakin oldugu da dikkate
alinmalidir.

Bu bulgular, isletmelerin kredi taleplerinde olumlu bir sonugla karsilasmalarinda,
mali tablolarda yer alan 6zellikle satislar, sermaye, ticari borglar ve donem kari ka-
lemlerinin dnem arz ettigini ortaya koymaktadir.

5.3. Katilimcilarin Finansal Tablo Manipulasyonuna Yoénelik Dustin-
celerinin Analiz ve Yorumu

Kredi yetkililerinin, finansal tablo manipulasyonu hakkindaki distncelerini belirle-
mek amaciyla, anketin ilgili boliminde 19 ifadeye yer verilmistir. Kredi yetkililerinin
bu ifadelere verdikleri cevaplara iliskin olarak bulunan aritmetik ortalama (x') ve
standart sapma (ss) degerleri ve bu degerlerin karsiigi olan katiim dizeyleri Tablo
4'te gOsterilmistir.
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Tablo 4: Katihmcilarin Finansal Tablo Manipiilasyonuna Yonelik Diisiincelerinin
istatistiki Sonuclari

sira Finansal Tablo Manipiilasyonuna Yénelik ifadeler n| 3 ss Ki.i.t"m?

No Duzeyi

1 Kredi yetkilisi, kredi talebini degerlendirirken sadece mali tablolari 711142 077 Kesinlikle
degil, istinbari bilgileri de g6z 6ntinde bulundurmalidir. ' ! Dogru

) Kredi talebinin degerlendirilmesinde isletmenin nicel olmayan 71 1151 lo63 Kesinlikle
faktorleri (isletmenin yasi sahibinin piyasadaki itibari vb.)de etkilidir ! ! Dogru

3 ?ektorl qrtalamalarl, manipulasyon uygulamalarini tespitte 71 |2,08 | 0,69 Dogru
Onemlidir.

4 Ara dénem finansal tablolarinda manipilasyon uygulamalari daha 71 12,20 |0,84 Dogru
yaygindir.

5 K[ed| ;_/etk|||l5|_, saptamis oI_dugu_ ﬂnansglltablo manipulasyonlarinin 71 12,21 | 1,04 Dogru
duzeltiimesini muhasebeciden istemelidir.

6 !(red| geri gllonuleblllrllgl siki blrluygulama ve ldenet!me tabi .oldugu 71 12,35 | 0,86 Dogru
icin manipllasyon yapiimis mali tablolar elimine edilmektedir.

7 Kre.c.il yetkililerinin, finansal tablolarin gercegdi yansitmadigi yonun- 71 2,41 | 1,04 Dogru
de ényargilari vardir.

3 Kredi talebinde bu_lgne_xpl |§.|etmeh|rj flnar_wsa_lwta.bloluar.l.nln kredi .allml- 71 12,69 1,05 | Kararsizm
na uygun hale getirildigini (manipdle edildigini) distinmekteyim.

9 Finansal kr_lzl_grln ya§anma§|_n<;la finansal tablo manipulasyon uygu- 71 12,70 1,06 | Kararsizm
lamalari blylk oranda etkilidir.

10 Isletme yoOneticileri (sahipleri) finansal tablo manipilasyonu 71 12,79 0,92 | Kararsizm

konusunda muhasebeciye baski yapmaktadir.

Muhasebecilerin mesleki etik kurallarina uymadiklarini

11 | diisindyorum 71 12,86 |0,98 | Kararsizim

Bazi kredi yetkilileri, finansal tablolari manipulasyona tabi olsa bile,
12 | performanslarini ylksek gostermek igin kredi kullandirma yonli 712,90 [ 1,12 | Kararsizim
davranmaktadirlar.

Muhasebeciler, isletmenin gelirini yiiksek gésterme yonlt manipu-

13 latif uygulamalar yapmaktadir. 711296 10,98 | Kararsizim

14 Bazi lkr.e_dl Ye_tkllllerl, kredi talep.eden. |§I§tmen|n mgll tablolarinin 71 13,23 [1,07 | Kararsizm
kredibilitesinin uygun hale getirilmesini istemektedir.

15 Kredi talep eden isletmelerin teminatlari yiksek ise finansal tablo 711327 [1.13 | Kararsizm

maniptlasyonlari gérmezden gelinmektedir.

Kredi talep eden isletmenin kredi yetkilileriyle olan arkadaslik, ak-
16 |rabalik vb. yakinlik bagi, manipdlatif uygulamanin gériilmemesine |71 (3,48 | 1,12 Yanlig
yol acarak kredi talebini olumlu etkiler.

Kredi yetkililerince, teminatin yiksekliginden dolayr gérmezden ge-
17 |linen manipulatif uygulamalar, bankanin denetim mekanizmasinca |71 |3,76 | 1,06 Yanlis
da dikkate alinmamaktadir.

Muhasebeciler arasinda kredi talebi ile yonlendirdikleri mikellefleri

18 icin bankadan komisyon isteyenler vardir. 71396 10,90 Yanhs
Bazi kredi yetkilileri, kredi talep eden mukelleflerini kendilerine
19 yonlendirmeleri icin muhasebecilere komisyon teklif etmektedir. /114011095 Yanls
Toplam Katilim Diizeyi 712,78 | 0,96 | Kararsizim
Kesinlikle Dogru (1,00-1,79)  Dogru (1,80-2,59) Kararsizim (2,60-3,39)
Yanlis (3,40-4,19) Kesinlikle Yanlis (4,20-5,00)
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Tablo 4'te, kredi yetkililerinin finansal tablo manipulasyonuna ydnelik distncele-
rine bakildiginda verdikleri cevaplarin genel aritmetik ortalamasinin 2,78 ve standart
sapmasinin 0,96 oldugu gortinmektedir. Bu durum, kredi yetkililerinin, finansal ma-
niptlasyona yonelik ifadeler icin genel olarak kararsizim yéninde goérUs bildirdiklerini
ortaya koymaktadir. Aritmetik ortalama degerinin dogru dizeyinden (1,80-2,59)
cok fazla uzak olmadigi dikkate alindiginda kredi yetkililerinin, finansal tablo ma-
niptlasyon uygulamalarinin varligina inandiklarini sdylemek zor olmayacaktir. Kaldi
ki Tablo 4'te yer alan ifadelerin hig birisinin kesinlikle yanlis 6l¢istinde degerlendi-
riimedigi gorilmektedir. Ozellikle, 18. ve 19. ifadelerin kesinlikle yanlis degil yanls
duizeyinde karsilik bulmasi, kredi yetkilileri igcinde bu ifadeleri destekleyenlerin oldugu
gercegini de ortaya koymaktadir. Yapilan frekans analizinde bu iki ifadeye ait karar-
sizhdin %22 seviyelerinde oldugu tespit edilmistir.

Bu genel degerlendirmeden sonra finansal tablo manipilasyonuna yonelik ifade-
lerle ilgili gorislere maddeler diizeyinde bakildiginda kredi yetkililerinin, “Kredi yetki-
lisi, kredi talebini degerlendirirken sadece mali tablolari degil, istihbari bilgileri de g6z
oniinde bulundurmalidir” ifadesine en dlsuk aritmetik ortalama ile kesinlikle dogru
dizeyinde katilim gosterdikleri gorilmektedir. “Kredi talebinin dederlendiriimesinde
isletmenin nicel olmayan faktorleri (isletmenin yasi sahibinin piyasadaki itibari vb.)
de etkilidir” ifadesi de yine kesinlikle dogru diizeyinde kabul géren ifade olmustur.

Finansal tablolarda yer alan bilgiler kisaca, “kaydetme-siniflandirma-raporlama”
biciminde ifade edilen muhasebe sirecinin sonucunda ortaya cikan ve sayisal (nicel)
bilgileri iceren tablolardir. Gegmisin verileriyle gelecege isik tutmayr amag edinen
muhasebe biliminin en dnemli sorunlarindan biri kuskusuz isletmede var olan ancak
para ile ifade edilemeyen degerleri yansitamamasidir. Bu durum finansal tablolarin
dnemli kisitlarindan biridir. iste, mali analiz sirasinda teoride, bu kisita vurgu yapil-
makta ve karar almada finansal tablolarin 6nemli ancak tek bilgi kaynagi olmadigi
Uzerinde durulmaktadir. Nitekim burada elde edilen bulgular, teoride aktarilanlari

destekler nitelik arz etmektedir. Kredi yetkililerince isletmenin kredi talebinin deger-

lendirilmesinde nicel olmayan bilgilerin dikkate alindigi ve bu bilgilerin énemsendigi
soylenebilir.

Yine Tablo 4'teki bulgulara gére, “Sektor ortalamalari, manipulasyon uygulamala-

rini tespitte dnemlidir”; “Ara dénem finansal tablolarinda manipulasyon uygulamalari
daha yaygindir.”; “Kredi yetkilisi, saptamis oldugu finansal tablo manipUlasyonlarinin
dizeltilmesini muhasebeciden istemelidir.” ve “Kredi yetkililerinin, finansal tablolarin
gergegi yansitmadigi yénlnde ényargilari vardir.” seklindeki ifadelere katilimin dogru

dizeyinde oldugu gorilmektedir.
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“Kredi talebinde bulunan isletmenin finansal tablolarinin kredi alimina uygun hale

L

getirildigini (manipule edildigini) ddstinmekteyim.”; “Finansal krizlerin yasanmasinda

", u

finansal tablo manipilasyon uygulamalari biyiik oranda etkilidir.”; “Isletme yéneti-
cileri (sahipleri) finansal tablo manipulasyonu konusunda muhasebeciye baski yap-
maktadir.”; “Muhasebecilerin mesleki etik kurallarina uymadiklarini ddstntyorum.”;
“Bazi kredi yetkilileri, finansal tablolari manipilasyona tabi olsa bile, performanslarini
yUksek gostermek icin kredi kullandirma yénli davranmaktadirlar.”; “Muhasebeciler;
isletmenin gelirini ylksek gdsterme yonli manipulatif uygulamalar yapmaktadir.”;
“Bazl kredi yetkilileri, kredi talep eden isletmenin mali tablolarinin kredibilitesinin
uygun hale getirilmesini istemektedir.” ve "Kredi talep eden isletmelerin teminatlari
ylksek ise finansal tablo manipulasyonlari gérmezden gelinmektedir.” seklindeki ifa-

delere katilim dizeyleri ise kararsizim olarak elde edilmistir.

Kredi yetkilileri,”"Kredi talep eden isletmenin kredi yetkilileriyle olan arkadaslik,
akrabalik vb. yakinlik bagdi, manipulatif uygulamanin gérilmemesine yol agarak kredi
talebini olumlu etkiler.”; “Kredi yetkililerince, teminatin yiksekliginden dolayr gor-
mezden gelinen manipdlatif uygulamalar, bankanin denetim mekanizmasinca da
dikkate alinmamaktadir.”; “Muhasebeciler arasinda kredi talebi ile yonlendirdikleri
mkellefleri icin bankadan komisyon isteyenler vardir.” ve “Bazi kredi yetkilileri, kredi
talep eden miukelleflerini kendilerine yonlendirmeleri icin muhasebecilere komisyon

teklif etmektedir.”ifadelerine ise yanlis diizeyinde katilim gdstermislerdir.

5.4.Secilmis Finansal Tablo Kalemlerinin Manipiilasyona Yatkinhk
Derecelerine Yonelik Katilimcalarin Diistincelerinin Analiz ve Yoru-
mu

Anketin ilgili bolimunde, secilmis kalemlerin maniptlasyona yatkinlik derecelerini
belirlemek amaciyla katilimcilara, isletmenin kredi degerliligi icin kullanilan secilmis
16 hesap kalemi sunulmustur. Kredi yetkililerinin bu kalemlere verdikleri cevaplara
iliskin olarak bulunan aritmetik ortalama (x ) ve standart sapma (ss) degerleri ve bu

degerlerin karsiligi olan katihm dizeyleri Tablo 5'te yer almaktadir.
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Tablo 5: Secilmis Finansal Tablo Kalemlerinin Manipiilasyona Yatkinlik Derecelerine
Yénelik Katihmalarin Diisiincelerinin istatistiki Sonuclari

S'\'lra Secilmis Kalemler n 5 ss K?.tllmf
o Duzeyi
1 Ortaklara Borglar 71 11,65 (0,80 | Cok Yatkin
2 Ortaklardan Alacaklar 71 11,79 ]0,98 | Cok Yatkin
3 Ticari Borglar 71 11,90 (0,91 Yatkin
4 Stoklar 71 11,99 |1,06 Yatkin
5 Ticari Alacaklar 71 2,14 10,93 Yatkin
6 Gider Kalemleri 71 12,18 [1,03 Yatkin
7 Hazir Degerler 71 12,28 [1,14 Yatkin
8 Satislar 71 12,31 1,20 Yatkin
9 Dénem Kari 71 2,32 [1,23 Yatkin
10 Mali Borglar 71 2,41 1,31 Yatkin
11 Avanslar (Alinan / Verilen) 71 12,56 (0,97 Yatkin
12 Birikmis Amortismanlar 71 12,97 [1,10 Fikrim Yok
13 Yedekler 71 |31 1,20 Fikrim Yok
14 Maddi Duran Varliklar 71 3,24 1,05 Fikrim Yok
15 Sermaye 71 13,28 |1,34 Fikrim Yok
16 | Odenecek Vergi Fonlar 71 13,35 [1,14 Fikrim Yok
Toplam Katilim Diizeyi 71 2,47 |1,09 Yatkin
Cok Yatkin (1,00-1,79) Yatkin (1,80-2,59) Fikrim Yok (2,60-3,39)
Yatkin Degil (3,40-4,19) Hic Yatkin Degil (4,20-5,00)

Tablo 5'te yer alan finansal tablo kalemlerinin manipulatif uygulamalara yatkinlik de-
recelerine yonelik katilimailarin diistincelerine genel olarak bakildiginda,katilimcilarin
verdikleri cevaplarin genel aritmetik ortalamasinin 2,47 ve standart sapmasinin 1,09
oldugu gorulmektedir. Bu durum, kredi yetkililerinin secilmis kalemlerin manipulatif
uygulamaya yatkin oldugu yéninde goris bildirdiklerini ortaya koymaktadir.

Secilmis kalemlerin manipUlasyona yatkinlik derecelerine yonelik gérislere kalem-
ler dizeyinde bakildiginda, “Ortaklara Borglar” kaleminin kredi yetkilileri tarafindan
en dlsuk aritmetik ortalama ile manipulasyona ¢ok yatkin olarak degerlendirildigi
gorilmustlr. Tabloda,¢ ok yatkin olarak degerlendirilen bir diger hesap kalemi ise
“Ortaklardan Alacaklar” ifadesi olmustur.

Siraslyla devam edildiginde"Ticari Borglar”, “Stoklar”, “Ticari Alacaklar”, “Gider
Kalemleri”, “Hazir Degerler”, “Satislar”, “Dénem Kan", “Mali Borclar” ve "“Avanslar
(Alinan / Verilen)” kalemlerine ait katilim duzeyi ise yatkin olarak elde edilmistir.

Bu kalemler disinda kalan “Brikmis Amortismanlar”, “Yedekler”, “Maddi Duran
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Varliklar”, “Sermaye” ve “Odenecek Vergi Fonlar” hesap kalemleri icin ise katilim
dizeyi fikrim yok olarak elde edilmistir.

isletmenin kredi degerliliginde 6nemli olan kalemlerin (Tablo 3), manipilasyon
uygulamalarina yatkinlk acisindan ilk siralarda yer almadidi (Tablo 5) sdylenebilir.

5.5. Farklilik Analizleri

Bulgular ve yorum boéliminin son asamasinda kredi yetkilerinin, mesleki™ ve kisi-
sel bilgileri de analize dahil edilmis ve bazi karsilastirmalar yapilmistir.

1. Kredi yetkililerinin;

2. Cinsiyetlerine gore iki

3. Banka tiriine gore iki

4. Bankanin sahiplik durumuna gore iki

5. Mesleki deneyim surelerine gdore bes ayri grup gorUsleri ele alinmistir.

"Gruplar arasinda anlamli bir fark yoktur” hipotezi 0,05anlamlilik dizeyinde,
ikili gruplar icin “t” testi?,besli grup icin tek yonli varyans analizi® (ANOVA) ile test
edilmis; ayrica varyans analizi ile ortaya konulan anlamli farklliklarin hangi grupta
olustugunu saptamak igin de Tukey HSD testi yapilmistir.

incelenen dort degiskene gore anketteki 51 ifade icin anlamli bir farkliligin olup
olmadigi hem "t testi” hem de "ANOVA" yontemleri ile arastiriimis; fakat sadece
anlamli farkin oldugu ifade veya kalemlerin isimleri verilmistir.

5.5.1. Cinsiyete Gore Farkhlik Analizi

Cinsiyete gore farklilik analizi icin “t testi” analizi yapilmis ve bu analiz sonucunda
asagidaki bulgular (Ek2)elde edilmistir:

1. Kredi yetkililerinin cinsiyetleri acisindan, “isletmenin Kredi Degerliliginde
Onemli Olan Kalemler” den sadece “Yedekler” kalemi icin anlamli bir farklilik
elde edilmistir

2. Kredi yetkililerinin cinsiyetleri acisindan “Finansal Tablo Manipilasyonuna
Yonelik Dislnceler” de yer alan “Kredi talep eden isletmenin kredi yetkili-

2 Bagimsiz iki 6rnek T testi (Independent-Samples T-Test), iki drneklem grubu arasinda ortalamalar agisindan fark olup
olmadigini aragtirmak amaciyla kullanilir. (http//spssanalizi.com)

3 Varyans analizi iki ya da daha fazla gruba ait ortalamalar arasindaki farkin anlamli olup olmadigi ile ilgili hipotezleri
test etmek icin kullaniimaktadir.(http//spssanalizi.com)
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leriyle olan arkadaslik, akrabalik vb. yakinlik bagi, manipulatif uygulamanin
gorilmemesine yol acarak kredi talebini olumlu etkiler."ifadesinde anlamli bir
farklilik elde edilmistir.

3. Kredi yetkililerinin cinsiyetleri acisindan, “Finansal Tabloya Ait Secilmis Kalem-
lerin Manipulasyona Yatkinlik Derecesi”"nde yer alan hicbir hesap kalemi icin
anlaml bir farkllik elde edilmemistir.

5.5.2. Banka Tiriine Gore Farklilik Analizi

Banka tlrine gore farkhlik analizi icin “t testi” yapilmis ve bu analiz sonucunda
asagidaki bulgular (Ek2)elde edilmistir:

1. Kredi yetkililerinin banka tirleri acisindan, “isletmenin Kredi Degerliliginde
Onemli Olan Kalemler” den sadece “Ortaklara Borclar” ve “Satislar” kalemleri
icin anlaml farkliliklar elde edilmistir.

2. Kredi yetkililerinin banka turleri agisindan, hem “Finansal Tabloya Ait Secilmis
Kalemlerin Manipulasyona Yatkinlik Derecesi”nde yer alan hicbir hesap kale-
mi icin hem de “Finansal Tablo Manipulasyonuna Yoénelik Distnceler” de yer
alan hicbir ifade icin anlaml bir farklilik elde edilememistir.

5.5.3. Bankanin Sahiplik Durumuna Gore Farklilik Analizi

Bankanin sahiplik durumu agisindan yapilan “t testi” analizi sonuclari (Ek2)su se-
kildedir:

1. Bankanin sahiplik durumu acisindan, isletmenin Kredi Degerliliginde Onemli
Olan Kalemler”den sadece “Mali Borclar” ve “Odenecek Vergi ve Fonlar” he-
sap kalemleri icin anlaml farkliliklar elde edilmistir.

2. Bankanin sahiplik durumu acisindan, “Finansal Tabloya Ait Secilmis Kalem-
lerin ManipUlasyona Yatkinlik Derecesi“nde yer alan “Mali Borglar”, “Gider
Kalemleri” ve “Odenecek Vergi ve Fonlar” hesap kalemleri icin anlamli farkli-
liklar elde edilmistir.

3. Bankanin sahiplik durumu agisindan, “Finansal Tablo Maniptlasyonuna Y-
nelik Duslinceler”de yer alan higbir ifade icin anlamli bir faklilik elde edileme-
mistir.
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5.5.4.Mesleki Deneyim Siiresine Gore Farklilik Analizi

Mesleki deneyim stresine gore anlamli farkin olup olmadiginin test edilecegi ba-
gimsiz degiskenler bes gruptan meydana gelmektedir. Bu ylzden ifadeler/kalemler
tek yonli varyans analizine (ANOVA) tabi tutulmustur. Farkliiga sebep olan gruplar
saptanmaya calisiimistir. Bu analizlerde de anlamlilik dizeyi, 0,05 olarak alinmistir.

Bu analiz sonucunda asagidaki bulgular (Ek2)elde edilmistir:

1. Kredi yetkililerinin mesleki deneyim siireleri acisindan, “isletmenin Kredi De-
erliliginde Onemli Olan Kalemler”den “Birikmis Amortismanlar” ve “Odene-
cek Vergi ve Fonlar” kalemleri igin anlamli farkliklar elde edilmistir.

2. Kredi yetkililerinin mesleki deneyim sireleri agisindan, “Finansal Tabloya Ait
Secilmis Kalemlerin Manipulasyona Yatkinlik Derecesi”nde”Yedekler” ve “Sa-
tislar” kalemleri icin anlamb farkliliklar elde edilmistir.

3. Kredi yetkililerinin mesleki deneyim sireleri acisindan “Finansal Tablo Mani-
pilasyonuna Yoénelik Distinceler” de yer alan ifadelerin hic¢ birinde anlamli
farlilik elde edilememistir.

Varyans analizi neticesinde 0,05 anlamlilik diizeyinde farklligin oldugu kalemler-
de, farkliigin hangi mesleki deneyim strelerinden kaynaklandigini tespit etmek icin
Tukey HSD testi yapilmis ve bu analiz ile asagidaki bulgular(Ek2) elde edilmistir:

1. "Birikmis Amortismanlar” ifadesine katilim duzeyi, mesleki deneyim acisin-
dan 1-5 yil ile 6-9 yil arasi mesleki deneyime sahip olanlarda farklilik géster-
mektedir.

2. "Odenecek Vergi Fonlar” ifadesine katiim dizeyindeki farklilik, mesleki dene-
yimleri 6-9 yil ile 16-19 yil arasinda degisen kredi yetkililerinin vermis olduk-
lari cevaplardan dolayi ortaya cikmistir.

3. "Yedekler” ifadesine katihm dizeyindeki farklilik, 1-5 yil ile 10-15 yil arasi
mesleki deneyime sahip kredi yetkililerinin vermis olduklari cevaplardan dolayi
ortaya ¢cikmistir.

4. Son olarak “Satislar” kalemine bakildiginda ise farkliik 1-5 yil ile 10-15 yil
arasi mesleki deneyime sahip kredi yetkilileri arasinda yasanmistir.
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Sonug ve Degerlendirme

GUnUmuzde bilgiye ulasim araclarinin sayisi ve niteligi slrekli artmakta; gelisen
teknoloji ve kiresellesmenin etkisiyle para ve sermaye piyasalari gittikce gelismekte-
dir. BUtln bunlarin sonucunda finansal tablo kullanicilarinin sayisinda ve kapsaminda
yukari yonll gelismeler yasanmaktadir. Finansal tablolardaki bilgilerin gercede uy-
gun, dogru ve guvenilir olmasi karar vericilerin dogru karar verebilmeleri ve kaynak-
larin verimli kullanilmalari agisindan énemlidir.

Esas olarak bu arastirmada;

1. "Kredi yetkilileri, finansal tablolarda yer alan secilmis hesap kalemlerinin han-
gilerinin isletmenin kredibilitesinde daha ¢ok 6énemli oldugunu distinmekte-
dirler?”

2. "Kredi yetkililerinin finansal tablo manipulasyonlari hakkinda dustinceleri ne-
lerdir?”

3. "“Kredi yetkilileri, finansal tablolardaki secilmis hesap kalemlerinin hangilerinin
manipllasyona daha yatkin oldugunu distinmektedirler?”

seklinde Ug¢ temel sorunun cevabi aranmistir. Bu sorularin cevaplarinin arandigi
arastirma sonucunda saptanan en temel bulgular sdyle 6zetlenebilir:

Kredi yetkilileri, finansal tablolarda yer alan secilmis hesap kalemlerinden “Sa-
tislar”, “Sermaye”, "Ticari Borglar”, “Dénem Kari", “Ticari Alacaklar”, "Mali Bor¢-

lar”, “Stoklar” ve “"Hazir Degerler” hesap kalemlerini isletmenin kredibilitesinde cok
O6nemli olarak gérmektedirler.

Kredi yetkilileri, finansal tablolarda manipilasyon yapilip yapiimadigini belirleme-
ye donuk ifadelere kararsiz goris bildirmislerdir. Ancak bazi ifadelere (Tablo:4 ifade
4 ve 7) katihmlariyla da finansal tablolarda manipilasyon yapildigini disinmektedir-
ler.

Yetkililer, isletmelere kredi kullandirirken sadece finansal tabloya bagli kalmayip,
isletme sahiplerinin ve isletmenin piyasa bilinirligini ve diger nicel olmayan faktorleri
de g6z onlnde bulundurmaktadirlar.

Krediyetkilileri, finansal tablolarda yer alan secilmis hesap kalemlerinden”Ortaklara
Borglar” ve “Ortaklardan Alacaklar” hesap kalemlerinin manipulasyona ¢ok yatkin ol-
dugunu dusinmektedirler.
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isletmenin kredi degerliliginde cok dnemli olan hesap kalemleri ile manipilasyona
cok yatkin oldugu distnilen kalemler ayni kalemler degildir. Ornek olarak “satis-
lar”, “sermaye” ve “ticari borclar” hesaplari isletmenin kredi degerinin tespitinde ¢ok
o6nemli olarak gorilirken ayni hesaplar manipilasyona yatkinlk acisindan digerleri-

ne gore alt siralarda yer almistir.

isletmenin amaclari arasinda kar elde etmek ve isletmenin sirekliligini saglamak
ilk siralarda yer almaktadir. Bu amaclarin gerceklestirilmesi icin sadece kendi ¢ikar-
larin 6ncelenmesi, dogru ve etik bir yaklasim degildir. isletme yetkilileri isletmeleri
ile ilgili bilgileri kullanicilara iletirken muhasebenin temel kavramlarina (sosyal So-
rumluluk kavrami, tam agiklama kavrami, tutarliik kavrami gibi) uygun hareket et-
melidirler. Ancak zaman zaman isletmelerde amaclara ulagmak icin cesitli taktik ve
yontemler kullanilarak finansal tablolarda maniptlasyona gidilmektedir. Kisa vadede
amaca ulastiran manipulatif uygulamalar uzun vadede hem isletme hem de genel
ekonomiye telafisi zor ve hatta imkansiz zararlar verebilmektedir. Bu yonde yasanmig
bircok sirket iflaslari ve bunlarin da etkisinin oldugu ekonomik krizler séz konusudur.
BUtldn bu olumsuz gelismeler, muhasebenin Urettigi bilgi kalitesinin énemini her ge-
¢en gln artirarak ortaya koymaktadir.

Sonug olarak bu arastirma ile finansal tablolarin en énemli kullanicilarindan biri
olan ticari kredi yetkililerinin finansal tablo maniptlasyonuna yonelik yaklasimlarini
ortaya koymasi bakimindan énemli sayilabilecek verilere ulasiimistir.

Manipulasyona en yatkin hesaplarin “ortaklara borclar” ve “ortaklardan alacak-
lar” oldugu bulgusu dikkat cekici bir bulgudur. Bu hesaplarin kullaniminda muhase-
benin temel kavramlarindan biri olan “kisilik kavrami” g6z ardi edilebilmekte ve dog-
ru olmayan bir uygulama icine girilebilmektedir. Nitekim &zellikle hem Turk Ticaret
Kanunu'nda hem de Kurumlar Vergisi Kanunu’nda “131/231 Ortaklardan alacaklar
ve 331/431 Ortaklara Borclar” hesaplarinin amag disi kullaniminin énlenmesine yé-
nelik diizenlemelere gidilmistir.
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Ek 1: Anket Formu
Sayin Kredi yetkilileri,

ilisikte sunulan anket formu, ticari kredi talebi icin yapilan basvurularda, finansal
tablolarin maniptlasyona udratilip ugratiimadigini, kredi yetkilileri goziyle belirle-
mek Uzere bilimsel bir ¢alisma cercevesinde hazirlanmistir.

Verecegdiniz cevaplarin sizi ve kurumunuzu badlayici herhangi bir yonu yoktur.
Ankete icten ve objektif dislinceyle katkida bulunmaniz bu bilimsel calismayi daha
anlamli hale getirecektir.

Lutfen kimlik bilgilerinizi belirtmeyiniz.

Zaman ayirarak anketi cevaplandirdiginiz igin tesekkur eder, islerinizde basarilar
dileriz.
Dog. Dr. Mehmet DEMIR Ogr. Gor. Oznur ARSLAN
CU iiBF Ogretim Uyesi CU Hafik MYO/SBE Doktora Ogrencisi

A. Demografik Yapi
1. Yasiniz?

025-34 arasi 0 35-44 arasi 055-64 arasi 065 ve Ustd
2. Egitim Durumunuz?

olise oOnlisans olisans o Yiksek Lisans o Doktora
3. Cinsiyetiniz?

o Kadin O Erkek
4. Kag yildir bu isi yapiyorsunuz?

ol-5yl o6-9yil  o10-15yl  o16-19yil O 20 yil ve Uzeri
5. Calistiginiz kurumun sahiplik durumu?

0 Kamu bankasi o Ozel Banka o Kamu/Ozel (karma) Banka
6. Calistiginiz kurumun tirG?

o Ticaret bankasi o Katilim Bankasi
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B. Bazi Kalemlerin Kredi Degerliliginde Onem Dereceleri

7. Asagida bazi bildnco ve gelir tablosuna ait kalemler yer
almaktadir. Bu kalemlerin isletmenin kredi degerliliginde 6nem
derecelerine yonelik distincelerinizi ifadenin saginda bulunan
kutucuga (X) isareti koyarak belirtiniz.

Cok
Onemli
Onemli

Fikrim

Yok
Onemli

Degil

Hig¢
Onemli
Degil

Hazir Degerler

Ticari Alacaklar

Ortaklardan Alacaklar

Stoklar

Maddi Duran Varliklar

Birikmis Amortismanlar

Avanslar (Alinan / Verilen)

Mali Borglar

Ticari Borglar

Ortaklara Borglar

Odenecek Vergi ve Fonlar

Sermaye

Yedekler

Donem Kari

Satislar

Gider Kalemleri
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C. Finansal Tablo Manipiilasyonlarina Yonelik Diistinceler

Asadida finansal tablolardaki manipulasyona yonelik ifadeler yer almak- | ¢, 2 n
tadir. Litfen bu ifadelere katilim diizeyinizi ifadenin saginda yer alan ~ [€ & 2 |5
alana (X) isareti koyarak belirtiniz. é % S 5 %

Yanlis
Kesinlik-
le Yanlis

1-Kredi talebinde bulunan isletmenin finansal tablolarinin
kredi alimina uygun hale getirildigini (maniptle edildigini)
dustinmekteyim.

2-Ara donem finansal tablolarinda manipilasyon uygulamalari daha
yaygindir.

3-Kredi yetkilisi, saptamis oldugu finansal tablo manipdlasyonlarinin
diizeltilmesini muhasebeciden istemelidir.

4-Muhasebeciler arasinda kredi talebi ile yonlendirdikleri mukellefleri
icin bankadan komisyon isteyenler vardir.

5-Kredi talebinin degerlendiriimesinde isletmenin nicel olmayan
faktorleri (isletmenin yasi sahibinin piyasadaki itibari vb.)de
etkilidir.

6-Bazi kredi yetkilileri, finansal tablolari manipUlasyona tabi olsa bile,
performanslarini yiksek gostermek icin kredi kullandirma yonld
davranmaktadirlar.

7-Kredi talep eden isletmenin kredi yetkilileriyle olan arkadaslik,
akrabalk  vb. yakinlk bagi, manipilatif  uygulamanin
gorilmemesine yol acarak kredi talebini olumlu etkiler.

8-Kredi vyetkililerinin, finansal tablolarin  gercedi yansitmadigi
yonlinde 6nyargilari vardir.

9-Kredi talep eden isletmelerin teminatlari yiksek ise finansal tablo
manipilasyonlari gérmezden gelinmektedir.

10-Kredi yetkililerince, teminatin yUksekliginden dolayr gérmezden
gelinen  manipllatif ~ uygulamalar,  bankanin  denetim
mekanizmasinca da dikkate alinmamaktadir.

11-Sektér ortalamalar, manipulasyon uygulamalarini  tespitte
Snemlidir.

12-Kredi geri dondlebilirligi siki bir uygulama ve denetime tabi oldugu
icin manipUlasyon yapiimis mali tablolar elimine edilmektedir.

13-isletme yé&neticileri (sahipleri)  finansal tablo manipilasyonu
konusunda muhasebeciye baski yapmaktadir.

14-Bazi kredi yetkilileri, kredi talep eden mdukelleflerini kendilerine
yonlendirmeleri icin muhasebecilere komisyon teklif etmektedir.

15-Kredi yetkilisi, kredi talebini degerlendirirken sadece mali tablolar
degil, istinbari bilgileri de g6z 6ntinde bulundurmalidir.

16-Finansal krizlerin yasanmasinda finansal tablo maniptlasyon
uygulamalari blytk oranda etkilidir.

17-Muhasebecilerin -~ mesleki  etik  kurallarina  uymadiklarini
distntyorum.

18-Muhasebeciler, isletmenin gelirini ylksek g&sterme yonlu
manipulatif uygulamalar yapmaktadir.

19-Bazi kredi yetkilileri, kredi talep eden isletmenin mali tablolarinin
kredibilitesinin uygun hale getirilmesini istemektedir.
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D. Bazi Kalemlerin Finansal Tablo Manipiilasyonlarina Yatkinhk
Derecesi

Asagida bazi bildngco ve gelir tablosuna ait kalemler yer almaktadir. Bu
kalemlerin manipulatif uygulamalara yatkinlik derecesine yonelik distn-
celerinizi ifadenin saginda bulunan kutucuda (X) isareti koyarak belirtiniz.

Hic Yatkin

Fikrim Yok
Degil

Yatkin

Cok Yatkin
Degil

Yatkin

Hazir Degerler

Ticari Alacaklar

Ortaklardan Alacaklar

Stoklar

Maddi Duran Varliklar

Birikmis Amortismanlar

Avanslar (Alinan / Verilen)

Mali Borglar

Ticari Borglar

Ortaklara Borglar

Odenecek Vergi ve Fonlar

Sermaye

Yedekler

Dénem Kari

Satislar

Gider Kalemleri

Ankette eksik gordiginiz veya yorum yapmak istediginiz bilgi varsa litfen bu-

raya yaziniz...

Degerli vaktinizi ayirdiginiz icin tesekkdr ederiz.
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Ek2: Farklilik Analizlerine Ait istatistiki Veriler

Cinsiyete Gore Anlamlilik Analizi Sonuclar

ifadeler Cinsiyet n T ss sd t P
Kadin 23 2,04 |0,56
Yedekler 71 -2,60 0,01
Erkek 48 | 2,67 1,08
Kredi talep eden isletmenin kredi yetkilileriyle | kadin 23 |3,87 |09
olan_afka(lja§l|k, akrabalik Yb.'. yakmhk_ bagi, 71 2,08 0,04
manipulatif uygulamanin gorilmemesine yol Erkek 48 |329 117
acarak kredi talebini olumlu etkiler. ' '
Banka Turine Gére Anlamlilik Analizi Sonuglar
ifadeler Kurumun Taru n T ss sd t P
Ticaret Bankasi 56 | 1,82 1,03
Ortaklara Borglar 71 2,30 0,02
Katilim Bankasi 15 | 2,53 1,19
Ticaret Bankasi 56 | 1,176 | 0,42
Satislar 71 2,73 0,01
Katilim Bankasi 15 | 1,60 | 0,91
Egitim Seviyesine G6re Varyans Analizi Sonuclar
ifadeler n = ss sd f P
Muhasebeciler arasinda kredi talebi ile yonlendirdikleri 3 6,720 2,24 170 299 | 0.04
mukellefleri icin bankadan komisyon isteyenler vardir. 67 | s0153 | 075 | 70 ! '
Mesleki Deneyim Siiresine Gore Anlamlilik Analizi Sonuglar
ifadeler n - ss sd f p
4 10,616 2,65
Birikmis Amortismanlar 70 2,88 0,029
66 60,849 0,92
. 4 13,824 3,46
Odenecek Vergi Fonlar 70 3,09 0,022
66 73,838 1,12
4 17,471 4,37
Yedekler 70 3,45 0,013
66 83,628 1,27
4 17,155 4,29
Satislar 70 3,37 0,014
66 84,028 1,27
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Tukey HSD testi Sonuclari

Mesleki Deneyim Suresine Gére Anlamlilik Analizi Sonuclar

ifadeler

Yillar Mesleki Deneyim p

6-9 yll 0,047

o ) 10-15 il 0,160
Birikmis Amortismanlar 1-5 vl

16-19 il 1,000

20 yil ve Uzeri 1,000

1-5 yil 0,150

R ) 10-15 il 0,966
Odenecek Vergi Fonlar 69 yil

16-19 vl 0,036

20 yil ve Uzeri 0,771

6-9 yil 0,885

10-15 yil 0,032

Yedekler 1-5 yil 16-19 yil 0917

20 yil ve Uzeri 0,594

6-9 yll 0,596

10-15 il 0,008
Satislar 1-5 vl

16-19 vl 0,946

20 yil ve Uzeri 0,997
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