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Oz
Ozel sektérde 6nemli yeri olan KOBI'lerin finansman olanaklarinin sinirli ve maliyetli olmasi
KOBI'lerin performansini diigirmektedir. KOBI'lerin en énemli finansman kaynagi olan bankalarin
yabanci sahiplik yapisinin KOBI kredi davranisina etkisi, gelismekte olan Ulkelere yabanci girisinin
arttigr son yillarda daha da tartismall hale gelmistir. Bu konuda ¢ogu calisma, yabanci banka
girisinin bilgi duyarhigi yiksek KOBi'lere kullandirilan kredileri diistirdigiini iddia etmekte-
dir. Son yillarda Tirk bankacilik sektoriinde stratejik ve finansal amagli bircok yabanci yatirim
gerceklesmistir. Bu calismanin amaci Tlrk bankacilik sektériinde artan yabanci sermaye oraninin
KOBI kredi arzina etkisini incelemektir. Turkiye'de 2006-12 ila 2013-07 dénemi arasindaki yaklagik
7 yillik strede KOBI kredi payi, yabanci banka payr ve toplam krediler degiskenleri arasindaki
dinamik etkilesimler VAR modeli cercevesinde etki-tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirma yon-
temleri ile analiz edilmistir. Analiz bulgular yabanci banka payinin KOBI kredi arzinda alti ay gecik-
meli negatif etkisi oldugunu gdstermistir. Calisma sonuglari, yabanci bankalarin piyasanin daha

az riskli ve kaliteli musterilerine yonelerek bilgi duyarlili§i yiiksek olan KOBi'lere verilen kredileri
azalttig hipotezini desteklemektedir.
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Abstract - The Impact of Foreign Bank Entry on SME Loans:
An Investigation for Turkey

Limited and costly financing opportunities for small and medium enterprises ( SME), that are
important in the private sector, are reducing the performance of SMEs. Influence of the foreign
ownership structure of banks which is the most important source of financing of SMEs on the
behavior of the SME loans has become more controversial in recent years that foreign inflows
to developing countries has increased. Many strategic and financial foreign investment has been
realized in the Turkish banking sector in recent years. The aim of this study is to investigate the
effect of increased foreign ownership on SME credit supply. Dynamic interactions between
SME lending share, foreign ownership share of banking and total credits in Turkey for almost
seven years period from 2006-12 to 2013-07 were analyzed with impulse-response functions
and variance decomposition methods within the framework of the VAR analysis. The analysis
findings indicate that foreign ownership affects the SME credit supply negatively with a delay of
six months. Results of the study support the hypothesis that foreign banks reduce SME lending
having high information sensitivity, focusing on less risky and high quality customer.
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1. Giris

lyi isleyen bir finansal sektdriin uzantisi olan finansman erisimi, firma performans
ve ekonomik blylime icin merkezi bir éneme sahiptir. Son 20 yilda yerel finansal
aracilikta dnemi artan yabanci bankalarin finansal sektérin gelisimine ve borg verme
istikrarina etkileri 6zellikle de finansal krizlerden sonra daha da dnemli hale gelmistir.
Kiresel kriz odncesi gorUs birligi genellikle yabanci bankalarin faydalarinin maliyetin-
den fazla oldugu yoninde olmustur. Yabanci bankalarin; yerel rekabeti, borclularinin
finansal ve ekonomik performansini ve finansal hizmetlere erisimini arttirarak hedef
bankacilik sisteminin gelismesi Gizerinde olumlu sonuclari oldugu genel dislince olsa
da 6zellikle kredi istikrari ve klicUk isletme kredi arzi konularinda bazi ¢alismalar daha
belirsiz sonuglara varmistir.

Ozel sektdrde 6nemli yeri olan KOBI'lerin finansman kaynaklarinin sinirli ve ma-
liyetli olmasi KOBI'lerin performansini diisiirmektir. KOBI'ler genellikle 6z kaynagi,
karliligr ve sabit varliklari distk olan riskli isletmelerdir. Yeterli icsel fon saglayama-
yan KOBI'lerin sermaye piyasasina basvurma olanaklari da sinirli oldugundan banka
kredileri bu tUr firmalar icin oldukca 6nemli bir finansman kaynagidir. Iliml borg
kullanimini éneren dengeleme teorisi ve yeterli ic fonlari olmayan KOBI'lere ilk sira-
daki dis finansman kaynagi olarak borclanmayi éneren Hiyerarsi teorisi de KOBI'lerin
dis borclara dolayisiyla banka kredilerine bagimliligina sermaye yapisi teorileri agisin-
dan aciklama getirmektedir. Banka kredi arzi birtakim nedenlerle kesintiye ugrarsa,
borclanmada bankaya bagl olan KOBI'lerin faaliyetleri aksayacak ve bu durum reel
aktiviteyi dustrecektir.

KOBI'lerin en &nemli finansman kaynagi olan bankalarin, yabanci sahiplik yapr-
sinin KOBI kredi davranisina etkisi, gelismekte olan tlkelere yabanci girisinin arttr-
gi son yillarda daha da tartismali hale gelmistir. Bu konuda ¢odu calisma, yabanci
banka girisinin bilgi duyarli§i yiiksek KOBIi'lere kullandirilan kredileri distirdiiginii
gostermektedir. KOBI kredi arzindaki dusiis genellikle yabanci bankalarin karli ve
riski dUslk olan ¢ok uluslu ve blyUk firmalara hizmet etmeyi tercih etmesi ve yabanci
bankalarin bélgesel bilgileri elde etmede zorlanmasi ile aciklanmaktadir. Ote yandan
yabanci bankalarin farkli bor¢ verme teknikleri ve organizasyonel yapilarinin avan-
tajini kullanarak KOBI'lere yerel bankalarla ayni dizeyde kredi verdikleri sonucuna
ulasan calismalar da bulunmaktadir.

Yabanci bankalarin yatirimlarinda gelismis Glkeler icin Ulkeler arasindaki enteg-
rasyona, gelismekte olan Ulkeler icin hedef Ulkedeki kar firsatlarina énem verdigi
savunulmaktadir. Gelismekte olan ulkelerde yabanci bankalarin yerli bankalardan
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daha iyi performans gostermesi yoninde elde edilen bulgular, bu Ulkelerde etkinlik
arttirici yabanci banka akininin devam edecedinin gostergesidir. Serbest piyasa eko-
nomisinin neticesi olarak Tirk bankacilik sektoriine (TBS) yabanci katiimin artma
potansiyeli devam etmektedir ve énlimuzdeki donemde yabanci bankalarin sektor
Uzerindeki etkilerinin daha belirgin olacadi disintlmektedir.

Turkiye'de Subat 2001 krizinden sonra, enflasyonu distirmeye ve istikrari sagla-
maya yonelik olarak hazirlanan Gugli Ekonomiye Gegis Programi kapsaminda Ban-
kacilik Sektérd Yeniden Yapilandirma Programi faaliyetleri uygulamaya konulmus-
tur. Bankacilik Dizenleme ve Denetmele Kurumu (BDDK) tarafindan yurGtulen prog-
ramda BDDK'nin yasal ve kurumsal diizenlemeleri ile bankacilik sistemi daha saglikli
bir yapiya kavusturulmustur. Bankacilik sistemi doviz agik pozisyonlarina, likidite ve
sermaye yeterlilik rasyolarina getirilen sinirlamalar, 2008 kuresel krizinin Tirkiye fi-
nans sektorl Uzerindeki etkilerinin sinirli kalmasinda da énemli rol oynamistir. 2001
krizi sonrasi sermaye yapilarinin guclenmesi, karliigin artmasi seklindeki gelismeler
sisteme duyulan glveni artmis ve Tlrkiye'yi yabanc yatirmcilar nezdinde cazip Ul
kelerden biri konumuna getirmistir. Son yillarda bankacilik sektoriinde stratejik ve
finansal amacli bircok yabanci yatirimi gerceklesmistir.

Basel diizenlemeleri de, yabanci bankalarin Tirk bankacilik sistemi tGzerindeki et-
kisini arttiracak ve bankalarin KOBI'lerle olan iliskilerini sekillendirecek énemli gelis-
melerdendir. Basel Il kriterlerini uygulayan gelismis tlke bankalari rekabet avantajina
sahip olduklari icin gelismekte olan Ulke bankalariyla birlesme ve onlari satin alma-
lari seklinde yasanacak bir konsolidasyon sirecini baslatmistir. Tlrkiye'de bu sureg
yasanmaktadir. Risk odakli kredi fiyatlamasini gerektiren Basel Il dizenlemeleri ile
iyi yonetilen, mali yapisi glgli ve kayit disi faaliyetleri bulunmayan, bilgi duyarlilidi
distk olan KOBI'ler iyi sartlarda finansman olanaklarina erisim imkanina sahip ola-
caklardir.

Yabanci sermayelesme, uluslararasi (Basel) ve ulusal dizenlemeler (BDDK)
TBS'de kurumsal kaliteyi yUkseltirken bor¢ verilen firmalarda aranilan nitelik arti-
sini da beraberinde getirmektedir. Bu gelismeler KOBI'lerin moralite, mali yapi ve
teminat yeterliligi acisindan banka kredisi saglamasini daha da zorlastirmaktadir.

TBS agisindan yabanci katiliminin ekonomik ve finansal sisteme etkileri tartisilsa
da bu konuda ¢ok sayida calisma bulundugunu ileri sirmek glctir. Cakar (2003),
yabanci bankalarin kriz dénemlerinde kigllme egiliminde oldugu savunurken, De-
girmen (2011), 2001 krizinde yabanci bankalarin kredi diststnin sebebi olmadigi
sonucuna varmistir.

Yabanci Bankalarin KOBI Kredilerine Etkileri: Tirkiye icin Bir inceleme
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Yabanci bankalarin riski dstk, biytk olcekli firmalara yonelerek KOBI kredi
arzinda disUse yol acti§i sonucuna varan Cakar (2003) ve Yayla, Kaya ve Ekmen
(2005)'in ¢alismalarinda bu ¢ikarimlarin, sektortin bilango yapilarindaki toplam kredi
gelisimine dayanarak yapildigi soylenebilmektedir. Bu calismalarin veri ve yontem
acgisindan cesitlendirilebilecegi distndlmdstir. Daha dnceki calismalarin toplam kre-
diler ile vardiklar sonu¢ bu calismada, toplam krediler icinde KOBI kredi ayrimi yapl-
larak ve VAR modeli kullanilarak desteklenmistir.

Bu calismada, TBS'de yabanci yatirmlarin arttidi son yillarda yabanci bankaci-
lik payindaki artisin KOBI'lere verilen kredilere etkisinin olup olmadigi ekonometrik
olarak analiz edilmistir. Calismada 2006-12 ile 2013-07 dénemi toplam bankacilik
sektord aylik zaman serisi verilerinden elde edilen kobi kredi, yabanci banka payi ve
toplam kredi degiskenleri arasindaki dinamik etkilesimler VAR modeli ¢cercevesinde
etki-tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirma yontemleri ile analiz edilmistir.

2. Yabana Banka Giriglerinin Finansal Sistem ve KOBI Kredi Davra-
nisina Etkileri

Bu bolimde, KOBI'lerin finansman ézellikleri ve yabanci bankalarin KOBI'lere ve-
rilen kredilere yani sira faaliyette bulunduklari Glke ekonomisine ve finansal sisteme
olan etkileriyle ilgili agiklamalara yer verilecektir. Genel aciklamalardan sonra yabanci
bankalarin etkilerini inceleyen calismalar uluslararasi ve ulusal ayrimi yapilarak ¢zet-
lenecektir.

2.1. KOBI'lerin Finansman Sekli

Firmalar finansman kararlarinda tamamen bagimsiz degillerdir. Kredi kurumla-
rinin tutumlarini, ortaklarin tepkilerini, para ve sermaye piyasalarindaki gelismeleri
de dikkate almak durumundadirlar. Ozellikle kiiclk ve tek sahipli firmalarda yone-
ticilerin alternatif finansman kaynaklari arasinda secim yapmak olanagi son dere-
ce sinirhdir. Kiguk isletmeler, finansmanda buyuk 6lctide sahip veya sahiplerinin
saglayabildikleri 6z sermaye ile satici kredilerine dayanmak zorundadirlar (Akgucg,
2010, s. 510-512) Ancak KOBI'ler genellikle diisiik karlilikla ve disiik 6z sermaye
ile calisan, yeterli sabit varligi bulunmayan riskli isletmelerdir. ic fon saglayamayan
KOBI'ler sermaye piyasasina basvurma olanaklari da sinirli oldugundan banka kre-
dilerine basvurmak zorundadirlar.

KOBI'lerin dis borclara dolayisiyla banka kredilerine bagimliligi sermaye yapisi
teorileri ile de agiklanabilmektedir. Ilimli bor¢ kullanimini mantikli bulan dengele-
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me teorisine gore vergilendirilebilir kari olan firmalar, vergi gelirleri finansal sikinti
maliyetlerini dengeleyene kadar borc kullanmalidir. Ancak KOBI'lerin finansal si-
kinti durumunda maruz kalacaklar maliyet daha yiiksek olacagindan daha az borg
kullanmalari gerekmektedir. Finansman hiyerarsi teorisine gore firmalar finansman
tercihlerini asimetrik bilgi, ters secim, yanlis fiyatlama ve sinyal etkisi maliyetinden
etkilenme durumuna gére yapmaktadir. Bu teoriye gore firmalar 6ncelikle maliyeti
disuk olan icsel fonu, ikincil olarak sinyal etkisi ve yanlis fiyatlanma olasiligr disik
olan borclanmayi tercih etmektedir. Dis finansman seceneklerinden hisse senedi
ihraci ise en son tercihtir. DUstk karliligi olan firmalar yatirmlarini finanse etmeye
yetecek i¢ fonlari olmadigi icin ve ilk siradaki dis finansman kaynagi borg¢ oldugu
icin borg kullanmaya yonelmektedir.

Para politikalarinin kredi kanali yoluyla reel ekonomilere etkilerini inceleyen Ber-
nanke ve Gelbert (1995)'ne gore para politikasi, kredi pazarinda dis finansman pri-
mini iki olasi yol ile etkilemekte olup bunlar bilanco kanali ve banka kredisi kanalidir.
Bilanco kanalina goére borg alanin finansman pozisyonu dis finansman primini etkile-
mektedir. Para politikasinin bor¢ alanin dis finans primini etkiledigi diger yol banka
kredisi kanalidir. Bircok Ulkede orta vadeli kredinin ana kaynagi olan bankalar, bil-
gisel problemlerin ve kredi pazarindaki diger aksakliklarin Ustesinden gelmek konu-
sunda uzmanlagmistir. Banka kredilerinin arzi birtakim nedenlerle kesintiye ugrarsa
borclanmada bankaya bagli olan firmalarin (KOBi'ler) tamamen krediden yoksun
kalmasalar da yeni bir bor¢ veren bulmak, kredi iliskisi kurmak ve benzeri nedenlerle
ylksek maliyetlere katlanacaklari kesindir. Bu sebeple banka kredi arzinda bir azalma
dis finansman primini arttirarak reel aktiviteyi distrme egilimindedir. Bu bankalar
kredi pazarindaki bilgisel problemin Ustesinden gelmekte dnemli bir rol oynamakta-
dir ve sonug olarak bircok borg alici nemli dizeyde bankaya bagimlidir (Bernanke
ve Gelbert, 1995, s. 35- 40).

Para pazari ve diger kisa vadeli kredi kaynaklarina sahip olma egilimi daha fazla
olan buyuk firmalar nakit akislarindaki beklenmeyen bir distse kisa streli borglan-
malarini arttirarak tepki verebilirler. Buna karsilik kicuk firmalarin cogu zaman kisa
sreli kredi pazarina girisi daha sinirlidir ve nakit akisi agiklarina, stoklarin tasfiye
edilmesinden dolayi calisma saatleri ve Uretimin azaltiimasiyla yanit verirler. Kictk
firmalar kisa sureli bor¢clanmalarini arttiramazlar. Ayrica biylk ve klctk firmalar ara-
sindaki bu farkliliklar resesyon ve siki para donemlerinde artabilmektedir (Bernanke
ve Gelbert, 1995, s. 38-39).

Yabanci Bankalarin KOBI Kredilerine Etkileri: Tirkiye icin Bir inceleme
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2.2. Yabanca Banka Girislerinin Ulusal Sisteme Etkileri

Yabanci bankalar bircok Ulkede énemli bir konuma sahip oldugu icin yabanci
bankalarin bir Glkeye girme nedenleri, girme sekilleri, finansal sektoriin gelisimine ve
bor¢ verme istikrarina etkileri 6Gnem kazanmis ve finansal krizlerden sonra daha da
onemli hale gelmistir (Claessens ve van Horen, 2012, s. 2- 3; Bruno ve Hauswald,
2012,s. 1).

Bircok az gelismis Ulkede rekabet eksikligi, ylksek kredi maliyetlerine ve sinirl kre-
di erisimine yol agmaktadir. Bu llkelerde yabanci banka girisi kredi arzini arttirarak
verimliligi gelistirebilmektedir (Gormley, 2007, s. 26-27). Yabanci banka ile yatirim
yapilan ulke arasindaki ekonomik entegrasyonu, hedef pazardaki pazar firsatlari,
giris sinirlamalari ve diger diizenlemelerin tamami yabanci girisinin seklini ve zaman-
lamasini etkilemektedir. Gelismis Ulkelerde yapilan bir¢ok calisma, Ulkeler arasinda-
ki entegrasyonun dnemine, gelismekte olan Ulkelerde yapilan calismalar daha cok
hedef Ulkedeki kar firsatlarinin etkisine isaret etmistir. Gelismekte olan Ulkelerde
yabanci bankalarin yerli bankalardan daha iyi performans géstermesi yoniinde elde
edilen bulgular, bu Ulkelerde etkinlik arttirici yabanci banka akininin devam edecegi-
nin gostergesi olarak yorumlanmaktadir (Clarke ve digerleri, 2003 s. 33-36)

Kiresel kriz dncesi gorus birligi yabanci bankalarin faydalarinin maliyetinden fazla
oldugu yoninde olmustur. Ozellikle yabanci bankalarin; yerel rekabeti, borclularinin
finansal ve ekonomik performansini ve finansal hizmetlere erisimi arttirdigi kabul
edilmistir. Genellikle ylksek yabanci banka varligini; distk finansal aracilik maliyeti,
yuksek karllik ve daha disutk zarar karsiligi ayirmak gibi finansal araciligin artan ka-
litesi ile iliskilendiren bulgular elde edilmistir. Yabanci bankalarin bu olumlu etkileri;
yeni ve farkl Grlnlerin tanitilmasi, gindmz teknolojisinin daha fazla kullaniimasi ve
know-how yayllmasi gibi olasi faktorler ile aciklanmistir. ilave olarak yabanci banka-
larin, diizenleme ve denetleme faaliyetlerinin gelisimi, seffafligin arttirilmasi ve yerel
reformlari kolaylastirilmasi icin hiikiimetlere baski yapici bir roli oldugu savunulmus-
tur (Claessens ve van Horen, 2012, s. 3).

Yabanci bankalarin girisinin hedef bankacilik sisteminin gelismesi Uzerinde ge-
nellikle olumlu sonuclari oldugu genel diistince olsa da bazi calismalar daha belirsiz
sonuglara varmistir (Claessens ve van Horen, 2012, s. 4). Bilgi asimetrilerini dikkate
alan teoriler, yabanci bankalarin sadece en karli yerel firmalara bor¢ vererek bankalar
arasinda artan rekabetin aslinda bazi firmalarin krediye erisimini dustirecegini goster-
mektedir (Gormley, 2007, s. 26-27). Yabanci bankalarin iyi musterileri topladigini ve
kalan kredi havuzunun kalitesini distrdiguni gosteren calismalarca ortaya konan
durum, iliskiye dayali bor¢ vermenin énemli oldugu dusuk gelirli Glkeler basta olmak
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Uzere tUim finansal hizmetler sistemine erisimi sarsabilmektedir. Ayni zamanda ¢a-
lismalarin bir kismi, ana bankanin soklarinin yabanci istiraklerine aktarilabilecegi ve
bunun borclanmalar igin negatif sonuglar dogurabilecegini gdstermistir. Bu ylzden
global finansal krizin baslangicindan buyana daha fazla calisma, yabanci bankala-
rin finansal istikrar riskine isaret etmistir ve kriz sliresince yabanci istiraklerin yerel
bankalara gére borclarini daha fazla dustrduklerini gésteren ¢alismalar yapilmistir.
Buna ragmen global bankalarin finansal stress donemlerinde uluslararasi sermaye
pazarlar aracidi ile yabanci bagli ortaklarini destekledigini gosteren calismalar da
bulunmaktadir (Claessens ve van Horen, 2012, s. 4- 5).

Yabanci bankalarin finansal istikrara etkisi bir baska deyisle yabanci bankalarin
milli kredi arzinda keskin dalgalanmalara sebep olup olmayacagi konusunda iki zit
goris bulunmaktadir (Degirmen, 2011, s. 520). Arastirmacilarin bir kismi yabanci
bankalarin varlik ve borclarinda daha fazla cesitlendirmeye sebep olmalarindan do-
layr daha dustk risk tasimalari dolayisiyla daha glvenilir bankacilik aktiviteleri gos-
tererek yerel rekabetcilere yol gosterdigini savunmaktadir. Yabanci bankalar daha
rekabetci kosullar yaratarak disuk maliyetli kredi saglayarak milli kredi arzindaki dal-
galanmalarin azalmasina yardimci olmaktadir. Yabanci bankalar herhangi bir kriz
durumunda daha az kirilgan olmaktadir ve yerel Ulkenin bankacilik siteminin sokla-
rina karsi direncini arttirmaktadir (Degirmen, 2011, s. 520; Cakar, 2003; European
Central Bank Report, 2006, s. 12; Martinez-Diaz, 2007). Diger gorlse gore yabanc
bankalar yerel kredi taleplerindeki olasi soklara, cogunlukla daha glvenilir yabanci
firmalarla calismayi tercih ederek karsilik vermektedir. Yabanci bankalarin milli ban-
kacilik siteminden geri ¢ekilme maliyeti daha dislk oldugundan bu bankalar kriz
donemlerindeki soklara daha duyarlidir ve Ulkeyi hizlica terk edebilirler. Bu davranis-
lari ile yabanci bankalar, yerel ekonominin kotilesmesine ve finansal istikrarsizliga
sebep olabilmektedir (Degirmen, 2011, s. 520; Gormley, 2007, s. 26-27; Claessens
ve digerleri, 2001, Martinez-Diaz, 2007; Cull, Martinez, Peria, 2007)

Yabanci bankalar, finansal kriz dénemlerindeki istikrarsizigi arttiran davranislari,
genis musteri kitlesine hitap etme yerine kaliteli musterilere yonelmeleri ve kiguk
Olcekli firmalara gerekli fonlari saglamada isteksiz davranmalari yoninden elestiril-
mektedir (Ayaydin, Berberoglu, 2010, s. 75; Yayla, Kaya ve Ekmen, 2005, s. 37).
Beck, Demirglc ve Peria (2010) 76 gelismis ve gelismekte olan Ulkeyi kapsayan bir
arastirmada Uretim sektorii isglciiniin yaklasik % 60'ini KOBI'lerin olusturdugunu
belirtmislerdir. Bazi Ulkelerde ve sektorlerde bu oranin daha yuksek oldugu ve KO-
Bi'lerin banka kredilerine bagimliigi g6z éniinde bulundurulursa banka kredi arzin-
daki diststin KOBI performansina ve yerel ekonomiye olumsuz yansiyacagi aciktir.

Yabanci Bankalarin KOBI Kredilerine Etkileri: Tirkiye icin Bir inceleme
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2.3. Uluslararasi Calismalar

Goldberg, Dages ve Kinney (2002), 1994-1999 yillari arasinda Asya Krizi slresin-
ce Meksika ve Arjantinde yabanci bankalarin finansal sitemin istikrarina katki sagla-
digini gostermistir.

Claessens, Demirgli¢-Kunt ve Huinzinga (2001), 80 Ulkenin 1988-1995 dénemine
ait banka verisini kullanarak bankalarin yabanci sahiplik artisinin yerel bankalarin
karhlik ve faiz marjlarini distrdtgu dolayisiyla banka musterilerinin refahina ve ban-
kacilik sisteminin islerligine katki sagladigi sonucuna varilmistir.

Berger, Klapper ve Udell (2001), 1998 yili Arjantin bankacilik verileri ile biytk ve
yabanci sahipli kurumlarin seffaf olmayan KOBI'lerle borg iliskisi kurmada zorlandig-
nive kicglk firmalara daha az kredi vermeye meyilli oldugunu gdstermistir.

Clarke, Cull ve Peria (2002), gelismekte olan ve gecis ekonomisine sahip 36 Ul-
kede, yaklasik 3000 isletmenin 1999 yili verilerini iceren calismasinda bu Ulkelerdeki
yabanci banka girisinin tim buyUklikteki firmalarin kredi erisimini kolaylastirdigini
bulmustur.

Clarke, Cull, Peria ve Sanchez (2003), yabanci banka girisinin getiri ve risklerini
gelismekte olan Ulkeler acisindan teorik olarak inceledigi calismalarinda yabanci gi-
risinin KOBI'lerin krediye erisimine etkisinin net olmadigini belirtmektedir. Yazarlara
gdre yabanci bankalar portféylerinin daha kiiciik bir bolimini KOBI'lere ayirmak-
tadir ancak teknolojik gelismeler yabanci bankalarin bu sektdre daha rahat hizmet
vermesine olanak saglamaktadir.

Satta (2004), Tanzanya'da 1991-2001 dénemi verileri ile KOBI'lerin yabanci ban-
kalarca finanse edilme oraninin yerel bankalardan dislk oldugunu gdstermistir.

Erdénmez (2004),'in dort gelismekte olan Ulke (Brezilya, Arjantin, Meksika ve
Malezya) Uzerinde yapilan calismalari derleyerek vardigi sonug, yabanci bankalarin
finansal sistemi guclendirdigi ya da finansal krizlerin olusmasini énledigine iliskin
somut veriler bulamadigini seklindedir.

Clarke, Cull, Peria ve Sanchez (2005), Latin Amerika Ulkeleri’'nin 1998-2000 yillari
verileri ile yaptiklari calismasinda yabanci bankalarin kiclk isletmelere daha az kredi
verdigi ve banka kuculdlkce bu etkinin artti§i sonucuna varilmistir.

Haas ve Naaborg (2005)'un, Orta Avrupa ve Baltik Ulkelerinde bulunan yabanci
bankalar ve istiraklerinin yoneticileri ile yapilan gorismelere dayanan ¢alisma sonug-
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lari yabanci banka girisinin KOBI finansmaninda orta vadede pozitif etkisi oldugu
yonindeki uygulamalr literatlr sonucunu desteklemektedir.

Lopez ve Spiegel (2006), Japonya'da 1990l yillarda yabanci aracilik faaliyetleri-
ni inceleyerek yabanci bankalarin kredi davranisinin faiz oranlari basta olmak Uze-
re Japonya'nin ekonomik kosullarina daha duyarl oldugu sonucuna ulagsmislardir.
1990’lar boyunca Japonya'da yabanci bankalarin verdigi krediler tutar ve oran ola-
rak dismastur.

Gormley (2007), 1990’ yillarda Hindistan’da yabanci bankalarin girislerinin ardin-
dan sadece cok karli firmalardan olusan kiglk bir grubu finanse ettigi, kredi arzini
dislrdlgu ve dusisin kigik firmalarda daha yiksek oldugunu gostermistir. Bulgu-
lara gore yabanci banka girisi kiicik firmalarin performanslarini olumsuz etkilemekte
ve bilgi asimetrisini siddetlendirmektedir.

Sengupta (2007), yabanc bankalarin KOBI'leri ihmal ederek daha cok biyiik sir-
ketlere yoneldigini ve bu egilimin gelismekte olan pazarlarda daha gti¢li oldugunu
iddia etmistir. Bu bulgu yabanci bankalarin en kéta riski yerel bankalara biraktigl
(cream-skim veya cherry-pick) dislncesini desteklemektedir.

Craig ve Hardee (2007), 1998 yili Survey of Small Business Finances (SSBF)'de
raporlanan 1650 firma verisini inceleyerek, banka blylimesi ile sonuclanan konsoli-
dasyonlarin kicuk isletmelerin krediye erisimini dlslrdlGgind tespit etmislerdir.

Detragiache, Tresel ve Gupta (2008), 1999-2002 yillari arasinda Tdrkiye dahil
dlsUk ve orta gelirli 60 Ulkede yabanci bankalarca 6zel sektére verilen kredi verilerini
kullanarak, yabanci bankalarin varliginin finansal sektdre etkilerini teorik bir model
cercevesinde incelemistir. Calismada “kaymagini yemek” (cream-skimmimng) olarak
ifade edilen model ile yerel bankalarin kisisel bilgileri (soft information) gozlemede
iyi olduklari durumda yabanci banka girisinin kisisel bilgiye duyarli misterilere zarar
verecegini gostermistir. Yabancl banka katiimi yiksek olan Ulkelerde 6zel sekt6r
kredilerinin daha dustk oldugu ve yabanci bankalarin daha az riskli kredi portféylne
sahip oldugu tahmin edilmistir.

Detragiache ve digerleri (2008) yabanci bankalarin portféylinde daha az riskli ve
daha dustk maliyetle yonetilebilen kaymak tabaka musteriler yer alirken yerli ban-
kalarin portféylinde ise yonetimi daha zor ve pahali olan kiclk ve orta 6lcekli sirket-
ler kalmaktadir. KOBI'lerin kredi maliyetlerini yiikselten bu davranis, KOBI'leri sistem
disina atilmasi ve kredi hacmini olumsuz etkilenmesine sebep olmaktadir (Oztrak,
2006)
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Shen, Lu ve Wu (2009)'un 1997-2007 déneminde Cin'de 48 bankayi iceren calis-
ma sonucuna gore; yabanci banka girisi makro diizeyde temsil edilirse (yabanci ban-
ka sayisinin toplam banka sayisina orani) yerel bankalarin karliligini arttirmaktadir.
Yabanc banka etkisi mikro diizeyde (bankadaki yabanci stratejik yatirnmin ortaklik
orani) temsil edilirse karliiga ya da maliyete de etkisi olmamaktadir.

Beck, Demirgli¢-Kunt ve Peria (2011)'nin 45 Ulkeden 91 biyUk bankanin anket
verilerini kullandiklari calismada yabanci bankalarin diger bankalardan daha az KOBI
kredisi vermeye yoneldigi konusunda bir bulgu elde edilememistir. Yabanci banka-
lar KOBI'lere ulasabilmek icin farkli borc verme teknikleri ve organizasyonel yapilari
kullanmaktadir. Biiyk ve yabanci bankalar, KOBI finansmaninda, kisisel bilgiye (soft
information) dayali bor¢ verme yerine, kisisel olmayan bilgiye dayali bor¢ verme tek-
nolojisinde (arms-lenght) ve merkezi organizasyon yapilarinda énemli bir avantaja
sahiptirler. Bu avantaj yabanci bankalarin yerel bankalarla ayni diizeyde KOBI kredisi
verebildigi anlamina gelmektedir.

Claessens ve van Horen (2012) tarafindan 1995-2009 yillarinda 137 Ulke verileri
ile yapilan calismada, yabanci banka varliginin kredi genislemesi ile iliskisinin orta ve
ylUksek gelirli Glkelerde dnemli olmadigi ancak dusik gelirli Glkelerde iliskisinin ne-
gatif oldugu tespit edilmistir. Finansal istikrar acisindan yabanci bankalarin 2009 yili
boyunca yerel kredilerini yerel bankalara gore daha fazla dislrdigu ortaya ¢cikmistir.

Bruno ve Hauswald (2012)'in, 22 gelismis ve 59 gelismekte olan 81 llkenin 1995-
2003 vyillari verileri ile yaptiklari analiz bulgularina gére, yabanci bankalar krediye
istikrarli erisime ilave olarak bor¢ vermenin bilgisel ve yasal engellerini hafifleterek
sistematik bankacilik problemlerine ¢6zim getirmektedir.

Rokhim, Susanto (2013), Endonezya ticari bankalarinin (115 adet) 2003-2008
donemi verilerini kullanarak yabanci bankalarin karlilik ve maliyet etkinligi acisindan
yerel bankalara gore daha Ustin oldugu tespit etmistir. Yabanci ortaklarin sektére
girisi rekabeti ve verimliligi arttirirken iflas riskinin artisini da beraberinde getirmek-
tedir.

Allen, Jackowicz ve Kowalewski (2013) calismasinda 1994- 2010 yillari arasinda
Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerinde faaliyet gésteren 400'den fazla ticari bankanin
panel veri seti analiz edilmistir. Analiz bulgularina gére, yabanci bankalar yerel kriz
doénemlerinde finansal istikrara katki saglayabilirken, kendi pazarlarindaki bir kriz
sUresince yurt disindan istikrarsizlik ithal etme riskini arttirabilmektedir. Yerel banka-
cilik krizleri esnasinda, devlet bankalar kredilerini sinirlarken yabanci bankalar kredi
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saglamaya devam etmistir. Global finansal krizler boyunca yabanci bankalar kredi
tabanlarini dislrirken devlet bankalari genisletmistir. Devlet bankalari yabanci ban-
kalarr ikame edebilmekte ve uluslararasi soklarin aktarimini sinirlayabilmektedir.

Bu bolimde incelenen calismalarin 6zeti asadida 2 Tablo halinde sunulmustur.
Tabloda 1, yabanci bankalarin finansal sisteme etkilerini inceleyen calisma bilgilerine,
Tablo 2 ise yabanci bankalarin KOBI'lere verilen kredilere etkisini inceleyen calisma
Ozetlerini icermektedir. Yabanci banka katilimini her iki acidan da inceleyen birkag
calismaya her iki tabloda da ilgili sonuglarini icerecek sekilde yer verilmistir.

Tablo 1: Yabanc Bankalarin Finansal Sisteme Etkilerin inceleyen Calisma Ozetleri

Arastirmacilar Doénem Ulkeler Sonuclar (Finansal Sistem)
(Gz%lgg)erg, Dages ve Kinney 1994-1999 | Meksika, Arjantin Olumlu (istikrar, kredi arzi)
83%515)6”5' D-Kuntve Huinzinga | 195 1995 |80 tilke (GU, GOU) Olumlu (verimlilik)
Clarke, Cull ve Peria (2002) 1999 36 GOU ve GE Olumlu (kredi arzr)
Ayrica Erdénmez (2004) 1990-2004 Brezlya, Arjantin, Meksika, Net degil

Malezya
Lopez ve Spiegel (2006) 1990 Japonya Olumsuz (istikrar, kredi arzi)
Gormley (2007) 1988-2004 | Hindistan Olumsuz (kredi arzi)
I(Dzeot(r)asg)mche, Tresel ve Gupta 1999-2002 |60 dustk gelirli tlke Olumsuz (kredi arzi)
Shen, Lu, ve Wu (2009) 1997-2007 | Cin Olumlu (karlhlk)

AGU olumsuz (kredi arzi)/

Claessens ve van Horen (2012) | 1995-2009 | 137 tilke (GU, GOU ve AGU) GU, GOU etkisi yok

Olumlu (finansal sistem,

Bruno ve Hauswald (2012) 1995-2003 |81 ilke (22 GU, 59 AGU) |~ 4 erisim)

Olumlu-yerel kriz (istikrar)/
Olumsuz-global kriz

Allen,Jackowicz ve Kowalewski

(2013) 1994-2010 | Orta ve Dogu Avrupa

Rokhim, Susanto (2013) 2003-2008 | Endonezya Olumlu (verimlilik)
Not: GOU, gelismekte olan (lke; GU, gelismis tlke, AGU, az gelismis Ulkeleri ifade etmektedir.
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Tablo 2: Yabanci Bankalarin KOBi’lere Etkisini inceleyen Calisma Ozetleri

Arastirmacilar Donem Ulkeler Sonuglar
Berger, Klapper ve Udell (2001) 1998 Arjantin Olumsuz
Clarke, Cull ve Peria (2002) 1999 36 GOU ve GE Olumlu
Satta (2004) 1991-2001 Tanzanya Olumsuz
Clarke, Cull, Peria ve Sanchez (2005) 1998-2000 Latin Amerika Olumsuz
Haas ve Naaborg (2005) 2005 Orta Avrupa/Baltik Olumlu
Detragiache, Tresel ve Gupta (2008) 1999-2002 60 dusuk gelirli Glke Olumsuz
Sengupta (2007) 2007 Teorik model Olumsuz
Craig ve Hardee (2007) 1998 1650 KOBI Olumsuz
Gormley (2007) 1988-2004 Hindistan Olumsuz
Beck, D.Kunt ve Peria (2011) 2007 45 Ulke (91 banka) Etkisi Yok

Not: GOU, gelismekte olan tilke; GE, gecis ekonomisi tlkelerini ifade etmektedir.

2.4. Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine Yapilan Calismalar

Yabanci banka yatirimlari konusunda tartisilan dnemli konular; yabanci sermaye-
nin sektdrde hangi diizeye kadar baskin olacagi, yabanci bankalarin Tirk ekonomisi-
nin firsatlariyla ciddi bir sekilde ilgilenip ilgilenmeyecekleri ve yabanci bankalarin KO-
Bi'lere kredi saglayip saglayamayacagidir (Degirmen, 2011, s. 517). TBS'ne yabanci
katihmi agisindan ¢ok sayida calisma bulundugunu ileri sirmek glc gozikmekte
olup yapilan calismalarda daha cok sahiplik yapisina iliskin karsilastiriimalarda yaban-
cl etkisine deginilmistir. Yogunlasma, rekabet ve etkinlik Gzerine yapilan ¢alismalar
toplu olarak degerlendirildiginde yabancilarin roli hakkinda ¢ikarim yapmak guctar
(Yayla, Kaya ve Ekmen, 2005, s. 20).

TBS'de yabanci katiiminin etkilerini arastiran calismalardan dérda (Cakar, 2003;
Yayla, Kaya ve Ekmen, 2005; Yagcilar, 2010; Degirmen, 2011) bu calismada ince-
lenmistir. Cakar (2003), yabanci bankalarin kriz dénemlerinde klctlme egiliminde
oldugu savunurken, Degirmen(2011), 2001 krizinde yabanci bankalarin kredi disU-
stniin sebebi olmadi§i sonucuna varmistir. Cakar (2003) ve Yayla, Kaya ve Ekmen
(2005) yabanci bankalarin riski distk buyUk olcekli firmalara ydneldiklerini tespit
etmislerdir.

Cakar (2003) yabanci bankalarin Tirk bankalarina gére daha az musteriyle yuk-
sek meblagli islemler yaparak musteri se¢imi riskine girmediklerini ifade etmistir (Ca-
kar, 2003, s.43). Bankalarin kriz donemlerindeki kredi yapisinin bilanco degerlerine
gore degerlendirildigi calismada yabanci bankalarin kriz dénemlerinde kicilme egi-
liminde oldugu tespit edilmistir (Cakar, 2003, s.70).

Yayla, Kaya ve Ekmen (2005, s. 37) yabanci bankalarin TBS'ne mikro ve makro
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Olcekli olumlu ve olumsuz etkilerini 2002-2004 dénemi verileri ile incelemislerdir.
Calisma bulgularina gére yabanci bankalarin yerli bankalara gore daha ¢cok kurumsal
muUsterilere yoneldikleri, tirev finansal araclar ve diger taahhttlerde yogunlastiklari
ve daha karli calistiklari ifade edilmistir. Yabanci bankalar dislk fonlama maliyetleri
sayesinde sektordeki klcuk paylarina ragmen sektérin diger oyuncular Gzerinde
rekabet baskisi yaratmaktadirlar. Bununla beraber, yabanci bankalarin sektére finan-
sal yenilikleri getirdikleri ve dis piyasalara erisimi kolaylastirdiklari dtstintlmektedir.

Yagalar (2010, s. 173-175), TBS'nin rekabet yapisini inceledigi ¢calismasinda ya-
banci bankalarin rekabet yapisina etkileri izerine gikarimlarda bulunmustur. Calisma-
da Turkiye'de yabanci banka girislerinin rekabeti canlandiran bir unsur oldugu ifade
edilmistir. Turkiye'de kurulan yabanci bankalarin, sermaye yapilari ve yuksek etkin-
lik dizeylerine bagl olarak maliyetlerinin distk oldugu ve bu faktérlerin sagladig
piyasa glcu ile yerli 6zel bankalara gore rekabetci davranislarinin biraz daha atak
oldugu ortaya ¢ikmistir. Tirkiye'de sube acan yabanci bankalarin daha ¢ok toptanc
bankacilik alaninda faaliyet gosteren, misteri kitleleri sinirli ve klictk 6lcekli bankalar
olmalari nedeniyle Ulkedeki rekabet sirecine tam anlamiyla entegre olmadigi da
belirtilmistir.

Degirmen (2011), 1992-04 ila 2005-04 ddénemi verileri ile yabanci banka girisi-
nin Turk bankacilik sisteminde finansal sistem ve ekonomi agisindan avantajli olup
olmadigini uygulamali olarak incelemistir. Yabanci banka girisinin Tlrk bankacilik
sisteminin finans ve ddviz krizlerini atlatmasindaki etkisi Gzerinde durulan calisma
bulgularina gére kriz dénemlerinde yerel bankalarin sermaye ve likiditeleri, faiz orani
ve doviz kuru degisikliklerine daha duyarlidir. Yabanci banka katiliminin sermaye
tzerinde etkisi pozitif ancak likidite Gzerinde etkisi negatiftir. Bu calismanin kredi
blylUmesi acisindan vardigi sonug, incelenen dénemde TBS kredilerinin blylime ora-
ninin arttigi ve yabanci bankalarin 2001 krizinde kredi duststnin sebebi olmadigi
yonlUndedir. Kamu bankasi kredileri 2001 krizden sonra dlsus gdstermis ancak 6zel
ve yabanci banka kredileri yavas bir artis gostermistir. Bu hafif ylkselisten yabanci
banka istirakinin kredilerde duslse neden olmadigi sonucuna ulasilabilmektedir.

3. Turk Bankacilik Sektériinde Son Gelismeler ve KOBi'lere Etkileri

Bu boliimde TBS'de son yillarda yasanan gelismeler ve KOBI'lere etkileri incelen-
mistir. Calismanin uygulama bolimdnde analize dahil edilen verilerinin analiz déne-
mi (2006-12 ve 2013-07) gelismelerine de bu bdlimde yer verilmistir.

1980-1997 vyillari arasinda finansal liberalizasyon, sektdre giris konusundaki
engellerin kaldirilmasi ve faiz oranlarinin kontrol edilmesinden vazgecilmesi, Tlrk
bankacilik sistemine yeni yabanci ve yerli banka girisini 6zendirmistir (Yayla, Kaya
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ve Ekmen, 2005, s. 20). TBS; disa acik, sektore giris ve cikislarin serbest, piyasalar
Uzerinde kamu mudahalelerinin en alt dizeyde oldugu bir yapiyr korumaktadir. Ser-
best piyasa ekonomisinin neticesi olarak TBS'ne yabanci katilimin artma potansiyeli
devam etmektedir ve dnlimUizdeki donemde yabanci bankalarin sektor Uzerindeki
etkileri daha belirgin olabilecektir (Yayla, Kaya ve Ekmen, 2005, s. 37; Yadgcllar,
2010, s. 174).

Turkiye'de Subat 2001 krizinden sonra enflasyonu dislrmeye ve istikrari sagla-
maya yonelik olarak hazirlanan Guicli Ekonomiye Gecis Programi kapsaminda; ban-
kacilik sektorinin yeniden yapilanmasi, saglam bir kamu maliyesi olusturulmasi ve
mevcut ekonomik yapinin déndstirilmesi icin dnemli yasal degisiklikler yapilmistir
(Seyidoglu, 2003, s. 150). 2001 yili Mayis ayinda uygulamaya konulan Bankacilik
Sektord Yeniden Yapilandirma Programi faaliyetlerinin idari ve mali 6zerklige sahip
BDDK tarafindan ydrGtilmesi, strecin etkinligini arttirmistir. Bankacilik sektorinin
yeniden yapilandirilmasi ile ilgili olarak BDDK'nin yasal ve kurumsal dizenlemeleri ile
bankacilik sistemi daha saglikli bir yapiya kavusturulmustur. Bankacilik sistemi déviz
aclk pozisyonlarina, likidite ve sermaye yeterlilik rasyolarina ¢cok siki sinirlamalar geti-
rilmistir. Sektorde sermaye yapilarinin gticlenmesi, karlili§gin artmasi seklindeki gelis-
melerle sisteme duyulan given artmistir. 2008 kiresel krizinin Turkiye finans sektorl
Uzerindeki etkilerinin sinirli kalmasinin en dnemli nedenlerinden biri 2001 krizinden
sonra getirilen yeni diizenlemelerdir (BDDK, Calisma Tebligi, 2009).

Tarkiye'de bankacilik ve finans sektorinde 2001 krizi sonrasi yasanan gelismeler
Tarkiye'yi yabanci yatirimcilar nezdinde cazip Ulkelerden biri konumuna getirmistir
ve glinimuze kadar bankacilik sektoriinde stratejik ve finansal amacl bircok yabanci
yatirimi gerceklesmistir. 2002-2012 yillari arasinda Turkiye'de gerceklesen birlesme
ve satin alma islemlerinin %23,2 lik kismi olan 37 milyar ABD dolari finansal hizmet-
ler sektoriline aittir. Finansal hizmetler sektorindeki islemlerin biytk kismi ise yaban-
cl yatinmcilarca mevduat bankalarina yonelik satin alma ve birlesme islemlerinden
olusmaktadir. TBS'de 2005 yilinda toplam banka sayisi 51, yabanci banka sayisi 17
iken 2013 yilinda banka sayisi 49, yabanci banka sayisi 23 dr.

inceleme déneminde yabanci bankalarin aktif payini arttirdigi disiinilen bir ta-
kim stratejik satin alma islemi ve bir yeni yabanci banka kuruldugu tespit edilmistir.
Satin alma ve birlesme islemleri, hisse devri icin BDDK karar tarihleri, fiili devir ta-
rihleri ve yeni kurulan banka kurulus tarihi; Ernst & Young birlesme ve satin alma
islemleri yillik raporlari, Borsa istanbul sirket haberleri, Kamu Aydinlatma Platformu
verileri ve BDDK verilerinden elde edilmistir. Bu verilere gore, 2007-12 tarihinde ING
Bank NV tarafindan Oyak Bank'in tiim hissesi satin alinarak ING Bank A.S.Gnvani ile
yabanci banka statlslnde faaliyetine baslamistir. MNG Bank'in %91 hissesi 2007-
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01 tarihinde Arap Bank ve Bank Med ortakligina satiimig, 2010-07 tarihinde Bank
Med hissesini %9 arttirmis olup banka Gnvanini Turkland Bank olarak degistirerek
yabanci banka statlsiinde faaliyetine devam etmistir. 2012-04 tarihinde Burgan
Bank A.S. tarafindan Eurobank Tekfen A.S.'nin %99,26 hissesi satin alinarak Burgan
Bank adi ile yabanci banka statlsline gegmistir. Ayrica 2006-12 tarihinden 6nce
ancak 2006 yili icinde hisse satislar gercekleserek yabanci banka statlstne gecen
Finansbank ve Denizbank’inda yabanci bankacilik aktif payinin artisinda etkili oldu-
gu dustintlmektedir. National Bank of Greece 2006-08 tarihinde %80,4 hissesini
satin aldigi Finansbank A.S."de 2008-09 da %9,7 hisse artisi yapmistir. Denizbank
AS.'nin 2006-05 tarihinde Dexia Grubu tarafindan satin alinan %99 hissesi 2012-06
tarihinde Sberbank Rossiye devredilmistir. Finansbank ve Denizbank ile ilgili tarihler
hisse devir s6zlesmesinin yapildigi tarihler olup aktif buyukliklerinin yabanci banka
kategorisinde raporlanma tarihi temin edilememistir. 2012-09 tarihli BDDK karari
ile Odeo Bank A.S. yabanci banka olarak kurulmustur. Bu gelismelerin, inceleme
déneminde yabanci bankalarin aktif blyUkligu acisindan toplam bankacilik icindeki
payinin artmasinda etkili oldugu soylenebilmektedir.

Bu calismada; Turk bankalarinca dagitilan toplam kredi miktari, toplam krediler
icinde KOBI'lere verilen krediler ve yabanci bankalarin aktif biyUklik acisindan top-
lam bankacilik sekt6ri icindeki oranina ait veriler analiz edilmistir. TBS'de sermaye
yapisinin kamu, 6zel ve yabanci payl, BDDK'nin (¢ aylik Finansal Piyasalar Raporlarin-
da sunulmaktadir. Bu raporlarda yabanci banka sermaye oraninin, 2008 yilina kadar
“yabanci sermaye pay!” olarak, 2008 yilindan itibaren “kiresel sermaye pay!” olarak
ifade edildigi tespit edilmistir. Bu calismada ayni anlama gelen yabanci sermaye payi
(yabanci payi) ve kiresel sermaye payi ifadelerinin her ikisi de kullanilmistir.

2006-2013 dénemi itibari ile TBS kiiresel sermaye orani, KOBI kredilerin toplam
krediler icindeki payr ve toplam kredilerin blylme hizinda degisimler yasanmistir.
Galismanin uygulama kismina dahil edilecek degiskelere ait 82 aylik verilerin gérinu-
mU Grafik 1, Grafik 2 ve Grafik 3'de gbézlenmektedir. Yabanci bankacilik aktif pay
gelisimi 4 donem halinde incelenirse, 2007-12 tarihine kadar sinirl artis, 2007-12
ila 2008-04 arasinda ani bir ylkselis, 2008-08 ile 2011-06 tarihleri arasinda sinirli bir
dusts ve duraganlik, 2011-06 sonrasi ise tekrar ylkselis gozlemlenmektedir. Aras-
tirma déneminde bankacilik sektérince saglanan toplam kredilerin biyime hizinda
diisme ve KOBI kredilerin toplam krediler icindeki payinda ise belirgin bir azalma
go6zlenmistir. Toplam kredi artis hizindaki distste 2008 yili kiresel finansal krizinin
ardindan Turkiye'nin ekonomik kosullarinda yasanan gelismelerin etkili oldugu du-
stinlmektedir.
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Grafik 1: Yabanci bankalarin bankacilik sektorii payi
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Not: Yabanci bankalarin aktif biyUklik agisindan toplam TBS icindeki oranina ait veriler BDDK aylik blten verilerinden

elde edilmistir (www.bddk.org.tr).

Grafik 2: Toplam krediler icinde KOBI payi
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Not: Tirk bankalarinca dagrtilan toplam kredi miktari toplam krediler icinde KOBI'lere verilen kredilere ait veriler BDDK

aylik bilten verilerinden elde edilmistir (www.bddk.org.tr).

Grafik 3: Toplam kredi miktari
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Not: Turk bankalarinca dagitilan toplam kredi miktari verileri BDDK aylik bulten verilerinden elde edilmistir (www.bddk.

org.tr).
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Basel Komitesi tarafindan Haziran 2004'de yayinlanan Basel Il ve 2010-Eylil tari-
hinde yayinlanan Basel Ill dizenlemeleri, yabanci bankalarin Tirk bankacilik sistemi
lizerindeki etkisini arttiracak ve bankalarin KOBI'lerle olan iliskilerini sekillendirecek
onemli gelismelerdendir. Basel Il diizenlemesi bankalarin sermaye yeterliligi stan-
dartlarini yeniden diizenlemis, risk yénetimini 6n plana cikararak risklerin 6lciminde
gelismis tekniklerin kullanimini olanakli kilmistir. Basel Il diizenlemesin 6zellikle 2008
finansal krizinde g6zlemlenen eksikliklerine ek dizenlemeler getiren Basel Il dizen-
lemeleri ile sermayenin nitelik ve niceligini arttirlmis, likidite ve kaldira¢ oranlarina
asgari seviyeler getirilmistir.

Basel II, Tirkiye acisindan daha saglam ve daha etkin bir bankacilik sistemi icin
sunulmus bir olanak olarak degerlendirilmektedir. Ancak Basel Il kriterlerini 2007 yili
basindan itibaren uygulayan G-10 ve AB llkelerinin bankalari, gelismekte olan Ulke
bankalarina gore rekabet avantajina sahip olduklarindan, gelismekte olan Ulke ban-
kalariyla birlesmeleri ve onlari satin almalari seklinde yasanacak bir konsolidasyon
sUrecini baslatmistir. Turkiye'de bu siire¢ yasanmaktadir (Turgut, 2007, s. 41))

Risk odakli sermaye yonetimi yaninda risk odakli kredi fiyatlamasini gerektiren Ba-
sel Il diizenlemesi, bankalar ve KOBI'ler arasindaki kredi iliskilerini de etkilemektedir.
Risk odakli kredi fiyatlamasinda kredi maliyetleri risk dizeyleri ile orantili olacaktir.
Kullandirilan kredinin tiirQ, vadesi, teminati ve firma kredi notu dahil cesitli kriterler
firmalarin kullanacaklari kredilerin fiyatina yansiyacaktir. Dolayisiyla iyi ydnetilen, mali
yapisi guiclu, kayit disi faaliyetleri bulunmayan, bilgi duyarliigi dusik olan KOBI'ler
yUksek kredi almak suretiyle iyi sartlarda finansman olanaklarina erisim imkanina
sahip olacaklardir.

Basel Il kurallariyla birlikte bankalar giderek artan bicimde kredinin geri 6denme-
sini ve teminatin sagladigi guvenceyi musterilerinden elde ettikleri ayrintili veriyle
analiz edeceklerdir. Bu analizlerin bankalarca gerceklestirilebilmesi icin firmalardan
basta mali tablolar olmak Uzere ilgili tim verinin talep edilmesi gerekecektir. Bilanco-
lari gercedi yansitmayan, verisi tutarli olmaktan uzak ve s6z konusu veriyi saglayacak
kurumsal yaplyl saglayamayan firmalarin bu noktada dezavantaj yasayabilecedi de-
Jerlendirilmektedir (Candan ve Oziin, 2006, s. 441- 442).

Buglin yabanci bankalarin TBS payindaki artis dikkate alindiginda kredi kullanmak
isteyen KOBI'lerin Basel kurallarina uyum saglamalari daha biyik énem kazanmistir
(Turgut, 2007, s. 41). Yabanci bankalarin riski dustk buytk firmalar kredilendirme
egilimi ve Basel diizenlemelerinin risk odakli kredi fiyatlamasi ile KOBI'lerin finans-
man sikintisinin dnimuzdeki donemde de devam edecegi distintlmektedir.
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Tirkiye'de KOBI'ler; toplam isletmelerin %99,8"unu, istihdamin %76. 7'sini olus-
turmaktadir (KOSGEB faaliyet raporu, 2006, s. 26). Turkiye ekonomisi icerisinde cok
dnemli bir paya sahip olan KOBI'lerin; rekabet giicli yilksek isletmeler haline getiril-
meleri gerekmektedir (Turgut, 2007, s. 41). Rekabet avantaji saglayabilen KOBI'ler
varliklarini sirdlrebilecek ancak bunu saglayamayan isletmeler artan finansman so-
runlariyla ugrasmak zorunda kalacaklardir

4. Ekonometrik Analiz

Bu calismanin amaci TBS'ne kiiresel sermaye girisinin bankalarin KOBI kredi dav-
ranisina etkisini incelemektir. Calismada KOBI kredileri ile yabanci banka payi ve
toplam kredi dizeyinin arasindaki dinamik iliskilerin incelenmesinde zaman serilerine
dayali VAR yonteminden yararlaniimistir. Bu bdlimde arastirmanin veri seti ve yonte-
mi hakkinda bilgi verilerek analiz bulgulari degerlendirilmistir.

4.1. Veri Seti

Tirk bankalarinca dagrtilan toplam kredi miktari, toplam krediler icinde KOBI'lere
verilen krediler ve yabanci bankalarin aktif blydklik acisindan toplam bankacilik sek-
torl icindeki oranina ait veriler BDDK aylik bulten verilerinden elde edilmistir (www.
bddk.org.tr). BDDK istatistiklerinde veriler bankalarin uzmanlik alanlarina (mevduat,
katihm, kalkinma ve yatirim) ve sahiplik yapilarina gore (yerli, kamu ve yabanci) alt
siniflar halinde elde edilebilmektedir. Tiirk Bankalarinin KOBI'lere verdigi kredi mik-
tar 2006 Aralik ayindan itibaren raporlandidi icin analiz dénemi 2006-12 ve 2013-
07 arasindaki 82 aylik donemdir. Bankacilik sektoriince dagitilan toplam krediler,
toplam krediler icinde KOBI kredilerinin payi ve yabanci bankalarin payi belirlenirken
degerlerin dolar karsiligr kullanilmistir.

KOBI kredileri agirlikli olarak mevduat bankalarinca verilmesine ragmen biitin
sektorin KOBI'lere sagladigi kredi tutarini gérebilmek icin banka uzmanlik alani ay-
rimi yapilmamistir. 2006-12 ila 2013-07 dénemi arasindaki 82 aylik dénemde banka-
cllik sektériinde verilen toplam krediler icinde KOBI kredilerin payi “kobi kredi (kobi
kredi payr)” degiskenini ifade etmektedir. Aylik toplam kredilerin logaritmik tutari
“toplam kredi” degiskenini olusturmaktadir. Toplam kredi tutari, toplam kredilere
etki edebilecek kuresel kriz dahil diger ekonomik faktorlerin etkilerini temsil etmek-
tedir.

BDDK aylik biltenlerinde yabanci banka kategorisinde olan bankalar toplam his-
sesinin %50 den fazlasi kiiresel sermayeli olan bankalardir. Yabanci bankalarin aylik
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aktif blyukliglnun tim sektore oranlanmasi ile “yabanci payi (yabanci banka payi)”
degiskeni elde edilmistir. Uygulamali calismalarda yabanci banka orani, yabanci ban-
ka sayisinin toplam banka sayisina orani veya yabanci banka aktif blyUklGginin
toplam aktif blyUkligine orani ile temsil edilmektedir.

Galismada kiresel payr %50 nin Uzerinde olan bankalarin aktif payi, yabanci ban-
kacilik orani olarak analize dahil edilmistir. TBS'de 2005 yilinda toplam banka sayisi
51, yabanci banka sayisi 17 (kuresel payr %50 nin Uzerinde olan) iken 2013 yilinda
banka sayisi 49, yabanci banka sayisi 23 dir. 23 yabanc bankanin 10'u yabanci
mevduat bankasli, 6'si yabanci banka subesi, 3’0 katilim bankasi ve 4'U kalkinma ve
yatirim bankasidir. Buna ragmen sektérde kiresel payl %50 nin altinda ancak kredi
davranisina etki edebilecek biytklikte olan 6nemli bankalar yer almaktadir. Ornegin
2002 yilinda Turk Ekonomi Bankasi A.S. (TEB)'nin %50 hissesinin BNP Paribas’a sa-
tisinin ardindan TEB kiresel sermayesi artmistir. 2010-11 tarihinde ise TEB ve Fortis
Bank A.S. birlesmistir. 2012-12 tarihli BDDK Finansal Piyasalar Raporunda TEB ki-
resel sermayesi %47,22 iken borsada islem goren hisselerinin kiresel payl %23,73
olup toplam kdresel payl % 70,95 dir. Turkiye Garanti Bankasi A.S.'nin 2005 ve 2010
yillarinda yaklasik %25 hissesinin dnce GE Capital’a satisi sonra el degistirerek Banco
Bilbao'ya satisl ile bankanin kiresel sermaye payl %25 olmustur ve borsa kiresel
payl %45,79 dur. Yapi Kredi Bankasinin kiresel payl %38,1 iken borsa kiresel payi
%20,5 dir. Orneklerde belirtilen nitelikteki bankalarin yabanci banka sinifinda yer
almamasindan dolayr aylik veya daha sik frekansta verilere ulasilamamasi calismanin
veri tedarik surecinde kiresel bankacilik payinin belirlenmesine iliskin bir kisittir.

4.2. Kullanilan Yontem

VAR modeli icsel degiskenler arasindaki dinamik iliskileri bir 6nsel sinirlama ol-
maksizin tahmin etmek amaciyla Sims (1980) tarafindan ekonomiye uyarlanmistir.
Sistem icindeki her bir i¢sel degiskenin sistemdeki tim icsel degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin bir fonksiyonu oldugunu varsayan VAR analizi, genellikle birbirleriyle ilis-
kili zaman serilerinin olusturdugu sistemleri tahmin etmek ve degiskenler arasindaki
dinamik etkilesimleri analiz etmek icin kullaniimaktadir (Gujarati, 2010). VAR siste-
mi icindeki degiskenlerin duragan olup olmamasi geregi tartisma konusudur. Sims
(1980), seriler birim kok icerse dahi farklarinin alinmamasi gerektigini dnermektedir
ve bu konuda yaygin goéris, sistemdeki degiskenlerin gercek bir veri yaratma sure-
cinden elde edilmesi yéniindedir (Enders, 2004). iktisat kuramlari, bazi degiskenler
arasinda uzun dénemde istikrarli iliskilerin oldugunu 6éngdrmektedir ancak fark alma
islemi serilerin uzun dénemli dinamiklerini yok etmektedir. Uzun doénemli iliskiler
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arastirlmak isteniyorsa sahte regrasyondan kaginmanin bir diger yolu degiskenlerin
es bltunlesik olmasidir (Nargelecekenler, Seviktekin, 2010). Es bitlnlesme, bir veya
daha fazla degiskenin her bir degisken duragan olmasa bile dogrusal bilesimlerinin
duragan olabilecegini vurgulamaktadir. Engle ve Granger (1987) duragan olmayan
serilerde esbutinlesme olmasi durumunda, hata dizeltme teriminin yer aldigi bir
vektor otoregresif model (VEC) kullanmanin uygun oldugunu gostermistir (Tari,
2010).

Degiskenler arasinda es bitinlesme iliskisini arastirabilmenin 6n kosulu degisken-
lerin butlnlesme derecelerini belirlemektir. Bu nedenle ilk olarak analize konu olan
verilerin entegre derecelerini saptamak gerekmektedir. Entegre dereceleri belirlenen
degiskenler arasinda es butiinlesme yoksa VAR, varsa VECM modeli cercevesinde et-
ki-tepki (impulse-response) ve varyans ayristirma (variance decomposition) gibi ara¢-
lar yardimiyla analiz yapilacaktir. Calismadaki ekonometrik analizler Eviews 7 paket
programi araciligi ile yapiimistir.

4.3. Bulgular

Bu boélimde calismanin degiskenleri arasindaki dinamik etkilesimleri belirlemek
icin uygulanan VAR analizi asamalarinin sonuglari sirasi ile birim kék sinamasi, esbi-
tlnlesme testi, etki-tepki analizi ve varyans ayristirma yéntemi seklinde sunulmakta-
dir.

Oransal degiskenler olan kobi kredi payl ve yabanci banka payi ile logaritmik
degisken olan toplam kredi biyUklugu serilerinin duraganlik 6zelliklerinden dnce de-
terministik 6zellikleri olan sabit, trend ve mevsimsellik bilesenlerinin bulunup bulun-
madigi incelenmistir. Serilerinin grafikleri, koreloglamlariyla kabaca gorilen sonuglar
trend ve mevsim yapay degiskenleri ile test edilmistir. Serilerin sabit ve trend icerdigi
ancak mevsim etkisinin olmadigi tespit edilmistir. VAR analizine trend degiskeni ek-
lenmistir.

4.3.1. Birim Kok Sinama Sonuclari

Entegrasyon sureci serilerin bUtlinlesme derecesini belirlemeyi gerektirdigi icin
oncelikle farkli birim kok testleri araciligr ile degiskenlerin zaman serisi 6zellikleri
arastirilmistir.

Analiz serilerinin duragan olup olmadigini saptamak icin uygulanan Dickey and
Fuller (1979) (ADF), Phillips and Perron (1988) (PP), Kwiatkowski ve digerleri (1992)
(Kwiatkowski, Phillips, Schmidt and Shin-KPSS) birim kok sinama sonuclari Tablo 3
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de sunulmustur. Bu sonuclara goére analiz verileri bir birim kék icermektedir, sevi-
yede duragan degildir ve birinci farklari alindiginda duragan olmaktadir. ADF ve PP
testlerinin bos hipotezi birim kokin varligini yani serinin duragan olmadigini ifade
etmekte iken KPSS testinin bos hipotezi digerlerinden farklilasarak duraganhgi ifa-
de etmektedir. Her ne kadar yabanci banka payi degiskeninin birinci farki alinmis
sabitli model icin KPSS test sonucu %10 anlamlilik dizeyinde duraganligi reddetse
de, diger testler diizey degerlerinin birim kok icerdigi ve birinci farki alinmig verilerin

duragan oldugu konusunda ayni sonuclari vermektedir.

Tablo 3: ADF, PP, KPSS Birim K6k Sinama Sonuglari

Dizey Birinci Fark
Kobi Payi Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
ADF -1.779 -1.046 -7.739*** -4.576***
PP -2.066 -1.217 -7.767*** -7.911%%*
KPSS 0.725** 0.235*** 0.316 0.046
Dizey Birinci Fark
Yabanci Payi Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
ADF -3.334** -3.253* -3.224** -3.349*
PP -2.153 -2.158 -10.391*** -10.438***
KPSS 0.491** 0.147** 0.145* 0.0953
Dizey Birinci Fark
Toplam Kredi Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
ADF -1.650 -3.165 <7411 -7.404***
PP -1.568 -2.728 -7.532%** -7.530***
KPSS 1.163*** 0.072*** 0.118 0.086

Not: ***,** ve * sirasiyla ylzde 1, 5 ve 10 anlam dlzeylerini gostermektedir.
Sabitli model icin kritik degerler; -3.517 (%1), -2.899 (%5) ve -2.587 (%10) ;
Sabit ve trendli model icin kritik degerler -4.078 (%1), -3.468 (%5) ve -3.161 (%10)" dir

Augmented Dickey-Fuller (ADF) testinde uygun gecikme uzunlugu Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir. Phillips-Pe-
ron (PP) testinde “Barlett kernel” yontemi ve bant genisligi (bandwith) “Newey West bandwith” yéntemi kullaniimistir.
Kwiatkowski-Philips-Schmidt-Shin (KPSS) testinde “Barlett kernel” yéntemi ve bant genisligi (bandwith) “"Newey West
bandwith” yontemi kullaniimistir.

Bankacilik sektériince verilen toplam kredilerin 2008 yili kiiresel krizinden sonra
egiminde yani artis hizindaki azalma bu degiskendeki yapisal kirlma olabilme ihti-
maline isaret etmektedir. Degiskenler incelenen dénem igerisinde yapisal bir degi-
siklige maruz kalmislarsa, bu yapisal degisiklikleri dikkate almadan yapilan birim kok
testleri yaniltici sonuglar verebilmektedir. Bu sakincayi gidermek icin toplam krediler
degiskeni icin yapisal kirilmayi dikkate alan Perron (1989) testinin egimdeki kirllmayi
dikkate alan B modeli uygulanmistir. Perron (1989) yaklasimi zaman serisinde tek
bir noktada yapisal kirllma oldugunu ve bu kirlma zamaninin bilindigini varsayarak
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sabitte kirilmayi, e§imde kirilmayi ve her ikisinde birden kirlmayi dikkate alan 3 mo-
del kalibini analiz etmektedir (Nargelecekenler, Seviktekin, 2010). 2008-06 tarihli
yapisal kirlma durumunda hesaplanan Peron modeli t-istatistigi (t,) -2.850 dir. A =
T,/ T=19/61 =0,31 seklinde hesaplanan nispi kirlma yansimasina gore %1, %5
ve %10 anlamlilik duzeyleri icin kritik degerler ( t, ) sirasiyla -4.51, -3.87 -3,57 dir.
Her ¢ anlamlilik dizeyinde de toplam krediler degiskeninin bir birim kok icerdigi
hipotezi kabul edilmistir.

4.3.2. Es Biitinlesme Sinama Sonuclari

Analiz edilen degiskenler ayni mertebeden butlnlesiktir. Ayni dereceden butin-
lesik olan seriler icin yaygin olarak kullanilan Johansen ve Juselius (1988,1995) sI-
namasi yardimiyla seriler arasinda uzun dénem denge iliskisi (esbltlnlesme) olup
olmadigi incelenmistir.

Johansen (1988,1995) es bitlinlesme yontemi degiskenlerin i¢sel olarak kabul
edildikleri VAR modelinden yola cikarak, degiskenler arasinda kag tane es bittnlesik
vektor oldugunu test etmektedir. Yontem serilerin ayni dereceden bitlnlesik olma
sartina dayanmaktadir ve VAR analizinde secilen gecikme uzunluguna olduk¢a du-
yarhdir (Tari, 2010). Dolayisiyla Johansen es bitlinlesme yonteminden dnce modelin
gecikme uzunlugunun belirlenerek, VAR tahminlerinin yapilmasi gerekmektedir.

VAR modeli icin uygun gecikme uzunlugu Akaike, Final prediction error, Sequen-
tial modified LR test statistic ve Hannan-Quinn bilgi kriterlerinin ortak sonucuna gére
5 olarak belirlenmistir. VAR (5) modelinin varsayimlari test edilerek degiskenler ara-
sinda uzun ddénemli bir iliskinin olup olmadigi 4 gecikmeli Johansen es butlinlesme
testi ile incelenmistir. Pantula prensibine gdre secilen Model 2, degiskenler arasinda

uzun doénemli bir adet es butlinlesme vektord oldugunu gdstermistir.

Tablo 4: Johansen Es Biitiinlesme Test Sonuclari (Model 2)

Kobi kredi Yabanci banka Toplam Kredi
pay!
-2.105559 -3.963781
Standard error - (0.38525) (3.39813)
t-stat (coef./std.error) - [5.465]*** [1.166]
Hata Dizeltme Katsayisi -0.040177 -0.055397*** -0.004301***
ECT(-1) (-1.24255) (-2.37219) (-4.50051)

Not: Parantez icerisindeki degerler standart hatalari, kdseli parantez icerisindeki deg@erler t-istatistiklerini gostermektedir.
tistatistikleri igin kritik degerler 1.645(%10), 1.96(%5), 2.578(%1). t-stat, kritik degerden buyukse, anlamliidr gdsterir.

*Hx *¥*F *ylzde 1, 5, 10 anlam dizeylerini gdstermektedir. ECT(-1) hata diizeltme katsayisini ifade etmektedir.
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Uygun modelin tahmin sonuglarina gére normalize edilen entegrasyon katsayilari
uzun dénem denge iliskisini ifade etmektedir. Yabanci banka payinin kobi kredilerine
etkisi istatistiki olarak anlamli ve negatif iken toplam kredinin kobi kredilerine etkisi
istatistiki olarak anlamli degildir. Es bitlnlesme iliskisinde degiskenler arasindaki kisa
donemliistikrarsizliklari gideren bir hata dizeltme mekanizmasi bulunmaktadir. Top-
lam kredi ve yabanci banka payi degiskenlerinin hata dizeltme katsayilari anlamli
dizeyde negatiftir. Kisa donem dengesizlikleri toplam kredi ve yabanci banka payi
Uzerinden dizeltiimektedir. Yabanci banka payinin denge tesis etme hizi daha yik-
sektir. Uzun dénem denge modeli asagidaki gibidir:

Kobi Kredi =-2.106*Yabanci banka payi

VAR (5) modelinin otokorelasyon, dedisen varyans ve istikrar kosulu testleri yapi-
larak sonuclari Tablo 5 ile raporlanmistir. VAR modelinin bitln ters koklerin birim
cemberin icerisinde oldugu ve istikrar kosulunu yerine getirdigi, hata terimlerinde
otokorelasyon problemi olmadi§i gérilmustdr. VAR modeli hata terimlerinde de-
gisen varyans olup olmadigini gosteren White degisen varyans testininde degisen
varyans yoktur hipotezi %71 6nem duzeyinde kabul edilmektedir. Normallik varsayi-
minin ihlal edildigi gordlmasttr. Genellikle zaman serileri regresyonlarinda blytk 6r-
neklem analizleri icin normallik varsayimindan vazgecilmektedir (Wooldridge, 2013,
s. 400). VAR modelleri, fonksiyonel form icermeyip dogrusal oldugundan, tanimla-
ma hatasi incelemesi yapilmamaktadir (Tari, 2010, s. 464).

Tablo 5: VAR (5) modelinin otokorelasyon, degisen varyans ve istikrar kosulu test-
leri

Modiiliis* LM . Otokorelasyon | Portmamteau _ White . Degisen
Testi Otokorelasyon Testi Varyans Testi
Gecikme istatistik Olasilk | istatistik Olasilik istatistik | Olasilik
0.950615 1 5.5523 0.7837 - - 230.2595 | 0.0308
0.950615 2 8.8083 0.4552
0.906384 3 10.2287 0.3323
0.906384 4 8.8464 0.4513
0.831623 5 9.6925 0.3759
0.831623 6 2.6382 0.9769 21.38953 0.1640

Not: Breusch-Godfrey ardisik bagimlilik LM Testi, Portmamteau Otokorelasyon Testi ve White Degisen Varyans Testi
sonuglari raporlanmistir. Otokorelasyon aylik veriler icin 12 lag ile otokorelasyon testi yapilmis ancak 6'si raporlanmustir.

Es butlnlesik iliskinin dinamik etkilesimlerinin analiz edilmesi icin VECM'ne (vek-
tor hata dizeltme modeli) dayali etki-tepki ve varyans ayristirma ydntemlerinden
faydalaniimistir. 4 gecikmeli VECM (2) modelinin istikrar, otokorelasyon ve degisen
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varyans varsayimlari test edilmis ve sonuglar Tablo 6 ile sunulmustur. VECM modeli
hata terimlerinde otokorelasyon ve degisen varyans problemi yoktur. istikrar testin-
de 2 birim kok icermekte olup diger koklerin birim ¢cember icinde olmasindan dola-
yi istikrar sorunu olmadigi séylenebilmektedir (http://www.stata.com/manuals13/
tsvecintro.pdf).

Tablo 6: VECM (2) modelinin otokorelasyon, degisen varyans ve istikrar kosulu test-
leri

Modiiliis* LM _ Otokorelasyon | Portmamteau . Whi‘lte Degisen Varyans
Testi Otokorelasyon Testi Testi
Gecikme istatistik Olasilik | istatistik Olasilik istatistik | Olasilik

1 1 3.317 0.9570 - - 101.4440 | 0.9998

1 2 7.112 0.6253
0.902980 3 5.650 0.7743
0.902980 4 12.559 0.1836
0.898720 5 8.010 0.5331 14.2355 0.5812
0.898720 6 3.904 0.9176 17.5211 0.8620

4.3.3. Etki Tepki Analizleri

Calismada Johansen yaklasimi kullanilarak kobi krediler ve yabanci banka payi
arasinda uzun dénemli iliski saptanmis ve hata dizeltme mekanizmasinin ¢alistigi
gortlmdastlr. Juselius (1999), Johansen yaklasiminin degiskenler arasindaki dinamik
etkilesimlere dayaniyor olmasi nedeni ile yaklasimdan elde edilen parametrelerin
bUyUkligundn yorumlanamayacagini ifade etmektedir. Gujarati (2010) VAR mo-
dellerindeki tek tek katsayilarin yorumu gt¢ oldugundan bu teknigi uygulayanla-
rin genellikle etki-tepki fonksiyonunu tahmin ettigini belirtmistir. Bu fonksiyon, hata
terimlerinde yaratilan durtllere VAR modellerindeki bagimli degiskenlerin tepkisini
ortaya koymaktadir.

Bu bélimde zaman icinde degiskenler arasindaki dinamik etkilesimleri gérmek
icin etki-tepki analizleri yapilarak her degiskene verilen bir standart sapmalik pozitif
sok karsisinda diger degiskenlerin verdigi tepkiler incelenmistir. Degiskenlerdeki de-
gisimlerin, birbirleri Gzerindeki etkilerinin boyutlarini ve dénem uzunlugunu belirle-
yebilmek icin degiskenlerin siralamasindan etkilenmeyen Peseran ve Shin (1998)‘in
onermis oldugu genellestirilmis etki-tepki fonksiyonlarindan (generalized impulses)
yararlaniimistir. Genellestirilmis tepkiler ydntemi etki-tepki analizi sonuglar Grafik 4
ve Grafik 5'de sunulmustur.
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Grafik 4: Kobi Kredi, Yabanci Banka Payi ve Toplam Kredi Arasindaki Dinamik Etki-

lesimler
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Not: Etki-tepki fonksiyonlarinin hesaplanmasinda genellestirilmis generalized impulses yontemi kullanilmistir.

Grafik 5: Kobi Kredi Payinin, Kobi Kredi Orani, Yabanci Banka Payi ve Toplam Kredi
Sokuna Tepkisi
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Etki- Tepki fonksiyonu grafiklerinde yatay eksen tepkinin siresini, dikey eksen ise
tepkinin boyutunu goéstermektedir. Grafiklerdeki cizgiler modelin hata terimindeki
bir standart hatalik soka, bagimli degiskenin tepkisini belirtmektedir. Etki-tepki anali-
zi grafikleri ile KOBI kredi payina etki eden faktdriin yabanci bankacilik payr oldugu,
toplam krediler degiskeninin etkisinin duragan oldugu sonucuna varilabilmektedir.

KOBI krediler kendi soklarina pozitif ydnde tepki vermekte ve bu pozitif tepkiler
4.ve 5. aydan sonra yavaslamaktadir. KOBI kredilerin yabanci banka payindaki bir
birimlik soka karsi verdigi tepki ise 5. aydan sonra artmistir. incelenen 1 yillik stirecte
yabanci banka payi artisi ilk 3 ay KOBI kredi payini énemli diizeyde diisirmekte, 4.
ve 5. aylarda sinirli artisa yol agmakta, 7. ve 8. aylarda tepki duraganlasmakta ve
8. aydan itibaren disme tepkisi belirginleserek devam etmektedir. Yabanci banka
payindaki bir standart sapmalik pozitif sokun KOBI kredilerdeki negatif etkisi 1 yil bo-
yunca devam etmistir. Bankacilik sektériince verilen toplam kredilerde digsal bir sok
nedeniyle KOBI kredilerinin 1 ay sinirl miktarda artis gosterecedi ancak bu etkinin bir
ay sonra azalarak sokun etkisinin duragan olacagi izlenmektedir.

Analiz sonuclarina gore belirtiimesi gereken diger nokta yabanci banka artisinin
toplam krediler Gzerindeki etkisidir. Yabanci banka payinda dissal bir soka sektorin
kredi toplaminin ilk 6 ay artis tepkisi verdigi 6 aydan sonra ise dnemli dizeyde disme
tepkisi verdigi gortlmektedir.

4.3.4. Varyans Ayristirma Sonuglari

Genellestiriimis etki-tepki grafiklerinin yorumlanmasinin ardindan her bir degis-
kenin degisim kaynagdinin ayristirilmasi icin varyans ayristirma yapilimistir. Varyans
ayristirma analizi, degiskenlerin tahmin hata varyansinin sistemdeki diger degisken-
lerin soklarina ve kendi soklarina bagli olarak ortaya c¢iktigini gosterir. 12 dénemlik
varyans ayristirma sonuglarinin yer aldigi Tablo 7' de calismanin 3 degiskeninin diger
degiskenlerden kaynaklanan etkileri gortlmektedir.
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Tablo 7: Degiskenlerin Varyans Ayristirma Sonucglari

KOBI YABPAY TOPLAM
Kobi Yabpay | Toplam | Kobi Yabpay | Toplam | Kobi Yabpay | Toplam
1 100.00 | 0.00 0.00 11.34 | 88.66 0.00 0.93 2.61 96.46
2 99.08 0.18 0.74 15.11 82.08 2.81 1.78 7.73 90.49
3 98.02 1.04 0.94 12.37 85.44 2.18 1.29 6.97 91.74
4 98.51 0.76 0.72 12.47 85.21 2.31 1.74 5.38 92.88
5 98.68 0.63 0.69 10.98 | 86.16 2.87 1.95 4.65 93.40
6 98.05 0.78 1.17 9.66 87.86 2.47 3.66 4.10 92.23
7 97.74 1.01 1.25 9.32 88.03 2.64 5.75 4.14 90.11
8 97.44 1.22 1.34 9.12 88.13 2.74 7.81 4.46 87.72
9 96.79 1.86 1.35 9.02 88.53 2.55 9.66 7.48 82.86
10 |95.92 2.80 1.29 9.78 87.54 2.69 11.17 12.35 76.48
11 195.29 3.45 1.26 10.92 86.36 2.71 13.34 16.76 69.89
12 | 94.58 4.21 1.21 12.15 85.24 2.61 14.94 21.93 63.14

Not: Tablodaki ilk stitun zaman dénemlerini, dider sttunlar sirasi ile her bir deg@iskenin kendisi ve diger degiskenlerin
etkisini gésteren varyans ayristirma sonuglarini icermektedir.

KOBI kredi oraninin varyans ayristirma sonuclarina gére hata varyansinin ilk 6
ayda buyuk olclide kendisi tarafindan aciklandigi, 6.aydan sonra kendi etkisinin azal-
digi ve yabancl bankacilik payinin etkinliginin arttigi, toplam kredi etkisinin de 6.
aydan sonra belirginlestigi ancak duragan oldugu izlenmektedir. 12. dénemde KOBI
kredi payinin hata varyansinin %4.21'i yabanci kredi payr %1.21'i ise toplam kredi-
ler ile agiklanmaktadir. Varyans ayristirmasi, KOBI kredi degiskeni tizerinde en cok
yabanci bankacilik payi degiskeninin etkili oldugunu gdstermistir. Yabaci banka payi,
KOBI kredilerinin gelecek dénemler icin éngérii hata varyansi icinde en biyik paya
sahip degiskendir.

Etki-tepki ve varyans ayristirma analizi sonuglari birbiri ile uyumlu olacak sekilde
yabanci katiliminin KOBI'lere verilen kredi oranina ilk aylarda sinirli etkisinin oldugu,
6. aydan sonra KOBI'lere verilen kredilerde belirgin bir diisiise neden oldugunu gds-
termektedir. Toplam kredi arzina etki eden ekonomik faktorleri temsil eden toplam
kredilerin, KOBI kredi oranina etkisi diistiktiir. Bu bulgularla KOBI'lere verilen kredi-
lerin toplam krediler icindeki payinin distsinde yabanci bankalarin aktif payindaki
artisin etkisi oldugu ancak bu etkinin gecikmeli ortaya ¢iktigi sonucuna varilmistir.

Arastirma sonuglari, analiz déneminde yabanci bankalarin aktif biyikliginde
meydana gelen degismelerin sekli ile uyumludur. incelenen dénemde yabanci strate-
jik yatinmlarla yabanci banka statlstne gecen bankalar yani sira yeni kurulan bir ya-
banci banka bulunmaktadir. Stratejik hisse aliminin ardindan yeni yabanci ortaklarin
kredi politikalarini degistirme ve yeni kurulan bankanin misteri portféyl olusturma
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sreclerinin hemen gerceklesmedigi dustndlirse yabanc banka payinin kobi kre-
di oranina gecikmeli yansimasi dogaldir. Bankacilik sektériinde gerceklesen yabanci
yatirrmlarin kredi davranisina etkisi yatirrmdan sonraki aylarda olusmaktadir. Bu so-
nuglar yabanci bankalarin piyasanin daha az riskli ve kaliteli musterilerine yonelerek
bilgi duyarlii§ yiiksek olan KOBI'lere verilen kredileri azalttigi hipotezini destekle-
mektedir.

Analiz sonucunda belirtiimesi gereken diger énemli nokta toplam kredilerde ya-
banci payinin negatif etkisidir. Toplam kredilerin hata varyansinda yabanci banka
payinin éneminin artarak devam ettigi ve 12.ayda %21,93"e ulastigi gorilmektedir.
Bu bulgu yabanci katiliminin toplam kredi arzi ve kredi istikrari iliskisi ile ilgili negatif
bir isaret versede toplam kredi arzini etkileyen diger faktorlerin kontrol edilmemesi
nedeniyle bu konuda net bir yorum yapilamamistir.

5. Sonuc¢

Yabancilar, yerel bilgiye sahip ve musteri kapasitesi olan yerli bankalara yonelerek
yerel uzmanlikla ucuz fona erisme imkanini birlestirmeye calismaktadir. Yabanci ban-
ka girisleri gelismekte olan Ulkelerde finansal sistemin verimliligini arttirsa da, yaban-
cl bankalarin risk alma davranislari veya yerel bilgi elde etmede dezavantajli durumda
olmalari onlari piyasanin daha az riskli ve kaliteli musterilerine yéneltebilmektedir.
Yabanci bankalarin kaliteli miisteriye yénelmeleri KOBI'lerin sinirli olan finansman
olanaklarini daha fazla kisitlamaktadir.

2001 yilindan sonra TBS'ne olan yabanci ilgisi artmis ve glinimUze kadar ¢ok sa-
yida bankanin hissesi yabanci yatirimcilarca satin alinarak bir kismi yabanci sermayel
banka statlst kazanmistir. Bu gelismeler yabanci bankalarin aktif blyGklagu acisin-
dan toplam bankacilik icindeki payinin artmasina yol acmistir. Bu calismada banka-
cllik sektériinde yabanci yatirimlarin arttigi son yillarda bir¢ok uygulamali ¢alismanin
ortak sonucu olan yabanc banka girisinin KOBI kredi arzini distrdigi seklindeki
hipotez Turkiye agisindan test edilmistir.

Yabanci bankacilik payindaki artisin KOBI'lere verilen kredilere etkisinin olup ol-
madigi 2006-2013 dénemi icin analiz edilmistir. Toplam krediler icinde KOBI'lere
verilen kredi orani, aktif blytkliga agisindan yabanci bankalarin toplam bankacilik
sektord icindeki payl ve bankacilik sektériince verilen toplam kredilerden olusan de-
Jiskenlerin aylik zaman serisi verileri VAR yéntemi ile analiz edilmistir.

Bankalarin KOBI'lere kredi verme davranisinda yabanci sermaye artisinin etkisinin
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arastirildi§i bu ¢alismada analiz sonuclari bankacilik sektoriinlin yabanci sermayeles-
mesinin 6zellikle 6. aydan sonra KOBI kredi oraninda diisiise yol acti§ini gdstermek-
tedir. KOBI'lere verilen kredilerin toplam krediler icindeki payinin diistisiinde yabanci
bankalarin aktif payindaki artisin etkisi oldugu ancak bu etkinin gecikmeli ortaya
ciktigl sonucuna varilmistir. Yeni yabanci ortaklarin kredi politikalarini degistirme ve
yeni kurulan bankanin musteri portfoyl olusturma sireclerinin hemen gercekles-
medigi distndlirse yabanci banka payinin kobi kredi oranina gecikmeli yansimasi
dogaldir. Bankacilik sektériinde gerceklesen yabanci yatirimlarin kredi davranisina
etkisi yatirmdan sonraki aylarda olusmaktadir.

Calisma sonuclari, yabanci bankalarin piyasanin daha az riskli ve kaliteli musteri-
lerine yonelerek bilgi duyarliligi yiksek olan KOBI'lere verilen kredileri azalttigi hipo-
tezini desteklemektedir. Bu bulgu yabanci bankalarin en kotd riski yerel bankalara
biraktigi (cream-skim veya cherry-pick) distincesine inanmaya yoneltmektedir. Ya-
banci bankalarin distk maliyet avantaji, yiksek kaliteli misteri elde etme basarisini
arttirmaktadir. Yabanci bankalarin karli ve riski diistik olan ¢ok uluslu ve biyuk firma-
lara hizmet etmeyi tercih etmesi KOBI'lerin fon kaynaklarini sinirlamaktadir. Yabanci
bankalarin iyi musterilerini toplayarak kalan kredi havuzunun kalitesini dusirmesi
tim finansal hizmetler sistemine erisimi sarsabilmektedir.

KOBI kredi arzindaki bu diisis, yabanc bankalarin bélgesel bilgileri elde etmede
zorlanmasi, kisisel bilgileri elde etse de bor¢ verme teknolojilerinde/risk degerlendir-
me sistemlerinde bu bilgileri kullanamamasi ve riski ylksek firmalara kredi vermeyi
tercih etmemesi ile aciklanabilmektedir. Yabanci bankalar yerel bilgileri elde etmede
yerel bankalardan dezavantajli durumda olabilir ancak Tirkiye'de genellikle yerel
uzmanhgi olan bankalara stratejik yatirim yapildigi distinulirse yabanci bankalarin
yerel bilgilere ulasabilme imkanlarinin cok sinirli olmadigi séylenebilmektedir. Bu se-
beple yabanci bankalarin kisisel bilgileri elde etme zorlugundan cok iliskiye dayali
olmayan bor¢ verme sitemlerinin elde edilen kisisel bilgileri degerlendirmeye uygun
olmadigi séylenebilmektedir. Bolgesel bilgileri elde edebilen ve kredi dederlendirme
sistemlerine dahil edebilen yabanc bankalarda gériilen disiik KOBI kredi verme egi-
limi ise riski dustk kaliteli mUsterilere odaklanma tercihinden kaynaklanabilmektedir.

Turkiye'de BDDK calismalari, Basel dizenlemeleri ve yabanci banka katiliminin
kisisel bilgiye dayali bor¢ vermenin azaltiimasi dahil olmak Uzere kurumsal kaliteyi
arttirdi§i séylenebilmektedir. KOBI'lerin finansman sorunlarina cesitli tesvik program-
lari ve sermaye piyasasi dizenlemeleri ile ¢6zim getirilmeye calisiimaktadir. Ancak
KOBI'lerin finansman sorunlarinin, en azindan bankacilik sistemi ve reel sektdrdeki
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kalitenin arttirlmasi sdresince, devam edecegi dislnulmektedir. Politika yapicilara
dis finansmana bagliliklari yiiksek olan KOBI'lerin finansman sorunlarini kisa ve orta
dénemde sinirlama potansiyeli olan yabanci bankalarin kredi verme davranisi ile ilgili
diizenleme yapmasi 6nerilebilmektedir.

Bundan sonra yapilacak calismalarda bankacilikta kiresel sermaye oraninin KOBI
kredilerine etkisi kapsaminda yerel ve yabanci bankalarin kredi davranislarinda fark-
lilagmalar olup olmadigi banka bazinda analiz edilebilir. Ayrica bu ¢alismanin analiz
déneminde ortaya cikan bankacilikta yabanci sermaye artisinin toplam kredilerdeki
disUse etkisi, bankacilik sektorince dagitilan toplam kredilere etki eden diger faktor-
ler dikkate alinarak daha detayli olarak incelenebilir.
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