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Bu calismanin amaci; reel déviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iligkiyi, Ttrkiye'nin ara
mallari, sermaye mallari, tiketim mallari ve toplam dis ticaret verilerini kullanarak, genisletilmis
Marshall-Lerner kosulu cergevesinde, 1989Q1-2012Q2 ddnemi igin, ¢coklu yapisal kirilmali birim
kok ve coklu yapisal kirilmali esbitlinlesme yontemleri yardimiyla analiz etmektir. Calismada
serilerin duraganligi; Carrion-i-Silvestre (2009) coklu yapisal kirilmali birim kok yontemiyle, seriler
arasinda esbUtlnlesme iliskisinin varligi; Maki (2012) coklu yapisal kirlmali esbitinlesme
yontemiyle test edilmis, esbittnlesme katsayilari; dinamik en kicik kareler yéntemiyle tahmin
edilmistir. Yapilan analiz sonucunda, Turkiye'de bitlin mal gruplarinda, Genisletilmis Marshall-
Lerner kosulunun gecerli oldugu gorilmustdr.
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Abstract - The Effects of Real Exchange Rate Changes on Turkey's Foreign Trade
Performance within the Framework of the Extended Marshall-Lerner
Condition: Time Series Analysis with Multiple Structural Breaks

The purpose of this study is to analyze the relationship between real exchange rate and the
balance of external trade of Turkey by using the intermediate goods, capital goods,
consumption goods and total external trade data, within the extended Marshall-Lerner
Condition framework, for 1989Q1-2012Q2 period by means of unit root test and cointegration
methods with multiple structural breaks. In this study, the stationarity of series were tested
with unit root test with multiple structural breaks of Carrion-i-Silvestre (2009). Cointegration
relationship between series was tested via cointegration test with multiple structural breaks of
Maki (2012). Cointegration coefficients were estimated by means of dynamic ordinary least
square method. As a result of the analysis, extended Marshall-Lerner Condition is valid for all
production groups in Turkey.
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1. Giris

Dinyada 1980°lerde baslayan ve 1990l yillarda hizlanan pazar ekonomisine
gecis sureci, kuresellesme ve ekonomik entegrasyonlar, ekonomileri birbirlerine
bagimli ve dis gelismelere daha duyarli hale getirmistir. Bu donemde, Ulkelerin
uyguladiklari doviz kuru politikalari ile dis ticaret performanslari arasindaki iliskiler,
yaygin bir sekilde arastirma konusu olmustur (Arize, 1994; Bahmani-Oskooee ve
Niroomand, 1998; Hook ve Boon, 2000; Baharumshah, 2001; Narayan, 2004).
Doviz kurlarindaki degismelerin, dis ticaret performansi Gzerindeki etkilerinin
bilinmesi, gelismekte olan Ulkelerin, dodru doéviz kuru politikasl belirleyebilmeleri
acgisindan énemlidir (Taylor ve Sarno, 1998).

Ulkeler, 2008 Kuresel Ekonomi Krizinden ¢ikabilmek icin farkli ekonomi
politikalari uygulamiglardir. Amerika Birlesik devletleri (ABD) ve Avrupa Birligi (AB)
Ulkeleri, para arzini arttirarak i¢ talebi uyarmaya calisirken, Turkiye ihracatini
arttirmaya odaklanmistir. Bu uygulamanin olumlu sonuclari; ytksek ekonomik
blUylme ve azalan issizlik oranlari ile gorilmastlr. Fakat Tlrkiye ekonomisi ayni
sUrecte, dis ticaret acigi kaynakli cari acik sorunuyla da bas etmek zorunda
kalmistir. Bu donemde, ihracati daha fazla arttirabilmek ve ithalati dizginleyebilmek
icin, ekonomi yonetimi, Merkez Bankasl Baskanli§i'na, déviz kurlarini yikseltmesi
konusunda cagrilarda bulunmustur. Acaba gergekten s6z konusu cevrelerin
bekledikleri gibi, déviz kurlarinin, Turkiye'nin dis ticaret dengesi lzerinde énemli bir
etkisi var midir?

Bu calismada, Turkiye'de reel ddviz kuru degismeleri ile dis ticaret dengesi
arasindaki iliski, genisletilmis Marshall-Lerner kosulu cercevesinde, ara mallari,
sermaye mallari, tlketim mallari ve toplam dis ticaret icin, 1989Q1-2012Q2
donemi verileri kullanilarak, coklu yapisal kirilmalari géz 6ntnde bulunduran
zaman serisi yontemleriyle analiz edilmistir. Calismanin bundan sonrasi baslica bes
bolimden olusmaktadir: girisi takip eden ikinci bdlimde genisletilmis Marshall-
Lerner kosuluna iliskin teorik cerceve verilmis, Uclncd boélimde Turkiye
ekonomisinde doviz kuru ve dis ticaret politikalarina iliskin bazi temel bilgiler yer
almis, dordinct bolimde literatlr Ozeti verilmis, besinci bolimde ampirik analiz
gerceklestirilmis ve altinc bélimdeki sonug ve Onerilerle calisma tamamlanmistir.
Bu calismanin; Marshall-Lerner kosulunun genisletilmis formunun kullaniimasi ve
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kullanilan test yontemlerinin gincelligi' nedeniyle, Tirkce iktisat literatiiriine bir
katki saglayacagr dustiniimektedir.

2. Teorik Cergeve

Bir birim yabanc paranin yerel para cinsinden degerine déviz kuru
denilmektedir. Sabit kur sistemlerinde, 6demeler bilangosu agik veren bir Ulkenin,
ulusal parasinin  dis satin alma guclinin, hikimetce alinan bir kararla
dlsUrtlmesine (ddviz kurunun yikseltiimesine) devallasyon, yukseltiimesine ise
revallasyon adi verilmektedir (Narayan, 2000). Doviz kuru yukseldiginde, ticaret
mallarinin goreceli fiyatlar degisecek, bu da mallarin arz ve talep miktarlarinda
degismeler meydana getirecektir. DAviz kurunun ylkselmesi, ithal mallarinin milli
para cinsinden fiyatlarinin ayni oranda artmasina neden olacak, bu durum ithal
mallarl talebini daraltarak, i¢ talebin yerli mallara yonelmesini saglayacaktir
(Spitaller, 1980). Ayni zamanda doviz kuru artisi, ihrag mallarinin doviz cinsinden
fiyatini da ayni oranda dustrecektir. Boylece ihrag mallarina olan dis talep artacak
ve ddviz kurunu yukselten Ulkenin, ihracati yukselecektir. Déviz kurundaki artis, dis

ticaret agiginin kapanmasinda etkili olacaktir (Lal ve Lowinger, 2002).

Doviz kuru artiglarinin, ithalati ne kadar azaltacagr ve ihracati ne kadar
arttiracagi, ithal ve ihrag edilen mallarin, talep ve arz esnekligine baghdir (Miles,
1979). Marshall-Lerner kosulunda, devallasyonun dis ticaret performansi izerinde
olumlu bir etki meydana getirebilmesi icin, ithal mallari ve ihra¢ mallari talep
esneklikleri mutlak degerleri toplaminin, birden blylk (|, | + |4x] > 1) olmasi
gerekmektedir (Marshall, 1923; Lerner, 1944).

Son doénemlerde yapilan calismalarda, sadece mallarin fiyat ve miktarlarindaki
degismelere bakilarak hesaplanan esnekliklerle, ddéviz kuru degisimlerinin, dig
ticaret dengesi Uzerindeki etkilerini agciklamanin yeterli olmadigi, gelir etkisinin de
modelde yer almasinin gerektigini ifade eden gorisler 6n plana c¢ikmaktadir
(Harberger, 1950; Laursen ve Metzler, 1950; Sen ve Turnovsky, 1989; Bahmani-

' Maki (2012) testi oldukca gilincel bir yéntem olup, Mayis 2012'de ekonometri literatiiriine girmistir. Maki'nin ilk
calismasinda kullandigi kodlar, yapisal kirlmalar altinda esbutinlesme iliskisinin varligini test edebilmesine karsilik,
yapisal kirilma tarihlerini vermemekteydi. Bu durum, tarafimizdan Daiki Maki’ye bildirilmistir. Daha sonra, Ocak 2013'te
Maki'nin géndermis oldugu yeni Gauss kodlari, tarafimizdan calisir hale getirilmis ve bu calismada kullaniimistir. Bu
yonlyle, calisma Turkiye'de iktisat literattriinde bu yontemin kullanildidi ilk calismadir. Kodlar igin, Japonya-Ryukoku
Universitesi 6gretim (yelerinden Daiki Maki'ye tesekkiir ediyoruz.
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Oskooee ve Niroomand, 1998). Bu dogrultuda, Rose ve Yellen (1989), Bahmani-
Oskooee ve Niroomand (1998) ve Gomez ve Ude (2006) takip edilerek, Marshall-
Lerner kosulu, asagidaki denklemler yardimiyla elde edilmektedir.

Model 1; ihracat Talep Modeli:
X, = Bo + BiREXR, + BoY! + &1, ®

Model 2; ithalat Talep Modeli:
M, =xy+o¢; REXR, +, Y + &, (2)

Burada X ihracati, A ithalati, REXR? reel déviz kurunu, Y% yurt icinde
yerlesiklerin gelirini, Yise yurt disinda yerlesiklerin gelirlerini ifade etmektedir. f;;
ihracatin, «; de ithalatin reel doviz kuru esnekligini, 8, ; ihracatin, o, de ithalatin
gelir esnekligini gostermektedir. Buradan hareketle, Genisletilmis Marshall-Lerner
kosulunun  saglanabilmesi icin;  (|f1] + 182l +| %1 |+ | |) >1 olmasi
gerekmektedir (Bahmani Oskooee ve Niroomand, 1998). Boylece bir Ulkenin dis
ticaret dengesi; reel déviz kuru, yurt ici ve diinya milli gelir seviyesine bagl olarak
belirlenmektedir.

3. Tirkiye'de Doéviz Kuru ve Dig Ticaret Politikalari

Turkiye'de 1980 6ncesinde ithal ikamesine dayali ve disa kapall bir ekonomi
politikas! izlenmis, 24 Ocak 1980 kararlari ile ihracata dayali ekonomik blylime
modeli benimsenmistir. 1989 vyilinda, 32 sayili karar ile kambiyo mevzuatinda
liberal politikalarin uygulanmasina baslanmis ve déviz alim-satimi ve yabanc
sermaye hareketleri serbest hale getirilmistir. 1 Ocak 1996'da AB ile GUmrlk Birligi
anlasmasi yurdrlige girmis, 2004 yilinda AB’ye Uyelik mdizakereleri resmen
baslatilmistir. Gerekli yasal reformlar yapilamadan ve yerli Ureticiyi dis dinya ile
rekabete hazir hale getirmeden yapilan bu calismalar, kronik dis ticaret agigini da
beraberinde getirmistir. Turkiye'nin Dis Ticaret Genis Ekonomik Kategorileri
Siniflamasina gore, dis ticaret dengesi® ve déviz kuru (ABD Dolari) verileri, Tablo
1'de sunulmustur.

f
2 Reel déviz kuru: (REXR = EXR *:—d) seklinde nominal déviz kuru, yurt disi fiyatlar genel diizeyi (/) ve yurt ici
fiyatlar genel diizeyi (m®) kullanilarak hesaplanmakta olup, géreceli fiyat degisimlerini de yansitmaktadir.

3 Dis ticaret dengesi verileri; ihracat gelirlerinin, ithalat giderlerine bélinmesiyle elde edilmistir.
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Tablo 1: Dis Ticaret Dengesi (%) ve Nominal Déviz Kuru

Ara Sermaye .I.\liha_i Ge_nel A Déviz

Mall Mallari Tiketim T|caret. Kur

aflari afla Mallari Dengesi urd

g

1989 47.8 8.1 738.1 73.6 0.00213
1993 33.9 7.4 325.2 52.1 0.01106
1994 49.7 13.8 662.7 77.8 0.02985
1995 35.7 10.2 490.0 60.6 0.04595
2000 32.1 19.1 201.9 51.0 0.62671
2001 441 38.3 400.2 75.7 1.23132
2002 38.9 33.2 377.0 69.9 1.5131
2007 40.0 50.8 233.7 63.1 1.30779
2008 44.6 59.7 219.1 65.4 1.29915
2009 50.0 51.8 211.2 72.5 1.55453
2010 42.9 40.8 183.2 61.4 1.5076
2011 39.2 38.1 175.9 56.0 1.67806
2012* 46.0 41.5 208.1 63.2 1.80114

Kaynak: TCMB-EVDS Dis Ticaret Dis Ticaret Genis Ekonomik Kategorileri
Siniflamasina Gore. *2012 verileri ik 6 aylik dénemi kapsamaktadir.

Tablodaki veriler incelendiginde, Tirkiye'nin ara mallari ve sermaye mallari
ticaretinde 6nemli 6lciide acik verdigi, nihai tUketim mali ticaretinde gelirinin
giderinden fazla oldugu, toplamda dis ticaret agigi verdigi ve toplam mal ihracatin,
ithalati karsilama oranin, ortalama %60 civarinda oldugu gorilmektedir. Ara
mallarindaki aci§in; enerjide yasanan disa bagimliliktan kaynaklandidi, sermaye
mallarindaki acigin ise teknolojik eksiklik nedeniyle dis Glkelerden alinan makine ve
techizattan kaynaklandigi distntlmektedir. Nihai tdketim mallarindaki fazlanin,
2000 yili 6ncesinde daha ylksek olmasinin, o yillarda Cin'in diinya ticaretinde etkin
bir konumunun olmamasindan kaynaklandigi tahmin edilmektedir®. Son vyillarda,
bu alandaki Gstlnligin hizla kaybolmakta oldugu gorilmektedir.

Turkiye'de dis ticaret dengesinin dnemli dlctide bozuldugu yillarda, doéviz kuru
artislari, bir dlcide dis ticaret dengesinin iyilesmesine katki saglamistir. Tlrk Lirasi,
ABD dolari karsisinda 1994 yilinda %78 oraninda devalte edilmis, 2001 yilinda
sabit kurdan dalgali kura gecilmis ve dolar serbest piyasada %100’e varan oranda
deger kazanmistir (Can, 2010). S6z konusu kur artiglari, dis ticaret dengesinde
iyilesmeleri de beraberinde getirmistir. 2008 Kuresel Ekonomi Krizi'nin etkisiyle,
2009 yilinda Turkiye'nin ihracati %22 oraninda didsmustir. Bunun Uzerine
ihracatgilar ve bazi ekonomi vyetkilileri, doviz kurunu yuUkseltmesi konusunda,

4 Cin, Diinya Ticaret Orgiitiine 2001 yilinda kabul edilmis ve bu tarihten sonra, ihracatini hizla arttirmistir.
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Merkez Bankasi'na baski yapmaya baslamistir. Merkez Bankasi'nin bu kapsamda
izledigi politikalar neticesinde, 2008 yilinda 1.300 TL civarinda olan dolar, 2010'da
1.500 TL'ye, 2011'de 1.680 TL'ye ve 2012 yilinda da 1.800 TL'ye yukselmistir. Bu
slrecte, ihracatta da onemli artislar yasanmis ve 2012 yilinda gerceklestirilen 152.5
milyar dolarlik ihracat, simdiye kadar ulasilan en ylksek deger olmustur.

Turkiye'nin dis ticarette agik vermesinin dnemli bir nedeni de son yillarda Gretim
ve ihracatin, blylk oranda aramali ithalatina badimli hale gelmesidir. Mal
gruplarina gore ithalat oranlari, Tablo 2'de verilmistir.

Tablo 2: ithalatin Mal Gruplari Arasindaki Dagilimi

Ara Sermaye | Tiketim Diger
1989 79.2 16.1 4.7 0.0
1993 65.9 25.0 8.6 0.5
1994 71.2 22.4 5.9 0.4
1995 70.2 22.7 6.8 0.3
2000 66.1 20.9 12.7 0.4
2001 73.2 16.8 9.2 0.8
2002 73.0 16.3 9.5 1.2
2007 72.7 15.9 11.0 0.4
2008 75.1 13.9 10.6 0.3
2009 70.6 15.2 13.7 0.5
2010 70.8 15.5 13.3 0.3
2011 71.9 15.5 12.3 0.3
2012* 74.5 14.2 11.0 0.3

Not: TCMB-EVDS Dis Ticaret Dig Ticaret Genis Ekonomik
Kategorileri Siniflamasina Goére (BEC). *2012 verileri ik 6 aylk
dénemi kapsamaktadir.

Tablo 2'deki sonuclar incelendiginde; Tirkiye'de ithalatin cok dnemli bir kisminin
ara mall ve sermaye mali ithalatindan kaynaklandigi, nihai tiketim mali ithalatinin
%710'larda oldugu gorilmektedir. Ekonomi yonetimi, ara mali ve sermaye mali
ithalatinl azaltarak cari islemler agigini kontrol altina alabilmek icin, 5 Nisan
2012'de Yeni Yatinm Tesvik Paketi'ni aciklamistir. Bu kapsamda, Ulkenin ihtiyaci
olan ara mallarini ve sermaye mallarini yurt icinde Uretecek firmalara onemli
tesvikler saglanmistir.
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4. Literatur

ktisat literatiiriinde, déviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi inceleyen
bircok calisma yapilmis olup, Ulkelere gore farkli sonuclar elde edilmistir. Bu
calismalardan bir kisminin 6zeti, énce yabanci, sonra yerli calismalar olmak Uzere,
tarih sirasina gore asagida verilmistir.

Arize (1994), Kore, Hindistan, Endonezya, Malezya, Pakistan, Filipinler,
Singapur, Sri Lanka ve Tayland icin, 1971-1991 donemi verileri ile reel déviz kuru
ve dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi arastirmistir.  Hindistan ve Sri Lanka
disindaki tim Ulkelerde devallasyonun, uzun donemde dis ticaret dengesini
olumlu yonde etkiledigini tespit etmistir.

Bahmani-Oskooee ve Niroomand (1998), 27 ulkeye ait 1960-1992 ddnemi
veri setini kullanarak, esneklikler sartinin gegerli olup olmadigini incelemis ve
neredeyse butdln Ulkelerde, esneklikler sartinin icin gecerli oldugunu bulmustur.

Baharumshah (2001), ABD, Japonya, Tayland ve Malezya'nin dis ticaret
dengeleri Uzerinde, makroekonomik faktorlerin etkilerini, 1980-1996 ddnemi
verilerini kullanarak, VAR modeli ile arastirmis ve uzun dénemde déviz kurunun dis
ticaret dengesini etkileyen dnemli bir degisken oldugu sonucuna ulasmistir.

Narayan (2004), Yeni Zelanda ekonomisine ait 1970-2000 dénemi verilerini
kullanarak, doéviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki iliskiyi, esbutinlesme
yontemiyle analiz etmis ve Yeni Zelanda'nin déviz kuru ile dis ticaret dengesi
arasinda herhangi bir esbutlnlesme iliskisi bulamamis, fakat Yeni Zelanda'nin
ticaret dengesi igin, J egrisinin varligini dogrulamistir.

Jamilov (2011), J egrisinin gecerliligini, Azerbaycan ekonomisi icin incelemis ve
doviz kuru artislarini takip eden on iki ay boyunca dis ticaret dengesinin olumsuz
etkilendigini, sonrasinda iyilesme gozlendigini tespit ederek, J egrisinin, gecerli
oldugunu goéstermistir.

Hsiao, vd. (2012) Cin'in Japonya ile olan ticaretinde Marshall-Lerner kosulunun
saglandigini, Avrupa Birligi Ulkeleriyle olan ticaretinde de J egrisinin gecerli
oldugunu tespit etmistir.

Simsek ve Kadilar (2005), Turkiye'de ihracat talep modelini, 1970-2002 dénemi
verileriyle ve sinir testi yaklasimiyla incelemistir. Ihracat talebinin, gelir ve nispi
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fiyatlara gdre tahmin edilen uzun dénem esnekliklerini sirayla; 0.21 ve 1.684
olarak bulmustur. ithalat ve ihracatin fiyat esnekliklerinin toplami 1.01 ¢ikmis ve bu
sonuca gore, Marshall-Lerner kosulunun saglandigini ifade etmistir. Elde ettigi
sonuglara dayanarak, parasal, mali ve doviz kuru politikalarinin, dis ticaret
dengesinin duzeltiimesinde yardimci araglar olarak kullanilabilecegini belirtmistir.

Yamak ve Korkmaz (2005), reel doviz kuru degisimlerinin Tlrk dis ticaret
dengesi Uzerindeki etkilerini, farkli mal gruplarini dikkate alarak, 1995Q1-2004Q4
dénemi verilerini kullanarak, Granger nedensellik analizi ve VAR modeli etki-tepki
fonksiyonlari ile incelemistir. Analiz sonucunda; reel ddviz kuru ve ticari denge
arasindaki iliskinin, temel olarak, sermaye mallar ticareti tarafindan belirlenmekte
oldugu tespit edilmistir.

Peker (2008), doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iliskileri, Turkiye icin,
1992-2006 doénemi aylik verilerini kullanarak, esbitlinlesme yontemiyle arastirmis
ve Marshall-Lerner kosulunun gerceklesmedigi bulgusuna ulagsmistir.

Hepaktan (2009), Turkiye'de Marshall-Lerner kosulunu 1980-2008 donemi
verileriyle ve parcall esbltlinlesme analizi yontemiyle incelemis ve bu kosulun tam
olarak calismadigini tespit etmistir.

Gil Yavuz, vd. (2010), Marshall-Lerner kosulunu Turkiye icin, 1988-2007 donemi
verileriyle, sinir testi yaklasimiyla incelemis ve bu kosulun Turkiye ekonomisinde
gecerli olmadigi bulgusuna ulasmistir.

Okay vd. (2012), doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki iliskiyi, 2003:M01-
2010:M12 donemi verilerini kullanarak Johansen, VAR ve VEC ydntemleriyle
incelemis ve Turkiye'de Marshall-Lerner kosulunun saglanmakta oldugunu tespit
etmistir. Bu baglamda, strdurUlebilir bir dis ticaret dengesi icin para, maliye ve kur
politikalarinin, rekabet glct odakli olarak etkinlikle tasarlanmasi ve uygulanmasi
gerektigini ifade etmistir.

Literatlrdeki c¢alismalar, kullanilan analiz yontemi, incelenen donem ve
orneklemlerdeki farklliklar da gdz 6nlne alinarak dederlendirildiginde; Marshall-
Lerner kosulunun saglanmasinin kesin olmadigi gortlmektedir. Ancak, yapilan
analizlerin cogunda, ddviz kuru artislarinin, Ulkelerin dis ticaret dengesini olumlu
yonde etkiledigi gorilmektedir.
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5. Analiz
5.1 Veri Seti

Bu calismada; Turkiye'de reel doviz kuru (Real Exchange Rate: REXR) ile dis ticaret
dengesi arasindaki iliskileri incelemek Uzere; 1989Q1-2012Q2 dénemi BEC®
siniflamasina gore, ara mali® (ARA), sermaye mali (SER), nihai tiketim mali (7UK),
genel (70P ihracat (X) ve ithalat (M) degerleri ile reel déviz kuru’, yurtici ve diinya
milli geliri verileri kullanilimistir. Yurtici gelir icin, Tirkiye'nin gayri safi yurt ici
hasilasi (¥9) ve diinya gelirini temsilen Amerika Birlesik Devletleri'nin gayri safi
yurtici hasilasi (Y) verileri alinmistir. ¥¢, ortalama déviz kuru kullanilarak dolara
cevrilmistir. Dis ticaret ve milli gelir serilerinin logaritmasi alinmis ve mevsimsel
etkilerden arindirilmistir. ABD'nin GSYIH (GDP) verisi, ABD istatistik Biirosu web
sitesinden® diger veriler Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri
Dagritim Sistemi’'nden® elde edilmistir. Coklu yapisal kirilmali birim kék testi ve coklu
yapisal kirilmali esbitinlesme analizleri icin Gauss 9.0 programi ve bu program igin
yazilmis kodlar, esbltinlesme katsayilarinin tahmini icin ise EViews 7.1 programi
kullanilmustir.

5.2. Yontem

Calismada Denklem (1) ve Denklem (2), Ara Mallari, Sermaye Mallari, Tiketim
Mallari ve Toplam icin ayri ayri tahmin edilmistir. Bu kapsamda &nce serilerin
duraganligi; serilerdeki yapisal kirilmalari g6z 6ninde bulunduran, Carrion-i-
Silvestre (2009) yontemiyle test edilmistir. Seriler arasindaki esbutlnlesme iliskisinin
varligi; Maki (2012) tarafindan gelistirilen, sabitteki ve esbitlinlesme vektorindeki
yapisal kirlmalari géz 6ninde bulunduran yontemle test edilmistir. Esbitlinlesme
katsayilari; DOLS (Dynamic Ordinary Least Squares: Dinamik En KigUk Kareler)

yontemiyle tahmin edilmistir.

> Birlesmis Milletlerin Standart Uluslararasi Ticaret Siniflamasi: Broad Economic Classification: BEC: Genis Ekonomik
Siniflandirma.

5 Bu ayristirmanin benzeri; Yamak ve Korkmaz (2005)'te de yer almaktadir.
7 Gelismig Ulkeler TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (2003=100)

& http://www.bea.gov/national/index.htm#gdp
9 evds.tcmb.gov.tr
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5.3. Birim Kok Testi

Carrion-i-Silvestre (2009), bu testte; en fazla bes tane yapisal kirlmaya izin
vermekte ve kirllma noktalarini i¢sel olarak belirlemektedir. Kirilma noktalarini, Bai
ve Perron (2003) algoritmasini kullanarak ve Quasi-GLS (Generalised Least Squares:

Genellestirilmis En Kigtk Kareler) yontemi yardimiyla, dinamik programlama
sreciyle, hata kalintilar toplaminin minimize edilmesiyle elde etmektedir. Bu test
tekniginde, kictk 6rneklemlerde de etkin sonuglar elde edilebilmektedir (Carrion-i-

Silvestre, 2009). Testte kullanilan stokastik veri Gretme slreci soyledir:
Ye=di tu, (3)
U = QU + Vg, t=0,..,T 4)

Carrion-i-Silvestre  (2009), bu slrecle elde edilen serilerin duraganhgini test

edebilmek icin, bes farkli test istatistigi gelistirmistir:

Pr(2°) = {S(&,2°) — as(1,29)}/s*(2%) )

/s(A%)? (6)

T
MPp(2°) = [C‘ZT‘Z yia+ (A -OT 'yt
=1

t

T
MZ () = (T3} = s(2)%) (z Ty ;vf_l) )
t=1
1
T 2
MSB(A°)=<s(A°>-2 T2 yﬁ) ®
—-1/2

T
MZ, () = (T3} = s(2)%) (4500)2 72 Zyz_l) ©
t=1

Testin hipotezleri:

H, Yapisal kirilmalar altinda birim kok vardir.
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H,: Yapisal kiriimalar altinda birim kok yoktur.

Bu hipotezleri test etmek icin gerekli olan asimtotik kritik degerler, bootstrapla
uretilebilmektedir. Hesaplanan test istatistigi, kritik degerden kigutk oldugunda, H,
hipotezi reddedilmekte ve seride yapisal kirilmalarin varli§gi durumunda, birim
kokin olmadigl, yani serinin duragan oldugu sonucuna ulasiimaktadir. Carrion-i-
Silvestre (2009) testi yapilmis, elde edilen sonucglar ve kritik degerler Tablo 3'te

sunulmustur.

Tablo 3: Birim Kok Testi Sonuglari

— Duizey Degerleri Kinlma Tarihleri Birinci Farklan

ke PT MPT MZA MSB MZT PT MPT MZA MSB MZr
ARA X 13.05 | 11.50 -36.26 0.11 -4.25 199502;19970Q3; 2.98 2.45 -45.58 0.10 -4.56
= (9.05 | (9.05) (-45.51) (0.10) (-4.75)  {199904; 2003Q2; 200843 | (5.12) (5.12) (-25.45) (0.14)  {(-3.69

ARA M 10.64 9.69 -40.37 0.11 -4.48 1993Q4;1996Q1; 1998Q3; 2.88 2.67 -42.80 0.10 -4.62
- (8.62) | (8.62) (-44.90) (0.10) (-472) 2000Q4; 200803 (5.36) (5.36) (-20.48) (0.15)  [(-3.26)
SER X 11.78 | 1075 -41.12 0.11 -4.52 199203;199404; 1997Q4; 3.05 3.69 -43.65 0.11 -4.58
- (9.27) | (9.27) (-46.66) (0.10) (-4.81) 200102; 200803 (5.89) (5.89) (-22.36) (0.15)  |(-3.58)
SER M 1489 | 1428 -27.06 0.13 -3.67 199103;1995Q1; 1997Q2; 3N 3.25 -47.55 0.13 -4.87
. (8.34) | (8.34) (-45.48) (0.10) (-4.77) 2000Q4; 2008Q1 (5.56) (5.56) (-29.89) (0.15)  [(-3.78)
TUK X 1687 | 1476 2997 0.12 -3.87 199104;199702; 1999Q3; 312 2.74 -43.06 0.10 -4.64
— (9.23) | (9.23) (-47.17) (0.10) (-4.84) 200503; 200803 (5.43) (5.43) (-21.00) 0.15)  {(-3.29)
TUK M 28.89 | 26.05 -16.11 0.17 -2.82 199302;199602; 1999Q3; 4.00 3.95 -34.60 0.12 -4.15
. 8.92) | (8.92) (-46.36) (0.10) (-4.80) 200103; 200803 (5.11) (5.11) (-26.72) (0.14)  [(-3.58)
T0P X 10.64 | 1033 -45.06 0.10 -4.73 199203;1995Q4; 3.58 3.24 -39.98 0.11 -4.25
= (9.49) | (9.49) (-47.72) (0.10) (-4.86)  2000Q1;200202,2008Q3 | (5.88) (5.88) (-27.44) 0.15)  [(-3.89)
TOP.M |13.05 | 12.66 -33.97 0.12 41 1993Q4;199604; 20010Q1; 3.10 2.94 -40.08 0.11 -4.47
(9.36) | (9.36) (-46.66) (0.10) (-4.82) 2006Q2; 200803 (5.42) (5.42) (-21.04) (0.15)  {(-3.30)

v 18.71 16.70 -25.33 0.14 -3.55 199402,19980Q3; 2.60 2.58 -44.38 0.10 471
8.97) | (8.97) (-46.07) (0.10) (-4.79)  |200302;2007Q2; 200903 | (5.35) (5.35) (-20.50) (0.15)  [(-3.26)

v 12.31 11.81 -35.23 0.11 -4.19 199202;199403; 1999Q3; 3.06 3.09 -41.88 0.10 -4.57
(8.84) | (8.84) (-46.45) (0.10) (-4.82) 20020Q3; 200803 (4.88) (4.88) (-26.13) 0.14)  [(-3.54)

REXR 13.02 12.08 -34.06 0.12 -4.12 1993Q4;200004; 2003Q1; 3.25 3.12 -44.25 0.11 -4.88
(8.99) | (8.99) (-45.16) (0.10) (-4.74) 2006Q1; 200803 (5.22) (5.22) (-26.65) (0.15)  [(-3.67)

Not: Parantez icindeki degerler, %5 anlamlilik dlzeyinde, bootstrapla Uretilmis kritik
degerlerdir. Test modeli olarak, sabitte ve trendde yapisal kirlmaya izin veren model
secilmistir. Yapisal kirilma tarihleri, dlizey degerleri igin yapilan testten elde edilmistir.

Tablo 3'teki sonuclara gore, dlizey degerleriyle yapilan testte, hesaplanan test
istatistikleri, kritik degerlerden buyuk oldugu icin, A, hipotezi kabul edilmekte ve
yapisal kirlmalar altinda serilerde birim kék oldugu, yani serilerin duragan olmadigi
anlasiimaktadir. Serilerin birinci farklar alinarak yapilan testte ise hesaplanan test
istatistiklerinin kritik degerlerden kuguk oldugu gorilmektedir. Bu durumda H,
hipotezi reddedilmekte ve serilerin  duragan hale geldikleri sonucuna
ulasilmaktadir. Yani serilerin tamami /(7)dir. Bu durumda, bu seriler arasindaki
esbutlnlesme iliskilerinin varliginin test edilmesine gecilebilecegine karar verilmistir.
Birim kok sinamasi icin kullanilan bu test yontemi, Turkiye'deki yapisal kirilmalari
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basarill bir sekilde tespit etmistir. 5 Nisan 1994 krizi, 1997 Dogu Asya mali krizi,
1998 Rusya ekonomik krizi ve bunlari Tirkiye ekonomisine yansimalari, 1999
Marmara depremi ve bunun Uretim ve ihracat Uzerindeki olumsuz etkileri, 2000-
2001 bankacilik ve doviz krizleri, 2008 kiresel ekonomik krizi ve arkasindan
2009'da yasanan ekonomik daralma, test yontemi tarafindan dogru bicimde
belirlenmistir.

5.4. Maki (2012) Coklu Yapisal Kirlmali Esbltlinlesme Testi

Analizde kullanilan seride yapisal kirilmalarin varligi durumunda, birim kok
testlerinde oldugu gibi, seriler arasindaki uzun dénem iliskinin varligini inceleyen
esbitlnlesme testleri de sapmali sonuglar vermektedir (Gregory ve Hansen, 1996).
Bu nedenle, esbitinlesme testlerinde de yapisal kirilmalarin etkilerinin dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Yapisal kirilmali esbutinlesme testleri arasinda Gregory ve Hansen (1996),
Carrion-i Silvestre ve Sanso (2006) ve Westerlund ve Edgerton (2006) bir tane
yapisal kirlmayi g6z onidnde bulundurabilirken, Maki (2012), bes taneye kadar
yapisal kirlmanin varligi durumunda, seriler arasinda esbitinlesme iligkisinin
varligini test edebilmektedir. Bu yontemde analize alinacak butdn serilerin /(7)
olmasi gerekmektedir.

Maki (2012) testinde, yapisal kirllma noktalari, i¢sel olarak belirlenmektedir. Her bir
donem, muhtemel bir kinlma noktasi olarak alinmakta, ¢ istatistikleri
hesaplanmakta ve ¢ istatistiginin minimum oldugu noktalar, kirilma noktasi olarak
kabul edilmektedir. Esbitinlesme denkleminde U¢ ve daha fazla yapisal kirilma
oldugunda, bu ydntem, Gregory ve Hansen (1996) ve Hatemij (2008)
yontemlerden daha Ustinddr (Maki, 2012). Maki, dort tane test modeli
gelistirmistir:

Model 0; Sabit terimde kirilma var, trendsiz model:

k

Ve = M+ZﬂiKi,t + Bx: +u, (10)

i=1

Model 1; Sabit terimde ve egimde kirilma var, trendsiz model:
k k
Ve = U +z.uiKi,t + Bx, +ZﬁixtKi,t +u; (11)
i=1 i=1
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Model 2; Sabit terimde ve egimde kirilma var, trendli model:

k k
= .u+z.l’tiKi,t +yt + fx, +z/8ixtKi,t +u, (12)
i=1 i=1

Model 3; Sabit terimde, egimde ve trendde kirilmali model:

k k k
=pu+ Z UK, +yt+ Z YitKi, + Bx, + Z .BixtKi,t +u, (13)
i=1 i=1 i=1

Testin hipotezleri:
H,: Yapisal kirilmalar altinda esbutdnlesme yoktur.

H,: Yapisal kirilmalar altinda esbttinlesme vardir.

Hipotezleri test etmek icin gerekli olan kritik degerler, Monte Carlo

simulasyonuyla hesaplanmis ve Maki (2012) Tablo 1'de verilmistir. Denklem (1)

e (2) kullanilarak, Maki (2012) testi yapilmis ve elde edilen sonuclar Tablo 4'te
verilmistir.

Tablo 4: Esbiitlinlesme Testleri Sonuclari

Model 0 Model 1 Model 2 Model 3
ihracat ARA -5.46* (-5.49) -5.34 (-5.72) -6.12 (-6.97) -7.02 (-7.81)
Talep SER -5.02 (-5.49) -3.76 (-5.72) -6.55 (-6.97) -20.63* (-7.81)
Model TUK -5.50* (-5.49) -4.94 (-5.72) -5.50 (-6.97) -5.82 (-7.81)

TOP -6.25* (-5.49) -5.10 (-5.72) -5.87 (-6.97) -5.98 (-7.81)
ithalat ARA -5.56* (-5.49) -5.83* (-5.72) -6.01 (-6.97) -5.47 (-7.81)
Talep SER -5.68* (-5.49) -5.80* (-5.72) -5.98 (-6.97) -6.02 (-7.81)
Model TUK -7.71%* (-5.49) -7.38* (-5.72) -7.53* (-6.97) -7.44 (-7.81)

TOP -5.56* (-5.49) -7.24* (5.72) -4.97 (-6.97) -8.60* (-7.81)

Not: Test yontemi olarak, en ¢cok 5 tane yapisal kirlmanin varli§ina izin veren test moddlu
kullaniimistir. Parantez icindeki degerler, Maki (2012) Tablo 1'den alinmis, %10 anlamlilik
dlzeyine sahip kritik degerlerdir. *; Seriler arasinda esbitlnlesme iliskisinin varligini ifade
etmektedir.

Tablo 4'teki sonuclar incelendiginde; coklu yapisal kirilmalar altinda, seriler
arasinda esbutinlesme iliskisinin var oldugu goérilmektedir. Bu durumda, seriler
arasindaki esbitlnlesme katsayilarinin tahminine gecilebilecegdine karar verilmistir.
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Ayrica, esbutlnlesme testinden elde edilen yapisal kirlma tarihleri, Tablo 5'te

sunulmustur.

Tablo 5: Esbitlinlesme Testlerinde Elde Edilen Yapisal Kirilma Tarihleri

Model 0 Model 1 Model 2 Model 3

Jpi | 199002,199501200204; | 199002199803,200102; | 199303;199802,200104; | 199304;199803;200401;
200501; 200701 200302; 200501 200404; 200804 200704; 200901

acat | sep | 179905,200004700401; [ 199102,200303200701; | 199401;199803.200102; | 199501,200005,200203
Talon 200601; 200903 200803; 201001 200503; 200901 200803; 201001

Modeli | | 197501199803200103; | 199501,199803,200101; | 19912;199701,200103; | 199401;199803,200601;
200304; 200601 200204; 200903 200304; 200801 200703; 200901

p | 197402200104:200301; | 199002;199803200301; | 199304199803200102; | 199401,199803,200401;
200403; 200801 200403; 200801 200301; 200902 200803; 201101

ARy | 199301199603,199903; [ 199004199803200303; | 199401,200004:200804; | 199402:200004;200205;
200201; 200903 200404; 200803 200504; 200804 200502; 200803

. G | 19930L1995Q1199704; | 199301,199804;200004; | 199304,199903,200102; | 199304199402,19980;
'}hf'at 200302; 201003 200302; 200701 200602; 200902 200302; 200701

i g | 199601,199803,200002; | 199203,199601,200302; | 199304199803200002; | 199003;199304;199504;
200104; 200504 20004; 200601 200204; 200804 200604; 200804

op | 199901,199604;199803; | 199604;199803,200302; | 199301199603,200201; | 199301,199404;199803;
200202; 201004 200604; 200804 200302; 201001 200604; 200904

Tablo 5'teki sonuclar incelendiginde, Maki (2012) testinin de Turkiye

ekonomisindeki yapisal kirilma tarihlerini blylk oranda basarili bicimde tespit ettigi
gorilmektedir. 1994 déviz krizi ve arkasindan ilan edilen 5 Nisan Ekonomik istikrar
Programi; 1997 Dodu Asya ve 1998 Rusya Krizleri, 2001 bankacilik krizi ve
sonrasinda dalgali kur rejimine gecilmesi; 2008 kiresel ekonomi krizi ve ardindan
yasanan ekonomik daralma ddénemi, modelin belirledigi bagslica yapisal kirilma
tarihleridir. Her bir model icin, modellerde en sik tespit edilen yapisal kirlma
tarihleri, kukla degiskenlerle, esbutinlesme katsayilari tahmininde analize dahil
edilmistir.

5.5. Esbiitlinlesme Katsayilarinin Tahmin Edilmesi

EsbUtlinlesme katsayilari, seriler arasinda esbdtinlesme iliskisinin varligini gz
ondnde bulunduran DOLS yontemiyle tahmin edilmistir. Bu yontemde, Stock-
Watson (1993), OLS (Ordinary Least Square: En Klcuk Kareler) tahmincisindeki
sapma ve icsellik sorunlarini giderebilmek igin, modele agiklayici degiskenlerin
diizey degerleriyle birlikte, farklarinin gecikmelerinin (lag) ve dnclllerinin (lead) de
eklenmesini 6nermistir. DOLS tahmincisinin kullanilabilmesi icin, seriler arasinda
esbUtlnlesme iliskisinin var olmasi gerekmektedir. Bu yontemin en dnemli Ustdn
yanlarindan birisi; bagimli degisken /(7) olmak sartiyla, bagimsiz degiskenlerden
bazilarinin /(7), bazilarinin /(0) olmasina izin vermesidir. Bu yontem, bagimsiz
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degiskenlerdeki icsellik ve otokorelasyonun varligi durumunda da giicll ve tutarli
tahminler Uretmektedir (Esteve ve Requena, 2006: 118). DOLS ile tahmin
yapilirken, iki degiskenli bir basit regresyon modeli, su hale getirilmektedir:

q
Vi = ap + agt + o X, + Z BiAX._; + & (14)
i=—q
Burada q; optimum 6ncll ve gecikme degerini ifade etmektedir. Bu calismada
optimum 6ncll ve gecikme degerleri, Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla
belirlenmistir. Denklem (1) ve (2) kullanilarak, esbitlinlesme katsayilari DOLS
yontemiyle tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar, Tablo 6'da sunulmustur.

Tablo 6: Esbitiinlesme Katsayilari

Sa;’"t REXR | ¥ v D, o, | o, | o, | Ds | R | ow

w | s oo b g || en | e | s | s | ey | 0% |V
l?:fec? Stk 2626 [?:]13] [244?867] ] [8123] [jgig?] [:?:gg] [w] [:?15(3)] 098 | 1.8
W ] ors | s | ey || sy | e | (s | ey | | 0| 0
1P| s [(z)%] [1229977] ] [81(5)3] [:(2)1(5)3] [:21;?] [:8:22] [(z)%] 035 | 1.8

w | s g || g | e | o | g | oo || 0719
'{E?e";' S| 420 [?:22] ] [gﬁ]si] [igég] [igﬁ] Hiél] [;ﬁgg] [i]sigg] 052 | 101
M| | 5 [?)51]7] ) [Lﬁig] [igigg] [3123] [gﬁlzus)] [?ng] [i%g] e
0P| 3% [?ig] ] [;ﬁgg] [i?:(;g] [ig:;;] [%3} [gﬁ?g] [igigg] 038 | 130

Not: Kdseli parantez igindeki degerler; ilgili parametrelerin ¢ istatistikleridir. ¢ istatistikleri,
Newey-West standart hatasi kullanilarak elde edilmistir.

Tablo 6'daki sonuclar incelendiginde; butin mal gruplarinda ihracatin diger
Ulkelerin gelirlerine olan duyarliliginin, reel déviz kuruna olandan daha fazla oldugu
ve bu etkilerin, istatistiki olarak anlamli oldugu gorilmektedir. Bu durumun gercek
hayattaki yansimasi, 2008 kiresel ekonomi krizi sonrasinda net bicimde
gorilmdsttr. ABD ve AB'de milli gelirler dismuUs, bu durum Tarkiye'nin ihracatini
dogrudan ve 6nemli 6lctide azaltmistir. Sermaye ve tliketim mallari ihracatinin reel
déviz kuru esnekligi, ara mallarindan daha ddstuk bulunmustur. Bu sonugtan
hareketle, Turkiye'nin sermaye ve nihai tiketim mallarinda yapacadi klglk fiyat
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artislarinin, bu mal gruplarinda ihracat miktarini azaltmaksizin, geliri arttiracagi
soylenebilir. Turkiye reel doviz kurunu %10 oraninda arttirdiginda, ihracati %2.7
oraninda artacaktir. Diger ulkelerin milli geliri %10 oraninda arttiginda ise
Turkiye'nin toplam ihracati %20.7 oraninda artig gOsterecektir.

ithalat talep modeli sonuclari incelendiginde; biitin mal gruplarinda milli gelirin
etkisinin, reel doviz kurundan daha vyuiksek oldugu gorilmektedir. Ara mali
ithalatinin  déviz kuru esnekligi, diger mal gruplarina kiyasla oldukca dustk
cikmistir. Bu durum, Tirkiye'de son yillarda Uretimin, ithal ara mali girdisine énemli
Olclide bagimli hale geldiginin de bir gostergesidir. Turkiye'nin enerji ve diger ara
mallarinda yasanan disa bagimliliginin etkisiyle, déviz kuru artislarinin, ithalatta
caydiricl bir etkisinin olmadigi gorllmektedir. Sermaye mali ithalatinin reel doviz
kuruna bagimliigr gorece daha yiksek cikmistir. Bunun arkasinda, yeni yatirm
yapacak firmalarin, doviz kurundaki hareketleri daha yakindan izlemesinin oldugu
dustnulmektedir. Tlketim mallari ithalatinin déviz kurundan ¢ok, milli gelire duyarli
oldugu, milli gelirdeki %10'luk artigin, tiketim mali ithalatini %15 oraninda
arttirdigi gortlmektedir. Milli gelir %10 arttiginda, toplam ithalat %14.9 oraninda
artmaktadir. Bu da ithalatin artis hizinin, ekonomik biylimenin Gzerinde oldugunu
gostermektedir. Nihayetinde, 2010-2011 yillarinda Turkiye ekonomisi yuksek
oranda blylimus, ancak bu biylme, ithalat artisini ve cari islemler acigini da
beraberinde getirmistir. 2012 yilinda, dis ticaret ve cari islemler agigini azaltabilmek
icin, ekonomik buylme orani dnemli 6lctide kicultilmastdr.

Elde edilen sonuglar, Marshall-Lerner kosulu cercevesinde degerlendirildiginde;
butldn mal gruplarinda, ihracat ve ithalatin talep ve gelir esneklikleri toplami birden
biyUk oldugu icin, Genisletilmis Marshall-Lerner kosulu saglanmaktadir. Elde edilen
bu sonuclar, literatirdeki Simsek ve Kadilar (2005) ve Okay vd. (2012) ile
uyumludur.
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6. SONUC VE ONERILER

Bu calismada, doviz kuru artislari ile dis ticaret dengesi arasindaki iliski, Turkiye
ekonomisi icin, 1989Q1-2012Q2 dénemi verileri kullanilarak, ¢oklu yapisal kiriimali
birim kdk ve esbutlnlesme analizi yontemleri kullanilarak incelenmistir.

Serilerin  duraganligi, Carrion-i-Silvestre  (2009) tarafindan gelistirilen ve
serilerdeki birden fazla yapisal kirilmayr g6z 6ntnde bulundurabilen ydntemle
analiz edilmis ve serilerin dizeyde duragan olmayip, birinci farklari alindiginda
duragan hale geldikleri gortlmusttr. Bu durumda, seriler arasindaki esbitlinlesme
iliskisinin varliginin arastirilabilecegine karar verilmistir.

Seriler arasindaki esbUtlnlesme iliskisinin varligi, Maki (2012) tarafindan
gelistirilen ve serilerde birden fazla yapisal kirilmaya izin veren yontemle incelenmis
ve seriler arasinda esbutlnlesme iliskisinin var oldugu tespit edilmistir.

Esbltlnlesme katsayilari, seriler arasinda esbitlnlesme iliskisinin varligini g6z
onlnde bulunduran, DOLS ydntemiyle tahmin edilmistir. Elde edilen bulgulara
gore; reel doviz kurundaki degismeler, dis ticaret dengesi icin 6nemli bir
belirleyicidir. Analiz déneminde, Turkiye'de reel doéviz kuru %10 oraninda
arttiginda, toplam ihracat %2.7 oraninda artmaktadir. Reel ddviz kuru
degisimlerinin ara mali ihracati Uzerindeki etkisi, diger mal gruplarindan daha
yUksek cikmistir. Bu sonuctan hareketle; Tirkiye'den aramali alan dlkelerin, Cin,
Hindistan, Rusya, Brezilya ve Ortadogu Ulkeleri gibi baska 6nemli alternatiflerinin
de oldugu ve Turkiye'nin bu pazarda ancak fiyat avantajina sahip olmasi
durumunda rekabet edebilecedi disUnilmektedir. Bu nedenle, ekonomi
yonetiminin, reel déviz kurunu arttirmaya yonelik politikalar izleyerek'®, aramali
ihracatini  tesvik  edici  politikalar ~ uygulamasinin  vyararli  olabilecegi
degerlendirilmektedir. Ancak, butiin mal gruplarinin ihracatinda, dinya milli gelir
seviyesi, asll belirleyici durumundadir. Diger Ulkelerin milli geliri %10 oraninda
arttiginda, Turkiye'nin ihracati %20.7 oraninda artig gostermektedir.

Ara mali ithalatinin, reel déviz kurundaki degismelerden daha az etkilendigi, yurtici
milli gelire daha badmli hareket ettigi gorilmustdr. TUrkiye'nin enerjide disa
bagimli olmasinin ve enerjinin talep esnekliginin dustkligunin, bu sonucta etkili
oldugu duslnulmektedir. Ayrica Tirkiye'deki sanayi Uretiminin, montaj agirlikli
olmasinin da bu sonuc Uzerinde etkileri olmustur. Tirkiye'de imalat sanayi son

f
1% Bunun icin; reel déviz kurunun formiili geregi (REXR = EXR Z—d) ya nominal déviz kurlari (EXR) arttirilmali ya da
enflasyon (%) diirtimelidir.
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yillarda, dis Ulkelerden aldigi yari mamul mallari isleyerek ve otomotiv parcalarini
montaj ederek, i¢ ve dis piyasaya satma yoluna gitmektedir. Bu durum, Tdrkiye'de
ara mali ithalatinin esnekliginin disik ¢ikmasina neden olmaktadir. Nominal doéviz
kuru veya dig Ulkelerdeki fiyat artislarinin dahi ithalati azaltamadigr bir gergektir.
Sermaye ve tuketim mali ithalatinin, yurtici milli gelire duyarlih@i, doviz kuruna olan
duyarliliklarindan daha ytksek ¢cikmistir. Bu sonuctan hareketle, Tirkiye'de ithalati
azaltabilmek icin, ddviz kurunu arttirmaya yonelik politikalarindan ¢ok, harcanabilir
kisi basi milli geliri etkilemeye yonelik politikalarin, daha etkili olacagi 6ngorulebilir.

Elde edilen ampirik bulgulara goére; bitin mal gruplarinda, genisletilmis
Marshall-Lerner kosulu gecerlidir. Bundan dolayi, Turkiye'de reel doéviz kuruna
yonelik politikalarin, dis ticaret dengesini saglamaya yardimci olacagi sdylenebilir.
Ancak unutulmamalidir ki Turkiye'de son vyillarda ihracat, énemli 6lctde ithal ara
mallarina ve ithal girdilere bagimli hale gelmistir. Bu durumda, ddviz kurunu
yukseltmeye yonelik olarak uygulanacak politikalarin; Ulkede Uretimi ve ihracati
olumsuz yoénde etkileme riski bulunmaktadir. Ddviz kurunun arttirilmasi, aramali
ithalat fiyatini arttirarak, maliyet enflasyonuna sebep olabilecektir. Bu nedenle,
uygulanacak doéviz kuru politikalarinda, ara mali ile nihai tiketim mallari ithalati
ayristinlmalidir. Gerektiginde, déviz kuru politikalari, ithalat vergi reformlariyla da
desteklenerek, Uretime yonelik ithalat kolaylastirilirken, nihai tiketim mali ithalatini
kisitlayicl politikalar, es-anli olarak uygulanmalidir.

Ancak, sadece reel doviz kuruna yonelik uygulanacak politikalarla, dis ticaret
dengesini gerceklestirmek, cok olasi gozikmemektedir. Clnkl ihracatta diger
ulkelerin milli gelirlerinin, ithalatta da Tuarkiye'nin milli gelirinin etkisi, oldukga
onemli seviyededir. Bu durumda ihracati arttirabilmek icin; gelismis veya gelismekte
olup, milli geliri yuksek Ulkelerle ticari iliskileri arttirmaya calismak yararli
olabilecektir. Ancak, bu Ulkelerde meydana gelen krizlerden daha az
etkilenebilmek icin, ihracat yapilan Ulke yelpazesini genisletmek de faydali
olacaktir.

Ayrica, ara mali ithalatini azaltabilmek icin; enerjide disa bagimliliktan kurtarici
politikalarin izlenmesi gerektigi degerlendiriimektedir. Turkiye'nin enerji ithalatini
azaltabilmek icin, yenilenebilir yerli enerji kaynaklarindan ve nikleer enerjiden
yararlaniimasinin yararli olacagi distndlmektedir.
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