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Abstract

Economic growth is at the top of the most important targets in terms of
developing countries. It is expected that economic growth rates will be close to the
level of potential economic growth in order to increase the prosperity of a
developing country, raise living standards and rise to the level of advanced
economies. Turkey's economy in 2000 of the development plans implemented
since the beginning of the macro Although economic growth has been the focus
and reach a rate of over often approached to or some of the time these goals by
economic growth rate increases were seen to increase in the macroeconomic
fragility. In this study, Turkey's economy at the macro-economic growth of
adventure carried out after the 2000-2001 crisis, causing macroeconomic
vulnerabilities, interest rate, exchange rate, inflation, current account deficit and
payments will be on the causes of that intertwined their balance of payments
problems. Because macro-currency interest in Turkey's economy with the trend of
economic growth, inflation, current account deficit and payments are considered to
be a parallel problem in the balance.

Keywords: Macroeconomics, Inflation, Economic Policy, Economic Growth,
Current Account Balance,

TURKIYE EKONOMISININ KRiZ YARATAN, EKONOMIK
BUYUME, CARI ACIK ENFLASYON VE FINANSAL SISTEM
SORUNLARI

Ozet

Ekonomik biiyiime olgusu, gelismekte olan iilkeler agisindan en Onemli
hedeflerin basinda yer almaktadir. Gelismekte olan bir {ilkenin refahinin artmasi,
yasam standartlarmin  yiikselmesi ve gelismis ekonomiler seviyesine
yiikselebilmesi igin ekonomik biiyiime oranlarinin, potansiyel ekonomik biiylime
seviyesine yakin bir seyirde devam etmesi gerekmektedir. Tiirkiye ekonomisinde
2000’lerin basmndan beri uygulanan kalkinma planlarinda, makro ekonomik
biiyiimeye odaklanilmis ve bu hedeflere genelde yaklasilmasina veya bazi zaman
hedeflerin iizerinde bir orana ulagilmasina ragmen, ekonomik bilylime hiz1 arttikca
makroekonomik kirillganliklarin da arttigi goriilmistiir. Bu c¢alismada, Tiirkiye
ekonomisinin 2000-2001 krizinden sonra gergeklestirdigi makro ekonomik biiyiime
seriiveninde, dig ticaret agigina dayali cari islemler dengesindeki agiklar, issizlik,
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dis borg stoku, enflasyon, faiz- doviz kuru iliskisi ve 6demeler dengesi sorunlarinin
i¢ ice olmasmin nedenleri tizerine olacaktir. Ciinkii Tiirkiye ekonomisinde
ekonomik biiylimeyle birlikte dis ticaret acigr ve buna bagli ortaya g¢ikan cari
islemler acig1, dis bor¢ stoku yiikselisi, issizlik seviyesi ve buna bagli gelisen
O0demeler dengesi sorunlart ve sonug¢ olarak finansal piyasalarda istikrarsizlik
yaratan enflasyon geligsmeleri, faiz-doviz kuru, ilizerindeki volatilite yiiksekligi
biliylimenin meydana getirdigi sonuclar olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Makroekonomi, Enflasyon, Iktisat Politikasi, Ekonomik
Biiyiime, Cari Islemler Dengesi,

1. Giris

Tirkiye ekonomisi 2000-2001 krizinden bugiine kadar gecen siiregte gecirdigi evreler
acisindan farkli degisim donemleri yasamustir. Kriz sonrasinda gerceklestirilen finansal yapi
iizerindeki yenilikler ve IMF kontroliinde yiiriitiilen mali yapi1 {izerindeki diizenlemeler, disaridan
iceriye yoOnelik artan sermaye akimlarimin da etkisiyle, kalkinma planlarindaki biiylime hedeflerine
yaklagilmig, hatta bazi yillar bu hedeflerin {izerinde biiyiime oranlarn goriilmiistiir. Tiirkiye
ekonomisinde hedeflenen makroekonomik biiyiime oranlarina ulagilmasiyla beraber, 2000’1 yillarin
sonuna kadar yiiksek enflasyon seviyesi disiirilmiis ve piyasalarda finansal bir genisleme
saglanmistir. Ancak siirdiiriilen yiiksek biiylime oranlar1 ve uzun yillar ¢ift haneli yiiksek enflasyondan
tek haneli enflasyon seviyesine gelinmesine ragmen, ekonominin diger kesimlerinde istenilen
hedeflere varilamadigi goriilmektedir. Ekonomideki ulasilan biiyiime oranlarina ragmen istihdamda
istenilen seviyelere ulasilamamis, biiylime seviyesi yiikseldik¢e paralel bir sekilde artan dis ticaret
acigina bagl cari igslemler dengesindeki agik, kamu borglanma seviyesi azalirken 6zel sektor ve hane
halki iizerindeki bor¢ yiikiiniin siirekli artan bir ekonomi haline doniigsmiistiir. Ekonomik biiyiime
sonucu kisi basma diisen milli gelirde yiikselme goriilmesine ragmen hane halki ve Gzel sektor
tizerindeki bor¢ yiikiinlin artmasi ekonominin kirilganlik sebeplerinden biri haline gelmistir. Yani
kisaca ekonomi biiyiidiikge 6zel sektdr ve hane halki iizerindeki borg yiikii de artmaya devam etmistir.
Bu da akla su soruyu getirmektedir. Ekonomi borgla m1 biiylimektedir? Ya da bir baska deyisle
bliylime oranlarina ragmen issizligin azalmamasi, cari a¢igin, ekonomik biiylimeyle paralel bir sekilde
artmasi, 6zel sektor ve hane halki lizerindeki borg yiikiiniin yiikselmesi, enflasyon seviyesinin tek
haneli seviyelere inmesine ragmen istenilen seviyeye diisiiriilemeyip yapiskan enflasyon haline
gelmesi, faiz ve doviz kuru {iizerindeki oynakliklarm sik sik yasanmasi, ayni nedenlerle mi
gerceklesmektedir? Tiirkiye ekonomisinin biiylime dinamikleri neden istikrarsizlik yaratmaktadir?
Giliniimiizde gelismis iilkelerin biiylik cogunlugunda, 20. Yiizyilin son ¢eyregine kadar iktisadi
bliylimenin arkasinda yatan temel faktor, iiretim faktorii birikimi ve sanayilesmedir. Fakat faktor
birimi, sanayilesmesi belli bir olgunluga erisen iktisadi gelismenin ileri evrelerindeki ekonomilerin
biiyiimelerini devam ettirebilmeleri igin yeterli olmayabilir. Bu evreden sonra bilylimenin temel
belirleyicisi hem gelismis, hem de gelismekte olan ekonomilerde teknolojik gelisim gerekmektedir
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(Izmen vd. 2015:57). Tiirkiye ekonomisinde de son yillarda goriilen ekonomi biiyiidiikce artan dis
borg yiikii diigmeyen issizlik oranlari, yapiskan enflasyonun indirilememesi, volatilitesi yiiksek doviz
kuru ve faiz iizerindeki baskilar, merkez bankasinin para politikasi ve faiz oranlari iizerindeki
hedeflerin sasmasina neden olmaktadir. Bu yilizden Tiirkiye ekonomisinin biiylimesi olumsuzluklar
yaratan kirillganlik yap1 da olusturmaktadir. Bu ¢alisma; Tiirkiye ekonomisinin biiyiime dinamiklerinin

ekonomik kirilganliklart nasil artirdig: tizerine olacaktir.

2. Ekonomik Bilyiimenin Tanimi ve Neoklasik Biiyiime ve Solow Modeli

Ekonomik biiyiime denince kisaca toplam mal ve hizmet miktarindaki artis olarak ifade
edilebilir. Yani ekonomik biiylime daha fazla mal ve hizmet iiretildiginde ortaya c¢ikmaktadir.
Ekonomik biiylime ya reel ekonomik biiyiime ya da kisi basina diisen reel ekonomik biiylime olarak
iki sekilde tamimlanir. Reel ekonomik biiylime ekonominin reel gayri safi milli hasilasinda (GSMH)
veya reel milli gelirinde bir dénemden, bir sonraki déneme artigini ifade etmektedir. Reel GSMH’da ki
degismeler yiizde olarak ifade edilirse, yiizde olarak biiyiime orani elde edilir. Biiyiime oraninin
bulmak igin iki donem arasindaki reel GSMH’da ki degismeler baz donemdeki reel GSMH’ya
oranlanir. Reel GSMH’deki bir artis ekonominin biiylidiigli, bunun aksi oldugunda ise duraganlastigi

ve negatif oldugunda ekonomi kiigiildiigii anlamima gelmektedir (Parasiz, 2015:443).

20. ytizy1ilin ikinci yarisinda yani 1950’1lerden itibaren ekonomik biiyiime teorileri iizerinde ¢aligmalar
ve tartismalar artmistir. 20. Yizyilin son ¢eyreginde ve 21. Yiizyilin ilk yillarinda etkinligi siiren
neoklasik biiyiime teorisi tiim diinya iilkelerinin ekonomik anlayisinda degisim yaratmistir. Ozellikle
neoklasik ¢izgide bir iktisat¢1 olan Solow’un® 1956 yilinda yayinladigi “A Contribution to the Theory
of Economic Growth” adli ¢alismasi son donem iktisadi biiylime teorilerine yon veren bir ¢alisma

olmustur.

Solow modeli, piyasa ekonomisinin tiretim ve boliisiim siire¢lerinin formiilasyonunda
neoklasik yaklagimi kullanir. On dokuzuncu yiizyilin sonlarinda ekonomistlerin neoklasik devrim
olarak adlandirilan “marjinalist” yaklasimi igermektedir. Temel amact uzun dénemde biiylimeyi

belirleyen seyin teknolojik gelismelere oldugu seklindedir (Yeldan, 2010:111).

Solow’un neoklasik bilylime modeli iiretim fonksiyonunda iiretim faktorlerinin azalan marjinal
verimi ve Olgege gore sabit getiri kurallari altinda biiylimenin lretim faktdrlerinin miktarina ve

kalitesine bagli oldugunu ileri siirmiistiir. Modele gore sermaye stokundaki artig, liretim miktarina,

! A Contribution to the Theory of Economic Growth, Author(s): Robert M. Solow
Source: The Quarterly Journal of Economics, Vol. 70, No. 1 (Feb., 1956), pp. 65-94. Published by: The MIT
Press. Stable URL.: http://www.jstor.org/stable/1884513. http://piketty.pse.ens.fr/files/Solow1956.pdf.
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sermaye emek orani arttikca daha az yansiyacaktir. Yani sermaye miktarindaki artisin ekonomik
biiylimeye etkisi giderek sifira dogru azalacaktir. Bu gidisi onleyecek iki etki uzun dénemde emek
girdisinin artirilmasi veya teknolojideki degisme ile olacaktir. Solow, uzun dénemde biiylimeyi bu iki

dissal gelismeye yani niifus artis1 ve teknolojik gelismeye baglamistir ( Ertugrul, 2014:813).

Neoklasik goriiste her iilkenin birbirinden ¢ok farkli iki biiylime deneyiminden birini
yasamaktadir. Gegici bir fiziksel sermaye birikimi deneyimi ve duragan hal altindaki iiretim deneyimi.
Bunlardan ilki biiyiimenin ilk asamalarinda ekonomik genislemenin, sermaye birikiminin, emek
giicliniin biliylimesinden daha hizli biiylimesiyle miimkiin olabilecegi olgusuna dayanmaktadir. Yani
is¢i basina diisen sermaye miktar1 artinca, is¢i basina diisen verimlilikte artar ve bu artis sonucu hasila
da artar. Isci basia sermayeyi artirmaya dayali biiyiime sekli siirdiiriilebilir degildir. Ciinkii sermaye
birikiminin getirisinin azalmasi ve sonugta kar oraninin kabul edilebilir minimum esigin altina
diismesidir (Yeldan, 2010:112). Duragan hal altindaki iiretim deneyiminde ise; net sermayenin daha
fazla genislemesini saglayan bir sey kalmadiginda duragan hal iyice goriiniir hale gelir ve ekonominin

yapabilecegi tek sey kendisini yeniden ve yeniden iiretmek olur (Yeldan, 2010:112).

Solow, olusturdugu biiyiime modelindeki denklemi basit bir modelleme ile sadece sermaye ve
emek tizerindeki etkinligi degerlendiren bir ¢alismadir. Solow biri iretim fonksiyonu, digeri de
sermaye birikim esitligi olan iki denklem c¢ergevesinde olusturulmustur. Modeli basitlestirmek i¢in bu

girdileri sermaye (K) ve is giiclinii (L) bi¢iminde iki gurupta toplamistir (Jones, 2007:20).
Y =F(K,L)=KalLa-1 (1)

Biiyiime ve gelisme iktisadinda teknoloji kavraminin 6zel bir anlami vardir. Teknoloji, tiretim
siirecinde, girdilerin ¢iktiya doniisme yontemidir. Ornegin yukarida da verildigi gibi, Y =
F (K, L) seklinde genel bir iiretim fonksiyonu varsa iiretim teknolojisi F(.) fonksiyonu verilmekte ve

bu fonksiyon, girdilerin nasil ¢iktiya doniistiiglinii géstermektedir (Jones, 2007:73).
Teknolojinin dahil edildigi iiretim fonksiyonu ise
Y =Ka(AL) 1-a seklinde gosterilmektedir. 2)

Neoklasik biiyiime modelinin varsayimlari sdyle siralanabilir. ilk olarak biiyiime siireci verili
iiretim fonksiyonuna baghdir. Ikinci 6nemli unsuru ise; iiretim fonksiyonun tiim {ilkeler sahip
olabilirler, ya da teknoloji yoksul veya zengin tiim iilkelerin ulasabildigi bir seydir. Ugiincii temel
varsayim ise; ilkeler arasindaki kullanilabilir sermaye stoku ve tasarruf oranlarindaki farkliliklardir.
Son olarak; tiretimi belirleyen sey, iiretim fonksiyonunun cebirsel yapisi ile tanimlanan teknolojiden
baska bir sey olmadigi icin, faktor fiyatlarinin gelisimini ve sonugta ulusal iiretimin, iiretim

faktorlerinin sahipleri arasinda nasil bolisiildiigiinii teknoloji belirlemektedir (Yeldan, 2010:97).
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Paul ROMER ve Robert LUCAS; Robert SOLOW’un temel varsayimini yani teknolojik degisimleri
dissal olarak kabul etmek ve biitiin {ilkelerin teknolojiye serbest¢e ulagabilme imkanlarinin bulunmasi
varsayimini  kaldirarak teknolojik degisiklikleri biiylime modellerinde igsellestirmislerdir. Bu
sekildedki bir baslangigtan sonra igsel biiyiime teorileri ve konuyla ilgili deneysel g¢alismalar

literatiirde agirlikli hale gelmistir (Ertugrul, 2014:813).

Romer; 1986 yilinda yayinladigi makalesinde biiyiimenin kaynagini bilgi birikim, dolayisiyla
sirketlerin disinda gelisen dl¢ek ekonomilerine baglamistir. Yukarida verilen Solow modelinde azalan
getiri nedeniyle sinirlanan biiyiime ve kisi basina ¢ikti seviyesinin tek kaynagi teknolojik gelisme
olarak gosterilmektedir. Clinkii bilgi birikimin yarattig1 dissallik sayesinde azalan getirinin olustugu

sinirlama bilgi birikimi sayesinde kirilmaktadir (Aktaran inal, 2013:95-96).
Romer’e (1986) gore modern biiylime teorisi ii¢ temel {izerinde oturtulmustur.

e Solow’un soyledigi gibi, iktisadi bilylimenin ana kaynagi teknolojik gelismelerdir.

e Ancak teknolojik gelisme kisilerin ve sirketlerin piyasa tarafindan olusturulan tesviklere cevap
vermesi ile olur. Bu yaniyla model digsal degil igseldir.

e Ugiincii ve en énemli olarak da tasarimlar iiretimdeki diger girdilerden bir farklilik gésterirler.
Bir kere olusturuldular m1 tekrar tekrar kullanilmalarin1 engelleyecek bir sey yoktur. Sermaye
ve i giicli gibi diger girdiler ise kullanildiklarinda {iretimden g¢ekilirler ve yeniden
iiretilmelidirler. Ciinkii sermaye stoku kullanildig siirece bir asinmaya neden olur. Is giicii de

her giin yeniden iiretilmelidir (Aktaran Inal, 2013:96).

3. Kiiresellesen Diinyada Neoliberal Politikalar ve Tiirkiye Ekonomisine Yansimalari

Tiirkiye ekonomisi, ekonomik biiyiime seriiveninde 1980’lerden itibaren tiim diinyada
yayginlasan neoklasik biiyiime teorilerine dayal1 bir ekonomik sistemde evrilmistir. Ozellikle 1990’1l
yillarda etkinligi artan bu yeni diinya sistemi, Tiirkiye ekonomisinde koklii degisimler yaratmis ve
yeni ekonomik sistemin sonuglart olarak ekonomide siklikla tekrarlanan kirilganliklar goriilmiistiir.
IMF gozetiminde yonlendirilen neoklasik temelli yeni diinya ekonomik sistemi ii¢ temel iizerinde
olusturulmustur. Bunlardan ilki ekonomide devletin fonksiyonunun azaltilmasi veya asli unsurlarinin
disindaki alanlardan ¢ekilmesidir. Bunun devaminda ise tabi ki 6zellestirmelerin gergeklestirilmesiyle
hem kamu gelirlerinin artirilmasi, hem de kamu iktisadi tesekkiillerinin biitce iizerinde yarattigi
aciklarin azaltilmasi hedeflenmistir. Bu ayn1 zamanda kamu mali biitge disiplinin saplanmasi igin de
onemli bir unsur olarak hedeflenmistir. Ozellestirmeler yeni diinya ekonomik sisteminin ikinci ayagi
olan finansal serbestlesme yani sermaye hareketleri ontindeki engellerin kaldirilmas: prensibinin de
zeminini hazirlamistir. Boylece bu yillara kadar devletlerin idare ettigi veya uluslararasi sermaye
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kontrolleri c¢ercevesinde yliriitiilen sermaye hareketleri serbestlestirilerek 6zellestirmeler sayesinde
devasa kuruluslarin gelismis kapitalist diinyanin finansal hakimiyetine kapi agilmistir. Boylece
kapitalist diinyanin finansal sermayesi 6zellestirmeler yoluyla gelismekte olan iilkelere dogru akmustir.
Ucgiincii énemli ayag1 ise mal hareketlerinin dniindeki engellerin kaldirilmasi veya siirlandiriimast
prensibidir. Diinya ticaretinde tiiketim ve yatirim mallarinin ticaretinin artmasi igin getirilen
serbestlestirme, son yillarda gelisen teknolojinin de etkisiyle diinya ticaretinde biiylimeye neden

olmustur.

IMF’nin de tesvikiyle ozellikle gelismekte olan ekonomilere oOnerilen “ihracata dayali
ekonomik biiyiime” prensibi kabul ettirilmistir. Tiirkiye’de 1980’lerden sonra ekonomide biiyiime
hedeflerinin temelinde bu prensiple yapisal reformlara yonelmistir. 1980°lere kadar ekonomik biiyiime
temelinin “ithal ikameci sanayilesme” prensibiyle uygulanan ekonomik diisiince artik yerini ihracata
dayali sanayilesme prensibine birakmigtir. Bunu da resmi devlet ideolojisi seklinde tiim kalkinma

planlarinda hedef olarak belirlemistir.

Ekonomide uygulanan temel degisimler, yani; devletin ekonomi icindeki agirliginin
azaltilmas1 ve Ozellestirmeler, mal ve sermaye hareketlerinin Oniindeki engellerin kaldirilmast,
ozellikle gelismekte olan ekonomiler iizerinde olumlu ve olumsuz yonleriyle tarihsel bir degisim
yaratmistir. Ancak bu neoliberal iktisadi degisim, 6zellikle gelismekte olan iilkeler iizerinde yarattigi
ekonomik krizler nedeniyle iktisat diinyasinda elestirilmektedir. Ozellikle Latin Amerika krizleri,

Asya Krizleri ve Tiirkiye ekonomisinde goriilen krizler bu elestirilerde temel dayanak olusturmustur.

1990’11 yillar Ortodoks iktisat¢ilarin kendilerinden emin bir sekilde biiylimenin yalnizca “dogru
fiyatlar1 ve dogru ulusal politikalar1 uygulama sorunu olarak 6ne ¢ikardigi propagandalarma tanik
olmustur. Washington Mutabakati olarak tanimlanan bu tavirla, biiyiime politikast bir dizi standart
uygulamaya indirgenmistir. Bunlar: “ticareti serbestlestir; biitce agigini yok et ve devlet harcamalarin
azalt; mali piyasalar1 serbestlestir ve kaynaklarin dagiliminda ve 6zel girisimin ve piyasalarin roliinii

giiclendir” seklindedir (Yeldan, 2010:4).

Rodrik (2011) ise; “Akilli Kiiresellesme” isimli kitabinda bu konudaki goriisleri soyle ifade
etmektedir; Sermaye hareketleri, kiiresel tasarruflari en verimli kullanim alanlarina yonlendirerek
yatirim, ekonomik biiylime ve refahi artiracakti. Tabi ki hiikiimetlerin “diizglin bir bigimde” ilerlemesi
gerekecekti; ulusal ve uluslararas: diizeydeki politikalarin her seyin planlandigi gibi gitmesini temin

etmesi gerekecekti (Rodrik, 2011:80).

1980’lerin sonlarindan itibaren IMF sermaye piyasalarinin serbestlestirilmesinden yana bir

tutum sergiledi. Bretton-Woods rejiminin dagilmasindan sonra gelismis {ilkelerin de yaptigi gibi pek
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cok gelismekte olan {ilke sinir Gtesi bor¢clanma islemleri iizerinde kurdugu kontrolleri kaldirmaya

baglamist1 (Rodrik, 2011: 80).

1990°1arla birlikte daha agik piyasa ekonomilerine gecisi saglayan, azalan devlet harcamalari,
ticaret lizerindeki ve sermaye akimlarinin tizerindeki tarifelerin kaldirilmasi, iyi egitilmis teknokratlara
sahip kii¢iik ve etkili bir biirokrasiyi iceren diizenlemelerle birlikte gercek bir biiyiik patlamaya sahne
oldu. Bu kiiresellesme olgusu icerisinde daha dnceden “gelismekte olan ekonomiler” deyimi yerini

“gelisen piyasalar” olarak degismesine neden oldu (Yeldan, 2010:5).

1990’lardan itibaren diinya ekonomisinde yasanan ekonomik gelismeler gelismekte olan
ekonomiler ve gelismis olan ekonomiler acisinda farkli gelismelere sahne olmustur. Bazi iilkeler
sermaye, mal ve hizmet hareketlerinin serbestlesmesi sonucunda ekonomik yapilarinda olagan {istii
degisimler yasanmustir. Ornegin Cin, Giiney Kore, Hindistan ve bazi Asya iilkeleri bu degisimden
pozitif yonde kazanan {ilkeler olurken, diger yandan yine gelismekte ekonomiler olan Latin Amerika
iilkeleri, Tiirkiye, Dogu Avrupa ekonomileri bu degisimden yeteri kadar yararlanamamustir.
Uygulanan ekonomik sistemin her iilkede ayni uygulanmamasindan dolay1 Cin ve Hindistan gibi
iilkelerdeki basarili biiyiime donemlerine ragmen bazi iilkelerde ise yiiksek maliyetli krizlere neden
oldu. 1994 Meksika, 1997 Dogu Asya, 1999 Brezilya, 2001 Tiirkiye ve yine 2001°’de Arjantin’de mali
krizler yasanmistir. Yani bazi iilkelerin yalnizca “iliml1” bir dizi reformla hizli ve siirdiiriilebilir bir
bliyimeyi yakaladigi; ama diger bazilarinin tutkulu bir dizi reformdan sonra ¢ok derin kaos ve

durgunluga siiriiklendigi goriilmiistiir (Yeldan, 2010:5).

Rodrik, (2011) bu gelismeleri kiiresellesen piyasalar bashigi altinda degerlendirmekte ve
kiiresellesmenin piyasalara, sermaye ve teknolojilere erisim ve iyi yonetim destegi vaat ettigini ileri
siirmektedir. Yani kiiresellesme, yoksullugu yaratan ve idame ettiren biitiin eksiklikleri ortadan
kaldirma potansiyeline sahiptir. Hal boyleyken, kiiresellesme diinyanin geri kalan boélgelerinde
ekonomik anlamda aray1 kapatmak i¢in gii¢lii bir ara¢ olmalidir. Ama son yiizyilda goriilen sonuglar

cogu llke i¢in boyle olmamistir (Rodrik, 2011:121).

Diinyada ve Tiirkiye’de ozellikle son yillarda yasanan hizli gelismeler sanayi politikalarinin
amacini ve etki alanin1 da degistirmeye zorlamaktadir. Daha onceki donemde sanayilesme temel amag
olarak ele alinirken, son yillarda rekabet giiciinii artirmak ve siirdiiriilebilirligini saglamak en 6nemli
hedefler arasinda yer almaktadir (Yanar, 2014:22). Artan kiiresel rekabetin 6nemli nedenlerinden birisi
de teknolojik degisimin hizlanmasi ve {iriin yasam siiresinin giderek kisalmasina neden olmaktadir.
Ozellikle ileri teknoloji endiistrilerinde yogun rekabet ve Arastirma - Gelistirme (Ar-Ge) faaliyetleri
nedeniyle yenilenme siireleri kisalmakta ve bu durum diinya ticaretinde rekabet iistlinliiklerinin tem
sebebi haline gelmesine neden olmaktadir.
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Teknoloji kullanim1 ve teknolojik degisim, isletmelerin pazarlarda rekabet etmede
kullandiklar1 temel ara¢ haline gelmistir. Artik kiiresel rekabet giicii; klasik iiretim faktorlerine
dayanmaktan cok, teknolojik altyapi ve seviye ile yenilik¢ilik kapasite ve sisteminin sekillendirdigi
yapisal bir rekabet giicline dayandirilmaktadir. Bu baglamda sanayilesmis / gelismis ekonomiler yani
teknolojik buluslarin ve yeniliklerin gerek arz, gerek talep kosullarina sahipken, sanayilesmekte /
gelismekte olan ekonomilerin bu konuda yetersizlikleri nedeniyle séz konusu ekonomilerde bilim,
teknoloji, endiistri politikalar1 ve bu politikalarin yapicisi, uygulayicisi olarak devlet bu kosullari
yaratmakta énemli gorevler yiiklenme zorunlulugu tasimaktadir (Adigiizel, 2011:5). Ozellikle ticaret
ve sermaye hareketlerinin serbestlesmesi neticesinde uluslararasi rekabet artmistir. Rekabet giicii
yiiksek olan iilkeler refah seviyesi de yiiksek llkeler haline gelmistir. Gliniimiizde rekabet giicii
uluslararasi alanda basarinin ve yiiksek performansin en énemli gostergesi olmustur. Rekabet giiclinii

etkileyen ¢ok sayida makro ve mikro bir faktor vardir (Altung, 2014:22).

4. Ekonomide Kirilganhk Yaratan Biiyiime Dinamikleri

Tirkiye ekonomisinin son yillarda goriilen biiyime seviyesi ve biiyiimeyle gelen sorunlar ¢ok
tartisilmaktadir. Ekonomik biiylimenin yeterli istihdam artisi yaratmamasi, biiylimenin talep yanl
oldugu ve enflasyon yarattig1 iddiasi, biiylimenin ihracata dayanmasi, fakat ihracatin da dolayli olarak
ithalat1 tetiklemesi ve cari islemler agiini yiikseltmesi, cari islemler aciginin dis borg¢ yiikiinii
artirmast, sermaye giriglerinin etkisi, kisa, orta ve uzun vadeli bor¢ yiikiiniin faiz iizerinde yarattig1
baski, TCMB’nin enflasyon hedeflemesine ragmen enflasyonun direncinin kirilamamasi, para, faiz ve
kur baskisinin iiretim {izerindeki maliyet baskisi, ekonomi {izerindeki biiylimenin getirdigi
olumsuzluklar olarak gosterilmektedir. Simdi sirasiyla Tiirkiye ekonomisindeki 2001 krizinden sonra

goriilen makroekonomik veriler 1s181nda tartigilan konular degerlendirilecektir.

4.1.1hracata Dayah Biiyiime Rejimi ve 2001 Sonrasi Tiirkiye Ekonomisinde

Doniisiim

1980°1i yillarda baslatilan neoliberal diizenlemelerle ekonomide anlayis degisikligi
baglamistir. Yukarida da kisaca doniisiim tarihgesini inceledigimiz yeni ekonomik diizende ihracata
dayali sanayilesme olgusu en garpici yenilik olarak algilanmistir. Fakat bu radikal degisim anlayigina
ragmen Tirkiye ekonomisinin sanayi iiretim yapisi eski teknoloji {izerine olmasina ragmen geligmis
ckonomilere gore ¢ok ucuz olan is giicli maliyetleri liretim i¢in avantaj olarak goriilmiistiir. Bir taraftan
ucuz is giici ve diistik kur firsatlar1 tilkede {iretimin artmasina ve dis ticaret tizerindeki engellerin de
kalkmasiyla dis ticarette hizli artislar meydana getirmistir. 1980’ler llke iginde yillardir kapali

ekonomi olmanin dezavantaji ve sermaye yetersizligi yiliziinden, hem kamu harcamalarinin yiiksek

olmasi, hem talepteki artis enflasyonun yiiksek seyretmesinin temel sebepleri arasinda yer almustir.
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Yeni ekonomik diizenin 6nemli ayaklarindan biri olan 6zellestirmelerin yapilamamasi ve artan sosyal
harcamalar, alt yap1 harcamalar1, kamu harcamalarini ¢ok hizli artirmus, hiikiimetler bu agiklari ya para
basarak, ya da i¢ bor¢clanma yoluyla siirdiirmeye ¢alismiglar, bu durum enflasyonun iki hanelerden,

zaman zaman {i¢ haneli rakamlara dahi ¢ikmasina neden olmustur.

1980°1i yillar ekonomide biiyiime trendi yiiksek olmasina ragmen asir1 diizeyde olan kamu
aciklar1 ve kamu harcamalar1 biitce maliye disiplini agisindan en bozuk oldugu donemler olmus ve
hiikiimetler siirekli 6demeler dengesi krizleri ile karsi karsiya gelmistir. 1980°1i yillarda IMF’nin
yaptirimlarin1 da uygulamakta yetersiz kalan hiikiimetler 1990’11 yillara i¢ ve dis borg stokuyla, yiiksek
enflasyon olgusuyla girmistir. 1990’11 yillarda yasanan siyasi istikrarsizliklar ve bolgede yasanan
savaslar (ABD’nin Irak iggali, dagilan Yugoslavya ve Bosna savasi vb. bolgesel istikrarsizliklar) iilke

ekonomisinin dig ticaretinde de olumsuz yansimalar meydana getirmistir.

1983-2004 doneminde Tiirkiye ekonomisine yeni diinya diizeninin gerekli kildigi mukayeseli
avantajlar1 kazandiracagina, hatal istikrar programlar1 nedeniyle iki tane énemli kriz yaganmis, yeni

diinya diizeninin yarattig1 imkanlardan yeterince yararlanamamustir (Ozmen, 2012:451).

1990’1ar Tiirkiye ekonomisinin siyasi calkantilara siiriiklendigi cesitli alanlarda ise 1980’lerin
baskisindan siyrilmaya calistigi bir donemdir. Bu zaman aralifi planlamalarin aksadigi, bes yillik
planlar yerine bir yillik kisa vadeli uygulamalara gecildigi, karmasik bir donemi yansitir. 1990°larin
sonuna dogru yine oldukea yiiksek ve giderek tasinamayacak diizeye gelen borg stoku ile gelinmistir
(Miitevellioglu & Soénmez, 2009:91). 1994 ve 1995 yillarinda yasanan ekonomik kriz bu ekonomik
olumsuzluklarin birikiminden meydana gelmis ve bir kez daha IMF’den yardim istenerek bir dizi
yapisal diizenlemeler baslatilmistir. Her seferinde oldugu gibi siyasi istikrarsizliklar, bir kez daha bu
yapisal reformlarin ilerlemesini engellemis ve en sonunda 2000 ve 2001 krizleriyle Tiirkiye
ekonomisinin artik bir ¢ikmaz sokakta oldugu gercegi hem idari kesimde, hem de kamuoyunda
kaginilmaz bir gergek oldugu kabul edilmistir. Bir kez daha IMF ile varilan mutabakat (Giglii
Ekonomiye Gegis Programi) sonucunda yillardir ivme kazanmayan oOzellestirmeler hizla

gerceklestirilmeye calisilirken, finansal yapi iizerinde ¢ok ileri seviyede yenilikler gergeklestirilmistir.

IMF progranu dort temel nokta iizerine olusturulmustur. Ilk olarak kamu reel harcamalarinin
artis hizinin milli gelir artis hizinin altinda tutularak faiz digi fazlanin olusturulmasi ve faiz
Odemelerinin gercgeklestirilmesinin saglanmasidir. Programin ikinci ayagi ise; siirlandirilan tcret
artislarindan saglanacak paylarla tasarruflarin yiikselmesinin saglanmasidir. Ugiincii ayakta ise; hizh
Ozellestirmelerden saglanacak gelirlerin borg, anapara ve faiz Odemelerinde kullanilmasinin
saglanmasidir. Son ayakta ise; Faiz karsiliginda alimacak dis krediler ve IMF yardimlar1 da borg

itfasinda kullanilarak, alian borglar toplum iizerine yansitilmasidir (Balseven & Onder, 2009:94). Bu
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donemden itibaren finansal piyasalarda gerceklestirilen yenilikler ve TCMB’nin bagimsizlig
konusunda uygulamalar, hiikiimetlerin de kamu biitce mali disiplinden taviz vermemesi, ekonomide
ilk yillarda bir rahatlama ile sonug¢lanirken, yiiksek faiz- diistik kur ile yiiriitiilen, 6nce ortiik enflasyon
hedeflemesi, sonra agik enflasyon hedeflemesi kosulunda yiiriitiilen seffaflik ilkesi dogrultusunda
olusturulan para ve maliye politikalari, iilkeye yonelik sermaye hareketlerini de artirarak finansal bir
genislemeye neden olmustur. Ozellestirmeler sonrasi hem kamu gelirlerinin artmasi, hem de zarar
edilen kuruluslarin lagvedilmesi kamu mali disiplinde 6nemli bir yer tutmustur. Finansal sermaye
hareketleri iilke i¢inde doviz kurunun degerini diistiriirken, iilke parasinin degerlenmesi dis talebi
artirmast, ihracatin ithalata bagimli bir yapiya doniismesi bu yillarda cari islemler dengesinde siirekli
bir bozulma yaratmustir. Ihracat artisinin biiyiimeye olumlu yansimasina ragmen, ithal girdi oranlarmin
yiiksek olmasi istihdam artisina ayni oranda yansimamaktadir. 2000’1i yillar boyunca diinya sermaye
hareketlerindeki canlilik tiim gelismekte olan iilkeler gibi Tiirkiye’nin de avantajina olmus, dogrudan
ve portfoy yatirnmlari seklinde gelen bu yatirnmlar 6demeler dengesinde siirdiiriilebilir biiyiimeyi

desteklemistir.

Yiiksek faiz oranlar1 ulusal finans piyasalarma yogun bir sicak para girisini
cesaretlendirmistir. Yabanci sermaye akimlarinin ilk dogrudan etkisi yabanci doviz piyasalarinda
hissedilmistir. Kazanglarini katlamay1 amaglayan yabanci finans ¢evrelerinin yol agtigi, yabanci doviz
bollugu, Tiirk lirasinin degerlenmesine neden olmustur. Merkez Bankasi para politikalarini yalnizca
fiyat istikrartyla kisitladigi i¢in ve ulusal paranin degerini piyasa giiglerinin spekiilatif kararlarina
biraktigi i¢in lira dolar karsisinda reel anlamda deger kazanmistir (Yeldan, 2009:129). Bu dénemde
artan ithalat ve ihracat sabit sermaye yatirimlarinin dis finansman kaynakli gelismesine neden
olmustur. Diger yandan hane halki harcamalar1 da, 6zellikle teknolojik tiriinlere yonelik tiiketim artisi,
otomobil ve devlet tarafindan 6zellikle desteklenen konut sektdrii talebinin yiikselmesi, dis finansman
kullanimini1 artirarak hane halki ve 6zel sektor dis borcunun hizla yiikselmesine neden olmustur.
Tirkiye ekonomisinde 2000’lerin basinda yasanan kriz sonrasi finansal piyasalarda ve kamu
kesiminde diizenlemeler basarili bir sekilde siirdiiriilmesine ragmen iilke ekonomisindeki sanayi, tarim

ve hizmetler sektoriindeki teknolojik yenilesmeler yetersiz kalmistir.

2001 sonrast donemde goriilen biiyiimenin en aymrt edici Ozelligi “istihdam yaratmayan”
dogasidir. Agik igsizlik oran1 2000°de % 6,5 iken, 2002°de % 10,3’e yiikselmis ve GSYH’de ve
ihracatta yasanan hizli artiglara ragmen bu diizlemde devam etmistir. Sanayi ve hizmet sektoriindeki
hizl1 biiylime performansina ragmen, istithdamdaki artis son derece stabil olarak kalmistir. Geligsmekte
olan cogu ekonomide de gegerli olan bu gozlem, literatlirde “istihdam yaratmayan biiylime” olarak
tanimlanmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde de goriilen bu sorun 2002’den beri siirdiiriilen hizl1 biiylime

konjonktiiriine ragmen istihdam artigina yansimamaktadir (Miitevellioglu & S6nmez, 2009:146-147).

116




www.inciss.com Volume 111/ Issue |1 H.Tezer

4.2.Tiirkiye Ekonomisinin ihracat- Ithalat Gériiniimii ve GSYH Uzerindeki Etkisi

Tiirkiye ekonomisi 2009 yili hari¢ son on bes yilda siirekli biiyliyen bir ekonomidir. Bu
bliylime seriivenine ragmen ayni dogrultuda gelisme gdstermeyen veya duragan devam eden makro ve
mikro ekonomik gostergeler de mevcuttur. Asagidaki grafik ;la ve lb’de Tiirkiye ekonomisinin
2001 krizinden bu giine kadar siiregelen dis ticaret acig1, ve GSYH gelisim siirecini gostermektedir.
2001-2018 arasindaki siirecte Tiirkiye ekonomisinin ithalat ve ihracat artis veya azalis seviyesiyle
GSYH biiyiime seviyesi arasinda bir paralellik goriilmektedir. Grafiklerden de anlagilacagi gibi
Tiirkiye ekonomisi dig ticarete bagimli bir biiyiime egilimi vardir. Zaten 1980’lerden itibaren
ekonomik biiylime modeli de ihracata dayali bir biiyiime modeli olarak siirdiiriilmektedir. 2001°den
itibaren istikrarli bir sekilde ithalat ve ihracat artisina bagh biiylime gosteren ekonomi, grafik la’da
goriildiigli gibi 2008 krizinden sonra 2009°da hem ihracat, hem de ithalat seviyesi azalmis ve buna
bagl olarak GSYH biiylime seviyesi de diismiistiir. Benzer bir durum da grafik 1b’de goriilmektedir.
Ekonomi 2010°dan itibaren yeniden ihracat ve ithalat artisryla GSYH’daki artisi etkilemis ve biiyiime
egilimi artmistir. Ancak 2014’ten itibaren ihracat ve ithalatta goriilen diislis egilimi, GSYH iizerinde
yine etkisini gostermis ve ekonomik biiyiime seviyesi diismiistiir. 2015 ve 2016 yillar1 aym diisiis,
stabil seviye ile devam ederken 2017’de ihracat ve ithalatta yeniden goriilen yiikselisle ekonomik
bliylime trendi yukar1 yonlii gerceklesmistir. Bu grafiklerden de goriildiigii gibi GSYH biiyiime
seviyesi ihracat ve ithalat artiglariyla birebir bir paralellik gostermektedir. Yani ihracat arttikca

ekonomideki bitylime hiz1 da artmaktadir.

Tiirkiye Ekonomisinde Ithalat-Thracat ve GSYH Iliskisi 2010-2018
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Grafik; 1a. Tiirkiye Ekonomisinde Thracat-ithalat GSYH Etkilesimi 2001-2009

Kaynak; TUIK verilerinden yararlanilarak hazirlanmistir.
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Tiirkiye Ekonomisinde Ithalat-Thracat ve GSYH iliskisi 2010-2018
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Grafik; 1b. Tiirkiye Ekonomisinde Thracat-ithalat GSYH Etkilesimi 2010-2018.
Kaynak; TUIK verilerinden yararlanilarak hazirlanmustir.

*2018 verileri haziran 21018 sonu itibariyle gecici degerlerdir.

Tiirkiye ekonomisinin biiylime dinamiklerinden bir baska degerlendirme kriteri de dis ticaret
dengesi, cari islemler acig1 ve GSYH iligkisidir. Sonugta dnceki grafiklerde de goriildiigii gibi GSYH
bliylime oranlariyla ihracat ve ithalat artig-azalis seviyeleri arasinda paralellik goriilmektedir.
Asagidaki grafik 2a ve 2b grafikleri ise, Tiirkiye ekonomisinin 2001-2018 yillar1 arasindaki dis ticaret
dengesine bagl cari islemler acig1 ve GSYH biiylime arasindaki iliskiyi gostermektedir. 2001 yilinda
yiiksek olan dis ticareti karsilama orani, (yani ihracatin ithalati karsilama seviyesi) 2002’den itibaren
diismeye baglamig, 2006 yilinda en diisiik seviyeye gerilemistir. Bunun anlamu; ithalat, ihracattan daha
fazla artmaktadir. Ardindan 2007°de hafif bir farklilasma ile ihracatin, ithalati karsilama seviyesi
yiikselmis ve 2008 de bu yiiksek kargilama orani devem etmistir. 2008 diinya ekonomik krizi sonrasi
dis ticaret piyasalarindaki yavaslama Tirkiye ekonomisini de etkilemis ve ithalatta, ihracatta
azaldigindan dis ticaret dengesindeki agiklik azalmigtir. Grafik 2a’da Tiirkiye ekonomisinin 2001-
2009 arasindaki GSYH biiyliime seviyesi incelendiginde cari islemler agigindaki biiylime oraniyla ayni
diizlemde paralel hareket etmektedir. Tiirkiye’nin cari islemler agig1 biiyiidik¢e GSYH biiyiime orani
da biiyiimektedir. 2010-2018 arasindaki degerlendirmede ise (grafik 2b iizerinden yaptigimizda) ilk
olarak 2010- 2011°de dis ticaret dengesi azalmakta fakat cari islemler agig1 artmaya devam etmektedir.
Cari aciktaki biiylimeyle GSYH biiylime seviyesi ayn1 paralellikte artmaya devam etmistir. 2013’ten
itibaren cari islemler acig1 azalmakta ve ekonomideki GSYH biiyiime seviyesi de duragan hele
gelmektedir. 2017°ye kadar siiren bu durum 2017°de gorilen GSYH’nin biiyiime seviyesinin
yiikselmesi, cari islemler dengesindeki agiginda artmasina neden olmustur. Bir kez daha goriilmektedir

ki Tiirkiye ekonomisi dis ticarete bagimli bir biiyiime olgusu i¢indedir. Bu yilizden de ekonomi
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biiyiirken, dis ticaret agig1 da artmakta ve buna baglimi olarak artan cari islemler dengesi agikliklari,

ekonomide finansman ihtiyacim1 artirmakta ve Tirkiye ekonomisinin dig bor¢ stokunu

yiikseltmektedir.
Tiirkive Ekonomisinde Dis Ticaret Dengesi- Cari Islemler Acig1 ve
GSYH lliskisi (2001-2009)
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Grafik; 2a. Tiirkiye Ekonomisinin Dis Ticaret- Cari Islemler Dengesi ve GSYH Arasindaki Iliskisi
(2001-2009)
Kaynak; TUIK verilerinden yararlanilarak hazirlanmistir.

*2018 verileri haziran 21018 sonu itibariyle gecici degerlerdir.

Tiirkive Ekonomisinde Dis Ticaret Dengesi- Cari Islemler Acig1 ve
GSYH liskisi (2010-2018)
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Grafik ;2b. Tiirkiye Ekonomisinin Dis Ticaret- Cari Islemler Dengesi ve GSYH Arasindaki Iliskisi
(2010-2018)
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Kaynak; TUIK verilerinden yararlanilarak hazirlanmustir.

*2018 verileri haziran 21018 sonu itibariyle gecici degerlerdir.

4.3.Tiirkiye Ekonomisinde Dis Ticaret Dengesi- Dis Bor¢ Stoku ve GSYH iliskisi

Tirkiye ekonomisinin 6demeler dengesinde sorunlara yol acan dis bor¢ yiikii, iilke
ekonomisinin dig ticaret agigina bagli cari islemler dengesinden kaynaklanmaktadir. Cilinkii hem
siirekli a¢ik halinde olan dis ticaretin, hem de yatirimlarin finansmani igin gerekli olan dis finansman
ihtiyac1 dis ticaretteki agikla dogru orantili olarak yiikselmektedir. ileride ayrintilarini verecegimiz
ekonomik {iiretim sisteminin ithalata dayali bir iiretim yapisi i¢inde olmas1 ve iiretim arttik¢a ithalati
artirmasi, fakat ihracattaki artisin ayni paralelde olmakla birlikte oransal olarak ithalatin gerisinde
kalmasi dig ticaret agigim siirekli artmaktadir. cari islemler dengesindeki agigin biiyiime sebebi olan
bu durum iilke ekonomisinin dis bor¢ yiikiinii de artirmaktadir. Asagidaki Grafik;3a ve Grafik; 3b
Tirkiye ekonomisinin 2001-2018 yillar1 arasindaki dis ticaret dengesi-dis bor¢ yiikkii ve GSYH
seviyesinin yillara gore gelisimini gostermektedir. Grafik 3a’da goriildiigii gibi GSYH 2001°den
itibaren biyiirken, dig ticaret dengesindeki agik da ayni sekilde biiylimektedir. Dis borg yiikii
rakamlar1 2005’den itibaren alindigi i¢in bu yillardan itibaren dis borg yiikil seviyesinin GSYH
bliylime seviyesiyle paralel hareketi goriilebilir. 2008°deki diinya krizinden etkilenen Tiirkiye 2008 ve
2009’da yine aym paralellikte diisiisler yasadigi anlasilmaktadir. 2010-2018 aras1 ise Grafik 3b’de
goriilmektedir. Bu donemde de diger dénemden farkli bir gériiniim yoktur. Ulke ekonomisi biiyiidiikge
dis bor¢ yiikii de artmaktadir. ya da diger bir ifadeyle dis ticaret dengesi aciklar arttik¢a ithalat ve
ihracat artig1 pozitif yonlii artis iginde oldugu ve bu sonug dis ticaret dengesi agigin1 artirmakta ve
ekonomideki biliylimenin de temel itici sebebi halindedir. Fakat bu biiylime seviyesi cari islemler

dengesi a¢1g1 yaratmakta ve bu agik ta dis borg yiikiinii artirmaktadir.

Tiwwrkiye Ekonomisinde Dis Ticaret Dengesi- Dis Bore Yiikii ve
GSYH Tliskisi (2001-2009)
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Grafik;3a.Tiirkiye Ekonomisinde Dis Ticaret Dengesi-Dis Borg Yiikii ve GSYH
Miskisi(2001-2009)

Kaynak; TUIK verilerinden yararlanilarak hazirlanmustir.

Tiirkiye Ekonomisinde Dis Ticaret Dengesi- D1s Borg Yiikii ve
GSYH liskisi (2010-2018)
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Grafik;3b. Tiirkiye Ekonomisinde D1s Ticaret Dengesi-Dis Borg Yiikii ve GSYH iliskisi
(2001-2009)
Kaynak; TUIK verilerinden yararlanilarak hazirlanmistir.

*2018 verileri haziran 21018 sonu itibariyle gecici degerlerdir.

Tiirkiye ekonomisinde dis bor¢ stokunda goriilen gelismeler ile GSYH arasindaki gelismeler
asagidaki Grafik; 4a ve 4b’de goriilmektedir. Asagidaki her iki grafikte de verilen degerlerin
yukaridaki grafiklerle olan benzerligi nedeniyle farkli bir sonu¢ olmadigi gorilmektedir. Tiirkiye
ekonomisi; 2005°den itibaren goriilen biiyiime egilimi, dis borg stoku seviyesindeki artis egilimi ile
ayni dogrultuda hareket etmistir. Bu iki grafikten de goriildiigii gibi ekonomi dis finansmana bagl bir
bliylime yapisi iginde ya da diger bir ifadeyle yukarida da nedenleriyle agikladigimiz gibi, ekonomi
ihracata dayali bir bliyiime modelinde olmasina ragmen, ihracat ithalati daha fazla artirmakta ve bu
durum ekonomiyi biiylitiirken, ayn1 zamanda da dis bor¢ stoku seviyesini de artirmaktadir. Grafik; 4a

ve 4b’de de bu durum agikga goriilmektedir.
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Tiirkiye Ekonomisinde Toplam Dis Bor¢ Stoku- GSYH {liskisi
2001-2009
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Grafik;4a. Tiirkiye Ekonomisinin Dis Bor¢ Stoku ve GSYH Arasindaki iliski (2001-2009)

Kaynak; TUIK verilerinden yararlanilarak hazirlannustir.

Tiirkiye Ekonomisinde Toplam Dis Bor¢ Stoku-GSYH iliskisi
2010-2018
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Grafik; 4b. Tiirkiye Ekonomisinin Dis Bor¢ Stoku ve GSYH Arasindaki Iliski (2010-2018).
Kaynak; TUIK verilerinden yararlanilarak hazirlanmistir.

*2018 verileri haziran 21018 sonu itibariyle gegici degerlerdir.

4.4.GSYH- Enflasyon-Faiz- Déviz Kuru (USD) ve GSYH iliskisi

Tiirkiye ekonomisinde son yillarda gelisen makroekonomik dengelerinde 6zellikle finansal
piyasalarda goriilen gelismeler, GSYH iizerinde énemli bir etkilesim yaratmaktadir. Ozellikle doviz
kuru tizerinde goriilen dalgalanmalar, para politikalar1 agisindan merkez bankasinin para politikalar
uygulamalarini zorlagtirmaktadir. Son yillarda siirekli yiikselen dig bor¢ stoku ve o6zellikle bu borg
stokunun 6zel sektdr ve hane halki iizerinde yogunlagsmasi ve kisa vadeli dig borg stokunun (portfoy

yatirimlarina bagli) yiikselmesi, 6demeler dengesi tizerinde zayifliklar yaratmakta ve dis piyasalarda
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ise bu risk algis1 olusturmaktadir. Risk seviyesi yiikselen finansal sistem {izerinde gelisen digsal soklar,
cok cabuk finansal dalgalanmalara doniisebilmektedir. Digsal soklar karsisinda ilk olarak tepki
finansal piyasalar, doviz kuru fizerinde spekiilatif dalgalanmalara neden olurken, doviz kuru
miidahaleleri ise daha yiiksek faiz oranlari ile yumusatilabilmektedir. Faiz orami yiikselisleriyle
beraber olusan doviz kurundaki artiglar ekonomideki ithalata bagimli bir iiretim sisteminden dolay1
enflasyonist baskiy1r artirmaktadir. Yiiksek faiz oranlari, yatirnm ve tiiketim maliyetlerini artirarak
enflasyonist baski yaratirken, doviz kuru yilikselmeleri ise ithalata bagimli iiretim sisteminde arti
maliyetler yaratarak enflasyon {izerinde olumsuz etkiler meydana getirmektedir. Asagidaki grafik;
5’de finansal piyasalardaki faizler — enflasyon - doviz kuru (USD) ve GSYH gelismelerinin 2008-
2018 arasindaki goriiniimii yer almaktadir. 2008 diinya ekonomik krizi sonrasinda Tiirkiye ekonomisi
de etkilenmis ve 2009’a yansiyan sonuglari itibariyle ekonomi kiiglilmiistiir. Ekonominin kii¢iilmesiyle
beraber 2008’deki yiliksek faiz oranlarina ragmen 2009’daki faiz oranlarinda ve doviz kurlarinda
diisiisler meydana gelmistir. 2008-2009 arasinda faiz ve doviz kurlariyla, GSYH arasinda dogrusal bir
korelasyon goriilmemektedir. Bu donemde 6zellikle hem ABD, hem de AB piyasalarinda krizi agmak
icin uygulanan genislemeci politikalar, gelismekte olan iilkelere olan sermaye akimlarini artirdigindan
Tirkiye ekonomisi de bu akimlardan faydalanarak sermaye bollugu yasamis ve doviz kurlar
karsisinda TL’nin degerlenmesine neden olmus, faiz oranlar1 da asag1 yonli hareket etmistir. 2010°dan
itibaren ekonomide biiylime egilimi yiikselmis, doviz kuru ve faiz oranlarinda ¢ok fazla dalgalanma
olmamustir. 2011°de ise ekonomik biiylime seviyesi yiizde 11’lere ¢ikmig, hem faiz orani ve doviz
kuru yiikselisleri, hem de enflasyon seviyesinde yiikselmeler goriilmiistiir. Yani, ekonomi yiizde 11
gibi yiiksek bir biiyiime seviyesine c¢ikmasina ragmen, finansal piyasalarda da dalgalanmalar
gorlilmiis, hatta enflasyon hedefleri de sasarak enflasyonist artis egilimi goriilmiistiir. 2012 ise
ekonominin yeniden yavasladigi ve GSYH’ nin yiizde 4.80’¢ diistiigii bir yil olmustur. Ekonomide
bliylime hizinin diisiisiiyle beraber faiz oranlari, iife-tiife ve doviz kuru da azalisa gegmistir. Tlrkiye
ekonomisinde GSYH seviyesi adeta faizler-déviz kuru ve enflasyonla dogrusal bir korelasyon
icindedir. 2013 yilinda ise ekonomi onceki yila gore hafif bir biiyiime ivmesi yakalarken iife’deki
diisiise ragmen tiife’de artis egilimi devam etmistir. Doviz kuru da bu dénemde ayni dogrultuda
yiikselme egilimindedir. Faiz oranlarinda ise tam tersine azalis egilimi vardir. 2014 ekonominin
bliylime egiliminin diistiigii yil olarak faiz oranlarinin, doviz kurlarimin, tiife’nin yiikseldigi ancak
ife’nin distiigii bir yil olmustur. 2015, yine 2014 benzeri bir biiylime orani ile goriinen, tiife-iife ve
doviz kurlarinin artmaya basladigi, fakat faiz oranlari lizerinde ¢ok fazla degismenin olmadigr bir
yildir. 2016 ekonominin bilylime hizinin yavaglamasina ragmen iife-tiife, doviz kurlan, faizlerin
yiikkselmeye basladigi bir yi1l olarak goriilmektedir. 2017 ekonominin biiyiime hizinin tekrar
yiikselmeye basladigi, fakat bu yiikselisle beraber ekonomide faiz oranlarinin, iife-tiife ve doviz

kurlarimin ytikseldigi ve doviz kuru tizerindeki oynakligin arttigi bir yil olmustur. 2018’in ilk alt1
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ayinda ekonomik biiyiime ivmesi devam etmekle beraber faiz oranlari, doviz kurlar1 ve enflasyon
acisindan olumsuzluklarin goriildiigii ve ekonomik kirilganlik belirtilerinin arttigi bir déneme
erigsmistir. Tiirkiye ekonomisinin 2008-2018 arasindaki finansal gelismelerle, GSYH biiyiime egilimi
acisindan birbirini etkileyen bir yapida oldugu bu grafikten de agikca goriilmektedir. Ekonomi
bliylirken disa bagimli {iretim sistemi, dis ticarete bagli cari agik problemi yaratmakta ve bu cari
islemler dengesindeki acik ekonominin dis bor¢ stokunu artirmaktadir. Ekonomi biiylirken dis borg ta
bliylimekte ve bu dis borg stoku faize ve doviz kurlarina bagli dis sermaye ile finanse edilmektedir.
Kisa, orta ve uzun vadeli dis bor¢ stoku, zaman zaman iilke ekonomisi {izerinde finansal baskilari
artirarak faizler ve déviz kurlar iizerinde olumsuz etkilere neden olmaktadir. Ithalata bagl girdiyle
iiretim yapan iiretim sistemi ise doviz kuru ylikselislerinden etkilenerek maliyet enflasyonunun da
artisina neden olmaktadir. Grafikte 6zellikle iife {izerinde goriilen yiikselme egilimi doviz kurlarinin
yiikselisiyle paralellik gdstermesi bu sebeptendir. Yani kisaca ekonomi biiylirken ekonomik kirilganlik

gostergeleri de artmaktadir.

Tiirkive Ekonomisinde Finansal Gelismeler ve GSYH Etkilesimi 2008-2018
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Grafik; 5. Tirkiye Ekonomisinde Finansal Gelismeler ve GSYH Etkilesimi (2008-2018).
Kaynak; TUIK verilerinden yararlanilarak hazirlanmistir.

*2018 verileri haziran 21018 sonu itibariyle gecici degerlerdir.

4.5.istihdam Yaratmayan Ekonomik (GSYH) Biiyiime

GSYH biiyiime orani; yani ekonomik biiylime denince daha fazla iiretim ve daha fazla gelir

akla gelmektedir. iktisadi olarak da ekonomik biiyiime degerlendirilirken, y1llik ve dénemlik olarak

124

su\\‘\VEi Wl ///

“5 2
“\\\\\ Z

\\

Z
% »
>

TS



www.inciss.com Volume 111/ Issue |1 H.Tezer

aciklanan bu biiylime oranlari, ekonomideki iiretimin, gelirin ne kadar arttigin1 6lgmek igin
yapilmaktadir. Eger ekonomi biiyiiyorsa daha fazla iiretim ve tiiketim var demektir. Daha fazla iiretim
ise daha fazla emek ve sermaye ihtiyact demektir. Yani kisaca ekonomi biiyiiyorsa daha fazla
istihdama veya daha fazla sermaye ihtiyacina gerek vardir. Tiirkiye ekonomisi de o6zellikle 2008
krizinden sonra her yil biiyiimektedir. Fakat bu biiyiimeye ragmen, istihdam seviyesinde (issizlik
oranlarinda) istenilen seviyede gelisme olmadig1 goriilmektedir. Asagidaki Grafik; 6’da, 2008-2018
arast GSYH gelismeleri ile issizlik oranlar arasindaki iligki verilmistir. 2008 krizi sonrasi 2009°da
Tiirkiye ekonomisi kiigiilmils ve issizlik seviyesi hizla yiikselmistir. 2016 yili haricinde ekonomi
stirekli biiylimesine ragmen igsizlik seviyesinde belirgin bir diislis goriilmemistir. 2016’da ekonomik
bliylime seviyesi en diisiikk seviyede gerceklestigi bir yil olmus ve issizlik de daha fazla yiikselmistir.
2017 yilinda ise ekonominin biiylime orani beklenilenin iistiinde gerceklesmesine ragmen, igsizlikte
olmasi gerek azalma gerceklesmemis, tam tersine Ozellikle geng issizlik seviyesinin arttig
goriilmiistiir. Asagidaki Grafik; 6’da ekonomik biiylime performansiyla istihdam seviyesindeki
gelismeler gosterilmektedir. Grafikte de goriildiighi gibi ekonomik biiylime gostergelerine ragmen
istihdam seviyesi ayni1 dogrultuda yiikselmemistir. Yani biiyliyen ekonomi istihdam yaratmamakta ve
igsizlik seviyesi diismemektedir. Yani kisaca ekonomi biiylirken ayni oranda istihdam yaratmayan bir

biiylime siireci i¢indedir.

Tiirkiye Ekonomisinde GSYH ssizlik iliskisi 2008-2018
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Grafik; 6. Tiirkiye Ekonomisinde GSYH Biiyiime ve Istihdam Iliskisi (2008-2018).
Kaynak; TUIK verilerinden yararlanarak olusturulmustur. 2018 Gegici degerlerdir.

4.6.Tiirkiye’nin Ekonomik Kirilganliklar Yaratan Uretim Yapis

125




Tiirkiye Ekonomisinin Kriz Yaratan, Ekonomik Biiyiime, Cari A¢ik Enflasyon ve Finansal Sistem Sorunlar

Tirkiye ekonomisinin temel biiyiime dinamigi ihracat oldugunu ve ihracattaki artiglarin
ekonomideki biiylime sebeplerinden en 6nemlisi oldugunu yukaridaki grafiklerle agiklamistik. Yine
yukarida tizerinde durdugumuz temel dinamiklerde ithalat- ihracat iliskisi, dis ticaret acig1 ve bu agigin
cari iglemler dengesinde yarattig1r aciklar ve dolayisiyla artan dis bor¢ stokundaki yiikselisler,
ekonominin GSYH biiyiime trendiyle ayni1 dogrultuda gelistigini tespit etmistik. Simdi de ekonominin
ihracat ve ithalatinin alt bilesenlerini inceleyerek ekonomideki biiylimeyle gelen kirilganliklarin temel
sebebini tespit etmeye calisacagiz. Asagidaki Grafik; 7a, ve 7b, Tiirkiye ekonomisinin ihracatini ve alt
bilesenlerini gostermektedir. Grafik; 8a ve 8b ise ithalat ve alt bilesenlerini gdstermektedir. ilk olarak,
ihracatin sektorel yapisinin goriildiigii Grafik; 7a ve 7b’ye baktigimizda tiiketim mallar1 ihracatinin
paymnin ¢ok yiiksek oldugu goriilmektedir. Tiikketim mallarini ise hammadde ve ara mallar takip
etmekte, ancak yatirim mallar1 toplam i¢inde en alt sirada yer almaktadir. Sadece ihracatin sektorel
yapisina bakarak hiikiim vermek ¢ok dogru olmayacagindan simdi de ayn sekilde ithalatin sektorel
yapisint inceleyecegiz ve sonra her ikisini karsilastirarak Tiirkiye nin {iretim yapisi iizerindeki
degerlendirmeleri siralayacagiz. Grafik; 8a ve 87b’ye bakildiginda Tirkiye’ nin ithalat yapisinda ilk
siray1 hammadde ve ara mallar1 yer almaktadir. ikinci siray1 yatirrm mallari, {igiincii siray1 ise tiiketim
mallar1 almaktadir. Buradan anlagilmaktadir ki Tirkiye ekonomisinin ithalatinin temel yapisi ara
mallar1 ve hammadde iizerinde oldugunu gostermektedir. Ciinkii ihracata dayali bir biiyiime modeli
yiiriiten iilke ekonomisi, ihracat i¢in ihtiyag¢ duydugu ara mali ve hammaddeyi disaridan temin
etmektedir. Bu yiizden GSYH biiyiime seyrinde en énemli unsur olan dis ticaretinde ithalata bagimli
bir {iretim yapis1 olusmustur. ithalata bagiml bir iiretim yapisia bagimli olan ekonomide ise, ihracat
arttikca ithalati1 da artirmakta ve ekonomide dis ticaret agigina dayali cari islemler agigini yiikselterek
dis borg stokunu da artirmaktadir. Dig finansman ihtiyacinin siirekli artist ise ekonomide doviz kuru ve
faizler iizerinde olumsuz etkiler yaratmaktadir. Ithalata bagimli bir iiretim yapisi, déviz kuru
yiikseliglerinde {iretime maliyet etkisi olarak yansimakta ve enflasyonu da olumsuz etkilemektedir.
Ithalat bagimli bir iiretim sistemi aym zamanda dahilde islemede katma deger orammi da
diisiirmektedir. Ithal girdi orani yiiksek olan ekonomik iiretim sistemi, istihdanu da olumsu
etkilemekte, ihracat artig1 yiikseldiginde ekonomik biiylimeyi de tetiklemesine ragmen issizligin
azaligina neden olmamaktadir. Bu yiizden de istihdam yaratmayan biiylime olgusuyla karsi karsiya

kalinmaktadir.
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Tiirkiye Ekonomisinin fhracat Alt Bilesenleri 2001-2009
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Grafik; 7a. Tiirkiye Ekonomisinin ihracat Sektorel Yapis1 (2001-2009)

Tiirkiye Ekonomisinin fhracat Alt Bilesenleri 2010-2018
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Grafik; 7b. Tiirkiye Ekonomisinin Thracat Sektdrel Yapisi (2010-2018)
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Tiirkiye Ekonomisinin Ithalat Alt Bilesenleri 2001-2009
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Grafik; 8a. Tiirkiye Ekonomisinin ithalat Sektdrel Yapisi (2001-2009)

Tiirkiye Ekonomisinin Ithalat Alt Bilesenleri 2010-2018
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Grafik ;8b. Tiirkiye Ekonomisinin Sektérel Yapisi (2010-2018)

Tiirkiye ekonomisinin iiretimindeki ihracat ve ithalat yapissm TUIK 2017 verilerinden
derledigimiz sonuglara gére mallarin siniflamasia gore gergeklesen sonuglar tablo;1 ve tablo;2’de
goriilmektedir. Tablo;1’de goriilen 2017 ihracat mallarmin smiflamasina gore toplam ihracat
156.992.940 USD olarak gergeklesmistir. Bu rakam i¢inde hammadde ve ara mallar; 73.062.988 USD,
tilketim mallart; 68.877.907 USD, yatirim mallari; 18. 352.258 USD ve diger mallar siifi ise; 699.787
USD olarak gerceklesmistir. Thracatta hakim olan smiflama tiiketim ve hammadde-ara mallari
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iizerinedir. Tablo;2’de ise ithalatin simiflamas1 yer almaktadir. Ithalatin 2017 TUIK verilerine gore
233.799.651 USD olarak gerceklestigi donem sonunda ithalat siniflamasinda ise ilk sirayi;
171.461.765 USD ile aramali ve hammadde yer almaktadir. Ikinci siray1 ise; 33.116. 139 USD ile
yatirim mallar1 yer almugtir. Ugiincii sirada ise; 28.487.529 USD ile tiiketim mallar1 yer almistir. Diger
mallar gurubu ise 734.218 USD ile sonuglanmustir. ithalatin simiflanmasinda da goriildiigii gibi dikkat
¢eken asil nokta ithalatin ara mali ve hammadde tlizerinde yogunlasmasidir. Ciinkii bu ara mali ve
hammadde ithalati ihracatin temel girdileri i¢inde yer almaktadir. Tiirkiye’ nin iiretimdeki katma deger

oraninin da diismesinin asil nedeni ithalata olan bagimliliginin yiiksek olmasindandir.

Tablo:1. Genis Ekonomik Mallarmn Siniflamasia Gére Thracat (2017)

Toplam ihracat —Total Export (2017) 156 992 940

1 Yatirim (sermaye) Mallari - Capital Goods 18 352 258

41 Yatirim (sermaye) mallari (tasimacilik araglari harig)- Capital goods 8996 474
(except transportations vehicles)

521 Sanayi ile ilgili tasimacilik arag ve geregleri- Transportation vehicles 9 355 784
incidental to industry
2 Hammadde (ara mallar) - Intermediate Goods 73 062 988

21 Sanayi igin islem gérmemis hammaddeler- Unprocessed materials 4579 388

incidental to industry

22 Sanayi igin islem gérmiis hammaddeler-Processed materials incidental | 49 868 909

to industry
31 Islem gérmemis yakit ve yaglar-Unprocessed fuels and oils 161 690
42 Yatirim mallarinin aksam ve pargalari- Parts of investment goods 4 662 106
53 Tasimacilik araglarinin aksam ve pargalari- Parts of transportation 9719132
vehicles
111 Esasi1 yiyecek ve i¢ecek olan islenmemis hammadeler-Unprocessed 301 149

materials of food and beverages

121 Esasi yiyecek ve igecek olan islenmis hammaddeler-Processed 1809 247
materials of food and beverages

322 Islem gérmiis diger yakit ve yaglar-Processed fuels and oils 1961 366

3 Tiiketim Mallar1 - Consumption Goods 64 877 907

129




Tiirkiye Ekonomisinin Kriz Yaratan, Ekonomik Biiyiime, Cari A¢ik Enflasyon ve Finansal Sistem Sorunlar

51 Binek otomobilleri - Automobiles 11 814 433
61 Dayanikl1 tiiketim mallari- Durable consumption goods 13 821 012
62 Yari dayanikli tiiketim mallari- Semi-durable consumption goods 15023 751
63 Dayaniksiz tiiketim mallari- Non-durable consumption goods 8 640 031

112 Esasi yiyecek ve igecek olan islenmemis tiikketim mallari- Unprocessed 5953 800
of food and beverages

122 Esas1 yiyecek ve i¢ecek olan islenmis tiiketim mallari-Processed of 7 384 367
food and beverages

321 Motor benzini ve diger hafif yaglar-Gasoline 2064 746

522 Sanayii ile ilgili olmayan tagima arag ve geregleri- Transportation 175 768

vehicles not incidental to industry

4 Digerleri — Others 699 787
7 Bagka yerde belirtilmeyen diger mallar- Other goods not elsewhere 699 787
specified

Kaynak: TUIK Verilerinden olusturulmustur.

Tablo: 2. Genis Ekonomik Mallarin Stmflanmasina Gére ithalat (2017)

Toplam ithalat —~Total Import (2017) 233799

651

1 Yatirim (sermaye) Mallar: - Capital Goods 33116 139
41 Yatirim (sermaye) mallari (tasimacilik araglari harig)-Capital goods 28 280 859

(except transportations vehicles)

521 | Sanayi ile ilgili tasimacilik arag ve geregleri-Transportation vehicles 4 835 280
incidental to industry

2 Hammadde (ara mallar) - Intermediate Goods 171 461
765
21 Sanayi i¢in islem gérmemis hammaddeler-Unprocessed materials 12 542 068

incidental to industry

22 Sanayi igin islem gérmiis hammaddeler-Processed materials incidental to 85 667 196
industry
31 Islem gérmemis yakit ve yaglar-Unprocessed fuels and oils 3929 381
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42 Yatirim mallarinin aksam ve pargalari-Parts of investment goods 15 646 870

53 Tasimacilik araglarinin aksam ve pargalari-Parts of transportation vehicles 15 334 555

111 | Esas1 yiyecek ve i¢ecek olan islenmemis hammadeler-Unprocessed 4 248 049
materials of food and beverages

121 | Esas1 yiyecek ve i¢ecek olan islenmis hammaddeler-Processed materials of 2 090 267
food and beverages

322 | islem gérmiis diger yakit ve yaglar-Processed fuels and oils 11 306 821

399 | Gizli veri -Confidential data®” 20 696 558

3 Tiiketim Mallar1 - Consumption Goods 28 487 529

51 Binek otomobilleri-Automobiles 8 605 649

61 Dayanikli tiikketim mallari-Durable consumption goods 3379 375

62 Yari dayanikli tiiketim mallari-Semi-durable consumption goods 5020 920

63 Dayaniksiz tiiketim mallari-Non-durable consumption goods 5347904

112 | Esas1 yiyecek ve i¢ecek olan islenmemis tiiketim mallari-Unprocessed of 1262 659
food and beverages

122 | Esas1 yiyecek ve igecek olan iglenmis tiiketim mallari-Processed of food 1977 313
and beverages

321 | Motor benzini ve diger hafif yaglar-Gasoline 904 066

522 | Sanayii ile ilgili olmayan tasima ara¢ ve geregleri-Transportation vehicles 1989 644
not incidental to industry

4 Digerleri — Others 734 218

7 Bagka yerde belirtilmeyen diger mallar-Other goods not elsewhere 734 218
specified

Kaynak: TUIK Verilerinden olusturulmustur.

Tiirkiye ekonomisinin GSYH biiyiime dinamiklerinin ve ekonomik kirillganligi artiran asil

sebebin {iretim yapisindaki diga bagimliligi {izerinde yaptigimiz incelemeye iilke ekonomisinin

teknolojik iiretim diizeyinin degerlendirilmesiyle devam edecegiz. Tiirkiye ekonomisinde {iretim

yapisini teknolojik iiretim diizeyi ile beraber ithalat ve ihracat siniflamalarimi ayni anda gozden

gecirmek gerekmektedir. Asagidaki tablo;3 Tiirkiye ekonomisinin sahip oldugu teknolojik yapinin alt

bilesenleri dagilimin1 vermektedir. Dort guruba ayrilan teknolojik seviye, tablodaki sirayla; Yiiksek

(Tleri) teknolojidir ki bu teknolojinin i¢inde eczacilik, bilgisayar, optik ve elektronik, havacilik ve uzay

teknolojisi gibi iiretim sektorleri vardir. ikinci sirada ise; Orta Yiiksek Teknolojidir ki, bu seviyede,

kimya sanayi, silah sanayi, elektrikli techizat, makine ve ekipman imalati, motorlu kara tasitlari, diger

ulasim araclar1 imalati, tibbi arag gerecler imalat1 gibi sektorler yer almaktadir. Ugiincii sirada ise; orta
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diisiik teknolojidir ki, bu seviyede kayitli medyanin ¢ogaltilmasi, kok komiirii ve rafine edilmis petrol
iirtinleri, kii¢iik plastik iirlinler imalati, ana metal sanayi, gemi ve onarim insast , makine ve
ekipmanlar kurulumu gibi sektdrler yer almaktadir. Dordiincti seviye ise; diisiik teknoloji iiretim
seviyesidir ki, gida sektorii, icecekler, tiitlin, tekstil, giyim esyasi, agag¢ lriinleri, kagit, mobilya ve

diger imalatlar yer almaktadir.

Tablo; 3. Tiirkiye Ekonomisinde Uretim Yapisinin Teknolojik Seviyesi

Faaliyet/ Faaliyet / Boliim Adi

Boliim Kodu

Yiiksek (fleri) Teknoloji

21 Temel Eczacilik Uriinleri ve Eczacilik Malzemeleri
26 Bilgisayar, Optik ve Elektronik Uriinlerin Imalati
30.30 Hava Tasitlar1 ve Uzay Araglari ile Bunlarla ilgili Makinelerin Imalati
Orta Yiiksek Teknoloji
20 Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin Imalat:
25.40 Silah ve Mithimmat Imalati
27 Elektrikli Techizat Imalat1
28 Baska Yerde Smiflandirilmanis Makine ve Ekipman Imalati
29 Motorlu Kara Tasit1, Treyler, (R6mork) ve Yar1 Treyler Imalati
30 Diger Ulasim Araglarinin Imalat: (30.11;12.30;30 harig)
32.50 Tibbi ve Disgilik ile ilgili arag ve gereclerin imalati
Orta Diisiik Teknoloji
18.20 Kayith Medyanin Cogaltilmasi
19 Kok K&miirii ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri imalati
22 Kauguk ve Plastik Uriinlerinin imalati
23 Diger Metalik Olmayan Minerallerin Imalati
24 Ana Metal Sanayii
25 Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalati (Makine-Techizat Harig)-(25.40 Harig)
30.31 Gemilerin ve Yiizen Yapilarinin Insasi
33 Makine ve Ekipmanlari Kurulumu ve Onarimi
Diisiik Teknoloji
10 Gida Uriinlerinin Imalatt
11 Iceceklerin Imalat:
12 Tiitiin Uriinleri Imalati
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13 Tekstil Uriinlerinin imalat:

14 Giyim Esyalarinin Imalatt

15 Deri ve Ilgili Uriinlerin imalati

16 Agac, Agac Uriinleri ve Mantar iiriinleri Imalati

17 Kagit ve Kagit Uriinlerinin imalatt

18 Kayitli Medyanin Basim ve Cogaltimi (18.20 Haric)
31 Mobilya imalat:

32 Diger imalatlar (32.50 Haric)

Kaynak;https://tobb.org.tr/SanayiMudurlugu/Documents/YerliMali/Eurostat%20verilerine%20gore%2
Oteknoloji%20siniflamalari.docx.

Tirkiye ekonomisinin ihracatinda etkin olan teknolojik seviyesinin incelenmesiyle
ekonomideki iiretim yapisinin degerlendirilmesi daha iyi anlasilacaktir. Asagidaki tablo;4’de Tirkiye
ekonomisinin 2010-2014 arasindaki ihracatinin teknolojik seviyesi goriilmektedir. T.C. Bilim Sanayi
ve Teknoloji Bakanligi, Tiirkiye Strateji Belgesi’'nden alinan tabloya gore Tirkiye’nin ihracat
yapisindaki teknoloji seviyesi orta yiiksek, orta diisiik ve diisiik seviyeli bir teknoloji lizerine kurulmus
oldugu goriilmektedir. ileri teknoloji seviyesi ise ¢ok diisiik seviyededir. Uretim yapisimin boyle
olmasi ara mali ve hammadde ithalatinin yiiksek olmasimma neden olmakta ve ihracattaki artislar,
ithalat1 da artirarak dis ticaret agigini yiikseltmektedir. Asagidaki bir diger tablo (tablo;5) bu durumu
daha acik bir gsekilde yansitmaktadir. Bu tabloda ise (tablo;5), 2013*-2018 yillar1 arasinda gerceklesen
ihracatin ithalati karsilama oranlariin teknolojik seviyelere gore siralamasi goriilmektedir. Sirasiyla
2103’ten 2018’e kadar ihracatin ithalati karsilama oranlari; %60.3, %66.0, %68.0, %69.0, %70 olarak
oriilmektedir. Son yillarda ihracatin ithalati karsilama oranlarinda yiikseligler goriilmektedir. Ama
oransal olarak artan bu degerlere ragmen biiyliyen dis ticaret rakamlar1 doviz ihtiyacinin da
bliylimesini meydana getirmektedir. Ayni siralamay1 teknolojik seviyelere gore yaptigimizda durum
daha net hale gelecektir. Ithalatta orta yiiksek ve yiiksek (ileri) teknolojinin pay1 ayn1 yillar sirastyla;
% 42.0, % 43.0, % 42.5, % 42.0, % 41.0, % 40.0 olarak gerceklesmistir. Thracatta gerceklesen orta
yiiksek ve ileri teknoloji pay: ise ayni1 yillar sirasiyla; % 32.0, % 33.0, % 34.0, % 35.0, % 36.0, % 37.0
yiizdeleri olmustur. Ihracatta orta yiiksek ve yiiksek teknolojide kii¢iik de olsa bir yiikselis
gorlilmektedir. Ayni tabloda dordiincii satirda yer alan tiiketim mali ithalatinin toplam ithalat i¢indeki
payma dikkat edildiginde bu oranin ¢ok yiiksek olmadig1 ve duragan bir seyir izledigi goriilmektedir.
Ayni tablonun son satirinda yer alan dahilde isleme rejiminde dovize olan bagimlilik olduk¢a dikkat
¢ekicidir. Son yillarda giderek azalan bir oranda olmasina ragmen dahilde isleme rejimin ddéviz

duyarlilig1 tlke ekonomisindeki d6viz kuru stoklarini olumsuz etkilemektedir. Bu dovize bagimlilik
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doviz kuru artislarinda iiretim maliyetlerini ve 6zel sektdr ile hane halk: tizerinde olan dis bor yiikiinii
olumsuz etkileyen en énemli konudur. Ithal girdiye bagimli {iretim sistemi déviz kuru yiikselislerinde

maliyet artislar1 nedeniyle enflasyonu da olumsuz etkilemektedir.

Tablo: 4. Thracatin Teknolojik Yapis1 (Milyon TL) (ISIC, REV.4)

TEKNOLOJIK SEVIYE
Yiiksek Teknoloji 5.050 6.222 8.092 8.471 10.128
Orta Yiiksek Teknoloji 51.388 68.262  73.834 85700  102.562
Orta Diisiik Teknoloji 50.813 69.167  97.917  82.959 94.506
Diisiik Teknoloji 52.757 70.024  80.024  94.747  118.050

Kaynak: T.C. Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 Tiirkiye Sanayi Stratejisi Belgesi. 2015 -
2018.S.29-30-31

Tablo: 5. Tiirkiye Ekonomisinde ithalat ve ihracat Performans Gostergeleri

Gosterge Adi 2013 2014 2015 2016 2017* 2018*

Ihracatin ithalat: Karsilama Orani (%) 60.3 66.0 67.0 68.0 69.0 70.0
Ithalatta orta-yiiksek ve yiiksek teknolojinin ~ 42.0 43.0 425 420 410 40.0

pay1 (%)
Ihracatta orta-yiiksek ve yiiksek teknolojinin  32.0 33.0 340 350 36.0 37.0

pay1 (%)
Tiiketim Mal1 Ithalatinin toplam ithalat 121 119 115 110 105 100

icindeki pay1 (%)
Dabhilde isleme rejimi kapsaminda déviz 47.0 46.0 450 440 420 40.0

kullanim orani (%)

Kaynak: Kalkinma Bakanligi Onuncu Kalkinma Programui (2014-2018). Ithalata Olan Bagimliligin
Azaltilmas1 Programi Eylem Plani.

http://www.ankesob.org.tr/mevzuat/esaslar/OnuncuKalkinmaPlani/ithalataOlanBagimliliginAzaltilmas

iProgramiEylemPlani.pdf

4.7.Sonug ve Degerlendirmeler
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Tiirkiye ekonomisinde 2001 yilinda yasadig1 biiyiik ekonomik kriz sonrasi IMF denetiminde
bir dizi yapisal reformlarla ekonominin genel yapisinda 6nemli degisiklikler yapilmistir. Finansal
piyasalarda gerceklestirilen yenilikler, 6zellestirmelere hiz verilerek kamu biitce lizerindeki yiiklerin
azaltilmasi ve buna bagl olarak kamu biitce disiplinine uyulmasi, TCMB iizerinden kaynak
kullaniminin sonlandirilmasi ve TCMB’ye verilen amag ve ara¢ bagimsizligi ilkesinin kabul edilmesi
ve benzeri uygulamalarla ekonominin genel yapisi ilizerinde 6nemli degisimler gergeklesmistir. 2001
sonrast ihracata dayali bir ekonomik biiylime sistemi bu degisimler ¢ercevesinde siirdiiriillmeye devam
etmistir. Ekonomide yaratilan bu yenilikler iilkeye yonelik sermaye akimlarmi da artirmis ve
ekonomide sermaye bollugu yaratmustir. Ulke ekonomisine iki énemli etkisi olan bu sermaye bollugu,
tilkedeki TL degerlenmesi nedeniyle ithalata bagli tiiketimi artirmis ve yiikselen gelir nedeniyle
maliyetler tizerinde baski artmustir. Diislik kur yiiksek faiz politikasi {ilkedeki tasarruflart da azaltmis,
ithal tiiketim mallar1 ve ara mallarmin fiyatlar1 iilke i¢indeki tiretim fiyatlarina gore goreceli olarak
diismiistiir. Ithal tiiketimin ve ithal ara mallara yonelimin asil sebebi bu olmustur. Ozellikle 2008
diinya krizinden sonra artan sermaye bollugu bu durumu daha fazla etkilemistir. Tiirkiye’deki iiretim
siireci bu yillardan itibaren ithal ara mallar1 ve yatirim mallarina bagimli bir {iretim sistemine
doniismiistiir. ithal ara mallar1 ve yatirrm mallaria bagimli iiretim, iilke icindeki dahilde islem rejimi
iizerindeki katma deger oranini azaltmis oldugundan, artan ihracat rakamlari, ithalat miktarini da
artirarak, ekonomideki dis ticaret acigina bagl cari islemler dengesi aciklarinin yiikselisine neden
olmustur. 2017 TUIK verilerine gore toplam ithalatin (yaklasik 234 milyar dolar), ¢ok biiyiik kism
(yaklasik 172 milyar dolar), yaklasik % 74l ara mali ve hammadde ithalati olarak gergeklesmistir.
Yine 2017 rakamlar1 tizerinden bir degerlendirme yapildiginda 157 milyar dolar olan ihracat
toplamini, iilkenin ara mali ve hammadde ithalatim bile ancak karsiladigi goriilmektedir. Iste bu
ylizden, dis ticaret agigina bagli yiikselen cari islemler agigi, {ilkenin dis bor¢ stokunu da artirarak
odemeler dengesi iizerinde baskiya neden olmaktadir. Ozellikle kisa vadeli dis bor¢ stoku iizerinde
yaganan doviz rezervleri sikintis1 zaman zaman yasanan doviz spekiilasyonlarmin temel sebebi
olmaktadir. D6viz kurlarinin yiikselisi ise tiretimde maliyet baskisi yaratmakta ve bu maliyet artiglar
da enflasyonun temel sebepleri arasinda gosterilmektedir. Diger yandan katma degeri diisiik seviyede
olan ithal ara mallarina bagimli iiretim sistemi, iilke ekonomisindeki istihdam seviyesini de olumsuz
etkilemektedir. Ulkede ihracat artislar1 ekonomik biiyiimeye olumlu yansimakla beraber, iiretimde
ithal girdi orami yiiksek, fakat dahilde isleme katma deger orami diisiik oldugundan yasanan GSYH

biiyiime oranlar1 ekonomide istihdam artigina yeterince yansimamaktadir.

Tiirkiye, siklikla doviz kuru-faiz oranlari iizerinde oynakliklara neden olan katma degeri
diisiik, ithalata bagimli iiretim yapisinin degistirilmesi igin gerekli diizenlemeleri hizla gergeklestirmek

zorundadir. Ozellikle orta yiiksek ve yiiksek teknoloji gurubunda AR-GE’ye &nem veren, katma degeri
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yiiksek tiretim yapisina ge¢ilmesi gerekmektedir. Tiirkiye ekonomisi, yeniden planli bir ekonomiye
gecerek, bolgesel zenginliklerin envanteri olusturulmali, sermayeyi tabana yayan bir planlamayla
iiretimdeki Oncelikler belirlenmelidir. Tarim, sanayi ve hizmet sektorlerinden dncelikler belirlenerek
sektorel desteklemelerin yapilacagi kesimler belirlenmelidir. Katma degerin yiiksek oldugu orta ve
yiiksek teknolojilere Onceliklerin verilmesi ve bu kesimlere verilen desteklerin bir izleme dairesi
altinda siirekli kontrol edilmesi gerekmektedir. Ureten ve diinyayla rekabet edebilen bir sisteme
ulasilmadig: siirece cari agik, issizlik, faiz ve doviz kurlaria bagl ekonomik kirilganliklar yaganmaya

devam edilecektir.
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EKLER

EK:1

Tiirkiye Ekonomisinde Bazi Makroekonomik Gostergeler (2001-2009)

YILLAR 2001
GSYH (Cari Fiyatlarla 2009 Bazli) Milyon TL 245.429
GSYH (Cari Fiyatlarla 2009 Bazli) Milyon $ 196.736
GSYH Biiyiime Orani (2009 Bazli) % -6.0
ENFLASYON SEVIYES{

UFE  (Yil Sonu) (%) 88.6
TUFE (Y1l Sonu) (%) 68.5
(ODEMELER DENGES | (Milyon Dolar $)

Thracat 31.334
ithalat 41.399
Dis Ticaret Dengesi -10.065
Drs Ticareti Karsilama Orani (%) 5.7
Cari Islemler Dengesi (Milyon Dolar-$) -3.760
Cari Islemler Dengesi/ GSYH Orani 19
ISTIHDAM

Issizlik Oran1 (%)

DOVIZ KURU

USD-$ T o1a”
FAIZ ORANLARI

Bir Haftalik Repo

TCMB Gecelik Faiz Orani Borg Alma

TCMB Gecelik Faiz Oran1 Borg Verme

TCMB Geg Likidite Penceresi Borg Alma

TCMB Geg Likidite Penceresi Borg Verme

DIS BORC SERVISi (Milyon Dolar-$)

Kisa Vadeli Dig Borg Yiikii

Orta ve Uzun Vadeli Dis org Yiikii

Toplam Dis Borg Yiikii
ULUSLARARASI NET REZERVLER (Milyon $) " 3033
Yabanci Sermaye Yatirimlari (Net) Milyon Dolar-$) d 3.352 r

2002
359.359
230.494

6.4

30.6
29.7

36.059
51.554
-15.495
69.9
-626
-0.3

1635

44.00
51.00

5.00
61.00

38059
566"

2003
468.015
304.901

56

139
16.4

47.253
69.340
-22.087
68.1
-7.554
-2.5

139"

26.00
31.00

5.00
36.00

49537
688’

2004
577.023
390.387

9.6

138
9.4

63.157
97.540
-34.373
64.8
-14.198
-3.6

9.3
1.342
18.00
22.00

5.00
26.00

53.754
1.092

Kaynak: TUIK, Ekonomi Bakanlig1, verilerinden olusturulmustur.
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YILLAR 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
GSYH (Cari Fiyatlarla 2009 Bazl)) Milyon TL 1160014 1394477 1569.672 1809.713 2044456 2337530 2608525 3104907 3445782
GSYH (Cari Fiyatlarla 2009 Bazk) Milyon § 731608 773980 786283 823044 799370 719620 726084 756204 703220
GSYH Biiyiime Orani (2009 Bazli) % 85 111 48 85 52 6.1 32 74 55
ENFLASYON SEVIYESi (%)

UFE (Yil Sonu) 89 133 11 70 64 57 99 155

TUFE (Yil Sonu) 64 105 62 74 82 88 85 119
ODEMELER DENGES| (Milyon Dolar $)

ihracat 113883 134906 152462 151803 157610 143839 142530 156996 169,000
iithalat 185544 240830 236544 251661 242178 207234 198619 233798  237.000
Dis Ticaret Dengesi " 1e61” -10s933" 84082 o088’ -ssses’ 63305° 56089 768027 -68.000
Dris Ticareti Kargilama Orani (%) 614 56.0 64.5 60.3 65.1 69.4 718 67.1

Cari fslemler Dengesi/ GSYH Oran1 58 -8.9 55 -6.7 A7 -3.7 -38 -5.6 -4.3
ISTIHDAM

Issizlik Oran1 (%) 111 9.1 8.4 9.0 9.9 103 10.9 109 105
DOVIZ KURU USD-$ Toase” 107" 17’ 213" 23197 208" 3s2” 380 50
FAIZ ORANLARI (%)

Bir Haftalik Repo " 65’ s 550’ 450 750”82 750 800 1775
TCMB Gecelik Faiz Orani Borg Alma " 180 500 s0” 350 7500 77 1T 13 1625
TCMB Gecelik Faiz Orani Borg Verme 0007 1250 9000 717 ux” wmw” s’ 935 1925
TCMB Geg Likidite Penceresi Borg Alma
TCMB Geg Likidite Penceresi Borg Verme 200 155 1200 10257 1275’ 1225 10000 121 207
DIS BORC SERVISi (Milyon Dolar-$)

Kisa Vadeli Dis Borg Yiikil " o’ esse’ 100155" 1302017 131565 008777 98040”11046

Orta ve Uzun Vadeli Dis org Yiikii " ouase” 221877 230461” 250588" 270380 204537 307.086” 327530

Toplam Dis Borg Yiiki " 201637" 303692" 339562 380879” 401945” 306412" 405135"  437.99%
ULUSLARARASINET REZERVLER(Milyon$) ~ 110010 110504 137493 147880 141829 128052 128534  136.189
Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar Milyon Dolar-$) 9.099 16.182 13.744 13.563 13.119 18.002 13.343 10.904

Kaynak; TUIK, Ekonomi Bakanlig1, TCMB verilerinden olusturulmustur.
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EK:3
DIS TICARET VE EKONOMIK GOSTERGELER

VILAR DIS TICARET - YILLIK (Milyon $) iHR / iTH DOViz PARITE TEFE | KAPASITEKUL. | GSYH

iHRACAT|Deg.%; ITHALAT| Deg% DENGE, HACIM| % | Dolar/TL | Deg.% | EURO/TL| Deg.% |EURO/S|(UFE)% |ORANIYILLIK ORT. Bilyime %
2001 31334 12,8 | 41399 -240 | -10065 72733] 757 | 12313 | 965 | 10990 | 906 | 089 | 886 709 -6,0
2002 36.059| 151 |  51554) 245 | -15495  87.613] 699 | 15131 | 229 | 14367 | 307 | 095 | 308 754 64
2003 47.253| 310 | 69340 345 | -22087| 116593 681 | 15003 | -08 | 16934 | 179 | 113 | 139 78,4 56
2004 63.167| 33,7 |  97.540| 40,7 i -34.373| 160.707| 648 | 14292 | -47 | 17762 49 124 | 138 81,7 9,6
2005 73476 163 | 116.774) 19,7 | 43298 190.251] 629 | 13473 | -57 | 16776 | 56 | 125 | 27 80,7 9,0
2006 85535 164 | 139576 195 | -54.041 225111 613 | 14380 | 67 | 18087 78 126 | 116 81,7 71
2007 107.272| 254 i 170.063| 218 : -62791| 277.334 631 | 13078 | 91 | 17868 | -12 | 137 | 59 80,2 50
2008 132.027) 23,1 | 201.964| 188 | -69.936| 333.991] 654 | 12992 | 07 | 1,9049 66 147 | 81 76,7 08
2009 102.143| -22,6 140.928| -30,2 | -38.786; 243.071] 72,5 1,5545 19,7 2,1609 13,4 1,39 59 65,2 -4,7
2010 113.883| 115 185544| 317 | 71661 299.428 614 | 15076 | -30 | 19990 | 75 | 133 | 89 726 85
2011 134907| 185 i 240842 298 | -105935 375749 560 | 16781 | 113 | 2333 | 167 | 139 | 133 754 11,1
2012 152462| 13,0 i 236545 -1,8 : -84083| 389.007 645 | 18011 | 73 | 23156 | 08 | 129 | 25 736 48
2013 151803 -04 i 251661 6,4 : -99.859 403464 603 | 19054 | 58 | 25308 93 133 | 70 76,0 85
2014 1576100 38 | 242177/ -38 | -84567| 399.787| 651 | 21918 | 150 | 29112 | 150 | 133 | 64 74,6 52
2015 143.839| -8,7 | 207.234| -14,4 | -63395 351073 69,4 | 27249 | 243 | 3,0237 3,9 L1 | 57 758 6,1
2016 1425300 -0,9 i 198618 -42  -56.089| 341148 71,8 | 3,027 | 11,1 | 33458 | 107 | 111 | 99 78,1 32
2017 156.993 10,1 i 233.800| 17,7 | -76.807| 390.793 67,1 | 3,6543 | 207 | 41238 | 233 | L13 | 155 79,0 74
2017(2)|  77.376| 81 | 108320 87 | -30.944 185696/ 71,4 |3,5663(3) 204 | 4,0088(3) 251 | 1,12 |155(4) 78,7 (5) 54(1)
2018(2)  82.223| 63 | 122960 135 | -40.737, 205.183| 669 | 47566(3) 334 | 55553(3) 355 | 1,17 |250(4) 77,1(5) 74(1)

.(1) 2017, 2018 (Q1)

(2) 2017, 2018 (Ocak-Haziran)
(3) 2017, 2018 Temmuz ayi (Merkez Bankasi Satis Kuru)
(4) 2017, 2018 Temmuz ay (2014 Ocak ayindan itibaren 2003=100 Temel yilli Uretici Fiyatlari Genel Endeksi (UFE) yerine, Yurt ii Uretici Fiyat Endeksi ( Yi-UFE olarak hesaplanmal
(5) 2017, 2018 Temmuz ay1 (2010 Ocak ayindan itibaren ikili Sektorlere Gore Kapasite Kullanim Orani Merkez Bankasi tarafindan hesaplanmaktadir.)

Kaynak: Ticaret Bakanligi, (Ekonomi Bakanlig) istatistiki veriler.
https://www.ticaret.gov.tr/portal/faces/home/bilgi-
merkezi?_afrLoop=32530651462329771& _afrWindowMode=0&_afrWindowld=null& _adf.ctrl-

state=vgondn7f8_66#19%40%40%3F afrWindowld%3Dnull%26_afrLoop%3D32530651462329771%
26_afrwWindowMode%3D0%26_adf.ctrl-state%3Dvgondn7f8_70
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