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TURKIYE'NIN IHRACATINA ETKi EDEN KURDALGALANMA ESIK
DEGER TAHMINI
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OZET

Bu galigmanin amaci Tiirkiye’nin secilmis iilkelere olan toplam, sektorler ve iller bazinda ihracatini
etkileyen esik doviz kuru dalgalanma degerinin olup olmadigimi Hansen (1999) Esik Regresyon
metodunu kullanarak arastirmaktir. Calisma Tirkiye’nin 1999-2013 yillar1 déneminde g¢eyrek
dilimde yaptig ihracat verilerini kullanmistir. DSviz kuru dalgalanma serisi GARCH(1,1) modeli
tahmin edilmistir. Elde edilen sonuglara gore Tiirkiye niny ogun olarak Euro bazinda ihracat yaptig
llkeler olan AB lyesi Almanya, Fransa, Ingiltere, Ispanya ve Italya’ya toplam bazda, sanayi ve
tarim sektorleri, secilmis iller bazinda yaptig ihracati etkileyen Euro kur dalgalanma esik degeri
yoktur. Tiirkiye’nin agirlikli olarak Dolar bazinda ihracat yaptigi ABD, Japonyave Rusya’yaolan
toplam ihracatini, sanayi ve tarim sektorlerinin, illerin ihracati etkileyen Dolar kuru dalgalanma
esik degeri tespit edilememistirBu itibarla doviz kuru dalgalanmalarinda Tiirkiye’nin ihracatini
olumlu veya olumsuz etkileyen kritik bir esik deger yoktur.
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ESTIMATION OF EXCHANGE RATEVOLATILITY THRESHOLD
AFFECTING TURKEY'SEXPORT TO SELECTED COUNTRIES

ABSTRACT

The purpose of this sudy is to investigate whether there exist an exchange rate threshold volatility
influencing Turkeye’s export to five European Union M ember Stataes, USA, Japan and Russia. The
study uses quarterly export data of Turkey between 1999-2013. Volatility series were estimated by
using GARCH(1,1) model. Theresults show that there is no threshold value in Euro volatility series
affecting Turkey’s export to Germany, France, England, Spain and Italy. Thereis also no threshold
for Dolar volatility influencing Turkey’s export to USA, Japan and Russiaas well. As general result,
effect of exchange rate volatility on Turkey’s export is lineer since there does not exist a critical
value of volatility.

Keywords: Threshold Regression, Exchange Rate Volatility, Export, GARCH

Jel Classification: F13,F14
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GIRIS
Kur dalgalanmasi kurun degerinin ani, keskin ve sik degisimi olarak
tanimlanabilir.. Diisiik oynaklk belirli bir period i¢in kurun degerinin ¢ok az veya
hi¢ degismemesi iken, yiiksek oynaklik kurun belirli bir dénem icinde belirgin
sekilde degerinin keskin ve sik olarak degismesidir Kur dalgalanmasi i¢cin zaman

periyodu olarak giin, ay, ¢eyrek yil veya yil gibi birimler kullandirken,
dalgalanma standart sapma veya varyans tiriinden olculmektedir.

Kur dalgalanmasma sebep olan temel faktorler dis ticaret hareketleri,
sermaye hareketleri, borsa operasyonlari, spekiilatif islemler, banka islem ve
operasyonlari, siyasi kosullar ve merkez bankalarmin para politikalar1 olarak
sayilabilir. Ulke ekonomisinin disa a¢ikhdy, yurtici ve yurtdisi para arzlari, kur
rejimleri, iilkelerin tiretim, gelir ve enflasyon diizeyleri, faiz farkhliklari, kamu
acgiklar1 ve borglanma ihtiyaci, {liretim faktorlerinin verimlilik diizeyleri doviz
kurlarmm oynakhgma neden olabilmektedir. Ulke ekonomisinin disa agikhgi ve
sermaye hareketlerinin yogunlugu, dalgalanma etkisinin diizeyini ve etkinin
ortaya ¢ikig siiresini de degistirmektedir.

Kurdaki dalgalanma belirsizligin yani riskin artmasi anlamma gelmektedir
Kur belirsizligi bir iilkedeki ¢ok sayida ekonomik alam ve parametreyi
etkilemektedir. Bu etkinin en belirgin oldugu alanlardan biri dig ticarettir.
Kurdaki dalgalanmanmn dig ticarete olan etkilerinin en Onemlisi ihracat igin
yapilan iretimde kullamilan ithal olan girdilerin maliyetlerini, {iriiniin satig
fiyatm ve talebi etkilemesidir. Degisen maliyet, fiyat ve talep firmalarn ihracat
hacmini dolaysiyla {ilkenin ihracat diizeyini de belirlemektedir.

1. Literatur

Kur oynakhgndan kaynaklanan belirsizligin firmalarm ihracat yapma
egilimlerini nasil etkiledigi konusunda degisik goriisler bulunmaktadir. De
Grauwe (1988:13) da doviz kuru degiskenligindeki artigm ihracat lizerindeki
etkisi riskten kagmmanmn derecesine bagh oldugunu, kur belirsizliginin, riskten
kagmmanm derecesine gore gelir ve ikame etkilerine yol acacagm ve sonugta bu
etkilerden hangisinin baskin ¢ikacagma bagh olarak ihracati artracagm ya da
azaltacagm ileri stirmiistir.

Arize (1997,2000:11) doviz kuru oynakligmm, dis ticareti iki yolla
etkiledigini bildirmistir. Maliyetlerle ilgili olan birinci yolda, dig ticaret yapan
firmalar riskten kagmma egiliminde olursa déviz kuru oynakhgmndaki artiglar
yilksek maliyetlere yol acacagmdan dis ticaret azalmaktadir. Ikinci yolda ise
firmann gelirleri ve gelir hedefleri etkili olmaktadir. Buna gore, dis ticarette
O0demeler hemen gerceklesmeyebileceginden bazen teslimat sonrasma da
brrakilir. Teslimat ile 6deme yapilan tarihler arasndaki vade farki s6z konusu
olacagmdan doviz kurundaki dalgalanma beklenen gelirleri azaltabilir. Bu
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risklerden dolayr korunma amagh olarak iiretim diisebilir ve bunun sonucunda
ihracati azalabilir.

Déviz kuru dalgalanmasmmn ihracat hacmini nasil etkiledigi konusunda da
degisik goriisler bulunmaktadr. Kenen (1986:13) Japonya, Ingiltere, ABD,
Almanya, Fransa’nin kisa dénemde reel doviz kurundaki oynaklklar ve bunun
ticaret hacmi tizerindeki etkisininin incelemistir. Sonuglar dalgalanmaya maruz
kalma duzeylerinin ve etkilerinin {ilkeler arasmda farkhlastigmi ve genel olarak
dalgalanmanm uluslararasi ticaret hacmini durgunlagtirdigi gostermistir. Arize
(1995, 1997) ¢alsmalarinda doviz kurlarmdaki oynakhgm G-7 Ulkelerinin her
birinde ihracat hacmi Uzerinde istatistiksel olarak anlamh negatif etkiye sahip
oldugunu, dalgalanmalarm dis ticaret hacmini diistirticii bir etkiye sahip oldugunu
bulmustur.

Sukar (2001:2) doviz kuru dalgalanmalarmm ABD dis ticaretine etkisini
arastirmis ve ihracat hacmiile dig ticaret geliri ve doviz kuru belirsizligi arasmnda
pozitif bir iligki tespit etmistir. Bu sonuca gore kur oynakligi arttignda ihracat
hacmi artmaktadr.

Gotur(1985:10) doviz kuru oynakhgi ile dis ticaret hacmi arasmda bir
anlamh iligki olmadigmi belirtirken, Aristotelous (2001) Ingiltere’nin
Amerika’ya olan ihracati {izerine yaptigi calismada doviz kuru oynakhgimnin
ihracat tizerinde etkili olmadig1i sonucuna ulasmistir. Hooper (1978:13) da doviz
kuru belirsizligi ile uluslararasi ticaret hacmi arasnda bir iligki bulunmadigini,
Koray (1989) ABD, ingiltere, Fransa, Almanya, Japonya ve Kanada’nm
aralarmdaki ikili ticareti inceleyen calismada ticaret akimlari ve doviz kuru
oynakligi arasmda zayif bir iligkinin oldugu bildirilmistir.

Tiirkiye tizerine olan c¢algmalardan, Vergil (2002:23) reel doviz kuru
dalgalanmalarmm reel ihracat {izerinde anlamh negatif etkiye sahip oldugunu
bildirmistir. Oztiirk (2002:2) de doéviz kurundaki belirsizligin ~ artmasmin
Tiirkiye’nin ihracat talebi iizerinde negatif etkisi oldugu tespit etmistir

Tar1 (2009:12) Tirkiye’de doviz kuru belirsizligi ve ihracat hacmi
arasmdaki iligkiyi arastrmis ve doviz kuru belirsizligi uzun dénemde ihracat
hacmini negatif etkilerken kisa dénemde doviz kuru belirsizliginin ihracat hacmi
tizerinde etkiye sahip olmadigmi tespit etmistir. Giiloglu(2008) doviz kuru
oynakligi, ihracat ve kur rejimleri arasindaki iliskiyi inceleyen calismasinda,
yiiksek oynakhgm oldugu dénemlerde ihracat performansmm diisiik oldugunu,
diisiik oynakhigm oldugu dénemlerde ise ihracat performansmm yiiksek oldugunu

gostermistir
Kur dalgalanmalarmm ihracata olan etkisi arastran calismalarda kur

oynakhgmm etkisinin dogrusal oldugu kabul edilmistir. Ancak Zhang (2006:15),
doviz kuru oynakliklarinin etkisinin dogrusal olmayan bir yapiya sahip oldugunu,
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doviz kuru dalgalanmalar1 bir esik degerde baskm oldugu zaman ticaret hacminin
artabilecegini belirtmektedir.

Baum (2006:12) doviz kuru oynakhgmin dogrusal olmadigi, regresyon
dogrusunu en az ikiye aywrabilen bir esik degerin bulundugunu, Cheung
(2003:24) de doviz kuru oynakliklarmm ticaret hacmi lizerindeki etkisinin
dogrusal olmayan bir yapismm oldugunu, bunun sebebinin ise doviz kuru
dalgalanmalarmm ticareti etkileyen tek faktdr olmadigi etkili olan diger
faktorlerin de bulundugunu bildirmistir.

Bu ¢alismada kur oynakhgmin Tiirkiye nin ihracati lizerine olan etkisinin
dogrusal olup olmadigi diger bir ifade ile etkisinin belirgin degisiklikler
gosterdigi bir veya birden fazla kritik kur dalgalanma degerinin bulunup
bulunmadig1 arastriimaktadr. Anlamh bir esik degerin tespit ediimesi halinde
dalgalanmanm ihracata olan etkisinin dogrusal olmadig1 sonucuna ulagilacaktir.

2. Metodoloji
2.1. Kur Oynakhgi Tahmini

Doviz kuru oynakhgr  degisik yontemler kullandarak  tahmin
edilebilmektedir.  Engle (1982) tarafindan gelistirilmis  olan ARCH
(Autoregressive Conditional Heteroscedasticity) modeli ile de oynaklik tahminini
yapilabilmektedir. Bu ¢alsmada da reel doviz kuru oynakhgt GARCH modeli
kullanilarak tahmin edilmistir.

Bollerslev (1986) tarafindan ARCH modeli genellestirilerek GARCH
modelini gelistirmistir. Daha ¢cok gegmis bilgi ve daha fazla esnek yapiya sahip
olan bu modelde kosullu varyans ge¢mis donemlerdeki tahmin hata terimlerine
ve kosullu varyanslara baghdr. GARCH modeli, gecikmeli kosullu varyanslarin
modele girisine izin vererek, belirsizlik olarak ifade edilen oynakligi ortaya
koymaya c¢alismaktadr. GARCH modelinin temelinde otoregresif hareketli
ortalama modeli yatmaktadr. GARCH(p,q) modeli asagida agiklanmustir.

Modeli agiklamak i¢in AR(1) modelini kullanalim,
Ye= Aot Ay Y1t &
1)

_ )
er= Ve @t gl

burada v, beyaz glirultu surecini ifade etmektedir.

(2)
ol =Varle; 1 gi4] = ag + e,

(3)
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&¢ kosullu degisen varyansa sahiptir.

& nin kosulsuz varyansi

Var[e,] = —> seklindedir.

1-aq

(4)

Bu sekliyle model ARCH(1) olarak adlandirilir.

ARCH(1) modelinin uzantis1 olarak ARCH(q) modeli

0f = ag+ @y ef 4+ axef ,+ o+ agel, seklindedir.
()

Genellestirilmis  Otoregressiv Sarth Degisen Varyansl Model (GARCH)
su sekilde ifade edilir.

0f = Ao+ 81071 + 8,00 5+ -+ 8], + el +arel_y+ -+
2
apet_g (6)

GARCH (p,q) modeli ARCH(g) modeline p sayida ge¢mis dénem kosullu

varyans modelinin  dogrusal formu eklenerek genellestirilmistir.  Bir
GARCH(p,q) modelinde g sayida ARCH terimi ve p sayida GARCH terimi
bulunmaktadir.

Bu ¢ahsmada kur oynakhgi GARCH(1,1) modeli ile tahmin edilmistir.
Model se¢iminde AIC kriteri kullaniimis ve en kiigiik AIC degeri olan model
secilmistir. Euro ve ABD Dolarma ilisgkihn GARCH (1,1) serileri Sekil.1 ve
Sekil.2’de verilmistir.

Sekil 1. Euro Kuru Dalgalanma GARCH (1,1) Serisi (1999-2013)
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Euro kurundaki dalgalanmaya bakildigmda serbest kur uygulamasia
gecilen 2001 yili ve sonrasmda yiiksek dalgalanmalar oldugu goriilmektedir.
Dalgalanma degeri zaman zaman 0.015 sevilerine ¢ikarken 0.003 seviyelerine
kadar da inmistir. Dolar kurundaki dalgalanmada 2001 yih sonrasi artmustir.
Dalgalanmalarm degisimi Euro kuruna gore daha keskindir. Ornegin dalgalanma
degeri 2001 yih icin 0.08 degerine yaklagwken 2002-2003 yillarmda 0.01
degerinin altma inmistir.
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Sekil 2. Dolar Kuru Dalgalanma GARCH (1,1) Serisi (1999-2013)
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2.2. Hansen(1999) Dinamik Olmayan Panel Veri Esik Regresyonu:

Hansen(1999) yontemi degisik alanlardaki ¢ahsmalarda kullaniimistr. Bu
¢algmalar arasmnda kur oynakhgmin dis ticarete etkisinin arastirildigi ¢cahgmalar
da vardrr. Yurtdis1 literatiirde bu yontemi kullanarak kur oynakhgmda dis ticarete
etki eden bir esik degerin olup olmadigim arastran ¢ok sayida ¢ahgmada
olmasma ragmen Tiirkiye’de bu yontemi kullanarak esik arastrmasi yapan
¢aligma bulunmamaktadir. Bu sebeple yurtici literatiire katki olarak ¢gahgmada bu
yontem benimsenmistir.

Hansen(1999) Panel Veri Esik Regresyon yontemi temel olarak dort
asamadan olugsmaktadir. Yontemin asamalari su sekildedir:

1- Model: Veri dengeli panel veri setinden olusmaktadir.

Vy = 4 +0h +ag dy (dit S7’)4‘0‘2dit| (dit >7)+5it 1)
Burada; vit : Bagimli Degisken &it: Hata Terimi 1(.): Gdsterge Foksiyonu

¥ : Tahmin Edilen Spesifik Esik Deger.

@)

it

iz +0'h, +a,d, +¢, if d, <y
u+0'h +a,d, +¢, if d,>y

0=(6,,0,,0,,6,)", hy = (s, My, Gyt €)'

Vi =44 +0'h +a'd, (7)+&, denkligi susekilde yazlabilir:

"o hit
Vie = 4 +[0 70(] |:d- (7)}"'5‘“

120



Ekonomi ve Yonetim Arastirmalart Dergisi / Cilt:5 / Say1:1 / Haziran 2016
’
Vi =44+ B% () + 4 3)

ditl (dit 37)

%) =Lﬂnl (¢ >7)
Xy = (hilt , dilt (7)) :

2- Tahminleme : (3) nolu esitligi zaman indeksi {izerinden ortalamasi alinirsa;

} Burada: a:(al ,az)l , ﬂ:(ﬁ',a')l,

Vo =+ B (r)+5 @
T T
Burada; V; = 1Z:VIt & = 1 &y , Ve
T t=1 T t=1
T
3 14 %Zditl(ditgy)
dl(]/)=?zdlt(7/) = 1 t?
o _zditl(dit > )
T3
(3) ve (4) nolu esitliklerin farki alnirsa; Ve =ady (7)) + & )

Burada, Vi::vit_vi ’di:(7):dit(7/)_d_i(7) ’andg;zgit_gi

Vi*z di*z ) gi*z
Vi* =|: ) di*(;/) =|: ) gi* =1: oldugu farz edilirse;
o

Bu durumda V™ ,D" () ve e’ biitiin bireyler i¢in varolan veriyi gosyerir.

v, d; () ] .

V=V | D) =|d (0| e =g

A 1d, () &
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(5) nolu esitlik suna esit hale gelir. Vi: = D; )+ ei: 6)

(6) nolu esitlik esik deger tahmin modelini temsil eder.

Bu durumda,herhangibir y i¢in, egim katsayis1 & En Kii¢iik Kareler (EKK) ile tahmin

edilebilir. Bu durumda;

a(7)=(D'()D’' () DOV ™
Kalntlarm vekori: 6 (y) =V" = D" (»)a(y) @®)
Karesi almms hatalar toplam:
SSE,(7) =€ (7)€" (1) =V " (1 -D'()(D (YD (N D' ()N ©
Hansen (1999) ¥ tahmini i¢in OLS tavsiye etmektedir.

Karesi alinmig hatalarm konsantre toplammnm minimizasyonu i¢in en kolay yoldur
Boylece ) esik degerinin en kiigiik kareler tahmincisi;

y =argmin SSE, () (10)

7 bulundugunda, egim katsayis1 tahmini a 20’2(};) olur. Kalintilar vektorii ise

AK

e =¢ (7;) ve kalint1 varyans tahmini

NP 1 o ronar e 1 ,
= =—— 6% ()" ()= ———SSE nr (1
6" =5°(7) nT D) (7)e (7) Y (7)ol an

Burada n 6rneklerin sayismnin indeksi, T zaman indeksidir.

3- Esik Degerin Testi: Elde edilen esik degerin istatiski olarak anlamh olup
olmadigmi test edimesi i¢in kullanilan bos hipotez ve alternatif hipotez su
sekildedir:

{Ho:al:az
H o #0a,

Eger bos hipotez kabul edilirse yani % =% b esik degerin bulunmadigi
anlamma gelir. Alternatif hipotezin kabulii halinde ise bir esik degerin varhgini
kabul edilir.

Bos hipotezin kabulii halinde; Model
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Vv, =U; +0'h +a'd, (7/)"“9it (12)

Sabit etki dontisiimii yapilrsa;
Y/

* _ ’ * *
w =aHy +6

(13)

Regresyon parametreleri OLS ile tahmin edilerek elde edilen tahmin dl, kahnt1

~*/~*
€ ve karelenmis hatalar toplami SSE,=¢e € olur.

Hansen (1999) esik deger etkisnin olup olmadigmmn ve bos hipotezin testi i¢in
uygun F testi ve Wald Istatistigini Onermistir.

F =supF(y) (14)

()= (SSE, —SSE,(7))/1 _ SSE, — SSE,(?)
~ SSE,(p)In(T -1) 62

(15)

Bos hipotez altinda bazi katsayilar bulunamamaktr. Hansen(1996) 6z¢ikarim
(bootstrap) igleminin birinci dereceden asimtotik dagilimi elde etmeye yettigini
gostermistir. Bu sebeple bootstrap prosediiriinden elde edilen P-degerleri
asimtotik olarak gecerlidir.

Xit degiskenlerini ve esik deger degiskeni di bootstrap islemindeki 6rneklerde
sabit tutarak, regresyon kalntilarin1 ahp €i , onlar1 bireylere gore gruplandirilir

& _(e”’eiz’m’e”). Orneklemi de {el’ez’me“ }bootsrapt icin kullanilan
dagihm olarak alrrarak, dagiimdan n hacimli 6rneklemler ¢elikilir ve bunlardan
elde edilen hatalar bootstrap oOrneklemi olarak kullanilir.  Bootstrap
orneklemlerini kullanarak bos hipotez altmda (13) nolu denklemi tahminlenir ve
(15) nolu denklemdeki F degeri hesaplanr. Bu islem yiiksek sayilarda tekrar
edilirse ve simule edilmis istatigin gercek istatistifi ge¢me yiizdeleri
hesaplanir.Bos hipotez altnda F degeri i¢in bulunan bootstrap tahmini asimtotik
P-degeridir. Eger P degeri istenen kritik degerden kiigiikse esigin olmadigmi
kabul eden bos hipotez reddedilir.

P=P(F()>F1 9 gyagas FO)> F0) arth ortatamasir.

(16)

123



Ekonomi ve Yonetim Arastirmalart Dergisi / Cilt:5 / Say1:1 / Haziran 2016

3. Modeller

Hansen (1999) Panel Veri Esik Regresyon Y ontemi kullanilarak kur dalga
serisinde ihracati etkileyen bir veyabirden fazla esik olup olmadigi arastirilmistir.
Esik degertespit edilmesi halinde regresyonun pargah hale geldiginden, (17) nolu
esitigin  kullanilmas1 gerekmektedir. Panel veri kismu bu c¢alismann konusu
olmadigmdan disarida brakimustr. Ornek panel veri modellemesi su sekildedir.

Panel Veri Egik Regresyonu Modeli:
EXit =pi+ay GDPy_ 1+ ay Peq + Pra Viee1 1(Qie-1 SV +

Br1Vie-11(qie-1 >N + ;¢ (17)
EX : Tirkiye’nin i lkesine ihracati
GDP;; i Ulkesinin t-1 Yildaki Milli Geliri
P : Tiirkiye IThrag Fiyatlar1 / Diinya ihrac Fiyatlari
Vit : Kur dalgalanmasi
I . Gosterge fonksiyonu
Qit-1 : Esik deger degiskeni
A : Doviz kuru esik degeri,
Esik deger olmamasi durumunda model dogrusal modele dontisiir.
EXijt = pi+ay GDPjp_q1 + azPeq + a3 Vip—q + & (18)
4. Veri

Bu ¢aligmada 1999-2013 yillan1 i¢cin ¢eyrek donemdeki ihracat (EX), kur,
ihracat fiyatlar1 (P) ve lithalat1 iilkkelerin Gayri Safi Milli, Hasilalari (GDP)
degerileri kullanimigtr. Kur verileri kullanilarak kur oynakhg (V) serisi
olusturulmustur. Toplam 60 c¢eyrek donemi kapsayan ve kur oynakhgi harig
logaritmalar1 ahnarak kullandan veriler Tiirkiye Istatistk Kurumu (TUIK),
Eurostat, OECD veri kaytt sistemlerinden almmustir.

Asagida sunulan tablodan goriildiigii iizere Tirkiye ihracatim iki ana para
biriminde yapmaktadwr. 2013 yili itibartyla ihracatm  %47’si ABD Dolar1
baznda, % 45’1 ise Euro bazinda yapiimaktadir. Toplam olarak ihracatm yaklagik
%93’1i bu ki para biriminde yapiimaktadir.

Tablo 1 : Tiirkiye’nin ihracatimn Déviz Tiiriine Gére Dagilimn (%)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Dolar 47,7 45,9 45,4 46,0 46,0 47,4
Euro 46,6 48,0 48,2 47,7 47,6 45,6
Diger 57 6,1 6,4 6,3 6,4 7,0
Kaynak: TUIK
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Tablo 2: Tiirkiye’nin ithalatimin Déviz Tiiriine Gore Dagilim (%)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Dolar 64,6 60,2 61,5 62,4 64,2 63,6
Euro 318 34,8 33,6 32,7 30,2 30,7
Diger 38 50 4,9 4,9 5,6 57

Kaynak: TUIK

Bu sebeple ihracat verileri iki ana gruba ayrimustr. Tiirkiye’nin yogun
olarak Euro birimi {izerinden ihracat yaptigt Avrupa Birligi {iyesi olan Almanya,
Fransa, Ingiltere, Ispanya ve Italya bir panel veri grubu; fhracatm yogun olarak
Dolar birimi (izerinden yapildigi Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Japonya ve
Rusya bir panel veri grubu olarak almmugtir.

Calsmada ik olarak bu iilke gruplarma olan toplam ihracat verileri
kullamilarak analiz yapiimis, daha sonra sektorler itibariyle bu lilkelere olan
ihracat incelenmistir. Sektdr smiflandrmasmda TUIK Rev(3) smiflandirmasi
almarak Tiirkiye’nin Imalat Sanayi ve Tarm Sektdrlerinin bu iilkelere olan
ihracati incelenmistir.

Son olarak ise Tiirkiye’de yiiksek ihracati bulunan bes ilin -Ankara, Bursa,
Denizli, Istanbul ve Izmir-AB {iyesi bes iilkeye olan ihracatma etki eden bir veya
daha fazla esik kur dalgalanmasi degerinin olup olmadigi arastirimistir.
Cahsmada MATLAB 8.1 paket programi kullamlmistir.

5. Bulgular
5.1. Euro Bazinda Bes Ulkeye Yapilan Ihracat

Tiirkiye’nin yogun olarak Euro birimi {izerinden ihracat yaptig1 AB iiyesi
bes lilkkeye olan toplam ihracati incelendiginde bu iilke grubuna olan ihracati
etkileyen bir esik kur dalgalanma degeri olmadig1 tespit edilmistir.

Tablo 3: AB Uyesi Ulkere Ihracat Fsik Deger Tahmini

Esik Tahmini 0.0024
Giiven Arahgi 0.0024 - 0.0026
F Degeri 336.983
Bootstrap P -Degeri 0.506
.. N %1 413.799
Kritik Degerler %5 419 562
%10 478.498

Tabloda verilen bes iilkeye (Almanya, Fransa, Ingiltere, Ispanya, Italya)
Euro bazmda yapilan ihracat icin doviz kuru dalgalanmasi iizerinden Hansen
(1999) yontemi ile yapilan esik deger tahmini sonuglarma gore; 0.0024 olarak bir
esik deger oldugu goriilmektedir. Ancak esik degerler istatistiki olarak anlaml
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degildir. Bu sebeple kur dalgalanmasi serisi igin regresyonu en azmndan iki
pargaya bolen, ihracatmi etkileyen bir kritik deger yoktur.

5.2. Dolar Bazinda Yapilan ihracat

ABD, Japonya ve Rusya’ya olan ihracat miktarm etkileyen bir kur dalga

esik degeri tespit edilememistir.

Tablo 4: ABD, Japonya, Rusya fhracat Esik Deger Tahmini

Esik DegerTahmini 0.0015
Giiven Araligi 0.0005- 0.044

F Degeri 5.966

Bootstrap P -Degeri 0.810

. . %1 17.730

Kritik Degerler %5 23,897

%10 28.589

Dolar bazinda yapilan ihracat i¢cin, esik deger 0.0015 olarak bulunmugsa
da istatistiki olarak anlamh bir kritk bir esik degeri degildir. Bu ¢ahsma icin
bunun anlami esik deger olmaksizin yapilacak olan tek parca panel veri

tahminlemesinin gegerli oldugudur.
5.3. Sektorlerin Thracat:
5.3.1. Sanayi Sektorii Thracat:

Tablo 5 :Sanayi Sektorii Euro Bazindaki ihracati:

Esik Tahmini 0.0023
Giiven Arahgi 0.0021 - 0.0026
F Degeri 345.009
Bootstrap P -Degeri 0.587
.. . %1 422.156
Kritik Degerler %5 452 084
%10 476.981

Sanayi sektoriiniin bes iilkeye olan ihracati icin olugturan regresyon
modelini en azndan ikiye bolen,dogrusalligi ortadan kaldran istatistiki olarak
anlamh bir kritikk deger bulunamamigtir. Bu sektoriin Euro bazinda bes iilkeye
olan ihracatm etkileyen bir esik deger bulunmamaktadir.

Tablo 6 : Sanayi Sektorii Dolar Bazindaki ihracati:

Esik Tahmini 0.0015
Giiven Araligi 0.0006 - 0.035
F Degeri 9.995
Bootstrap P -Degeri 0.666
9
Kritik Degerler 02 ;-J; ;Z%g
%10 24.965
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Sanayi sektoriiniin Dolar baznda ii¢ iilkeye olan ihracatma etki eden
anlamh bir kur oynaklik esik degeri bulunamamistr. Bu anlamu ile regresyon
dogrusunun egimi tiim veri seti boyunca sabit olarak kabul edilebilir.

5.3.2. Tarim Sektorii [hracati
Tablo 7: Tarim Sektoriiniin Euro Bazindaki ihracati:

Esik Tahmini 0.007
Guven Arahg: 0.003- 0.007
F Degeri 23.001
Bootstrap P -Degeri 0.683
0
Kritik Degerler (;2 é gé?gg
%10 61.799

Tarm sektoriiniin Euro bazinda bes iilkeye olan ihracati i¢in olusturan
regresyon modelinde dogrusaligi ortadan kaldiran istatistiki olarak anlamh bir
kritik deger yoktur.

Tablo 8: Tarim Sektoriiniin Dolar Bazindaki ihracati:

Esik Tahmini 0.000777
Giiven Arahgi 0.0005-0.047
F Degeri 5.347
Bootstrap P -Degeri 0.833
.. . %1 17.256
Kritik Degerler %5 19,665
%10 21.878

Tarm sektoriiniin Dolar baznda ¢ iilkeye olan ihracatnda etkili olan
anlamh bir kur oynakhg@i esik degeri bulunmamaktadir.

5.4. illerin ihracat

Tiirkiye’de en cok ihracat yapan illerden Ankara, Bursa, Denizli, Istanbul
ve Izmir illerinin AB iiyesi bes iilkkeye Euro cinsinden ihracatlar1 incelendiginde
bu illerin ihracatmi etkileyen bir kur oynakhk esik degeri tespit edilememistir.
Builler i¢in yapilan incelemenin sonuglart asagida verilmigtir.

5.4.1. Ankara

Ankara ilinin Euro bazinda bes iilkeye olan ihracatmi etkileyen anlamh bir
kur dalgalanma esik degeri yoktur.

Tablo 9: Ankara ili ihracat

Esik Tahmini 0.0074
Giiven Araligi 0.0004 - 0.011
F Degeri 13.879
Bootstrap P -Degeri 0.266
Kritik Degerler | %1 20.520
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%5 31.200
%10 46.488

5.4.2. Bursa

Bursa ilinin bes AB {iyesi iikkeye olan ihracatmi etkileyen anlamh bir kur
dalgalanma esik degeri bulunmamaktadir.

Tablo 10: Bursa ili fhracat

Esik Tahmini 0.00223
Giiven Araligi 0.0003- 0.0023
F Degeri 37.458
Bootstrap P -Degeri 0.266
.. - %1 47,511
Kritik Degerler %5 61340
%10 72.094

5.4.3. Denizli

Denizli ilinin Euro baznda bes lilkkeye olan ihracatm etkileyen anlamh bir
kur dalgalanma esik degeri bulunamamusgtr.

Tablo 11: Denizli ili ihracat

Esik Tahmini 0.0068

Giiven Araligi 0.0067-0.0071
F Degeri 53.102
Bootstrap P -Degeri 0.135
.. . %1 55.985
Kritik Degerler %5 63.489
%10 65.788

5.4.3. Istanbul

Bu ilin AB iiyesi bes iilkeye olan ihracatim etkileyen anlamh bir kur
dalgalanma esik degeri yoktur.

Tablo 12: istanbul ili Ihracat

Esik Tahmini 0.00232
Giiven Aralig1 0.0004-0.0075
F Degeri 24.675
Bootstrap P -Degeri 0.166
.. - %1 28.699
Kritik Degerler %5 35.400
%10 40.342

5.4.3. izmir

[zmir ilinin de bes AB iiyesi iilkeye Euro baznda olan ihracatmi etkileyen
anlamh bir kur dalgalanma esik degeri yoktur.
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Tablo 13: izmir ili ihracat

Esik Tahmini 0.0044
Giiven Araligi 0.0026 - 0.011
F Degeri 15.985
Bootstrap P -Degeri 0.523
0
Kritik Degerler 0;2 é igg%
%10 52.134

SONUC

Kur oynakhigmm etkisininin dogrusal olamayacagi kabiilii iizerinden, kur
oynahgmda Tiirkiye’nin ihracatim etkileyen bir esik degerin olup olmadigini
Hansen (1999) yontemini kullanarak arastwimigtr. Esik deger arastrmasi
toplam ihracat, sanayi ve tarim sektorlerinin ve secilmis baz illerin ihracati
baznda da yapimustir.

Tiirkiye’nin Euro bazinda Almanya, Fransa, Ingiltere, Ispanya ve italya’ya
olan toplam ihracatim etkileyen bir esik kur dalgalanma degeri bulunmamaktadir.
Sanayi ve tarim sektorlerinin de bu iilkelere olan ihracatmi da etkilyen bir egik
deger yoktur. Ankara, Bursa, Denizli, Istanbul ve Izmir illerinin bu bes AB iiyesi
iilkeye olan ihracatmm belirgin sekilde degistiren anlamh bir kur dalgalanma esik
degeri tespit edilememistir.

Turkiye’nin Dolar baznda ABD, Japonya ve Rusya Federasyonuna olan
toplam ihracatm etkileyen esik bir kur dalgalanma degeri bulinmamigtir. Bu
iilkere olan sanayi ve tarim sektdrii thracatlari igin de bir kur dalga esik degeri
yoktur. Ankara, Bursa, Denizli, Istanbul ve Izmir illerinin ABD, Japonya ve
Rusya’ya olan ihracatmi etkileyen esik deger tespit edilmemistir.
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