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OZET

Verimlilik farklarina gére uzun dénem reel doviz kuru hareketlerini agiklayan Balassa-Samuelson Etkisi
ampirik literatiirde hala dnemini korumaktadir. Ilgili calismalarda, iilkelerin ekonomik gelismislik diizeyine bagli
olarak farkli sonuglar elde edilebilmektedir. Bu ¢alismada panel veri analizi ile 27 Yiikselen Sanayi Ekonomisi
icin 1992-2019 yillar1 arasinda Balassa-Samuelson (BS) hipotezinin gecerliligi test edilmistir. Calismada, tilkelere
0zgli yapilan analizlerde ilk olarak yatay kesit birimleri arasindaki bagimlilik incelenmis ve ardindan birim kdk
testi yapilmistir. Elde edilen sonuglara bagli olarak uygulanan Westerlund (2007) ECM bootstrap esbiitiinlesme
testi ile goreli verimlilik ve reel efektif doviz kuru degiskenleri arasinda uzun doénemli iliskinin varligi
kanitlanmigtir. Son olarak panel AMG yontemiyle yapilan katsayr tahmini sonuglari, bazilar1 disinda iilkelerin
biliylik ¢ogunlugunda BS hipotezinin gegerli oldugunu ortaya koymustur. Ayrica Arjantin, Endonezya ve
Bulgaristan’da BS etkisinin diger {ilkelere gore ¢ok daha yiiksek oldugu goriilmiistiir..

Anahtar Kelimeler: Balassa-Samuelson Etkisi, Reel Efektif Doviz Kuru, Verimlilik, Panel Veri Analizi.

BALASSA-SAMUELSON HYPOTHESIS IN EMERGING INDUSTRIAL
ECONOMIES: PANEL DATA ANALYSIS

ABSTRACT

Balassa-Samuelson Effect, which explains real exchange rate movements according to productivity
differences, still maintains its importance in empirical literature. In related studies, different results can be obtained
depending on the economic development level of the countries. In this study, the validity of Balassa-Samuelson
Effect was tested between 1992 and 2019 for 27 emerging industrialized countries with panel data analysis. In the
study, in country-specific analyzes, firstly, the dependency between cross-section units was examined and then
unit root test was performed. The Westerlund (2007) ECM bootstrap cointegration test, which is applied depending
on the results obtained, proved the existence of a long-term relationship between relative productivity and real
effective exchange rate variables. Finally, the results of the coefficient estimation made by the panel AMG method
revealed that the BS hypothesis is valid in most of the countries except some. In addition, it has been observed that
the BS impact in Argentina, Indonesia and Bulgaria is much higher than in other countries.
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GIRIS

Yabanci paralarin fiyati olarak bilinen déviz kuru diger iktisadi gostergelerle yakindan
iligkilidir. Bir¢ok iktisadi parametrenin hareketi déviz kuruna bagl olarak gézlemlenmektedir.
Ornegin milli geliri artan {ilkelerde mal ve hizmetlere olan talep artacagi i¢in ithalat artmaktadur.
Bu da dévize olan talebi yiikseltmektedir. Ote yandan doviz kuru ithalatla birlikte dis ticarette
onemli bir yer tutmaktadir. Ithalat, ihracat, dis ticaret hacmi ve fiyatlar déviz kuruyla
belirlenmektedir. Ulkelerin dis borglar1 yine déviz kuru iizerinden 6denmektedir.

Ekonomilerdeki gliven ve istikrar bile doviz hareketlerine yansimaktadir. Kisacas1 doviz kurlari
ozellikle gelismekte olan iilkelerde 6nemli rol iistlenmektedir.

Doviz kurlart ile farkli tilkelerde iiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlarinin karsilagtirilmasi
miimkiin olmaktadir. Bu sebeple denge doviz kurunun belirlenmesine yonelik literatiirde 6zel
bir alan olusturulmustur. Konunun agiklanmasia yonelik temel olarak Satin Alma Giici
Paritesi (SGP) Yaklagimi kullanilmaktadir. Doviz kuru ile fiyatlar arasindaki iliski SGP ile
ozetlenmektedir. S6z konusu bir iilkede para biriminin satin alma giicii fiyat seviyesinin ya da
secilen bir mal ve hizmet sepetinin parasal degeri olarak kabul edilmektedir. Bu yiizden SGP
yaklagimi, yurti¢i fiyatlardaki artisin sebep oldugu {ilke parasinin satin alma giictindeki
diisiisiin, doviz piyasasinda yurti¢i para biriminin degerinin oransal olarak diisiiriilmesiyle
diizeltilip diizeltilemeyecegini aragtirmaktadir (Krugman ve Obstfeld, 2003:390).

SGP’nin en basit goriisii Tek Fiyat Kanunu’dur. Tek Fiyat Kanunu tagima giderlerinin
ve ticaret engellerinin bulunmadig1 durumda, ortak para birimiyle homojen mallarin iilkeler
arasinda ayni maliyete ve ayni fiyatlara sahip oldugu esasina dayanmaktadir. Tek Fiyat Kanunu
pratikte her zaman gegerli degildir. Ornegin, tasrma maliyetleri homojen mallarm farkli fiyattan
almip satilmasina sebep olurken, tarife vb. kisitlamalar ticarette engelleyici etki yapmaktadir.
Kisacasi uluslararasi ticaret daha karmasiktir. Bu sebeple Mutlak SGP, Tek Fiyat Kanunu
yerine kullanilmaktadir (Hakkio, 1992:37-38). Mutlak SGP, ortak bir para birimi cinsinden
fiyat seviyelerinin diinyanin her yerinde esit olmas1 varsayimi ile hareket etmektedir. Teoriye
gore bir birim yerli para ayni satin alma giiciine sahiptir (Shapiro, 1990:101). Mutlak SGP,
enflasyon oranlarini dikkate almadig: i¢in denge doviz kurunu agiklamakta yetersiz olarak
kabul edilmektedir. Mutlak SGP’ye ait eksikliklerin giderilmesi i¢in fiyat ve doviz kurlar
degisimlerinin ele alindig1 Goreceli SGP gelistirilmistir. Goreceli SGP yaklasimi fiyatlar ve
doviz kurunun, her bir para biriminin yurti¢i ve yurtdis1 satin alma giicli oranin1 muhafaza
edecek sekilde degistigini varsaymaktadir. Yani doviz kuru enflasyon oranlarindaki farkliliga
baghdir. Bir para biriminin dis piyasalardaki degeri yurtici ve yurtdis1 enflasyon orani
arasindaki farka esit bir oranda azalma ya da artma egilimindedir (Hakkio, 1992:39).

Az gelismis llkelerde SGP yaklasimi1 ampirik olarak test edildiginde bu {ilkelerin
paralarinin degerlerinin diisiik oldugu tespit edilmistir. Baz1 arastirmalarda dolarin asir1 degerli
durumunun devaliiasyonla diizeltilebilecegi ongoriilmiistiir. Buradan hareketle doviz kuru ve
SGP’nin uluslararasi boyutta karsilastirilmasi sorunu belirmistir (Balassa, 1964:585). Boylece
SGP’den sapmalari agiklamak i¢in baska bir yaklasima ihtiya¢ duyulmustur.
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Harrod (1933) tarafindan ortaya atilip daha sonra Balassa (1964) ve Samuelson (1964)
tarafindan gelistiren Balassa-Samuelson Hipotezi uluslararasi fiyatlar ve reel doviz kurlarinin
olusumunu yeni bir bakis agisiyla aciklamistir. Kiiresel piyasalarda finansal tiriinler neredeyse
kusursuz ve olduk¢a hizli alinip satilabilirken, reel ekonomide bilhassa hizmet sektdriinde
iilkeler arasinda pek ¢ok iirliniin ticareti yapilamamaktadir. Aslinda iki lilke arasindaki doviz
kurlar1 ile genel fiyat seviyelerinin mukayesesi yalnizca SGP’ye bagli degil, ticarete konu olan
ve ticarete konu olmayan mallarin géreli fiyatlarindaki farkliliklar1 da yansitmalidir. Iste
Balassa-Samuelson iilkeler arasindaki verimlilik farkliliklarini hesaba katabilmek i¢in SGP
yaklagimini yeniden ele almiglardir (Chong vd., 2010:1).

Bu c¢aligmada, oncelikle Balassa-Samuelson Etkisine ait teorik temel anlatilmis ve
sonrasinda bu konuda yapilmis ¢calismalara ait literatiir 6zeti sunulmustur. Ardindan veri seti ve
ekonometrik yontem tanitilmis olup, Balassa-Samuelson Etkisinin gegerliligini test etmek iizere
uygulanan panel veri analizine ait bulgular raporlanmistir. Son olarak genel bir degerlendirme
ile ¢aligma nihayete erdirilmistir. Ele alinan iilke seti ve uygulanan ekonometrik yontem
bakimindan ¢alismanin sonuglarmin ilgili literatiire katki saglamasi beklenmektedir.

1. BALASSA-SAMUELSON MODELI

Balassa-Samuelson Modeli temelde gelismis iilkelerle daha az gelismis tlkeler
arasindaki fiyat farkin1 aciklayan bir hipotezdir. Bir baska deyisle Balassa-Samuelson Etkisi
ticarete konu olan mallardaki verimlilik artiglarinin licretler vasitasiyla ticarete konu olmayan
mallarin fiyatlarin1 artirmasina baglh olarak iki grup lilke arasinda olusan fiyatlar genel diizeyi
farkliligidir. Teori, iktisadi yazinda Balassa-Samuelson Modeli, Balassa-Samuelson Hipotezi,
Balassa-Samuelson Etkisi gibi bir¢ok isimlendirme ile anilmakta olup, c¢alisma boyunca
Balassa-Samuelson Etkisi (BSE) kullanimi tercih edilmistir.

BSE’nin c¢aligma mekanizmasinin anlasilabilmesi i¢in ilk olarak dayandigi
varsayimlarin belirtilmesi gerekmektedir. BSE nin varsayimlar1 sdyle siralanabilir (Harberger,
2003:5-6; Wagner, 2004:2; Macdoland ve Ricci, 2005:32; Egert, 2002:4; Ito, 1999:117-119;
Kiiciikaksoy ve Ciftci, 2017:82):

Varsayim 1: Ekonomide iki iilke ve iki sektdr bulunmaktadir. Bu iki sektorde ticarete
konu olan mallar ve ticarete konu olmayan mallar iiretilmektedir. Ticarete konu olan mallar
daha ¢ok imalat sanayi ya da hammadde, ticarete konu olmayan mallar ise hizmet sektorii ve
tarim sektorlerini kapsamaktadir. Ticarete konu olan sektorlerde tek fiyat kanunu gecerlidir. Bu
iki iilke ve malda ayni iiretim fonksiyonu kullanilmaktadir.

Varsayim 2: Sermaye iilkeler arasinda tam hareketlidir.

Varsayim 3: Ticarete konu olan mallar icin SGP gecerlidir. Fiyatlar uluslararasi
piyasada belirlenmektedir.

Varsayim 4: Sektorler arasinda faktorler tam hareketlidir. Emek sektorler arasinda,
sermayenin dolagimi ise hem sektor hem de lilkeler arasinda serbesttir. Nominal {icretler ticarete
konu olan mal sektoriinde belirlenmektedir.
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Varsayim 5: Emek piyasasinda rekabet¢i bir yapindan soz edilebilir. Ticarete konu olan
ve olmayan sektorlerde iicret otomatik olarak esit diizeye gelmektedir.

Varsayum 6: Fiyat hareketleri ticarete konu olmayan sektorlerde verimlilik kaynaklidir.
Varsayum 7: Ekonomi tam istihdam diizeyindedir.

Varsayim 8: Tam rekabet kosullar gegerlidir.

Varsayim 9: Olgege gore sabit getiri mevcuttur.

Verimlilik farklarinin ticarete konu olmayan mallar i¢in yurti¢i goreli fiyat1 belirledigi
ve fiyat farkliliklarinin SGP’den sapmalari1 gosterdigi durumda Balassa-Samuelson Etkisinin
analitik olarak gosterilebilmesi igin ticarete konu olan mallar (T) ve ticarete konu olmayan
mallar (N) ile ifade edilirken iki acik ekonomi modeli incelenmektedir (Asea ve Mendoza,
1994:245; Macdonald, 2007:74). Bu modelin matematiksel formda yazilabilmesi i¢in genel
fiyat seviyesinin yurti¢inde ve yurtdisinda ticarete konu olan ve ticarete konu olmayan mal
bilesenlerine ayristirilmasi gerekmektedir. pf ; ticarete konu olan mallarin fiyatini, pY; ticarete
konu olmayan mallarin fiyatini, a; tilketim sepeti i¢inde ticareti yapilabilen mallarin oranini ve
*; yabanci ililke olmak tizere ilgili esitlikler asagidaki gibi gosterilmektedir (Lojschova, 2003:4):

pe = ap; + (1 —a)py (1)
pi-a*apl* + (1 —a*)p” (2)

e; ; yabanci para birimi bagina yurti¢i para birimini karsilayan nominal doviz kurunu
temsil ederken, yurtdisinda iiretilen mallarin fiyatlarinin yurticinde iiretilen mallarin fiyatlarina
goreli orani olarak tanimlanan reel doviz kuru (q;) olup asagidaki gibi ifade edilmektedir
(Lojschova, 2003:4):

q: = (e; +p) — Pt (3)

Hipotezdeki varsayima dayali olarak iilkelerde fiyat diizeyini belirleyen etken, hem
ticarete konu olan hem de ticarete konu olmayan sektorlerdeki fiyatlardir. BSE’de 6nemli nokta
ticarete konu olan ve ticarete konu olmayan mallarin bulundugu sektorlerde verimliligin farkl
olmasidir. Ticarete konu olan mallarin bulundugu sektérde goreli olarak verimlilik artisi,
ticarete konu olmayan mallarin bulundugu sektore kiyasla daha fazladir. Bu durum yurtiginde
rekabeti bozmayacak sekilde ticretleri artirmaktadir. Fakat ticarete konu mallarda durum farkli
olup bu sektorde fiyatlar uluslararasi piyasalarda belirlenmektedir. Boylece ortaya ¢ikan bir
verimlilik artist bu mallarin fiyatlar1 tizerinde bir etki olusturamamaktadir. Yine teorinin
varsayimlar1 geregi emegin homojen ve sektorler arasindaki tam hareketliliginden dolay1
ticarete konu olan mallarin bulundugu sektoérden kaynakli verimlilik artiglari, ticarete konu
olmayan mallarin yer aldig1 sektorde de ticretlerin artmasina neden olmaktadir. Diger taraftan
bu durumda ticarete konu olmayan mal sektoriinde fiyat artislar1 da goriilecektir. Clinkdi ticarete
konu olmayan mal sektoriindeki iicret artiglar1 verimlilik artisindan kaynaklanmamaktadir.
Ticarete konu olmayan mal sektoriindeki iicret artiglar1 firmalar tarafindan fiyatlarin marjinal
maliyete esitlenmesiyle diizenlenmektedir. Sonu¢ olarak ekonomide fiyatlar genel seviyesi
artmakta ve reel doviz kurunda bir degisiklik olugsmaktadir (Obstfeld ve Rogoff, 1996:210;
Lopcu vd., 2012:2).
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Ozetlemek gerekirse farkli biiyiimeye sahip olan iki ekonomide ticarete konu olan mal
sektoriindeki verimlilik farklari, ticret farkliliklarina bu da fiyat farkliliklarina sebep
olmaktadir. Ticarete konu olan sektorlerdeki verimlilik artiglar1 ticarete konu olmayan
sektorlerden fazla oldugu i¢in enflasyon etkisi olusturmaktadir. Ticarete konu olan sektdrlerde
iicretler artarken, is¢iler arasindaki rekabet ve hareketlilik ticareti yapilmayan mallarin fiyatini
yiikseltmektedir. Sonugta ticarete konu olmayan mallardaki fiyat degisimleri reel doviz
kurundaki dalgalanmalara ve uzun vadede degerlenmeye sebep olmaktadir (Egert, 2002:1-2).
Iste bu sektorler arasinda verimlilik farkindan kaynaklanan fiyat artislar1 ve sonucundaki reel
doviz kuru degisimleri Balassa-Samuelson Etkisi olarak bilinmektedir.

Gelismis iilkelerin refah seviyesine ulagmak isteyen gelismekte olan iilkeler igin diisiik
iicretler ve iiretim maliyetleri 6nemli bir avantajdir. Diisiik licret ve maliyetlere dayali olarak
ortaya ¢ikan rekabet istiinliigii gelismekte olan iilkelerde refah artisini saglayacaktir. BSE ile
gelismis iilkelerle gelismekte olan iilkeler arasinda reel yakinsama saglanabilir (Ay ve Uggoz,
2008:2). Gelismekte olan {iilkelerin dis ticaret hacmi arttik¢a doviz ile hesaplanan milli gelirleri
geligsmis tllkelere yaklasacaktir. Ciinkii ticarete konu olan sektorlerde verimlilik ve ticret artisi
yasanacaktir. Bu artiglar ticarete konu olmayan sektorlerde de fiyatlari artiracaktir. Ardindan
enflasyon yiikselecektir. Doviz cinsinden hesaplanan milli gelirin reel milli gelirden yiiksek
cikmasi gelismekte olan iilkeler ig¢in gelir agisindan yakinsama olarak goriilebilir. Bu
yakinsama ancak verimlilik artislari devam ederse siirebilir. Verimlilik artis1 siirmezse, cari acik
bliyliyebilir, devaliiasyon ve ardindan milli gelirde diisiis yasanabilir.

BSE doviz kurlarinin belirlenmesi ile ilgili olarak literatiirde 6nemli bir yer tutuyor olsa
da birtakim eksiklikleri s6z konusudur. Bu eksikliklerden bazilar1 sdyle siralanabilir (Kanomori
ve Zhao, 2006:43; Kiiciikaksoy ve Ciftci, 2017:59).

e Doviz kuru tizerinde etkili olan diger 6nemli faktorler ihmal edilmistir.

e Ticarete konu olan mallarda fiyatlar yurt i¢i ve yurt disinda ayni iken fiyatlarin nasil
olustugu belirsizdir.

e Arz yanl bir hipotez olup talep tarafi ihmal edilmistir.

e Sektorler arasinda verimlilik gostergesi degisken olup, en iyi verimlilik degiskeni
belirsizdir.

e Paranin rolii lizerinde durulmamustir.
e Ticarete konu olan ve olmayan mallar konusunda ayrim belirgin degildir.

e Reel doviz kuru serilerinin, tiiketici fiyat endeksi, liretici fiyat endeksi ya da birim
isglicli maliyeti endeksi bazli olmasi sonuglarda degisiklige sebep olmaktadir.

BSE o6zellikle fiyatlarin ve verimliligin degisken oldugu gelismekte olan {ilkeler i¢in
ongoriilmektedir. Fakat arastirmacilar farkli iilke gruplari icinde gelisen ekonometrik yontemler
vasitastyla BSE’nin gecerliligini test etmislerdir. Arastirmanin bundan sonraki basligi BSE’ni
amprik olarak test eden secilmis literatiir 6zetini kapsamaktadir.
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2. LITERATUR OZETI

Yazin taramasi incelendiginde BSE tahmini sunan g¢alismalarin celiskili sonuglar
sundugu gozlemlenmektedir. Ulke/iillke grubu, sektér, zaman aralifi, yontem vb. faktdrler
acisindan ¢esitlilik gosteren aragtirmalarda sonuglarin birbirinden farkli oldugu goriilmektedir.
Aymni iilkeyi inceleyen g¢alismalarda bile kimilerinde BSE gecerli iken kimilerinde gecersiz
oldugu tespit edilmistir. Bu durum teorinin varsayimlarinin bazilarinin gecersizligi durumunda
ortaya ¢ikabilmektedir. Konu ile ilgili se¢ilmis literatiir 6zeti Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: BSE ile Tlgili Ampirik Secilmis Literatiir Ozeti

Yazar/Yil Ulke/Dénem Yontem Sonug¢
Strauss (1999) OECD Ulkeleri 1973:1-1995:1 Johansen VAR, DOLS | BSE vardir.
ve FMOLS
Egert (2002a) Cek Cumbhuriyeti, Macaristan ve | Johansen BSE  iilkelere  gore
Polonya/1991:1-2001:2; Slovakya, | Esbiitiinlesme Testi farklilik gostermektedir.
Slovenya/1993:1-2000:12
Egert (2002b) Cek  Cumhuriyeti, Macaristan, | Johansen ve Panel | BSE yoktur.
Polonya, Slovakya, Slovenya/ | Esbiitinlesme  Testi,
1991:1-2001:2 Panel FMOLS
Drine ve Rault | 20 Latin Amerika Ulkesi/1960-1999 | Panel  Esbiitiinlesme | BSE yoktur.
(2003) Testi
Egert vd. (2003) | 9 Avrupa Ulkesi/1995:1-2000:4 Panel  Esbiitiinlesme | BSE kismen vardir.
Testi
Faria ve Leon- | ABD, Almanya, Japonya ve | ARDL, Granger | BSE vardir.
Ledesma (2003) | Ingiltere/1960:1-1996:4 Nedensellik Testi
Lojschova Orta ve dogu Avrupa 4 gecis tilkesi/ | Sabit Etkiler modeli BSE vardir.
(2003) 1995:Q1-2002:Q4.
Fischer (2004) 10 OECD iilkesi/1993-1999 Sabit Etkiler Modeli BSE vardir.
Choudbhri ve | 16 iilke/1976-1994 DOLS BSE yoktur.

Khan (2005)

Egert vd. (2006)

Balttk ve OECD Ulkeleri/1994-
2004

Panel ARDL, Granger
Nedensellik, Varyans

BSE Baltik Ulkeleri i¢in
vardir. OECD Ulkeleri

Ayristirmasi icin yoktur.
Bayram (2007) | 83 iilke/1967-1998 GLS, OLS, PMG BSE vardir.
Yildirim (2007) | Almanya, Ingiltere, Fransa, ABD, | En Kiigiik Kareler | Tiirkiye acisindan BSE

Tiirkiye/1980-2003 Yontemi yoktur.

Ay ve Uggdz | Tiirkiye/1970-2004 ARDL ve Granger | BSE yoktur.
(2008) nedensellik
Camarero OECD/1970-1998 PMG BSE vardir.
(2008)
Dumitru ve | Romanya/1998-2006 Vektor Hata Diizeltme | BSE vardir.
Jianu (2009) Modeli
Dedu ve | Romanya/2002:Q1-2006Q4 En Kiiciik Kareler | BSE vardir.
Dumitrescu Yo6ntemi
(2010)
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Chowdhury Avustralya/1950-2003 ARDL BSE vardir.
(2011)
Lopgu vd. | Tirkiye ve 27 AB fyesi iilke/ | ARDL, Gregory- | BSE yoktur.
(2012) 1995:Q1-2010:Q4 Hansen Egbiitiinlesme

Testi
Apergis (2013) | Yunanistan/1989-1999 En Kiiciik Kareler | BSE vardir.

Y 6ntemi
Altundz (2014) | Tirkiye ve 27 AB iiyesi tilke/ 1997: | ARDL, Gregory- | BSE yoktur.

Q1 ve 2012: Q2 Hansen Egbiitiinlesme

Testi
Cardi ve Restout | 14 OECD Ulkesi/1970-2007 Panel Egbiitiinlesme, | BSE vardir.
(2015) DOLS ve FMOLS
Kiigiikaksoy ve | 14 iilke/1991-2013 Pedroni Panel | BSE vardir.
Ciftei (2017) Esbiitiinlesme  Testi,

DOLS ve FMOLS
Barak vd. (2018) | Orta gelirli 10 iilke/1990-2015 Panel ARDL BSE vardir.
Boratyfiski  vd. | Orta Dogu Avrupa Ulkeleri/2004- | Genel Denge Analizi BSE vardir.
(2019) 2014
Citil ve Barut | 165 iilke/2004-2014 Westerlund BSE vardir.
(2020) Esbitiinlesme  Testi,

FMOLS

3. VERI SETi VE EKONOMETRIK YONTEM

Calismada, Birlesmis Milletlerin tanimlamasina gore yiikselen sanayi ekonomisi olarak
kabul edilen 27 iilkede 1992-2019 doénemine ait yillik verilerle BSE’nin gegerliligi test
edilmistir. Bu amacla ekonometrik analize tabi tutulacak dogrusal model asagida gosterilmistir:

REER;; =%4;+ B1;PRO;t + u;; (4)

Denklem (4)’te, i= 1,2,....,27 ve t=1,2,....,28’dir. REER, Darvas (2002) tarafindan
hesaplanan reel efektif doviz kuru endeksinin dogal logaritmasi olup, bruegel.org web
adresinden temin edilmistir. PRO degiskeni goreli verimlilik olup BSE’yi gostermektedir.
Goreli verimlilik serisi ise Maeso-Fernandez vd. (2002) tarafindan yapilan ¢caligsmada belirtilmis
olan daha dolaysiz yaklasima gore yazarlar tarafindan hesaplanmistir. Hesaplama i¢in gerekli
olan isgiicii basina GSYH degerleri Uluslararas1 Calisma Orgiitii (ILO) veri tabanindan ve
ticaret partnerlerine ait bilgiler Diinya Bankasina ait Diinya Entegre Ticaret Coziimii (WITS)
veri tabanindan elde edilmistir. ilgili degiskenlerin hesaplama yontemi gdz Oniinde
bulunduruldugunda, analiz bulgularinda PRO degiskenindeki artisin REER yi artirmas1 BSE’yi
gostermektedir.

Ampirik analiz 5 kisimdan olusmaktadir. Seriler arasindaki yatay kesit bagimliligi,
yatay kesit boyutuna (N) gore zaman boyutu (T) biiyiik oldugunda kullanilabilen Breusch ve
Pagan (1980)’in CDLMy; hem T hem de N sonsuza giderken kullanilabilen Pesaran (2004)’1n
CDLM, ve T, N’den biiyiikk iken de tersi durumda da etkin sonuglar veren Pesaran vd.
(2008)’nin  CDLM4; testleriyle sinanmigtir. Panel veri modellerinde, paneli olusturan

birimlerin bagimsiz oldugu varsayilir.
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Bu durum, yatay kesit birimlerinden herhangi birinde ortaya ¢ikan sokun diger birimleri de
etkilemedigini ifade eder. Ancak gilinlimiizde iilkeler (yatay kesit birimleri) arasindaki
iliskilerin hizla arttig1 diisiiniildiigiinde, iilkelerden herhangi birinde yasanan soktan diger
iilkelerin farkli diizeyde etkilendigi sdylenebilir. Bundan dolay1 seriler arasinda yatay kesit
bagimlhilig1 var iken yapilan analizler sapmali ve tutarsiz sonuglar ortaya koyacaktir. Bu
nedenle, analizlerde yatay kesit bagimliliginin varhigi test edilerek buna uygun sekilde
duraganlik testi, esbiitiinlesme testi ve katsayis1 tahminlerinin yapilmasi gerekmektedir.

Ikinci asamada yatay kesit bagimlilig1 s6z konusu iken kullanilabilen ve Pesaran (2007)
tarafindan gelistirilen ikinci nesil birim kok testlerinden CADF (Cross-Sectional Augmented
Dickey Fuller) panel birim kdk testi uygulanmistir. CADF testi, standart ADF regresyonunun
her bir serinin gecikme seviyeleri ve 1. farklarinin yatay kesit ortalamalariyla genisletilmis
seklidir. CADF ile her bir yatay kesit birimine ait istatistiklerin aritmetik ortalamasi alinarak
tim panel i¢in duraganligin incelenmesine imkan taniyan CIPS istatistigi elde edilmektedir.
Hem her bir iilke i¢in hesaplanan CADF istatistikleri hem de tiim panele ait elde edilen CIPS
test istatistik degerleri Pesaranin olusturdugu kritik degerler ile karsilastirilarak duraganlik olup
olmadigi belirlenmektedir. CADF ve CIPS istatistikleri mutlak deger olarak kritik degerlerden
biiyiik olursa birim kdk olmadigi sonucuna ulasilabilmektedir (Pesaran, 2007:265-303).

Uciincii asamada, degisken katsayilarmin homojenliginin arastirilmasi amaciyla
Pesaran ve Yamagata (2008)’ya ait Delta Testi kullanilmistir. Katsayilarinin homojen olup
olmadig1 yani her bir yatay kesit birime gore degisip degismedigi kullanilacak esbiitiinlesme,
tahmin ve nedensellik testi se¢ciminde kritik 6neme sahip oldugundan, Delta testi yapilmasi
gereklidir. Egim katsayilarmin homojenligi incelenirken biiyiik érneklemler icin (A) testi ve
kiigiik 6rneklemler i¢in ise (ﬁadj) testi goz oniinde bulundurulmaktadir.

Dordiincli asamada, Westerlund (2007) tarafindan gelistirilen bootstrap ECM
esbiitliinlesme testi ile degiskenler arasinda uzun donemli iliski olup olmadig1 incelenmistir. Bu
test ikisi panel ve diger ikisi grup istatistigi seklinde hata diizeltme modeline dayali dort test
icermektedir. Panel istatistigi panelin tiimii ve grup istatistigi ise paneli olusturan birimler i¢in
sonug verip, temel hipotez “Esbiitiinlesme yoktur.” seklindedir (Westerlund, 2007: 715).

Besinci ve son asamada ise katsay1 tahmini i¢in Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan
gelistirilmis olan AMG (Augmented Mean Group-Artirilmis Ortalama Grup) yontemi
kullanilmistir. Bu yontemle yatay kesit bagimlilig1 goz oniinde bulundurularak, heterojen panel
veri modellerinde ortalama egim katsayis1i tahmini yapilabilmektedir. Ayrica bu yontem,
serilerdeki ortak faktorleri géz oniinde bulundurabilmekte ve acgiklayici degiskenler ile hata
terimleri arasinda korelasyonun oldugunu gosteren igsellik probleminin varhiginda da
kullanilabilmektedir (Eberhardt ve Bond, 2009:1-2).

4, AMPIRIK ANALIZ SONUCLARI

27 yiikselen sanayi ekonomisinde BSE’nin test edilmesi i¢cin uygulanan panel veri
analizinde, ilk olarak serilerde ve modelde yatay kesit bagimliliginin varlig1 arastirilmistir.
Sonuglar Tablo 2’de gdsterilmistir.
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Tablo 2: Yatay Kesit Bagimhihig1 Testi Sonuclar:

Degiskenler CDLM, CDLM, CDLM .4

REER 2078.92 *** 65.21%** 64.72%**
(0.000) (0.000) (0.000)

PRO 4409.02*** 153.16*** 152.66***
(0.000) (0.000) (0.000)

Model 1891.79*** 58.153*** 57.653***
(0.000) (0.000) (0.000)

Not: *** ** * gerilerde sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Ug test sonucuna gore de hem REER hem de PRO degiskenlerinde %1 anlamlilik
diizeyinde yatay kesit bagimliliginin s6z konusu oldugu tespit edilmistir. Benzer sekilde model
icin yapilan test sonuglari da yatay kesit bagimliligin varligi kabul edilmistir. Bu bulgulara bagl
olarak serilerin duraganlik diizeylerinin arastirilmasi i¢in uygulanan CADF ikinci nesil birim
kok testi sonuglar1 Tablo 3’°te verilmistir.

Tablo 3: Duraganlik Testi Sonuclar:

REER PRO

Diizey 1. Fark Diizey 1. Fark
Ulkeler Deger G. Deger G. Deger G. Deger G.
Arjantin -1.990 1 -3.739* 1 -2.007 1 -2.014 1
Brezilya -1.151 1 -2.471 1 -1.946 2 -2.345 1
Bulgaristan -0.624 1 -5.768*** 3 -3.146 1 -3.339 1
Sili -1.878 1 -2.512 1 -2.930 1 -2.889 1
Cin -3.258 1 -5.739%** 1 -2.584 2 -2.794 1
Kolombiya -1.400 2 -3.619* 1 -1.886 1 -2.302 3
Kosta Rika -1.572 1 -2.008 1 -1.230 1 -4.236** 1
Hirvatistan -2.610 1 -2.655 3 -1.664 1 -3.656* 1
Misir -3.083 1 -5.692*%** 1 -0.711 1 -3.191 1
Yunanistan 0.389 2 -1.443 2 -0.759 1 -2.689 1
Hindistan -2.809 1 -3.371 1 0.894 1 -2.893 1
Endonezya -2.282 3 -2.494 3 -2.015 1 -3.151 1
iran -1.259 1 -5.238*** 1 -2.554 1 -3.750* 1
Kazakistan -2.544 2 -2.972 1 -2.521 1 -2.029 1
Litvanya -2.184 1 -3.748* 1 -0.237 1 -0.712 1
Mauritius -1.552 1 -4.161** 1 -1.272 1 -4,983*** 1
Meksika -1.832 1 -3.405 1 -1.206 1 -3.720* 1
Umman -1.142 1 -3.409 1 -2.868 1 -2.075 1
Peru -0.925 1 -3.759* 1 -1.012 1 -2.942 1
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Polonya -1.238 1 -3.487 1 -1.989 1 -1.705 1
Romanya -1.504 1 -5.373*** 3 -1.817 1 -2.818 1
Giiney Afrika -2.287 1 -3.146 1 -3.412 3 -4.397** 1
Tayland -1.285 1 -3.885** 1 -2.106 1 -3.629* 1
Tunus -3.437 1 -4.422** 1 -5.029%** 1 -3.833* 1
Tiirkiye 0.213 2 -2.934 2 -3.144 1 -2.295 3
Ukrayna -3.511* 2 -4.571** 1 -3.750* 1 -3.393 1
Uruguay -0.836 1 -3.787* 1 0.381 3 -2.052 1
Panel CIPS -1.762 -3.697*** -1.978 -2.957*F**

Not 1: G., gecikme uzunluklarini géstermekte ve Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir.

Not 2: CADF istatistigine ait kritik degerler Pesaran (2007)’deki Tablo 1b’den elde edilmistir. Kritik degerler, -
4.69*** -3.88** ve -3.49* olmak iizere, sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilig1 géstermektedir.

Not 3: CIPS istatistigine ait kritik degerler Pesaran (2007)’deki Tablo 2b’den elde edilmistir. Kritik degerler, -
2.81***, -2.66** ve -2.58* olmak iizere, sirastyla %1, %5 ve %10 anlamlilig1 gostermektedir.

CADF panel birim kok testi sonuglarina gore, REER serisinin sadece Ukrayna’da ve
PRO serisinin ise Tunus ve Ukrayna’da seviye degerlerinde duragan oldugu tespit edilmistir.
1. farki alindiginda ise her iki serinin de baz iilkelerde duragan bir yapiya kavustugu ancak
bazi iilkelerde birim koke sahip oldugu goézlenmistir. Panelin geneli i¢in duraganlik
degerlendirmesi yapilmasina izin veren ve esbiitliinlesme testinin yapilip yapilmayacagina karar
verilmesi i¢in 6nemli olan CIPS testi sonuglarina gore ise her iki serinin seviye degerlerinde
birim koke sahip oldugu ancak birinci farklar1 alindiginda duragan yani I(1) olduklar
belirlenmistir. Bu sonuglar Westerlund (2007) bootstrap ECM esbiitiinlesme testinin 6n
kosullarinin saglandigini orta koymaktadir. Ancak Oncesinde esbiitliinlesme tiirii ve katsay1
tahmin yonteminin sec¢ilmesi amaciyla egim katsayilarinin homojen ya da heterojen oldugu
arastirilmistir. Bu amagla uygulanan Delta Testine ait sonuclar Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: Homojenlik Testi Sonuclari

Test istatistigi Olasilik degeri
Delta_tilde (ﬁ) 30.250*** 0.000
Delta_tilde_adj (A,q4) 32.013*** 0.000

Not: *** ** ve * sirasiyla istatistiki olarak %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Delta testi sonuclarina gore test istatistiklerine ait olasilik degerlerinin %5 ten kiiclik
oldugu bulgusuna ulasildigindan modeldeki egim katsayilarinin heterojen bir yapiya sahip
oldugu belirlenmistir. Bu bilgilere dayali olarak uzun dénem iligkinin tespiti amaciyla yapilan
es biitlinlesme testi sonuglar1 Tablo 5’te sunulmustur.
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Tablo 5: Es biitiinlesme Testi Sonuglari
Test Istatistigi Olasilik Degeri
g_tau -2.335 0.001
g_alpha -10.027 0.003
p_tau -11.403 0.000
p_alpha -10.907 0.000

Not: *** ** ye * sirasiyla serilerde istatistiki olarak %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Modelde yatay kesit bagimliligi ve egim Kkatsayilar1 heterojen oldugundan
esbiitiinlesmenin varligina karar verebilmek, grup ortalama testlerinin sonuglarina ait bootstrap
olasilik degerlerinin gbz Oniinde bulundurulmasi gerekmektedir (Bozkurt vd. 2017:184).
Sonuglar, tilkelerden en az biri i¢in %1 anlamlilik diizeyinde uzun dénemli iliskinin oldugunu
ifade etmektedir. Uzun donem iliski saptandigindan, AMG yontemiyle gergeklestirilen katsay1
tahmin sonuglar1 Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6: Katsayr Tahmin Sonuclar:

Bagimh Degisken: REER

PRO
Ulkeler Katsay1 Std. Hata Olasihik Degeri
Arjantin 2.916*** 0.481 0.000
Brezilya 0.812*** 0.289 0.005
Bulgaristan 2.198*** 0.348 0.000
Sili -0.289*** 0.091 0.002
Cin 0.517*** 0.063 0.000
Kolombiya 0.599 0.444 0.177
Kosta Rika 1.609*** 0.275 0.000
Hirvatistan 0.306*** 0.074 0.000
Misir -0.583 0.923 0.528
Yunanistan 0.175*** 0.052 0.001
Hindistan 1.609*** 0.128 0.000
Endonezya 2.298*** 0.470 0.000
ran 1.184* 0.653 0.070
Kazakistan -0.104 0.211 0.622
Litvanya 0.657*** 0.213 0.002
Mauritius 0.216** 0.085 0.011
Meksika 0.385 0.352 0.274
Umman 0.012 0.012 0.326
Peru 0.873*** 0.140 0.000
Polonya 0.425*** 0.097 0.000
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Romanya 0.738*** 0.158 0.000
Giiney Afrika 0.655*** 0.139 0.000
Tayland 1.110*** 0.240 0.000
Tunus -3.517*** 0.307 0.000
Tiirkiye 0.409*** 0.142 0.004
Ukrayna -2.171%** 0.687 0.002
Uruguay 1.035*** 0.070 0.000

Not: *** ** ye * gsirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

AMG yontemiyle gercgeklestirilen katsayr tahmin sonuglarina gore BSE’yi gosteren ve
goreli verimliligi ifade eden PRO degiskeninin reel efektif doviz kuru (REER) tizerindeki
etkisinin iilkelerin biiyiik ¢ogunlugunda pozitif ve dolayisiyla gecerli oldugu bulgusuna
ulasilmigtir. BSE’nin en yiliksek oldugu iilke Arjantin iken en diisiik oldugu iilke
Yunanistan’dir. Arjantin’de goreli verimlilikteki %1°lik artis reel efektif doviz kurunu %2.916
olarak artirmaktadir. Yunanistan’da ise goreli verimlilikteki %1°lik artis reel efektif doviz
kurunu %0.175 oraninda artirmaktadir. Kolombiya, Misir, Kazakistan, Meksika ve Umman’da
PRO degiskeninin REER iizerinde herhangi bir etkisinin olmadig: tespit edilmistir. Ayrica Sili,
Tunus ve Ukrayna’da PRO degiskenin ise negatif etkisinin oldugu belirlenmistir.

SONUCLAR

BSE, son yillarda yasadiklart hizli verimlilik artis1 ve reel doviz kuru sapmalarindan
dolay1 6zellikle nispi tiretkenliklerin ve fiyatlarin daha degisken oldugu gelismekte olan iilkeler
icin uygun goriinmektedir. Bu sebeple makalede, BSE nin varligina iliskin olarak yiikselen
sanayi ekonomileri i¢in yeni kanitlar sunulmaktadir. Bu amagla, gergeklestirilen esbiitiinlesme
testi sonucuna bagli olarak degiskenler arasinda uzun déonemli iliskinin var oldugu saptanmigtir.
Buradan hareketle yapilan katsayi tahmin sonuglarina gore ise etkinin giicii degismekle birlikte
iilkelerin ¢ogunlugunda goreli verimlilikteki artisin reel efektif doviz kurunu artirdigr yani
BSE’nin oldugu belirlenmistir. En belirgin etki olan iilkenin Arjantin oldugu da elde edilen
sonuglar arasindadir. Bu makalenin sonuglari, gelismekte olan iilkelerde Balassa-Samuelson
mekanizmasinin reel déviz kurunun uzun dénemli davranigini arastirmak hususunda ampirik
olarak yararli bir cer¢eve sundugunu gostermektedir. Ayrica bu iilkelerdeki ekonomik
gelismeyle birlikte zamanla hizmetler sektoriiniin ekonomideki agirligi arttigindan, enflasyon
tizerinde BSE’ nin artacagi da ifade edilebilir.

Gelismekte olan iilkeler kurda meydana gelen ani degisiklikler nedeniyle ¢esitli soklara
maruz kalmaktadir. Emek verimliliginin artirilmasi dogrultusunda uygulanacak politikalar ilk
olarak iilkelere rekabet avantaji saglamaktadir. Rekabet giicli kazanan iilkelerde ihracat yonlii
dis ticaret artis1 saglanabilir. Bdylece iilkede gelir ve refah artis1 olusabilir. Isgiicii verimliligini
artirmada iilkelerin 6zellikle egitim, bilgi ve beceri kazandirma faaliyetlerine 6nem vermesi
gerekmektedir. Istihdam edilen kisiler meslek hastaliklarindan uzak tutulmali ve is kazalarii
onleyici tedbirlerin alinmalidir. Isgiiciiniin yas ve cinsiyetine uygun islere sevki saglanmalidir.
Calisan haklar siki yasalarla glivence altinda tutulmalidir.
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