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EURO KRIiZININ AB VE TURKIYE UZERINDEKI ETKILERI: 2008 KURESEL KRiZi
BAGLAMINDA BiR DEGERLENDIRME
Ahmet Turan CETINKAYA*

OZET

Para, tarihin her déneminde insan hayatinin 6nemli bir pargasi olmustur. Devlet yapisinin kurumsallagsmaya
basladigi modern yiizyildan itibaren ise para ve bunun tiirevi olan unsurlar devletler agisindan kritik neme sahip bir
yapiya kavugmustur. Ortak bir politika belirleme agisindan ayni para biriminin kurulmasi fikri Avrupa Birliginde
hayat bulmustur. Ortak bir para biriminin kullanilmas1 avantajlar1 kadar dezavantajlar1 da beraberinde getirmistir.
Bu dezavantajlarin basinda bagimsiz para politikasi uygulamaktan yoksun kalmak gelmektedir. Bu baglamda ABD
kaynakli 2008 Kiiresel finans krizi sonrasi yasanan olumsuz konjonktiir AB iilkelerini bor¢luluk, finansman ve
igsizlik temelinde etkilemistir. Bu calismanin amaci, optimum para sahasi temelinde Euro bolgesini incelemek ve
2008 Kiiresel Krizi baglaminda Avrupa bor¢ krizinin AB ve Tiirkiye ekonomisine etkilerini incelemektir. Bu
baglamda Euro bolgesi ekonomileri ve Tirkiye’nin s6z konusu siirecte ekonomik olarak nasil etkilendikleri
arastirilacaktir.Calismanin baslangic kisminda optimum para sahasi teorisi tarihsel agidan iki farkli acgidan
incelenmistir. Tkinci kisimda Euro’ya gecis siirecinde ve sonrasinda AB iilkelerinin genel ekonomik durumlar
ortaya konulmustur. Bu baglamda &zellikle borg sorunu ve kamu kesimi dengesi konularinda ciddi sikintilar yasayan
GIIPS ilkelerinin ekonomik performanslari incelenmistir. Caligma 2008 kiiresel krizinin Avrupa bor¢ krizine
evirilme siirecinin incelendigi boliimle devam etmistir. Son bdliimde ise bu krizin AB ve Tiirkiye ekonomisine
etkileri temel makro ekonomik gdstergeler baz alinarak degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Optimum Para Sahasi, Euro Bolgesi, Avrupa Birligi, 2008 Kiiresel Finans Krizi, Avrupa Borg
Krizi

THE EFFECTS OF EURO CRISIS ON E.U. AND TURKEY: AN EVALUATION IN THE
CONTEXT OF THE CRISIS IN 2008

ABSTRACT

Money every period of history has been an important part of human life. State structure of the
institutionalization of the modern century since the start of the factors which had gained currency and derivatives
thereof having a structure critical for the state. The joint establishment of a single currency in determining a policy
idea has found life in the European Union. Use of a common currency has brought the disadvantages as advantages.
Come from deprived implement independent monetary policy at the beginning of this disadvantage. In this context,
the downturn experienced after the 2008 global financial crisis has affected EU countries on the basis of
indebtedness and unemployment.The main objective of this study is to examine the basis of optimal currency area
and euro area economy in 2008 to investigate the effects of the European debt crisis, the EU and Turkey in the
context of the global crisis . In this context, the euro area economy, together with the economic process of the
country in question and Turkey who do not use the euro will study how they are affected.The start of the study, the
theory of optimum currency area were examined from a historical perspective from two different angles . In the
second part after the transition to the euro it has been introduced and the overall economic situation of the EU
countries. The study of 2008 global crisis inverted the process of the European debt crisis has continued examining
the department . In the case of the last chapter, the effects of this crisis on the EU and Turkey's economy is assessed
on the basis of basic macro economic indicators.
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Giris

Para ve paraya iliskin ekonomik yapilanmanin sekillenmesi, iktisat teorisinde onemli
bir yer tutmustur. Ulkeler arasindaki zaman algis1 kisalirken, mekan algilarinm
degismesinde de para ¢ok Onemli bir rol istlenmistir. Kiiresellesme ve teknolojide
meydana gelen degismelerden iilkelerin ayn1 zaman siireci i¢inde etkilenmesi ve cografi
yapilarin birbirine yaklagmasi, para ve paranin yonlendirdigi yeni yapilarin olusumunu one
cikarmistir. Optimum para sahasi olusturan iilkeler, kurlar arasindaki belirsizligin ortadan
kalkmasi, farkli mallarin {iretiminde uzmanlagmanin saglanmasi ve iiye iilkeler arasinda
ticaretin ve yatirimlarin artmasi ile kazang saglamay1 hedeflerler. Bu beklentilerin yaninda
para sahasi olusturulmasiyla {ireticilerin saha igerisini tek bir pazar olarak algilamalart
saglanmakta ve Tlretimde Olgek ekonomilerinden yararlanma imkani dogmaktadir.
Optimum para sahasi teorisi c¢ergevesinde sekillenen ve ekonomik entegrasyonun ileri
asamalarinda olan parasal birlikler ise doviz kuru ve para politikasina yonelik
belirsizliklerin ortadan kaldirilmasina yonelik olarak diisiiniilmiistiir. Ulkeler parasal birlik
etrafinda bir araya geldiklerinde, bagimsiz para politikas1 uygulamalarindan vazgecerek,
bir lilke gibi hareket etmeye baslar.

Bu bilgiler 1s18inda 1 Ocak 2002 tarihinde resmi olarak kullanilmaya baslanan Euro,
parasal birlik anlaminda uygulamaya ge¢mis en Onemli uygulamalarin basinda
gelmektedir. Giiniimiizde 19 iilke, 345 milyon insan ve yaklasik olarak 10 trilyon€ gibi bir
ekonomik biylikliigii temsil eden Euro parasal alam1 derin bir ekonomik krizle karsi
kargiyadir. 2008 kiiresel finans krizi Yunanistan basta olmak iizere basta Euro kullanan
ilkeler olmak tizere Avrupa Birligi {iye ekonomilerini kamu kesimi dengeleri bakimindan
zor durumda birakmustir. Yiiksek kamu borcu, yiiksek biit¢e agig1 ve siirekli acik veren cari
denge Avrupa Birligi ekonomilerinde makroekonomik dengeleri altiist etmistir. Bu siirecte
hemen hemen biitiin birlik liyeleri resesyona girmis, issizlik oranlari krizin tizerinden 6 yil
geemesine karst %10 seviyesinin altina diisiiriilememistir. Bu siirecte Tiirkiye ekonomisi
yasanan bu krizden iizerine diisen payr almistir. 2008-2012 arasindaki krizin tavan yaptigi
donemde Tiirkiye ekonomisi en biiyiik ticari ortagi olan AB’de yasanan ekonomik
bunalimdan ihracat ve turizm kanaliyla etkilenmistir. Daralan Avrupa pazar Tirk
sirketlerinin yeni Pazar arayis ¢alismalarini hizlandirmis, Ortadogu, Afrika ve Asya-Pasifik
tilkeleri yeni ticari partnerler olarak bu dénemde 6n plana ¢ikmistir. Bu ¢alismada
optimum para sahasit teorik cer¢evesinde Euro’nun kullanimi ile Euro krizinin AB ve
Tirkiye ekonomisine etkileri incelenmektedir. Bu baglamda ¢alismanin baslangi¢
kisminda optimum para sahasmin teorik ve tarihsel gelisimi agiklanmistir. Ilerleyen
boliimde bir optimum para sahasi uygulamasi olan Euro’nun kullanilmaya baglamasi ve
Euro’nun avantaj ve dezavantajlar1 incelenmistir.
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2008 yilinda yasanan kiiresel finansal krizinin incelendigi bir sonraki boliimde bu krizin
Avrupa bor¢ krizine nasil doniistiiglini ve bu donlisimiin GIIPS {ilkelerinde makro
degiskenleri nasil etkilendigi arastirilmistir. Son bdliimde ise Tiirkiye ekonomisinin yasanan
bu krizden nasil etkilendigi basta ihracat ve ithalat olmak iizere temel makroekonomik
degiskenler baglaminda incelenmistir. Ayrica c¢alismada literatiire ek olarak GIIPS
iilkelerinde yasanan krizin bu {lkeler temelinde Tirkiye ekonomisine etkisi portfoy
yatirimlar1 ve dogrudan yabanci yatirimlar agisindan tartisilmistir.

Optimum Para Sahasinin Temelleri

Optimum Para Sahalarinin(OPS) tartisilmaya baslandigi 1960’11 yillar, Bretton Woods
sabit doviz kuru sistemi, bir¢cok iilkede sermaye kontrollerinin ve heniiz yeni baslayan
Avrupa entegrasyon siirecinin oldugu bir dénemdir. OPS teorisi bu yillarda sabit doviz
kuru sisteminin mi yoksa esnek doviz kuru sisteminin mi yararli olduguna iliskin Avrupa
ve Amerika ekonomilerinin 6zelliklerinin karsilastiriimalarindan dogan tartismalar iizerine
ortaya cikmistir. OPS, tek bir para biriminin veya bircok {ilke parasinin birbirine
sabitlendigi ve tek bir para birimine doniistiiriildiigii cografi alan olarak tanimlanabilir.

OPS teorisi Mundell tarafindan 1961 yilinda yazilan “Optimum Kur Alanlar1 Teorisi”
adli makalesiyle giindeme gelmistir. Mundell makalesinde ulusal sinirlarin, kur alanlari
icin optimal sinir olup olmadigi sorusunu giindeme getirmistir. Mundell ¢alismasinda, kur
alaninmi1 doviz kurlarinin sabitlendigi yer olarak tanimlar ve uygun kur alaninin ne oldugu
sorusunu sorar. Ona gore, bir alanin OPS olabilmesi i¢in bu alanin i¢inde diizeltici bir rol
iistlenecek olan yeterli i¢ bolge is hareketliliginin olmasi gerekir. (Simsek, 2005:54).
Mundell’in optimum para sahalar1 teorisinde biiyiik onem verdigi isgiicii hareketliligine
Abba Lerner de deginmistir. Lerner gelistirdigi modelinde, herhangi bir iilkenin bir
bolgesinde ekonomik dalgalanma olustugunda ne tiir politikalarin istikrar1 saglayabilecegi
tizerinde durmustur. Bir lilkenin bir bolgesinde talep acigi olustugunda, isgiicii bolgeler
arasinda hareketli ise, agik olan bolge ile fazla olan bolge arasinda dengeyi kurmak igin
doviz kurunda diizenleme yapilmasma gerek kalmayacagini savunmustur. Ekonomik
durgunlugun oldugu bolgeden diger bolgeye isgiicii hareketi, bu bolgede ekonomik
canlanmanin olusmasima neden olacaktir. Ulke igerisinde isgiicii hareketliligi tam degilse
esnek doviz kuruna dayali politika uygulanmalidir (Ceserano, 2006: 723)Diger taraftan
1950’1i yillarin baslarinda Avrupa’nin ekonomik bir entegrasyon stirecine girmesi, parasal
birliklerle ilgili tartigmalari da hizlandirmistir. Meade ve Scitovsky bolgeler arasinda
yapilan diizenlemeleri daha agir isleyen uluslararasi diizenleme siireci ile karsilagtirmistir.

89



Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Yil:4 Sayi:7 (2015)

Her ikisi de diizenleme siirecinde etkili olan mal ve faktor hareketliligi, maliye ve para
politikalar1, bolgesel kalkinma tedbirleri, birbirine entegre olmus sermaye piyasalart ve
bankacilik sistemi gibi etkenleri siralayarak, altin standardi sisteminin gegerli oldugu
donemde, para akisinin bir lilkede iiretim ve istihdam iizerinde etkili olmadigini ortaya
koymuslardir. Sayilan biitiin bu faktorlerin parasal birlik igerisinde esit bir sekilde etkili
olabilmesi i¢in uluslariistii bir yonetim yapisinin gerekli oldugunu one siirmiislerdir
(Ceserano, 2006: 324).

Geleneksel Optimum Para Sahalar1 Teorisi (1960-1970)

Geleneksel OPS teorisi, Keyneysen iktisat diisiincesi etrafinda sekillenirken ve para
etrafinda bir birligi esas alirken, iilkelerin kendi biinyesinde sahip olmasi gereken
ozelliklerin ne olmas1 gerektigini belirtmeye calismistir. Ulkelerin benzer para sistemi
icinde yer alirken, makroekonomik yapida da benzerlige yoOnelmesi gerektigini
vurgulamistir. OPS teorisi ile ilgili ¢aligmalar ilk olarak 1960’11 yillarda Mundell’in 1961
yilinda ‘A Theory of Optimum Currency Areas’ adli temel calismasiyla baglamis ve
McKinnon (1963)ve Kenen (1969) gibi iktisatgilar tarafindan gelistirilmis olup, parasal
birligin avantaj ve dezavantajlarini analiz eden bir ¢alismadir. 1960’lar ve 70’lerin basi
OPS teorisinin Oncii ¢alismalarinda one siiriilen {iretim faktorlerinin hareketliligi,
ekonominin disa acgikligi, iriin ¢esitliligi, fiyatlar ve Tcretlerin esnekligi, finansal
biitiinlesmenin derecesi, enflasyon hizlarindaki benzerlik ve politika biitiinlesmesinin
derecesi gibi kriterler 5Snemini korudugu bir dsnemdir. (Ozer, 2007:94).

Mundell (1961) tarafindan ortaya konulan isgiiciiniin hareketliligi varsayimina gore,
ayni para sahasi icerisinde yer almaktan dolay1 ortaya ¢ikacak maliyetler iiretim, sermaye
ve emek faktorleri iilkeler arasinda serbest dolasima sahip oldugunda azaltilabilecektir.
Ricardo’nun karsilastirmali istiinliikler teorisine uygun olarak sermayenin iilke iginde
hareketli oldugu varsayildigindan, emek faktoriiniin iilkeler arasindaki hareketliliginin
ontindeki engellerin kaldirilmasi ¢ok daha 6nemli hale gelmektedir (Baldwin ve Wyplosz,
2004: 336). McKinnon (1963) disa agiklik kriterinde, ithal ve ihra¢ mallarinda meydan
gelen talep degismelerini etkilemek icin disa agik bir ekonomide, esnek doviz kuruna
dayali politikalarin iilke i¢inde fiyat istikrarim1 saglama amaciyla uyumlu olmayacagini
savunmustur. Bununla birlikte sadece esnek doviz kuruna dayali politikalarin dis ticaret
dengesinin saglanmasinda da tek basina yeterli olmayacagin ileri siirmiistiir. Dis ticaret
dengesinin elde edilmesinde basarili olunabilmesi i¢in harcamalar1 azaltici politikalar da
onemlidir.

OPS Alaninda Yeni Teorik Yaklagimlar (1980-2000)

1970’lerden sonra OPS teorisi konusundaki yazinda bir duraklama yasanmistir. Bu
duraklama, Avrupa parasal biitiinlesme siirecindeki yavaslamadan kaynaklanmistir. Ancak,
cesitli teorik ve ampirik gelismeler ve 1980’lerin ikinci yarisindan itibaren Avrupa’nin
parasal biitlinlesme yoOniinde attii adimlar parasal biitiinlesmenin temel kazang ve
maliyetlerinin yeniden degerlendirilmesine yol agmistir.1980’ler ve 1990’larin basindaki
bu yeniden degerlendirme yeni OPS Teorisi’nin olugsmasina temel olmustur.
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OPS’ye yapilan ilk katki Lucas’in “Rasyonel Bekleyisler Hipotezi” gergevesinde ileri
stiriilen “denge modelidir”. Bu modelde tek para birimi etrafinda bir araya gelen iilkelerin
buna rasyonel tepki verecekleri ileri siiriiliir. Baslangicta iilkelerin sartlar1 OPS kriterlerine
uygun olmasa da, denge mekanizmasi c¢ergevesinde kriterler birlige dahil olduktan sonra
iilkeler tarafinda uygulamaya konulacaktir(Ceserano, 2006: 206). OPS teorisine diger bir
katki McKinnon tarafindan “Mundell II” olarak adlandirilan goriis etrafinda yapilmistir.

Ulkeler arasindaki uyumun para sahas1 kurulduktan ve birlik asamasina gegildikten
sonra artacagini ileri siiren diger bir goriis de Frankel ve Rose (1998) tarafindan gelistirilen
“endojenite (i¢sellik) hipotezidir”. Bu yaklasim birbiriyle yakin ticari iliskiler ic¢inde
bulunan iilkelerin, ticaretin uyumlastirict etkisiyle birlige dahil olduktan sonra uyumu
saglayabilecegini iddia eder. Ulkelerin tek bir para birimi etrafinda bir araya gelmeleriyle
aralarindaki ticaretin artacagini ve daha once karsilastiklari ekonomik soklardan farkli
soklarla karsilasacaklarini ileri siirer. Tek para birimi etrafinda bir araya gelen iilkelerin
benzer ekonomik soklarla karsilasmasini ve bu soklara karsi ekonomi politikalarinda
benzerliklere sahip olmasini kolaylastirici etken endiistri i¢i ticarettir ( Frankel ve Rose,
1998: 1009-1010).

OPS teorisine yapilan ve buraya kadar anlatilan katkilardan farkli olan diger bir katki
“uzmanlasma hipotezi/Krugman hipotezi” (Krugman 1991a, 1993) olarak adlandirilir.
Endojenite hipotezinden farkli olarak bu hipotez, iilkelerin tek bir para birimi etrafinda bir
araya geldiklerinde, aralarindaki ticaretin uzmanlagsmadan dolay1 endiistriler arasi ticaret
ozelligini gosterecegini ve bundan dolayi iilkeler arasinda uyumsuzluk sorununun ortaya
cikacagini iddia eder. Endiistriler arasi ticaret farkli mal iireten sektorler arasindaki ticareti
gosterirken, faktor yogunluklarindaki farkliligi esas alir. Faktor yogunluklarindaki
farkliligi, Heckscher-Ohlin dis ticaret teorisine uygun olarak degerlendirir (Markusen vd.
1995: 108; Seyidoglu, 2002: 170).Uzmanlasma hipotezi (Krugman 1991a, 1991b, 1993a)
parasal birlikte uzmanlagsma sonucunda endiistriler arasi ticaretin artacagini, iilkelerin
kendilerine 6zgii sartlarin 6ne ¢ikacagini ve ekonomik dalgalanma dénemlerinde uyumun
saglanamayacagini ileri siirer. Bunun temel sebebi de iiretimde uzmanlasmanin artmasi
iilkeleri karsilastirmali istiinliige sahip olduklar1 mallarin iiretimine yonlendirirken, tilkeler
arasindaki farklilasmanin artmasidir.

Avrupa Parasal Birligi ve Euro’ya Gegis

18 Nisan 1951 tarihli Paris Anlasmasi ile alti Avrupa iilkesi (Almanya, Fransa,
Belgika, Italya, Hollanda ve Liiksemburg) temelleri atilan Avrupa Birligi, ekonomik
entegrasyon agisindan basariyla hayata gecirilmis en dnemli 6rneklerden birisidir. Kurulug
amact olarak mallarin, isgiicliniin, hizmetlerin ve sermayenin serbest dolastig1 bir ortak
pazarin kurulmasi ve en nihayetinde siyasi biitiinliige gidilmesi olan AB bu hedefe ulasmak
icin simrlar bakimindan biiyiik bir genisleme gostermistir. Son olarak 2013 yilinda
Hirvatistan’in birik iiyesi olmasi ile 28 iiyeli, 500 milyon niifuslu bir alanda faaliyet
gostermektedir. Parasal birlik anlaminda Avrupa Birligi 7 Subat 1992 tarihinde Maastricht
Anlagmasi ile 6nemli bir asama gecirmistir. Bu kriterlerin amaci, Avrupa Birligi 20 iiyesi
iilkelerin ekonomilerinin ortak parayr gecerli kilabilmek icin yeterli benzerlikler
gosterebilmesini saglamakti. Bu kriterler alt1 baslik altinda incelenebilir. Bu basliklar:
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e Herhangi bir tiye lilkenin yillik enflasyon oraninin en diisiik enflasyon oranina sahip
li¢ liye {lilkenin ortalamasini 1,5 puandan fazla gegmemesi,

e Uye iilke biitce agiklarinin GSYH’nin %3 ’{inii asmamast,

e Uye iilkelerin kamu borglarinin GSYH nin %60’1n1 gegmemesi,

e Herhangi bir iiye iilkenin uzun vadeli faiz orani ortalamasinin en diisiik enflasyon
oranina sahip iiye lilkenin faiz orani ortalamasini 2 puandan fazla gegmemesi,

e Uye iilke paralarmin son iki yilda devaliie edilmis olmamasi

e Doviz kuru mekanizmasina tiiye iilke paralarina kars1 ylizde 2.25 dalgalanma marji ile
bagli bulunmasidir.

Bu kriterler baglaminda Avrupa ortak para birimi olan Euro, 1 Ocak 2002 tarihinde
resmen tedaviile girerek, 12 iilkede kullanilmaya baslanmistir. Slovenya 2007'de, Malta ve
Kibris 2008'de, Slovakya 2009'da, Estonya 2011'de, Letonya 2014'te ve Litvanya 2015'te
Euro kullanmaya baglamis ve bdylece Euro’yu resmi para birimi olarak kullanan iilke
sayist 19’a ¢ikmustir.

1978 Avrupa Para Sistemi (EMS) ve Avrupa Para Birimi (ECU) kurulmustur..
1993 Maastricht Antlagsmasi ve yiirlirliige girmistir.

1997 Istikrar ve Biiyiime Pakt1 (SGP) Anlasmasi imzalanmistir.
1998 Avrupa Merkez Bankasi kurulmustur.

1999 11 AB iilkesinde Euro’nun yiirtirliige girmistir.

2001 Yunanistan Avro Alani’na katilmistir.

2002 Euro banknotlar1 ve madeni paralar1 dolagima ¢ikmistir.
2007 Slovenya Euro alanina katilmistir.

2008 Kibris ve Malta Euro alanina katilmistir.

2009 Slovakya Euro alanina katilmstir.

2011 Estonya Euro alanina katilmistir.

2014 Letonya Euro alanina katilmistir.

2015 Litvanya Euro alanina katilmistir.

Tablo 1: Euro’ya Gegis Siireci
Kaynak: Baldwin & Wyplosz (2004) ve http://europa.eu/abc/history/index_en.htm

Euro’nun Uye Ulkelere Avantaj ve Dezavantajlari

2002’de resmi olarak kullanilmaya baslayan Euro kullanan iilkelere bir¢ok avantaj ve
dezavantaj1 beraberinde getirmistir. Bu avantajlardan birkagi su sekilde ifade edilebilir.
e Fiyat Istikrari: Euro kullanan iilkeler, tek merkez bankasinm yiiriittiigii ortak para
politikas1 sayesinde fiyat istikrarinin saglanacaktir.
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Grafik 1: Euro’dan Once ve Sonra Enflasyon Oranlar
Kaynak: Diinya Bankas1 Kalkinma Gostergelerinden derlenmistir, 2015 (www.worldbank.org.)

Yukaridaki grafikte secilmis dort AB iilkesinde enflasyon oranlarinin Euro’nun
tedaviile girmeden 6nceki durumu ve Euro kullanilmaya bagladiktan sonraki siiregteki seyri
gosterilmistir. Gorildiigii lizere enflasyon oranlarinda onemli bir istikrar gozlenmistir.
Saglanan bu fiyat istikrarinimn yani sira, Euro’nun kullanilmasiyla, paranin iglevlerini daha
iyl yerine getirmesi saglanacak, nispi fiyatlarin saydamligi artacaktir. Bu durum
piyasalarda seffafligin ve rekabetin artmasi i¢in daha uygun bir ortam saglar.

e Doviz Kurlari: Euro kullanmaya baslayan {ilkelerde doviz kurlari sabitleneceginden kurlarla ilgili
belirsizlikler ortadan kalkmis olacaktir. Bu nedenle sermayenin birlik i¢inde serbest dolagimi saglanarak mali
entegrasyon kolaylasir. Ayrica spekiilasyonun doviz kurlari tizerinde kaynak dagilimini bozucu etkileri Euro
sayesinde azaltilabilecektir.

e  Faiz Oranlari: Parasal birlik ve Euro’nun kabul edilmesiyle, giiven ortamui ve belirsizligin azaltilmasi ve
fiyat istikrarinin saglanmasi sonucu, kamu borglanmasinda risk primini diisiirecek ve faizleri agsagi ¢ekerek
yatirim ve {iretim kararlar1 iizerinde olumlu etkiler yaratabilecektir. Bu ise ekonomik istikrar ve istikrarl
biiytimeyi tesvik edecektir. Ayrica, parasal birligin, sicak paranin ve risklerin kiiresel diinyasinda korunakli,
istikrarl1 bir liman oldugunu diisiinenlerin sayis1 da az degildir (Berksoy, 2004).
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Grafik 2: Euro'dan Once ve Sonra Reel Faiz Oranlar1
Kaynak: Diinya Bankas1 Kalkinma Gostergelerinden derlenmistir,2015 (www.worldbank.org.)
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Yukaridaki grafikte, Avrupa Bor¢ Krizi Siirecinde sikintiya diisen 5 Avrupa Birligi
Ekonomisinin Euro kullanimina gegisten onceki ve sonraki durumlart gosterilmistir.
Grafikten anlasilacag lizere s6z konusu bu iilkeler, Euro’ya gecis ile birlikte reel faiz
oranlar1 olduk¢a diisiik seviyelere inmistir. Bu durum ise ilerleyen yillarda s6z konusu
tilkelerin borglanmalarini  kolaylastirarak bor¢ krizinin derinlesmesinin altinda yatan
sebeplerden 6nemli bir boliimiinii olusturacaktir.

Yukarida sayilan avantajlarin yani sira Euro kullanan iilkeler dezavantajlarla da
karsilagmaktadir. Bunlar kisaca su sekilde ifade edilebilir.

e Euro kullannomi nedeniyle bagimsiz para ve doviz kuru politikasi izleme yetenegi
yitirilmektedir. Bu nedenle bir dis sok karsisinda bagimsiz para ve doviz kuru
politikalarinin olmamasi i¢ ve dis ekonomik dengelerin saglanmasini zorlastirir. Ortak para
politikas1 ise ayni anda tim iiye {ilkelerin i¢inde bulundugu kosullara uygun
olmayabileceginden, bazi iiye iilkeler olmasi gerekenden daha yliksek issizlik oranina
katlanmak = durumunda  kalabilecekler = ve  optimum  kaynak  dagilimindan
uzaklagilabilecektir. Bu durumda iiye ilkelerin kullanabilecegi ancak gelir ve harcama
politikasidir.

e Parasal birlik sonucunda 6zellikle sermaye, belli merkezlerde yogunlasabilecek ve bu
da bolgesel dengesizlikleri artirabilecektir. Bunu engellemek i¢in ortak bolgesel ve yapisal
politikalar izlenebilir.
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Maliyetler

Entegrasyon Diizeyi

Sekil 1: Krugman Diyagrami: Parasal Birligin Faydalar1 ve Maliyetleri
Kaynak: Krugman, 1990.

Krugman Diyagramima (Sekil 1) gore, parasal birligin fayda ve maliyetleri iiye
ekonomilerin entegrasyon derecesine bagli olarak artma ve azalma egilimindedir. Dikey
eksende fayda ve maliyetler GSYH’nin yiizdesi olarak ve yatay eksende de entegrasyon
diizeyi birlik i¢i ticaretin GSYH’ye orani olarak gosterilebilir. Bu durumda Sekil 1°de
goriilecegi gibi parasal birligin maliyetlerini gdsteren maliyetler egrisi entegrasyon siireci
ile birlikte azalmaktadir. Buna karsin fayda egrisi ise entegrasyonla birlikte elde edilen
faydanin (kazang) artacagini yansitmaktadir (ayrint1 i¢in bkz. Krugman, 1990; Artis ve
Lee, 1997: ss.350-371). Gelecekte “E” gibi bir noktada ise parasal birligin saglanacagi
optimum nokta temsil edilmektedir.

2008 Kiiresel Finans Krizi ve Avrupa Bor¢ Krizine Gegis

2007°de patlak veren kiiresel finansal krizin baglica sebepleri 2000’11 yillardan sonra
uygulanan faiz politikasi, mortgage piyasasinda goriilen bozulmalar, risk denetiminde ve
seffaflikta meydana gelen aksakliklar, menkul kiymetlestirmenin ve tiirev iirlinlerin artmasi
sonucunda mali yapinin daha riskli hale gelmesidir. Bu denetimsiz biiylime ortaminda
konut tiirev {irlinlerinin olusturdugu balon (hedge products) ekonomilerin, zincirleme etki
yaparak bir finansal risk ortami dogurmasi ve bu durumun reel kesime yansimasi ise
kacinilmazdir (Isik ve Tiinen, 2010: 836). Mortgage kredilerine dayali menkul kiymetler
ile tlirev Uriinlerin hacim olarak artmasi krizin temel nedeni olarak goriilmektedir.
“Dolayisiyla bu krizi, kredinin degil, ona dayanilarak yapilan islemlerin yarattigi, yiiksek
hacimli tlirev iirlinlerden kaynaklanan bir cesit kriz olarak tanimlamak daha dogrudur
(Oztiirk ve Govdere, 2010: 394).

2006 yilinin ilk yarisinda konut kredisi (Subprime credit) alanlarin borglarini
O0deyememesi ile baslayan siireg, kredi geri 6demeleri i¢in konutlarin satisa ¢ikarilmasiyla,
once konut fiyatlariin diigmesine, daha sonra da bu kredilere bagli finansal tlirev
piyasalarin ¢okmesiyle sonuglanmistir. 2007 yili sonu itibariyle olusan zarar 300 milyar
dolar civarindadir (Esen, 2008). Zira 2007 yilimin dordiincii ¢eyreginde mortgage
kredilerinde toplam 6denmeme orani, 2007 yilinin ilk c¢eyregine gore yaklasik % 35
oraninda artig géstermistir (Martino and Duka, 2007).
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Kiiresel Finans Krizinden Avrupa Bor¢ Krizine

Avrupa Birligi 1930’da yasanan ekonomik krizden bu yana ortaya ¢ikan en biiylik
ekonomik krizle ylizlesmektedir (EC, 2009: 1).2007 Kasim ayinda ABD’li iinlii yatirim
bankas1 Lehman &Brothers’in iflasini agiklamastyla giin yiizline ¢ikan kiiresel finans krizi
diger iilkeleri ozellikle finansal kesim araciligiyla etkilemistir. Ulkelerin bankacilik
sektorleri bu siiregte biiyiik yara almistir. Avrupa Birligi iiye iilkeleri bu siirecte kamu
borcu, cari agik, ekonomik durgunluk ve yiiksek issizlik gibi boyutlariyla etkilemistir.
Ozellikle Yunanistan’m basini ¢ektigi ve literatiirde GIIPS™ diye tabir edilen 5 iilkenin
kamu borcu ve biitge agiklarinda yasanan olumsuz gelismeler kiiresel krizinin Avrupa
krizine evrilmesine yol agmistir. Calismanin bundan sonraki kisminda Avrupa borg
krizinin GIIPS iilkelerini nasil etkiledigi biiytime, issizlik, bor¢ stoku ve biitge agi1g1 gibi
makroekonomik gostergeler bazinda incelenecektir.

Euro boélgesine dahil iilkelerin para politikasinin Avrupa Merkez Bankasi tarafindan
yonetilmekte olmasi ve Euro bolgesi dahilindeki iilke ekonomilerin birbirlerine ¢ok siki
bagli olmasindan dolay1 bir iilkede var olan ekonomik kriz hemen diger Euro bolgesi
iilkelerini de kolayca etkilemektedir (Degerli ve Ors, 2011: 3).Kriz siirecini makro
degiskenler temelli inceledigimizde krizdeki iilkelerin Avrupa Birliginin ekonomik kriterleri
olan Maastricht kriterlerini yerine getiremedikleri goriilmektedir. Bu baglamda kiiresel
krizin Avrupa krizine déniismesinde kamu borg stoklar1 6nemli bir kirillganlik unsuru olarak
karsimiza c¢ikmaktadir. S6z konusu bu siiregte 2006 yilinda 7 trilyon Euro olan AB
hiikiimetlerinin bor¢ yiikii 2009 sonu itibariyla kurtarma paketlerinin de etkisiyle yaklasik
8,5 trilyon Euro seviyesine yiikselmistir. Oransal olarak ise baz kriter %60 olan
GSYH/Kamu borcu orant Euro bélgesi i¢in %78.7 gibi ¢ok yiiksek bir seviyeye ulasmigtir
(USAK, 2011).
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Grafik 3: GIIPS Ulkelerinde Kamu Borc Stoku/GSYH

Kavnak: Eurostat verilerinden diizenlenmistir. 2015 (www.ec.eurona.eu. )

GIIPS iilkelerini inceledigimizde ise bu durumun daha da kotileserek 2013 sonu
itibarryla sirastyla Yunanistan igin %160, Portekiz, italya ve irlanda igin %120, nispeten
daha iyi durumda olan Ispanya igin ise %90 seviyesindedir. Yukarida agiklanan s6z konusu

19 G1IPS: Portekiz, irlanda, italya, Yunanistan ve Ispanya olmak iizere kriz siirecinde biitge agiklari ve borg
stoklar1 bakimindan kotii performans sergileyen iilkelerdir.
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durum grafikte aciklanmistir. Grafikten de goriilecegi iizere GIIPS iilkelerinin borg stoklari
2007 yilindan itibaren istikrarli bir sekilde artis gostermistir. Daha detayli incelemek
gerekirse borg¢ krizinin etkilerinin en fazla hissedildigi yil olan 2010 sonu itibariyla
Ispanya’nin Almanya’ya olan borcu 238 milyar $, Fransa’ya 220 milyar $, ingiltere’ye ise
115 milyar $ seviyesindedir. Bu durum bir diger Avrupa iilkesi olan italya icin daha ciddi
boyutlara ulasmis olup italya’nin sadece Fransa’ya olan borcu 511 milyar $ diizeyine
yiikselmistir. Bu miktar Fransa GSYH’sinin dortte birine tekabiil etmektedir (Eurostat,
2015).
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Grafik 4: GITPS Ulkelerinde Biitce A¢1§1/GSYH
Kaynak: Eurostat verilerinden dizenlenmistir, 2015 (www.ec.europa.eu. Erisim tarihi:20.05.2015)

Grafik 4’te goriilecegi lizere kiiresel krizin yasandigi 2008 yilindan baglayarak sorunlu
bes Avrupa iilkesinin biitce performanslarinda kotiilesmeler yasanmistir. Bu sliregte
ozellikle Yunanistan’in Euro’ya gegis siirecinde ekonomik gostergelerde ¢arpitma yaparak
mevcut durumu oldugundan farkli gostermesi ve bunun sonrasinda ortaya ¢ikmast Avrupa
ekonomilerinde giivenilirlik ve seffaflik sorununun yasanmasina yol a¢cmistir. Bunlarin
yant sira Yunanistan’in 2005 yilinda Euro’ya gecis siirecinde yapisal reformlar ve kamu
borg stoku gibi kritik makro degiskenlerde var olan olumsuzluklar Almanya ve Fransa gibi
birligin giiclii ekonomilerine kars1 rekabet giliclinii yok etmistir. Bu siirecin dogal sonucu
olarak Yunanistan basta olmak tlizere benzer ekonomik yapidaki iilkelerde dis agiklar
artmis, cari acik siirdiiriilemez boyutlara ulasmistir( Kavcioglu, 2014:24).

Euro alani {ilkelerde yiiksek biit¢e agiklar: bor¢lanma gereksinimini arttirmis ve olusan
yiiksek borg stoklar1 kirillganligr arttirmigtir. GIIPS {ilkelerinin borglarini c¢evirebilecegine
dair endiseler artmis, kredi derecelendirme kuruluslar tarafindan Italya disindakilerin kredi
notlar1 diisiiriilmiistiir. Bu durum bor¢lanma maliyetlerini yiikseltmistir. GIIPS iilkelerinin
kredi temerriit takaslari (CDS) ™ yiikselmis ve bu filkeler uluslararasi piyasalardan
borglanma gii¢liigiine diismiislerdir. Yunanistan, Irlanda ve Portekiz IMF ve AB’den
yardim almislardir( Dadush, 2011:1)Avrupa borg krizi kiiresel finans krizinin de etkisiyle
iilkelerin baglangicta finansal kesimlerini daha sonra ise reel kesimlerini etkilemislerdir.

1 Credit Default Swap(CDS),: Bir alacaklm, 3. bir kisiye belli bir ticret ddeyerek, alacagim
garantilemesidir. Yani alacaklinin, bor¢lunun iflas riskinden kurtulmasidir. Bu riski, arttk CDS saticisi
iistlenmistir. Elbette belli bir iicret karsilig1. Bu ticrete "CDS premium"(CDS primi) denir.
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Birlik {iyesi tlilkeler diinya capinda yasanan resesyon sonucu ciddi gelir kayiplar
yagsamislardir. Bu donemde ekonomilerin biiylime oranlar1 negatife donmiistiir.
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Grafik 5: GIIPS Ulkelerinde Biiyiime Oranlar1

Kaynak: Eurostat verilerinden diizenlenmistir, 2015 (www.ec.europa.eu Erisim tarihi:20.05.2015)

Yukaridaki grafikte bu durum makroekonomik performans agisindan ortaya
cikmaktadir. S6z konusu bes iilke biliylime oranlar1 bakimindan kriz yili olan 2008’in
tizerinden 6 yil ge¢cmesine karsin kriz dncesi seviyelerine donememislerdir. Bu siirecte
basta Euro kullanan ekonomiler olmak {iizere tiim AB {iyesi lilkelerde issizlik oranlar1 ¢ok
yiiksek seviyelere ulagsmistir. Stiphesiz bu durum ekonomik biiylime oranlarinda yasanan
olumsuz gelismelere paralel bir seyir izlemektedir.
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Grafik 6: GIIPS Ulkelerinde issizlik Oranlar
Kaynak: Eurostat verileri
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Grafik 6’da ifade edildigi iizere 2008 kiiresel finans krizi ile birlikte tirmanmaya baslayan
igsizlik oranlar1 yiizde 20-25 gibi cok kritik boyutlara ulasmustir. Issizlik oranlarinda
yasanan bu artis ekonomik oldugu kadar sosyal ve siyasal gelismeleride beraberinde
getirmistir. Bu siiregte AB. iilkelerinde yasanan hiikiimet krizleri ve is¢i eylemleri bu
durumu kanitlar niteliktedir.

Euro Krizinin Tiirkiye Ekonomisine Etkileri

AB ve Tirkiye arasindaki ekonomik biitiinlesmenin oldukga ileri bir seviyede olmasi
bu krizin ililkemiz ekonomisinin dogrudan etkilenmesine yol a¢maktadir. Tiirkiye’nin
disiik i¢ tasarruf seviyesi ve ekonomik faaliyetlerin dis finansmana bagimliligi,
ekonominin AB krizi gibi dissal soklara kirilganligini artirmaktadir.

Bu kirilganliklarin basinda siiphesiz, dis ticaret dengesinde yasanacak olumsuzluklar
olacaktir. Yetersiz yurt i¢i tasarruf ve yatirnm oranlari gibi yapisal sorunlar Tiirkiye
ekonomisinin dis soklara kars1 olduk¢a savunmasiz bir hal almasina neden olmaktadir. Bu
durum ise ekonomik istikrar ve uzun donemli ekonomik biiyiime bakimindan Tiirkiye
ekonomisinin elini zayiflatmaktadir.

AB Tiirkiye’nin bir numaral ticaret ortagi olup, AB’nin Tirkiye’nin toplam
ticaretindeki payr 2008 — 2011 doneminde ortalama % 41,6 seviyesinde
gerceklesmistir(TUIK, 2015). S6z konusu bu rakam karsilikli olarak AB ve Tiirkiye
arasinda yiiksek oranli bir bagimlilik yaratmaktadir. AB ve Tiirkiye arasindaki dis ticaret
hacmi 2011 yilinda 110 milyar Euro’ya ulasmistir(TUIK, 2015). Kriz siirecinde daralan dis
pazarlar sonucu Tiirkiye‘nin ihracat oranlar1 yavaslamistir. Azalan dig ticaret hacmine
paralel olarak krizin etkisi Tiirkiye ekonomisinde ¢ok ciddi boyutlarda hissedilmistir.
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Grafik 7: Tiirkiye’de Thracatin Ulkelere Gére Dagihm (2008-2012)
Kavnak: TUIK..www.tuik.gov, Erisim tarihi:21.05.2015)

2011 yilinda karsilikli ticaret hacmi 110 milyar Euro gibi rekor bir seviyeye ulagsmustir.
Tiirkiye toplam ihracatinin yariya yakinini acik arayla bir numarali pazar1 olan AB’ne
gerceklestirmektedir. AB nin dort biiyiik ekonomisi Almanya, Ingiltere, Fransa ve italya
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Tirkiye’nin 6nde gelen ihracat pazarlaridir. Yukaridaki grafikten de goriilecegi tlizere, AB
Tiirkiye’nin en biiylik dis pazar1 ayn1 zamanda ticari ortagidir. Yapilan ihracatin yaklagik
%350 gibi biiyiik bir oran1 Avrupa Birligi ekonomilerine gergeklestirmektedir.

2012 yilinda Tiirkiye’nin ihracatinin %39’u Avrupa Birligi'ne, %281 Yakin ve Orta
Dogu’ya, %9’u Diger Avrupa’ya, %7’si Asya’ya, %6’s1 Kuzey Afrika’ya, %4’ Kuzey
Amerika’ya, %3’1 Diger Afrika’ya, %1°1 Gliney Amerika’ya, %1°1 ise Orta Amerika’ya
gerceklestirilmistir. 2012 yilinda Tiirkiye’nin ithalatinin %37’si Avrupa Birligi’nden,
%21°1 Asya’dan, %16’s1 Diger Avrupa’dan, %9’u Yakin ve Orta Dogu’dan, %6’s1 Kuzey
Amerika’dan, %?2’si Giiney Amerika’dan,%1’i Kuzey Afrika’dan, %1’i ise Diger
Afrika’dan gergeklestirilmistir.(TUIK, 2015). Tiirkiye’nin ithalatindaki ve ihracatindaki en
biiyiikk pay Avrupa Birligi’ne ait olsa da, 2007-2012 doneminde gerek ihracat gerekse
ithalat icinde bu pay giderek azalmistir (6zellikle 2012 yilinda). Benzer sekilde Diger
Avrupa’nin Tlrkiye ticaretinden aldig1 pay azalmistir.

Avrupa Finans krizi ile yasanan olumsuz ekonomik ortam, ihracat oranlarinda diisiis
ile birlikte Tiirkiye ekonomisini olumsuz bir sekilde etkilemistir. Dikkat edilmesi gereken
bir diger 6nemli husus kriz ile birlikte diigsen ithalat oranlarinin krizin etkilerinin gegmesi
ile birlikte ihracat oranlarina paralel bir sekilde hizli bir artis trendine girmesidir.
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Grafik 8: Tiirkiye Ekonomisinde ihracat —ithalat Oranlar
Kaynak: Diinya Bankas1 Kalkinma gostergelerinden diizenlenmistir.2015

Grafik 8 Tiirkiye ekonomisinin en biiyiik sorunlarindan biri olan dis ticaret dengesine
dikkat gekmektedir. En basit ifadeyle Ithalat ve ihracat farki olarak ifade edilen dis ticaret
dengesi, kriz ile birlikte iyilesme siirecine girmis, krizin etkilerinin hafiflemesiyle birlikte
tekrar ve daha yiiksek bir sekilde ortaya ¢ikmigtir. Dig ticaret agiginin en 6nemli yansimast
ise ddemeler bilan¢osuna olmaktadir.
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Grafik 9: Tirkiye Ekonomisinde Cari A¢ik Oranlar:
Kaynak: Diinya Bankas1 Kalkinma Gostergelerinden derlenmistir,2015 (www.worldbank.org.)

Yapisal bir sorun olarak karsimiza ¢ikan cari agik Tirkiye ekonomisi agisindan
ekonomik krizin en onemli gostergelerinden biri olarak karsimiza g¢ikmaktadir. 2008
yilinda yasanan kiiresel krize paralel olarak Tiirkiye ekonomisinde cari denge olumlu
sekilde yansimugtir. Siiphesiz bu durum dis ticaret acigindaki diizelmeyle beraber
gergeklesmektedir. ithalat ve ihracat dengesinin diizeldigi yillar grafikte cari agigin
diizeldigi donemler olarak da géze ¢arpmaktadir. Krizin etkilerinin nispeten azaldigi 2010
yil1 ve sonrasi i¢in ise cari agik oraninin tekrar artmaya basladigi, 2011 yilinda ise rekor
kirarak %10 seviyesine yaklastigi goziikmektedir. Bu durum ise Tiirkiye ekonomisinde
mevcut olan yapisal sorunlara 151k tutar niteliktedir. Ciinkii cari agigin tavan yaptig1 yillar
ayn1 zamanda ekonomik biiyiimenin de ivme kazandig1 yillar olarak goze ¢arpmaktadir.
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Grafik 10: Tiirkive Ekonomisinde Biiyiime ve issizlik Oranlari Irmistir
Kaynak: Diinya Bankas1 Kalkinma Gdostergelerinden derlenmistir,2015 (www.worldbank.ora.) -a¢
pazarinin daralmasi neticesinde olmustur. Daralan ihra¢ pazari sonucu yurti¢i liretim

azalmis ve bunun sonucunda ekonomik biiyiime oranlari biiyiik diisiisler gostermistir.
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Biiylime oranlarindaki diisiis ise ekonominin iiretim kapasitesini azaltarak issizlik
oranlarinin tirmanmasina yol agmistir. Bu bakimdan krizin en siddetli sekilde hissedildigi
2009 yili 1yi bir ornek teskil etmektedir. S6z konusu bu yilda issizlik oranlar1 %12’yi
gecerken, biiylime oranlari dip yaparak -%35 seviyesine gerilemistir.

GIIPS Ulkeleri ve Tiirkiye Arasindaki Ekonomik Durumun Analizi
Yunanistan, Italya, Irlanda, Portekiz, ve Ispanya beslisinden olusan Avrupa Birligi nin
sorunlu 5 ekonomisi ile Tiirkiye arasindaki dis ticaret hacmi toplam dis ticaretin yaklasik
%20sini olusturmaktadir (TUIK, 2015).
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Grafik 11: Tiirkiye’nin GII1PS Ulkelerine Olan ithalatindaki Degisim Orani
Kaynak: TUIK,.www.tuik.gov, Erisim tarihi:21.05.2015

Grafik 11°¢ gore 2008 Kiiresel finans krizinin etkileri Tiirkiye ekonomisinde daha ¢ok
2009 boyunca goriilmiistiir. S6z konusu bu yilda Tiirkiye ekonomisinin ekonomik krizdeki
5 Avrupa iilkesine olan ithalat miktar1 yaklasik %15 seviyelerinde diisiis gostermistir.
Ancak borg krizinin ¢ok fazla etkin oldugu 2010-2012 arasi1 bu krizden en biiyiik sekilde
etkilenen Yunanistan’a yapilan ithalat %50°den fazla artis goOstermistir. Halbuki soz
konusu bu donemde Tiirkiye nin genel ithalat oranindaki artis %30’lar seviyesindedir. Bu
durum Tiirkiye ile Yunanistan arasindaki komsuluk iliskilerinden 6tiirii ve cografi yakinlik
gibi kriterlerden dolay1 bir ayrisma oldugu sonucuna varmamiza yol agar. Yunanistan
disinda kalan dort iilkeden gergeklestirilen ithalat oranlarinda ise Tiirkiye agisindan genel
dis ticaret performansina benzer bir seyir izlemistir.

Ithalat performansi agisindan s6z konusu bu dénemde yasanan olumsuz gelismeler
Tirkiye ekonomisi agisindan birgok sonucu beraberinde getirmistir. Bu sonuglardan ilki
ithalat seviyesindeki azalmaya paralel olarak dis ticaret dengesinde yasanan iyilesmedir.
Ozellikle 2008 kiiresel finans krizini izleyen yillarda ithalatin gerilemesi ihracatin ithalati
karsilama oranlarinda iyilesmelerin yasanmasina olanak vermistir.
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Grafik 12: Tiirkiye’nin GITPS Ulkelerine Olan Thracatindaki Degisim Oram
Kaynak: TUIK,.www.tuik.gov, Erisim tarihi:21.05.2015

Thracat oranlarna bakildiginda ise, Grafik 12°den de goriildiigii genel ticaret
seviyesine benzer sekilde kriz yillarinda ¢ok ciddi diisiisler gozlenmektedir. S6z konusu
kriz yillarinda Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne olan ihracat hacmi diismiis, buna bagli olarak
GIIPS iilkelerine olan ihracat seviyesi de diigmiistiir.

Ithalat ve ihracat performanslarinda yasanan bu olumsuz gelismelerin yani sira 2008
yilinda yaganan kiiresel finans krizi ve sonrasinda Avrupa ekonomilerini etkisi altina alan
finansal kriz siirecinde sermaye hareketlerinin yoniinde O6nemli degisiklikler
gozlemlenmistir. Bu siire¢ icerisinde Ozelliikle ABD merkez bankast FED ve Avrupa
Merkez Bankasi ECB piyasaya ¢ok ciddi miktarlarda likidite sunmustur. Her ne kadar
krizin daha dramatik bir sekil almasin1 Onlese de piyasaya siiriilen bu yiliksek miktadaki
likidite krizin etkisini istenen diizeyde engelleyememistir. Kiiresel boyuttan Avrupa borg
krizine gegiste Ozellikle borglu iilkelere yonelik kurtarma paketleri bu siiregte iizerinde
durulmasi gereken bir baska konudur. Bor¢ krizinden sonraki siiregte GIIPS iilkeleri
temelinde Tiirkiye ve AB arasindaki sermaye hareketlerinde dalgalanmalar gozlenmisitir.

103



Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Yil:4 Sayi:7 (2015)

SONUC

Parasal birlik Ornegi olarak nitelendirilen Avrupa Parasal Alam1 bu konuda
uygulamaya ge¢cmis en 6nemli 6rneklerden birini teskil etmektedir. 2001 yilindan itibaren
resmi olarak yliriirliige giren Euro ile parasal politikalarda uyum saglanmistir. Ancak birlik
tiyesi tlilkeler arasinda var olan yapisal uyumsuzluklar bu birligin karsilasilan ilk krizde
geleceginin sorgulanmasina yol agmistir. 2008 Kiiresel Finans Krizi Yunanistan ve benzer
yapidaki iilkelerin ekonomilerinde yasanan bor¢ sorunu nedeniyle AB iilkelerini etkisi
altina almastir.

Euro bdlgesinin tasidigi yapisal problemler temelde iki baslik altinda toplanabilir.
Bunlardan ilki para ve maliye politikalarinin uyusmazhigi, ikincisi ise AB finansal
sisteminin mimarisindeki zafiyetlerdir (Kutlay, 2012:3). Bor¢ krizi sonucu ortaya ¢ikan
ekonomik giivensizlik ortami ve iilkeler arasindaki yapisal farkliliklar ortak para birimi
olan Euro’ya yonelik olarak ii¢c muhtemel senaryoyu giindeme getirmektedir (Kutlay,
2012: 42-43). Bu senaryolardan ilki dagilma yani iiye {ilkelerin ortak para birimlerine geri
donmesidir. En pahali senaryo olarak digiiniilen bu sonu¢ ¢ok fazla muhtemel
goziikmemektedir. Ikinci senaryo ise, kapsamli bir reform/yeniden yapilanma siirecine
girilmesi ve bunun kisa siirede tamamlanmasina paralel olarak para ve maliye politikalar
arasindaki uyumsuzlugun giderilmesi, mali anlamda daha merkezi bir yonetim sistemine
gecilmesi ve finansal sistemin daha entegre bir sekilde yonetilmeye baslanmasidir. Ugiincii
senaryo ise ilk iki senaryonun ortasinda bir yerde durmaktadir. Buna gore ‘“zayif”
ekonomik karakter gdsteren iilkeler elenecek ve ekonomik yapilari daha saglam goriinen
iiye iilkeler yeniden sekillenen bir Euro boélgesinin iiyeleri olarak kalmaya devam
edebileceklerdir

Istatistikler, Euro iiyesi olmayan Avrupa iilkelerinin, Euro Bolgesi iilkelerine gore
daha hizli biyilidiiklerini gostermektedir. Bunun yani sira, Euro Bolgesi’ndeki kokli
yapisal sorunlar, Euro Bolgesi’nin gergekten iyi insa edilip edilmedigi sorusunu giindeme
tasirken, yabanci bazi ekonomistler Tiirkiye’'nin Avrupa Birligi’'ne (AB) katilim
cabalarimin siirdiiriilmesi ancak Euro ’ya mesafeli olunmas1 gerektigini ifade etmislerdir.
Euro Bolgesi para politikasinin Tiirkiye’ye uygun olmadigimi belirten uzmanlar, Euro
kurunun Tiirkiye i¢ ekonomisinin dinamiklerine de uyumlu olmadigini ifade etmislerdir.
Ayrica, 2011 yilinin {igiincii ¢eyreginde, Yunanistan basta olmak iizere Euro Bolgesi’nde
kamu borglarinin siirdiiriilebilirligine dair endiselerin artmasi, ayrica ABD’deki
toparlanmanin Ongoriilenden daha yavas olacaginin anlasilmasinin, dolayli ydnden
Tiirkiye’yi de etkileyebilecegi vurgulanmaktadir (Coskun, 2012:58).
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Avrupa ekonomik krizinin Tiirkiye iizerindeki en Onemli etkisinin ihracat
rakamlarindaki disiislerde goriilmiistiir. Bu durum Tiirkiye‘nin 2012 biiyiime rakamlarina
da olumsuz yansimistir(TUIK, 2015). Tiirkiye’nin ihracatinin %60’m1 AB iilkelerine,
ithalatinin ise %40’1m1 bu iilkelerden yaptigi bilinmektedir. Ozellikle, otomotiv ihracatinin
%74’ii AB iilkelerine yapilmaktadir (TIM, 2015). Kriz nedeniyle bu iilke pazarlarinmn
daralmasi, ihracat gelirlerinin diismesine neden olmustur.

Borg krizinin Tiirk ekonomisinde yol agtig1 olumsuz etkilerden bir digeri de, ihracatin
diismesine bagli olarak ihracat sektorlerinde ortaya c¢ikabilecek istthdam ve {iretim
diististidiir. Bir baska olumsuz etki de, kriz nedeniyle, turist olarak Tiirkiye’ye gelen AB
vatandaslarinin sayisinda ortaya ¢ikan diistislerdir(Atik, 2013:45).

Sonug olarak Avrupa borg¢ krizi basta AB iilkeleri olmak iizere g¢evre iilkeleri de
olumsuz etkilemistir. Bu olumsuzluga karsi AB {ilkeleri kurtarma paketleri ile zor durumda
olan iilkelere katki saglamiglar Avrupa merkez bankasi ise piyasaya yliksek miktarda likit
stirmistiir (ECB,2015. Ancak yapilan caligmalar smirli bir etkiye sahip olmus olup,
Avrupa ekonomileri istenen performansi istenen diizeye gelmemislerdir.

Tiirkiye ekonomisi acisindan ise, Ihracat gelirlerinin azalmasi ile ilgili olarak
gelistirilebilecek en 6nemli politika, ihra¢ pazarlarini ¢esitlendirmektir. Afrika ve Orta
Dogu iilkeleri gibi krizden goreceli olarak daha az etkilenen {ilkelere yonelik ihracat
stratejilerinin gelistirilmesi gerekmektedir. Boylece, ihracat diisilisli ve buna bagli iiretim ve
istthdam diislisii yasanmayacak, Avrupa ekonomik krizi sebebiyle yasanan daralma telafi
edilebilecektir. Turizm konusunda AB disindaki iilkelerde yiiriitiilen tanitim
kampanyalarina hiz verilmelidir. Yapilabilecek baska bir o6neri de, Tirkiye’nin AB
tilkelerinin yasadig1 gibi bir krize yakalanmamak adina pro-aktif stratejiler gelistirmesinin
saglanmasidir. Bunun i¢in yapilabilecek en oOnemli sey, AB’de krize neden olan
sonuclardan kagcinmaktir. AB’de mali disiplinin kaybolmasi krizin en 6nemli nedeni olarak
goriilmektedir. Dolayisiyla, biitge agiklari ve kamu borg¢ yiikii acisindan Tiirkiye’nin AB
karsisindaki basarili durumunu siirdiirmeye devam etmesi, AB bor¢ krizinden etkilenme
katsayisini azaltict tedbirler olarak degerlendirilmektedir. Ayrica, i¢ talebi siirekli canli
tutmaya doniik politikalar da takip edilmelidir. Boylece dis soklar karsisinda ihrag
tirtinlerin talebinde ortaya ¢ikabilecek diisiisler, i¢ talebin yiiksekligi sayesinde iiretim ve
istihdamda diisiise yol agmayacaktir.
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