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Sekil 10. Iplik spektrumunda, penye rotor iplikeri ve digerlerinin
pozisyonu, A: Iplik kalitesi, B: Hammadde kalitesi, 1: Penye ring ip-
ligi, 2: Penye rotor ipligi (Ricofil), 3: Karde ring ve rotor ipligi

-Azalan iplik hatalar (daha az gepel, daha iyi efirme
gartlar, daha az ek yeri) nedeniyle daha az miigteri gi-
kayeti de talepler. Keza, olgun olmayan kisa elyaflarin
tarama sirasinda giderilmis olmasi nedeniyle boyama
ve terbiye iglemine daha fazla uygunluk.

-Takibeden proseslerde daha yiiksek verim

-Daha yiiksek mamul kalitesi nedeniyle pazar avan-
tajlar

Biiyik miktarlarda yiiksek kaliteli "Ricofil" penye ro-
tor ipliklerinin bagarih gekilde tiretilmekte ve kullanil-
makta oldugu bir gregektir. Bu, sistemin gecerliligi, ip-
lik kalitesi, takibeden prosesler ve nihai iiriiniin iyileg-
mesiyle dogrulanmaktadir.
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is DUNYASI

K(’irfez"Krizinin Tiurk Ekonomisi
Uzerindeki Etkileri

1990 Agustos ayinin basindan beri yiikselen petrol fiyat-
lari ekonomimizde toplam arzin diigsmesine neden ol-
mug ve bunun sonucu olarak Tiirk ekonomisinde bir
arz enflasyonu olgusu ortaya citkmugtir. Bu sirada fiyat-
lar yitkselirken istihdam diizeyinde de bir diisme olmak-
tadir.

THE EFFECTS OF BAY CRISIS ON TURKISH
ECONOMY

Oil price increses since the beginning of the August
1990, that reduces aggregate supply, causes in the Tur-
kish economy a suppls-side inflation and also wousons
the trade-off between unemployment and inflation.

1. GIRIS

1990 yih 2 Apustos’unda Irak’in Kuveyt'i iggali bir
yandan petrol fiyatlarinin yiikselmesi, dte yandan da
iilkemizin Irak ve Kuveyt gibi dig pazarlarinin kayhi ve
geligmig iilkelerde petrol sokunun neden olacag ektile-
rin filkemiz ekonomisine yansimasy, bunun gibi bir di-
zi etkinin analizi iilkemiz ekonomisinde olaylara iyi teg-
his koymak ac¢isindan bir zorunluluktur.

Konuyu daha iyi kavrayabilmek igin 6nce 1990 yilt
baginda Tiirk ekonomisiyle ilgili amaglarin neler oldu-
gunu gorelim:

- 1920 y1li baginda kamu otoritelerince enflasyonun
diigiiriilecegi ilan edilmigtir. '

- Merkez Bankasi da cesitli para tanimlarina gire pa-
rasal bijytimelerin {ist simrini belirlemigtir.

- ister bilingli olarak, isterse Merkez Bankasi rczerv-
lerindeki bir artiga bagh olarak agin degerlendirilmis
Tiirk Liras politikas1 izlenmektedir.

Simdi iilke ekonomisinin bu amaglara ne denli uy-
gun geligtizini baz gostergelere bakarak gorebiliriz.

2. GOSTERGELER -

Tablo 1’den goriilecedi gibi;
2.1. Toptan Egya Fiyatlar

1990 y1h bagindan 1990 Agustos ayma kadar diigme
egilimindedir. 1990 AZustos ayindan itibaren tnemli
artig efilimine girmigtir. Son aylarda bir miktar diigme
gozlenmektedir.

2.2, Perakende Egya Fiyatlarn

Toptan egya fiyatlariyla paralel bir gelisme gostere-
rek Agustos 1990°z2 kadar diigmiis hatta Temmuz
1990’da eksi deger almighir. Agustos 1990°dan itibaren
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perakende egya fiyatlarinda dnemli bir artis gozlenmek-
tedir. Nitekim Eylil 1990°da tiiketici fiyat endeksleri
%8.7 artigla rekor nrmgtir,

2.3. TL’nin Yabanci Dévizlere Karg: Degeri

Yabanc dovizler enflasyon oraminin altinda deger
kazanmig ya da TL yahana dévizlere karsi enflagyon
oraninda deger kaybetmemistir. Bunun bir diger anla-
mi, TL yabanel paralar kargisinda deger kazanmigtir,
2.4, Para Stokunda Gelismeler

Emisyon hacmi, parasal taban, M; ve M, para ta-
nimlan gergevesinde parasal gelismeler gozlendiginde
bu degigkenlerin parasal program gergevesinde artis
gosterdigini goriiyoruz. Ancak dzellikle eylill ve ekim
aylan rakamlarina baktigimzda para stoku rakamla-
rinda dnemli diigiiglerin oldugunu gérityoruz (Tablo 1
ve 2).

3. PETROL FIYATLARINDAKI YUKSELMENIN
EKONOMIi UZERINDEKI GENEL ETKiS1
3.1. Arz Soku

Korfez krizine bagh olarak petrol fiyatlarindaki yiik-
selme ve yiikselmeyi diger mal ve hizmetlerin fiyatla-
rindaki yitkselmenin izlemesi gerek iilkemiz gerekse di-
ger iilkelerde bir Arz Soku etkisi yaratmigtir. Bunun
sonunda ekonomide fiyatlar genel diizeyi yiikselirken
tiretim ve istihdamda diigiislerin olacagn beklenmeli-
dir.

Nitekim petrol fiyatlarindaki artiglarla baglayan arz
gokuna kargihk perakende ve toptan egya fiyatlarinda
eyliil ve ekim aylarinda gozlenen yiiksek artig yerini bi-
raz da olsa azalmaya brrakmugtar.

Bu sirada ekonomideki meveut reel para stoku fiyat
artiglar karmsinda bir miktar kii¢iilmiigtiir. Bu duru-
ma ilave olarak Merkez Bankas: emisyon hacmindeki
ve parasal tabandaki artig ¢ok diigiik tutmugtur.

Boylece bir likidite darhi1 sorunu ortaya ¢gkmgtir,

Ote yandan iilkemizde ig diinyas: agisindan para sto-
ku tanimina baktifimizda, ézellikle vadeli ¢cek kullani-
munin yaygin oldugunu goriiyoruz. Cek - vadesiz mev-
duat iligkisi aslinda M para tanim gergevesinde ele ali-
nabilir. Ne var ki iilkemizde ¢ek, senet gibi iglev yapti-
gandan M para tanimu iginde yer almaktadir. Ozellikle
kriz donemlerinde ya da Merkez Bankasininl emisyon
hacmini ve parasal taban miktarm kasitlamas ve gézle-
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Tablo 1. hukuki durumlar ortaya ¢ikabilir.
3.2.2, Arz ve Talep Soklarinin Qlumsuz Etkileri
Toptan Perakende | Dolagimdali | Parasal | M; | M; [Dolar [ TL [Ham petrolun |Ham petrolun |$/Ton ve Stagflasyon
Esya Egya Para Tabhan TL Mark Ithalata Thracata Kérfoz krizi ool Bvall daki viikselise bag
Fiyatlar: Fiyatlar i O orfez krizine ve petrol fiyatlarin yukselige bag-
o 1i olarak meydana gelen arz ve talep soklar1 ekonomi-
Kamu miz iizerinde stagflasyonist bir etki yarakmaktadir. Bu-
OCAK 49 g 3.8 14 37 | 24 |45 | o8 | a7 17.1 25.8 153 nun anlami ise iiretimin bir miktar diigecegi, igsizlik
} oraminin yiitkselecegidir.
SUBAT 0 1y BB 44 5.4 .07 | 06|18 | 21| 29| 153 23.4 149 Tablo 2. Para Arn
3.2 Dolagimdaki | Vadesiz Vadeli
MART " g 36 5.2 46 2.1 34 |29 | 32| 18 17.8 31.0 140 Para Mevduat | M, |Mevduat | M,
73 19901 7336 11353 | 18689 | 29861 | 48550
NISAN 7 s 3 6.6 12.1 7.8 86 |47 | 20 | 29 15.8 23.7 131 I 7738 10848 | 18584 | 30846 | 49430
) I 8090 11124 19215 29464 50899
2.7 v 9074 11797 | 20871 | 32430 | 53301
2.3 3.1 0.5 2.0 33 |26 | 18 | 34 8.4 18.1 119
ME 12 v| o120 | 12438 | 21558 | 33178 | 54736
3 VI 10244 12653 | 22897 | 34185 | 57082
HAZIRAN |~ s 4 14 12.3 6.0 62 | 42 3.1 16 8.4 13.9 114 VII 10987 13676 | 24663 | 359684 | 59027
) VIII 11953 14285 | 26238 | 36403 | 62641
13 IX 12036 14763 | 26799 | 37329 | 64128
13 0.9 7.2 9.2 77 |49 | 14 | 38 13.7 26.8 118
TR 13 X 12111 14608 | 26719 | 39152 | 65871
acustos | 7 25 25 8.7 7.0 64 |45 | o6 | &3 15.0 306 181 3.3. Cari Hesap Bilancosu ve Déviz Kurn
4.7 Uzerindeki Etkiler
evoL |2 52 | 87 0.6 20 | 21|23 | 14| 15 20,0 317 240 Kérfez krizine ve petrol fiyatlarindaki artisa bagh
10.4 olarak ihracatin azalmasi (kérfez iilkelerine yonelik} it-
— 3.9 i - W - o3 127 | 0o | as halatin pal}a.'E1la§ma51, cari he.sap bllangosuflun (oderile-
74 ler dengesinin) acgik vermesine ya da verilecek ag@in
iyliimesi 0 i yapmaktadir. Nite-
- 49 i i yq | 9 b}lyu esine olu_msuz yond? etki y pme tad: N1t:e
RASIM 12 kim cari hesap bilangosu agiginin tahmini olarak 9 mil-
ARALIK 46.4 577 23 yar dolara yiikseldigi gozlenmektedir.

nen ani fiyat artiglan karsisinda ekonomide reel para
stokunun azalmasina neden olmasi, ¢cek ve senet kulla-
niminda ig diinyasim daha dikkatli olmaya, bunun igin
de riskli ¢gekleri kabul etmemelerine, ¢ek vadelerini k-
saltmalarina neden olmugtur. Bunun sonucu olarak
M, para arzinda da dnemli diigiigler olmugtur. Ozellik-
le son aylarda protestolu senetlerin artmas: bunun bir
gostergesidir.

Iste, 6zellikle M5 para arzinda rakamsal olarak ifade-
si gii¢ olan ancak gézlemlenebilen bu gelismeler ekono-
mide stagflasyon olayinin en é6nemli gostergesidir.

3.2. Toplam Talepte Azalma : Talep Soku

Daha once de belirttigimiz gibi Agustos 1990’dan iti-
baren ekonomide fiyatlar genel diizeyinde bir yiiksel-
me olmug ve bu durum reel para stokunu azalticr etki
yapmghir. Ayrica Eylill ve Ekim 1990 yih rakamlarin-
dan anlagilacaf iizere bagta dolagimdaki para ve para-
gal taban rakamlan olmak {izere parasal biiyiikliikle-
rin biiyiime oram énemli dl¢iide diigiiriillmiistiir. Orne-
gin dolagimdaki para miktarindaki biiyiime Temmuz
1990'da %7.2, Agustosta %8.7 iken eyliil ve ekim ayla-
rinda %0.6’ya diigtiriilmiigtiir.
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Bayle bir politikanin etkileri para politikasimn eko-
nomi iizerindeki etkileri gecikmeli olarak ortaya cikti-
gandan (geligmis iilkelerde 6 ay ile 24 ay arasinda) bu-
nun iilkemizde 3 ay oldugunu diigiiniirsek Aralik 1990
ve Ocak 1991°den itibaren hissedilebilecegini sdyleyebi-
liriz.

Nitekim piyasada indirimli satiglarin 1990’1 yillarin
kasim-arahk ayinda baglamg olmasi bir gisterge ola-
rak goriilebilir,

Korfez krizi tiiketicilerin bekleyiglerinin de degisme-
sine neden olmugtur, Son aylarda kigiler olasi bir savag
tehlikesi nedeniyle bazi zorunlu ¢lmayan harcamalari-
ni ertelemek yoluna gitmistir. Bu da baz1 mallara yone-
lik talepte bir diigiig yaratmghr.

3.2.1. Ureticilerin Uretimlerini Kismas1 ya da
Kompozisyonunu Degistirmesi

Ekonomide ¢ikan talep yoniindeki olumsuz baskilar
iireticilerin iiretimleri iizerinde clumsuz etki yapmaya
baglanmgtir. Ozellikle bekleyiglerini normal ekonomik
gidige gore ayarlayan ve mali giicii fazla olmayan iglet-
meler borglarim 6deyemez, alacaklarim toplayamaz du-
ruma gelmiglerdir ya da gelebilirler. Bu durumda bazi
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3.4. Agir1 Degerlendirilmig TL Politikasindan
Sapma Olasihig Déviz Makasinin Acilmas: ve
Daraltilmasi

Ulkemizde 1989 yili ortalarindan beri agin degerlen-
dirilmig TL politikas: hem bilingli olarak hem de doviz
rezervlerimizdeki bir atigin sonucu olarak uygulanagel-
migtir. Nitekim Tablo 1’e bakildiginda TL’nin ABD do-
lari ve Alman markina karg: deger kayh enflasyon ora-
nimn altindadir. O Halde iilke iginde enflasyonun he-
sapta olmayan nedenlerle yiikselmesi Devaluasyona
neden olabilir.

Kugkusuz bdyle bir politikanin (agin degerlendiril-
mig TL) iilkemiz ekonomisini etkileyen iki yonii var-
dar.

- Thracat tizerinde olumsuz etki yapmaktadir. Ciin-
kii igeride her giin pahalinanan mallarimizin dis iilkele-
re sahig gliclesmektedir.

- Enflasyon {izerinde olumlu etkisi vardir. Ciinki it-
hal mallan giderek ucuzlamaktadir.

- Sanayilegme ve kapasite yaratim iizerinde olumlu
etkileri vardir. Giderek ucuzlayan ithalat iilkemizde ye-
ni kapasitelerin yaratilmasina katkida bulunmaktadir,
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4. KORFEZ KRIZININ DIGER ULKELER
UZERINDEKI ETKILERININ TURK
EKONOMISI UZERINDEKIi ETKILERI

4.1.Irak ve Kuveyt gibi dig pazarlarin devre dis1 kalma-
st bir yandan bu iilkelere yonelik ihracat gelirlerimizi
azaltirken, dte yandan ihracati yapilmayan mallarin iil-
ke icinde pazarlanmasi bazi tarim, gida ve giyim egyala-
rinin fiyatlarinin geniglemesine ya da gecen yillara gé-
re yerinde saymasina neden olmustur.

4.2, Ulkemizin sicak savag bolgesine yakinhgn turizm
sektoriinii olumsuz yonde etkilemigtir, Bu durumda i¢
turizme yonelik ¢ahgmalar fiyatlarin diigiiriilmesine
neden olmustur.

4.3. Petrol fiyatlarindaki artigin ithal ettiimiz mallara
yansimasi ithal edilmis enflasyon olgusu yaratmakta-
dir.

4.4.Petrol fiyatlarimin yiikselmesi, petrol faturamizin
yiikselmesine neden olmugtur. Nitekim Tablo 1’den de
goriilecegi tizere petrol girdilerimizin gerek ihracata,
gerekse ithalata orani yiikselmigtir.

5. PETROL KRIiZININ DUNYA EKONOMISI
UZERINDE YAPTIGI ETKILERIN TURK
EKONOMISINE YANSIMASI

5.1. Kirfez krizinin neden oldugu petrol fiyatlarindaki
artig diinyada bir likidite sorunu yaratacaktir. Ozellik-
le tiim diinyada petrol ve tiirevlerinin fiyatlarmin yiik-
selmesi diinya ticaretinde kullamlan paralarin yetersiz
kalmasina neden olmugtur. Kugskusuz bundan en fazla
karh gikan iillke ABD’dir. Ciinkii ABD dolan diinya ti-
caretinde en fazla kullanilan para durumundadir. Bu

- durumda ABD 6demeler bilangosu agiklarini kolayca

kargilayabilir,

- Ancak bu arada yaganacak likidite krizi nedeniyle
iilkemiz kolayhikla buldugu dig finansman kaynaklan-
n1 bulamayabhilir.

- Daralan likidite euro-piyasalarda faiz oranlarinin
yilkselmesine neden olabilir ve bunun sonucu olarak
siirdiirillen parasal program gergevesinde yurt ici faiz
oranlarinin yiikseltilmesi giindeme gelebilir.

- Dig kredi bulunmas: zorlagabilir. Diinya ¢apinda
bir yandan likiditenin daralmas 6te yandan petrol iire-
ten iilkelerde biriken atil fonlarin devreye sokulmas:
i¢in gececek zaman béyle bir olguyu giindeme getirebi-
lir.

5.2. 1990’lara dogru diinyada petrol fiyatlar nispi ola-
rak ucuzlamigtir. 1980 yihnda yaganan ikinei petrol so-
kundan giiniimiize kadar diinya petrol fiyatlar1 baz
inig ve giluglar gosterse de oldukga sabit kalmigtir. Oy-
sa bu arada diger mal ve hizmetlerin fiyatlarn yiiksel-
migtir. Ayrica dolar deger kaybetmistir (Tablo 3). Bu
durumda géreli olarak ucuzlayan petrol fiyatlarinmn bir
giin zamlanmasi kagimlmazdir. Bu bakimdan korfez
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krizi bahane olmustur diyebiliriz. Ciinkil er ya da ge¢
petrol fiyatlarinda bir yitkselme olacakti.

Tablo 3. Dolar/DM

1981 2.25
1982 2.43
1983 2.5
1984 2.84
1985 2.94
1986 2.17
1987 1.80
1988 175
1989 1.88
1990 Ocak 1.69
1990 Kasim 1.49

6. KORFEZ KRIZININ ULKEMIiZ EKONOMISI
UZERINDE MUHTEMEL BAZI OLUMLU ETKI-
LERI
6.1. Enflasyon Uzerinde Olumlu Etki

Ulkemizde yasanan enflasyonist baskilarin kaynak-
lan arasinda beklentisel enflasyon ve mark-up enflas-
yon olgusu gimdilik kilik degistirmig gériinmektedir.

Petrol fiyatlarindaki artig bir arz soku yarattigr igin,
mark-up fiyatlar ve enflasyon bekleyigleriyle 6zel sekto-
riin arz gokuna benzer etkiler tagiyan davramglarinda
bir yavaglama ya da ertelenme stz konusudur.

Ozel sektdr kar marjlarim ditgiirerek satiglarim art-
tirma yoluna gitmesi olgusu soz konusudur. Bunda {il-
kemizde gozlenen agir1 kar elde etme giidiisiinii azalti-
c1 etkinin ortaya giktifin: sdyleyebiliriz.

Gerekigverenlerin, gerekse titketicilerin savag bekle-
yiglerinin enflasyon bekleyiglerinin yerini almas: bek-
lentisel enflasyon olgusunu zayiflatmigtir. Oniimiizde-
ki aylarda bu olgunun iyi degerlendirilmesi enflasyo-
nun agagiya ¢ekilmesi i¢in bityiik bir avantaj saglayabi-
lir.

6.2. D1g Ticaret Uzerinde Olas: Olumlu Etki
Ortadogu pazarlarinda meydana gelen daralma iilke-

miz ihracatglarimin kuzeyimizdeki iilkelere yonelmele-

rihe olanak verebilir.

6.3. Ulkemizde rantabl olmayan petrol rezevleri ran-

tabl haline gelebilir

6.4. Kaynak kullaniminda emek yogun tekniklere dg-

niilebilir.
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FIRMA TANITIM

Tac Sanayi ve Ticaret A.S.

Fatih Cad. No:93 35090 Camdibi-iZMiR
Tel: (9-51) 35 07 00-10 Hat Fax: (9-51) 16 04 95

1952 yilinda 12.230.000.000 TL sermaye ile iz-
mir’de anonim girket olarak kurulan firma, pa-
muk ipligi, dokuma, boyama ve konfeksiyon iini-
telerinden olugmaktadir. Giinde yaklagik 14 ton
pamuk iglenen bu tesislerde Ne 12’den Ne
50’ye kadar pamuk ipligi iiretilmektedir. Yailhik
Uretimi pamuk ipliginde 2469 ton/y1l, 90 cm ve
150 cm eninde olmak iizere dokumada
8.401.110 m/y1l poplin, konfeksiyonda 288.000
adet/y1l gomlek iretilmektedir. Genis kapasite
ve modern tesislere sahip olan boyama imitesinde
giinde 100.000 metre kumag iglem gérmekte, ayn-
ca bu tinitede fason tiretimde yapilmaktadr.

Firma wretimini i¢ ve dig pazarlarda satmakta-
dir, Firma bimyesindeki satig birimlerince Avrupa
tilkelerine yaptiz ihracat 12.000.000 $ ve yilhk ih-
racat geliri 30.000.000.000 TL’dxwr. Toplam satis
hacmi  110.000.000.000 TL olan firmanm,
80.000.000.000 TL’k i¢ pazar pay: vardir.

Kapasite ve teknoloji seviyesi yitksek olan bu fir-

taki kotalar, doviz kurlarindaki artis oram, finans-
man faizlerinin yitkseklifi ve ihracatta tamamen
firma olanaklanyla simirh kalmammn yarattifr so-
runlar firmanin giindemindeki problemlerdir,
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mada toplam 1619 personel caligmaktadar. ihracat- .




