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Ozet

Turkiye ekonomisini yakindan ilgilendiren cari islemler acig1 ekonominin 6nemli faktorlerinden
ve ckonomik krizlerin meydana gelmesine neden olan gostergelerden biridir. Turkiye’de cari islemler
acigina neden olan faktorler arasinda ekonomik biiyiime, tasarruf ve yatirimlar, enerjide disa bagimhilik,
dis ticaret acigi, doviz kuru, bitge agiklar, dis borg stoku, issizlik orani, Turk Lirasmin asir

degerlenmesi gibi bircok etken sayilabilmektedir.

Cari islemler hesabi acik verdiginde dtlke, yurtdisindan kazandigi paradan daha fazlasing,
yurtdisina gondermis demektir. Dolayistyla yaratilan acik, disaridan borglanarak ya da yurtici varliklarin
satilmasi kanaliyla kapanmaktadir. Bunun tersi durumda da, yani cari islemler hesab1 fazla verdiginde
yurt ici yerlesiklerce yurtdisina sermaye transferi gerceklestirilmektedir. Sonug olarak cari islemler
hesabi, yurtdisi yerlesiklere karst olan toplam yukimluluklerdeki veya yurtdist yerlesik bir tlkede

bulunan varliklardaki degisimi gostermektedir.

Bu calismanin amacini, Turkiye’de 2006-2019 doéneminde cari actk ve ekonomik buylimede
meydana gelen degisimleri incelemek, cari agik ve ekonomik biytime arasindaki iliskiyi tespit etmek
olusturmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda TUIK, Merkez Bankasi, Hazine ve Maliye Bakanligy ile Strateji
ve Butce Bagkanlig: verilerinden yararlanilarak cari islemler dengesizligi yaratan unsurlar tespit edilmistir.
Turkiye’de cari islemler agiginin siireklilik kazanmasina yol acan faktorlere yonelik ¢6ziim yollart ortaya
konulmugtur. Tirkiye ekonomisinde buyime artttk¢a cari agigin da artmakta oldugu sonucuna

varimistir.
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EFFECTS ON ECONOMIC GROWTH OF CURRENT DEFICIT IN TURKEY
(2006-2019)
Abstract

The current account deficit of the major factors are closely related to Turkey's economy and
open economy is one of the indicators of the economic crisis that caused to occur. Current account
deficit in Turkey among the factors that led to open economic growth, savings and investments, foreign
dependence on energy, foreign trade deficit, exchange rate, budget deficit, outstanding external debt,

unemployment rate, many factors can be considered as overvaluation of the Turkish lira.

When the current account has a deficit, it means that the country has sent more money abroad
than it has earned from abroad. Therefore, the created deficit is closed by borrowing from outside or
by selling domestic assets. In the opposite case, that is, when the current account gives a surplus,
residents make capital transfers abroad. As a result, the current account shows the change in total

liabilities to non-residents or assets located in a foreign country.

The purpose of the study, the current account deficit in Turkey during the period 2006-2019
and to examine the changes occurring in the economic growth, create to identify the relationship
between the current account deficit and economic growth. In line with this purpose, factors creating
current account imbalances were determined by using data from TUIK, Central Bank, Ministry of
Treasury and Finance and Strategy and Budget Directorate. Solutions to the current account for the
factors that led to the winning continuity of the deficit in Turkey has been demonstrated. Turkey's

economy growth by increasing current account deficit has been concluded that there is also increasing.

Keywords: Current Account Deficit, Economic Growth, Foreign Trade Deficit.
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Giris

Cari islemler agig1, 6demeler bilangosunda yer alan mal, hizmet dis satimindan ve karsiliksiz
transferlerden elde edilen doviz gelirlerinin ayn1 zamanda mal, hizmet, disalim1 ve tek yanh
transferler i¢in yapilan doviz giderleri kalemlerinden olugsmaktadir. Sermaye hesabi ile cari islemler
ac1g1 arasinda bir iligki mevcuttur. Eger bir iilke de cari islemler dengesinde agik varsa, bu agik ilk
olarak sermaye girisleriyle kapatilmaktadir. Ancak bir {ilkenin cari agiginin yiiksek seviyelerde
olmas1 o iilkenin olusan bu agig1 borg¢lanarak kapatma yoluna gitmesine neden olmaktadir. Bu
durum da iilkenin borg¢larinin artmasmna ve bankalardan talep edilen kredi olanaklarmin da

azalmasina sebep olmaktadir.

Cari iglemler agi1g1, iilkenin net dis yiikiimliiliiklerinde artisa yol agmaktadir. Bu noktada net
dis yikiimliiliik (bor¢) pozisyonunda ortaya ¢ikan artiglar1 6nleyen ve diizgiin bir intibak saglayan
giiclerin bulunup bulunmadigir ya da net dis varlik pozisyonunun artmaya devam etme egilimi
gosterip gostermedigi 6nem arz etmektedir. Tiirkiye’de cari islemler dengesini etkileyen unsurlar
arasinda ekonomik biiylime, tasarruf ve yatirimlar, enerjide disa bagimlilik, dis ticaret agig1, doviz
kuru, biit¢e agiklari, dis borg stoku, issizlik orani, Tirk Lirasinin asir1 degerlenmesi gibi bircok
etken sayilabilmektedir. Cari agik %5’in iizerine ¢iktiginda ekonomik krizin yasanmasi kaginilmaz

olmaktadir.

Tiirkiye’de cari islemler agig1 en 6nemli makroekonomik gostergelerden biri olarak kabul
edilmektedir. Gegmisten gliniimiize kadar Turkiye ekonomisinde cari agik sorunu siirekli olarak
devam etme egilimi gostermistir. Cari agik, gelismekte olan {ilke ekonomilerinde oldugu gibi

Tiirkiye ekonomisinde de kriz gostergelerinden biri haline gelmistir.

Ekonomik biiyiime iiretilen mal ve hizmet alaninda ortaya ¢ikan devamli artig gostergesidir.
Ekonomik biiyiimenin kaynaklar1 olarak sermaye, dogal kaynaklar, niifus, isgiicii ve teknoloji ifade
edilmektedir. Buna gére ekonomik biiylime bir¢ok faktorle iliskili olmaktadir. Ekonomik biiyiimeyi
ve biiylimede siirekliligi saglayabilmek i¢in, sermaye kapasitesini artirmaya dayali yatirimlar
yapmak, teknoloji alaninda gelistirilen araclardan faydalanmak ve iiretim faktorlerinin miktarini

arttirmak zorunlu bir kosul olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Cari acik ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi esas alan calismalar incelendiginde
ekonomik biliylimede meydana gelen artislarin ekonominin yapisal durumu ile alakali olarak, cari

ac1g1 artirdigl ya da azalttigi sonucuna varilmaktadir. Bununla birlikte cari a¢ik ve ekonomik
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biliylime arasinda herhangi bir iliskinin s6z konusu olmadigini ifade eden ¢alismalar da mevcuttur.
Bu sonuglar cari acik ile ekonomik biiyliime arasindaki iligkinin iilke ekonomilerinin yapisal

durumuna bagli olarak degistigini gdstermektedir.

Calismada cari agik ve ekonomik biliylime arasindaki iliskinin yonii ve biiyiikligi
arastirilmis, calisma literatiir taramasiyla desteklenmistir. Bu baglamda TUIK, Merkez Bankasi,
Hazine ve Maliye Bakanligi ile Strateji ve Biitge Baskanligi verilerinden yararlanilarak cari islemler
dengesizligi yaratan unsurlar tespit edilmistir. Calisma sonucunda Tiirkiye’de cari agik ve ekonomik
biiyiime arasinda iligkinin olup olmadig1 konusunda yapilan arastirmalarin ¢gogunda buyumenin cari
ac1g1 etkiledigi sonucuna varildigr gozlenmistir. Caligsmada cari islemler agiginin siirdiiriilebilirlik
kriterlerine yer verilmis, Tiirkiye’de ortaya ¢ikan ekonomik krizlerin cari islemler agigina ve
ekonomik biiylimeye olan etkilerine ayrintili olarak deginilmis, cari agig1 6nlemeye yonelik olarak

alinmasi gereken 6nlemlere ve uygulanmasi gereken ekonomi politikalarina yer verilmistir.
Arastirmanin Konusu ve Yontem

Arastirmanin konusunu, Tirkiye ekonomisinde cari islemler acig1 ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi 2006-2019 dénemi igin TUIK, Merkez Bankas1, Hazine ve Maliye Bakanlhig ile

Strateji ve Biitce Baskanlig1 verilerinden yararlanilarak inceleme olusturmaktadir.

Bu kapsamda Oncelikli olarak arastirmaya katki sunmasi igin, iktisat literatiiriinde yer alan
Tiirkiye ekonomisinde cari agik ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiye yonelik olarak yapilan

caligmalara yer verilmis, literatiir taramas1 yapilmstir.

Ikinci asamada ise; Tiirkiye ekonomisinde 2006-2019 déneminde cari agik ve ekonomik
bliylime arasindaki iliski yillara bagl olarak arastirilmistir. Tirkiye ekonomisinde cari agik ile
iligkili temel makroekonomik gostergelere de yer verilmistir. Daha sonra Tiirkiye ekonomisinde cari
islemler agiginin siirdiiriilebilirligi ve Tiirkiye’de cari acik sorunsalina deginilmistir. Stirdiiriilebilir

bir cari agik ve ekonomik biiylimenin mevcut olup olmadigi konusu tartigilmistir.

Ucgiincii asamada, Tiirkiye ekonomisinde cari agiga neden olan faktdrler arastirilmis, cari
islemler dengesi sorununa yonelik ¢oziim 6nerilerinde bulunulmustur. Bu baglamda uygulanmasi
gereken ekonomi politikalari ile alinmasi zorunlu tedbirlere yer verilmis, Tiirkiye ekonomisinde

biiyiime artarken cari agi1gin da artmasinin altinda yatan ana faktorler incelenmistir.
1. Cari Islemler Aqig1 ve Ekonomik Biiyiime iliskisi Uzerine Literatiir Taramasi

Literatiirde cari islemler agig1 ve ekonomik biiyiime lizerinde incelenen ¢ok sayida ¢alisma

mevcut olup calismalarin biiyiik bir kismi1 bu iligkinin nedenselligi iizerine odaklanmaktadir.
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1.1. Tiirkiye’de Cari Islemler Acig1 ve Ekonomik Biiyiime iliskisine Yonelik Literatiir

Taramasi

Kasman ve digerleri (2005), Tiirkiye i¢in 1984:1-2004:3 donemini veri alarak, cari iglemler
dengesi, reel doviz kuru ve ekonomik buyime arasindaki uzun doénemli iliskiyi Hata Duzeltme
Modelini (ECM) ve Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Simir Testini (ARDL) kullanarak
incelemislerdir. Sonugta, cari islemler dengesi, reel doviz kuru ve biiyiime orani arasinda uzun
donemli bir iligkinin varligin1 tespit etmislerdir. Her ne kadar katsayilar, reel doviz kurunun ve
ckonomik biiylimenin cari islemler agig1 tizerinde etkili oldugunu belirtse de, reel déviz kurunun

cari iglemler acig1 lizerindeki etkisinin daha fazla oldugu sonucuna varilmstir.

Tar1 ve Kumcu (2005), 1983-2003 doneminde Turkiye icgin blyime ile makroekonomik
istikrarsizlik gostergeleri olan; kisa vadeli sermaye hareketleri, cari agiklar, kamu agiklari, reel faiz
ve enflasyon orani arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Sonug olarak blyime ile cari agik arasinda
istikrarsizligin oldugu tespit edilmis, cari agik ile biiyiime orani arasinda negatif bir iligkinin var

oldugu belirtilmistir.

Erbaykal (2007), Tirkiye’nin 1987:01-2006:03 donemi icin Gayri Safi Yurtici Hasila
(GSYIH), reel efektif doviz kuru ve cari islemler dengesini Toda ve Yamamoto nedensellik
analizini kullanarak incelemistir. Caligma sonucunda ekonomik biiyiime ve doviz kurunun cari agigi
tetiklemekte oldugu ancak cari agik ile ekonomik biiylime arasinda nedensellik iliskisinin olmadigi

tespit edilmistir.

Tunali (2007), ¢alismasinda Turkiye'de 1980-2006 donemi igin cari islemler agigina yol
acan faktorleri arastirmis olup, Turkiye ekonomisinde uzun dénemde cari islemler agigina neden
olan faktorlerin ekonomik blyume, Tirk lirasinin degerlenmesi ve sermaye girisleri oldugunu

belirtmistir.

Peker ve Hotunluoglu (2009), Tiirkiye’de 1992:01-2007:12 donemi i¢in yaptiklar: ¢aligmada
VAR yontemini kullanarak, cari islemler a¢iginin nedenlerini arastirmiglardir. Arastirma sonucuna
gore, Tirkiye’de cari agigm temel belirleyicileri reel doviz kuru ve reel faiz oranidir. Ulusal gelirin

cari acik iizerinde yarattig1 etkinin diisiik oldugu goriilmektedir.

Telatar ve Terzi (2009), Tirkiye’de 1991:4-2005:4 donemini kapsayan g¢aligmalarinda,
ekonomik biiylime ile cari iglemler dengesi arasindaki iliskiyi Granger Nedensellik ve VAR
analizini kullanarak incelemislerdir. Calisma sonucunda biiyiime oranindan cari islemler dengesine

dogru tek yonlii ve negatif nedensellik oldugunu tespit etmislerdir.
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Kostakoglu ve Dibo (2011), Tirkiye’de 1991:Q1-2010:Q2 doénemi i¢in cari agik ve
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Granger Nedensellik Testi ve VAR yontemini kullanarak

arastirmiglardir. Cari agik ve biliylime arasinda negatif iligkinin varlig1 tespit edilmistir.

Sekmen ve Calisir (2011), Tiirkiye ekonomisinde 1998-2009 donemi i¢in cari islemler
dengesi ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ARDL ve Sinir Testi kullanarak incelemislerdir.
Calisma sonucunda kisa donemde ekonomik biiyiime ile cari islem ac1g1 arasinda pozitif yonlii bir

iligki bulunmus, uzun dénemde ise iliskinin olmadig1 belirlenmistir.

Yanar ve Kerimoglu (2011), Tiirkiye’de 1975-2009 donemi icin enerji tiketimi, ekonomik
biiyiime ve cari agik iligkisini Johansen Egbiitiinlesme Testi ve Vektor Hata Diizeltme Modelinden
yararlanarak arastirmiglardir. Calisma sonucunda ekonomik blyime ile cari agik arasinda uzun

donemli, ¢ift yonlii ve zayif bir iliskinin mevcut oldugu ortaya ¢ikmaistir.

Yilmaz ve Akinct (2011), Turkiye ekonomisi icin 1980-2010 dénemine ait ekonomik
biliylime ve cari islem dengesi iliskisini ADF Birim Kok, Johansen Es biitiinlesme ve Granger
Nedensellik Testlerini kullanarak incelemislerdir. Calisma sonucunda, ekonomik buyimeden cari

islemler dengesine dogru tek yonlii bir iliskinin varlig1 tespit edilmistir.

Giftci (2013), Turkiye icin 2001:1-2012:3 donemine ait ii¢ aylik veriler kullanarak, cari
islemler agi181, reel doviz kuru ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Es biitiinlesme ve Granger
Nedensellik Testleriyle analiz etmistir. Sonug olarak cari agik, GSYIH ve reel doviz kuru arasinda
uzun donemli bir iliskinin oldugu, GSYIH dan cari a¢iga dogru ise herhangi bir iliskinin olmadig
belirtilmistir.

Uysal ve digerleri (2015), ¢alismalarinda Tiirkiye’de 1980-2012 donemi icin VAR, Johansen
Es biitiinlesme, Etki-Tepki Analizi ve Varyans Ayristirmasindan yararlanmiglardir. Blyime, enerji

tikketimi ve cari acik arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Arastirma sonucunda, degiskenler arasinda

uzun donemli iligkinin s6z konusu oldugunu belirtmislerdir.

Yurdakul ve Ucar (2015), Tdarkiye igin 1999: 01-2014: 02 donemine ait Granger
Nedensellik ve VAR analizini kullanarak cari agik ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
incelemiglerdir. Calisma sonucunda gore cari acik ve ekonomik biiylime arasinda iliski s6z konusu
degildir.

Arvas ve Torusdag (2016), Tiirkiye’de 1987-2015 donemi i¢in ithalat ve ihracatin biiyiime

tizerindeki etkisini yillik veriler kullanarak EKK yontemiyle ele almislardir. Calismada blytime ve
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ithalat arasinda pozitif yonlii bir iliskinin oldugu yani, ekonomik biiylimenin ithalata bagli olarak

arttig1, ihracatin ise biiyiimeye katkisinin olmadigi sonucuna ulasilmistir.

Erdogan ve Acet (2016), Tiirkiye’de 2003:Q1-2015:Q4 donemi cari islemler dengesi ile
ekonomik biiyliime arasindaki iligkiyi nedensellik ve VAR analizini kullanarak arastirmiglardir.
Sonug olarak, cari islemler dengesi ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin

mevcut oldugunu tespit etmislerdir.

Gocer ve Gerede (2016), Tiirkiye’de 2000:Q1-2014:Q4 dbnemi igin cari agik, ekonomik
biliyiime, enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi simetrik ve asimetrik nedensellik testlerini
kullanarak incelemislerdir. Arastirma sonucunda pozitif biiylime soklarindan pozitif cari agik

soklarma dogru tek yonlii iligkinin var oldugu tespit edilmistir.

Kaygisiz ve digerleri (2016), Tiirkiye’de 1980-2014 dénemi icin cari denge, tasarruflar,
yatirmmlar ve biiyiime arasindaki iligskiyi yillik veriler kullanarak arastirmislardir. Arastirmada,
Phillips Peron Birim Kok, Granger Nedensellik Testi ve Toda-Yamamoto analizi kullanilmistir.
Calisma sonucunda biiylime, tasarruf ve yatirimlardan cari dengeye dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilmistir.

Sit ve Alancioglu (2016), Tiirkiye igin 1980-2014 donemine ait GSYIH ve cari islemler
dengesini VAR analizini kullanarak incelemislerdir. Sonug olarak, cari islemler dengesi ve GSYIH
arasinda cift yonlii nedensellik iligkisinin oldugu saptanmistir Ayrica cari agigin ekonomik
blylmeyi olumsuz yénde etkiledigi ve ekonomik biiylimenin de cari agikta artisa neden oldugu

sonucuna varilmistir.

Yiiksel (2016), Tiirkiye’de 1994-2014 donemi i¢in cari agiga etki eden 15 degiskeni {i¢ aylik
verilerle MARS yontemini kullanarak arastirmistir. Caligma sonucunda bir 6nceki doneme ait cari
islemler aci8i, biiylime oranindaki artis ve faiz oranlarindaki diislisiin Tiirkiye’deki cari acigin

belirleyicileri oldugu saptanmustir.

Duman (2017), Tiirkiye’de 2003-2017 dénemi i¢in ekonomik buyime ve cari denge (Cari
Denge/GSYIH) iligkisini VAR, Granger Nedensellik, Etki-Tepki ve Varyans Ayristirmasi
kullanarak analiz etmistir. Sonug olarak, ekonomik biiylime ile cari islemler dengesi arasinda tek
tarafli bir nedensellik iliskisi goriilmiistiir. Ekonomik biliylimedeki bir birimlik sok cari acigi
yiikseltirken, cari dengedeki bir birimlik sok ekonomik biylmeyi etkilememektedir. Yani

ekonomik biiylime, cari dengede bozulmalara neden olmaktadir.
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Ersungur ve digerleri (2017), Tiirkiye’de 1998-2014 ddnemi igin cari denge, GSYIH ve
doviz kuru arasindaki iliskiyi ¢eyrek donem verileriyle incelemislerdir. Calismada ADF ve PP
Birim Kok, Johansen Es-Biitiinlesme ve VECM (Vektor Hata Diizeltme Modeli) testleri
kullanilmigtir. Calisma sonucunda seriler arasinda es biitiinlesme iliskisi tespit edilmis, cari denge

ve GSYIH arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugu belirlenmistir.

Islatince (2017), Tiirkiye’deki ekonomik biiyiime, cari acik ve doviz kurlari ile bireysel
krediler arasindaki iliskiyi 2003:Q4-2016:Q4 donemi i¢in iiger aylik veriler kullanarak incelemistir.
Calismada ARDL testinden yararlanilmistir. Arastirma sonucunda kisa ve uzun donemde
degiskenlerin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerinin anlamli oldugu tespit edilmistir. Uzun
donem toplam kredi hacminin %1 artmasi, biiylime oranin1 %0,09 oraninda artirirken, cari agik

artiglart bilytimeyi olumsuz yonde etkilemektedir.

Ugak (2017), calismasinda Tiirkiye’de 1980-2015 donemini ele almis, yillik verilerle
ekonomik blyume ve cari denge (cari denge/GSYIH) iliskisini VAR, Granger Nedensellik Testi,
Etki-Tepki ve Varyans Ayristirmasi analizini kullanarak incelemistir. Caligma sonucunda, reel

GSYIH’dan cari dengeye dogru tek yonlii nedensellik iligkisine ulagsmistir.

Efeoglu ve Pehlivan (2018), Tiirkiye’de 1987-2016 donemi icin enerji tiketimi, ekonomik
biiyiime ve cari agik arasindaki iliski Johansen Esbiitiinlesme, Etki-Tepki Analizi, Granger ve Toda-
Yamamato Nedensellik Testlerini kullanarak arastirmiglardir. Sonug olarak, GSYIH’dan cari agiga
dogru tek yonlii nedenselligin, cari agiktan GSYIH‘ya dogru ise bir nedenselligin oldugu

belirlenmistir.

Tablo 1: Tiirkiye’de Cari Islemler A¢131 ve Ekonomik Biiyiime Iliskisine Yonelik Literatiir

Taramas1 Ozeti

Yazar Ulke Donem Yontem Sonuglar
Kasman ve | Tlrkiye 1984:1- Sinir Testi, Biiylime ile cari agik
digerleri 2004:3 ARDL, ECM arasinda uzun dénemli
(2005) iliski vardr.

Tar1 ve Tlrkiye 1983-2003 Korelasyon Biiytime ve cari agik
Kumcu Testi arasinda negatif iliski
(2005) s6z konusudur.
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Erbaykal Tlrkiye 1987:01- Toda ve Ekonomik biylime cari
(2007) 2006:03 Yamamoto acigin nedeni
Nedensellik olmaktadir. Cari agiktan
Testleri ekonomik blyumeye
dogru nedensellik iligkisi
yoktur.
Tunali Turkiye 1980-2006 Klasik Cari islemler agiginin
(2007) Dogrusal nedeni ekonomik
Coklu blylUmedir.
Regresyon
Modeli, VAR
Modeli
Peker ve Turkiye 1992: 01- VAR Modeli Ekonomik biytmedeki
Hotunluoglu 2007-12 artis cari iglemler agigin1
(2009) artirmaktadir.
Telatar ve Tarkiye 1991:4- Granger Ekonomik biylmeden
Terzi 2005:4 Nedensellik cari islemler dengesine
(2009) Testi, VAR | dogrutek yonliive
Modeli negatif bir nedensellik
iliskisi s6z konusudur.
Kostakoglu | Turkiye 1991:Q1- Granger Cari agik ve ekonomik
ve Dibo 2010:Q2 Nedensellik biiylime arasinda negatif
(2011) Testi, VAR bir iligki vardir.
Modeli
Sekmen ve | Tirkiye 1998-2009 | ARDL, Sinir Kisa donemde ekonomik
Calisir Testi biliylime ile cari islem
(2011) ac1g1 arasinda pozitif

iliski vardir. Uzun
donemde ise iligki

yoktur.
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Yanar ve Tlrkiye 1975-2009 Johansen Es Ekonomik buyime ile
Kerimoglu biitlinlesme cari acik arasinda
(2011) Testi, VECM | nedensellik iliskisi ¢ift
yonlii ve zayiftir.
Yilmaz ve Turkiye 1980-2010 | ADF Birim Ekonomik biiyiimeden cari
Akinci Kok Testi, islemler dengesine dogru
(2011) Johansen Es tek yonlii iliski vardir.
biitiinlesme
Testi, Granger
Nedensellik
Testi
Ciftci Turkiye 2001:1- VAR Modeli, | Ekonomik biiylime ve cari
(2013) 2012:3 Johansen Es acik arasinda uzun
biitiinlesme donemli iliski mevcutken,
Testi, Granger | ekonomik bilylimeden cari
Nedensellik aciga dogru iliski s6z
Testi konusu degildir.
Uysal ve Turkiye 1980-2012 | VAR, Cari agik ile ekonomik
digerleri Johansen Es biiyiime arasinda uzun
(2015) Biitiinlesme donemde iliski s6z
Testi, Etki- konusudur.
Tepki ve
Varyans
Ayristirmasi
Yurdakul ve | Tlrkiye 1999: 01- | Granger Cari islemler ag181 ve
Ucar 2014:02 Nedensellik ekonomik blyume
(2015) Testi, VAR arasinda iliski yoktur.
Modeli
Arvas ve Turkiye 1987-2015 | EKK YoOntemi | Blyume ve ithalat
Tosunoglu arasinda pozitif yonli
(2016) iliski vardir. fhracatin

236

A




Uluslararass Anadolu Sosyal Bilimler Dergisi

"W cilt: 4

Sayi: 4

Yil: 2020

(akademik, hakemli, indexli, uluslararast dergi)

bliylimeye katkis1 yoktur.

Erdogan ve | Tlrkiye 2003: Q1- | Nedensellik Ekonomik biyime ile cari
Acet 2015: Q4 Testi, VAR islemler ag1g1 arasinda
(2016) Modeli nedensellik iligkisi vardir.
Goger ve Turkiye 2000: Q1- | Simetrik ve Pozitif blyime
Gerede 2014: Q4 | Asimetrik soklarindan pozitif cari
(2016) Nedensellik acik soklarina dogru tek
yonlii iliski vardir.
Kaygisiz ve | Turkiye 1980-2014 | Phillips Peron | Blyume ve cari denge
digerleri Birim Kok arasinda tek yonli
(2016) Testi, Toda- nedensellik iliskisi vardir.
Yamamoto ve
Granger
Nedensellik
Testleri
Sit ve Tirkiye | 1980-2014 VAR Modeli, | Cari agik ve ekonomik
Alancioglu Granger biiylime arasinda negatif
(2016) Nedensellik ve | yonlii iligki vardir.
Etki-Tepki
Testleri
Yuksel Turkiye | 1994-2014 MARS Ekonomik biiytime cari
(2016) Yontemi acigin
belirleyicilerindendir.
Duman Tirkiye | 2003-2017 VAR, Granger | Ekonomik blyiime ile
(2017) Nedensellik ve | cari igslemler dengesi
Etki Tepki arasinda tek yonlii bir
Testlert, nedensellik iligkisi
Varyans vardir.
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Ayristirmasi
Ersungur ve Tirkiye | 1998-2014 Johansen Cari denge ve ekonomik
digerleri Esbiitiinlesme, | biliylime arasinda ¢ift
(2017) ADF Birim yonlii nedensellik vardir.
Kok, PP Birim
Kok Testleri
VECM
Islatince Tirkiye | 2003: Q4- ARDL Kisa ve uzun dénemde
(2017) 2016: Q4 cari agik ve ekonomik
biliylime anlamlidir.
Ucak Tirkiye | 1980-2015 VAR, Granger | Ekonomik blyiimeden
(2017) Nedensellik, cari dengeye dogru tek
Etki Tepki, tarafli nedensellik iligkisi
Varyans vardir.
Ayristirmasi
Testleri
Efeoglu ve Tirkiye | 1987-2016 Johansen Ekonomik biylimeden
Pehlivan Esbiitiilesme cari aciga dogru tek
(2018) Testi, Etki yonlii nedensellik vardir.
Tepki Analizi,
Granger ve
Toda-
Yamamato
Nedensellik
Testleri
2. 2006-2019 Dénemi Tiirkiye’de Cari Islemler A¢ig1 ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliski
2001 krizinin ardindan uygulanan Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi Tiirkiye ekonomisinin
s6z konusu ekonomik problemler karsisinda giiglii durabilmesi amaciyla gelistirilmis ve basarili
olmustur. Buna ragmen program Tiirkiye’ nin kiiresel finansal krize kars1 dayanikliligini arttirmada
yetersiz olmustur. Program sonrasinda biiyiime, enflasyon ve faiz oranlarinda iyilesme saglamis
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olsa da cari acik ve istihdam agisindan belirgin bir kotiillesme gézlenmistir (Kog ve Bakirtas, 2016:

256).

Ulkemizde ekonomik biiyiimenin iyilesme sagladigi yillarda cari agifin artis gosterdigi,
ekonomik biiyiimenin diistiigii yillarda ya da kriz yillarinda ise cari agikta bir kiigiilmenin oldugu
goriilmektedir. Ekonomik biiylime oraninin arttig1 donemlerde ithalat rakamlarinin da artmis olmasi
bliylimenin ithalata dayali oldugunu gostermekte ve cari agik artmaktadir (Erdogan ve Acet, 2016:
540-541). Bu durumda Tiirkiye'nin cari acik sorunu, ekonomik biiylime sorunu olurken; cari agigin
finansman sorunu da ekonomik biliylimenin finansmani sorunu oldugu anlamina gelmektedir
(Keskin, 2017: 91). Cari agik sorunu, 2001 krizinden sonra meydana gelen yeni bir ekonomik kriz
olan 2008 kuresel ekonomik kriz ile birlikte azalma gostermistir. Bu sonug¢ dis agik probleminin
bliyime ve iiretim ile dogrudan iliskili oldugunu diisiindiirmektedir. Diger taraftan Tirkiye

ekonomisinin gelecekte ayni problemle karsilasabilecegini gostermektedir (Yasar, 2013: 87).

Kiiresel krizin etkisi iilkeden iilkeye hizla yayilma gostermistir. 2008 kiresel ekonomik
krizin etkileri ilk olarak finansal piyasalardaki fiyatlar {izerinde hissedilmistir. Daha sonra ise
iilkeden iilkeye yayilan ekonomik durgunluk halini almigtir. Krizin etkisiyle finansal kriz nedeniyle,
fon akimlar1 daralarak uluslararasi ticaretin ve lilke i¢i talebin kiiclilmesine neden olmustur. Merkez

iilkelerden yayilan dalgalarin, gelismekte olan iilkelere yayilmasi ise zamanla olmustur (TEPAV,

2008: 1).

Kiresel ekonomik krizin Tlrkiye ekonomisi tzerindeki etkisi ilk olarak finansal piyasalarda
goriilmiistiir. Kriz daha sonra reel ekonomi iizerinde kendini gostermistir. Kiiresel finansal krizin
Turkiye ekonomisi iizerinde yarattigi etkiler, cogu gelismekte olan iilkede yarattigi etkiler gibi
oldukca olumsuz sonuglarin dogmasma neden olmustur. Ozellikle 2008 ve 2009’un son
donemlerinde ortaya ¢ikan finansal krizle birlikte {iretim ve milli gelir stirekli olarak azalirken,

igsizlik orani artarak yiiksek diizeylere ¢cikmistir (Kutlu ve Demirci, 2011: 130).

2008 ve sonrasinda Amerika, Japonya ve Ingiltere merkez bankalari, ekonomide yasanan
durgunlugu azaltabilmek icin parasal genisleme yoluna gitmislerdir. Faiz oranlarmmn disiik
diizeylerde seyretmesi, birgok iilkenin finansman alaninda agilmasina katki saglamistir. Tirkiye’de
0zel kesim, 2010 ve 2011 doneminde bor¢lanarak finansman imkanlarindan faydalanmis ve finansal

giriglerin hiz kazanmasina sebep olmustur (Bahgekapili, 2015: 118).
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Tablo 2: Cari Acik, Ekonomik Biiyiime, Enflasyon Orani, Issizlik Oran1, Kamu Borg Stoku ve Ozel

Borg¢ Stoku Arasindaki iliski (2006-2019)

Yil Cari Acik | Ekonomik | Enflasyon Issizlik Kamu Ozel Borg
(Milyon Blyume Orani Oran Borg¢ Stoku Stoku
Dolar) (%) . . (Milyon (Milyon
(%) (%)
Dolar) Dolar)

2006 -31.168 6,9 9,7 9,9 87.265 120.738
2007 -37.779 4,7 8,4 9,2 89.326 160.599
2008 -39.425 0,7 10,1 10,0 92.400 188.432
2009 -11.358 -4.8 6,5 13,1 96.676 172.077
2010 -44.616 9,2 6,4 11,1 100.674 191.019
2011 -74.402 8,8 10,5 91 105.164 200.136
2012 -47.963 2,1 6,2 8,4 113.395 228.537
2013 -63.642 4,2 7,4 9,0 124.170 268.219
2014 -43.644 3,0 8,2 10,0 123.751 281.268
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2015 -32.109 4,0 7,7 10,3 117.966 281.493
2016 -33.137 4,5 7,8 9,4 124.093 284.103
2017 -46.592 7,3 11,92 10,9 136.847 316.514
2018 -28.261 2,6 20,30 11,0 139.925 298.048
2019 1.674 6,4 11,84 13,7 154.846 273.736

Kaynak: TUIK, TCMB, Hazine ve Maliye Bakanlig:.

Tablo 2’de 2006-2019 donemi igin Tirkiye ekonomisinde yasanan cari agik, ekonomik
biiyiime, enflasyon orani, issizlik orani, kamu borg¢ stoku ve 6zel borg stoku gibi makroekonomik
gostergelerde meydana gelen degisimler gosterilmektedir. 2001 yilinda yasanan krizin etkisiyle
Tirkiye ekonomisinde daralma goriilmiistiir. Enflasyon oranindaki artiglar gibi birgok
makroekonomik gostergeler de kritik sinirlar agilmistir. Ekonomide yasanan bu olumsuzluklar
onleyebilmek icin Gugli Ekonomiye Gegis Programu faaliyete gegirilmistir. Bu programin etkisiyle
2001 krizi sonrasinda makroekonomik gostergelerde olumlu degisiklikler goriilmistir. Kriz
sonrasinda 2002 yilindan itibaren ekonomik biiyiime orani yliksek seviyelerde devam etmistir.
Ancak biiylime oraninda yasanan bu yliikselis diinya capinda tiim iilkeleri etkileyen 2008 kiiresel

ekonomik krizi sebebiyle sona ermistir.

Cari islemler agig1 ile biiylime arasindaki iligkinin temel kaynagi, milli gelir diizeyinde
olusan ylikselmelerin i¢ talepte meydana getirdigi artislardir. Bu sebepten dolay: i¢ talepte olusan
artiglar, ithalati artirmakta, buna bagl olarak dis ticaret dengesinde yasanan problemlerde cari
acigin yasanmasina neden olmaktadir. Cari agigin biiylimesi ve siirdiiriilebilir bir cari agigin
olusmasi igin Tiirkiye’de tasarruflarmn arttirilmasi, tiretime ve ihracata bagl bir ekonomik modelin

var olmasi1 gerekmektedir (Sit ve Alancioglu, 2016: 20).

Bir Ulkenin kazandig1 doviz gelirleriyle harcadigi doviz giderleri arasindaki fark olan cari
islemler ag1g1 2001 krizinde 3.390 milyon dolar olarak gerceklesirken, bu oran yillara bagl olarak
giderek artmig ve 2017 yilinda 46.592 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Cari agigin ¢ok arttigi
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2010 sonrast donemde bir yandan dis konjonktiiriin kii¢iilmesi bir yandan da Tiirkiye’nin cari ag1g1
diisiirmeye yonelik politikalar uygulamasi cari agig1 azaltict yonde etkide bulunmustur (Duman,

2017: 14).

Tirkiye ekonomisinin baslica sorunu sermaye de yasanan yetersizliklerdir. Buna gore disa
bagimlilik orani yiiksek olmakta ve dis bor¢glanma orani devamli olarak artis gostermektedir. Dig
bor¢lanma cari islemler agiklarinin finansmaninda 6nemli etken olmakta, cari agiklarin siirekliligi
uluslararas1 yatirimeilar tizerinde negatif etkilerin olusmasima neden olmaktadir. Dis finansman
sartlar1 i¢inde bir degisiklik yoluna gidilmesi cari acigin finansmanin1 olumsuz yonde etkileyerek
krizlerin yasanmasina neden olmaktadir. Burada iizerinde durulmasi gereken bir diger nokta
Turkiye ekonomisinde cari agik miktarmin yiiksek olmasindan ¢ok sicak paraya bagli olan
yapisidir. Bu yap1 nedeniyle, Tirkiye’ nin biiylime siirecinde dis bor¢lar i¢inde yiiksek cari iglemler

aciklarinin siirdiiriilebilmesi olanaksizdir (Sahin, 2011: 54).

Biiylime orani, ekonomide belirli bir donemde iiretilen mal ve hizmetlerin miktar artisini
gostermekte ve milli gelirdeki artis oraniyla reel veya nominal olarak dl¢tilmektedir (Kaygisiz ve
digerleri, 2016: 281). Tiirkiye’de 2006 yilinda hedeflenen biiytime hiz1 %5 iken biiylime oran1 %6,9
seviyesine yiikselmistir. 2007 yilinda biiyiime oranindaki hedef %5 iken hedeflenenin aksine
biiylime oran1 %4,7 diizeyine gerilemistir. Tiirkiye ekonomisi 2008 yilinda yasanan kiiresel krizin

etkisiyle en diisiik biiylime seviyesini yasayarak %0,7 diizeyinde biiyiime ger¢eklestirmistir.

Tiirkiye’de 2006-2018 doneminde cari iglemler hesabi siirekli agik vermis ve biiylime orant
2008 kiiresel ekonomik kriz ve kriz sonrasi yillarda negatif seviyelerde olmustur. 2006—2016
déneminde biiyiime orant 2010 yilinda en yiiksek seviyeye ulagmis ve %9,2 olmustur. Bunun temel
nedeni, biiylime oraninda yasanan bu artislarin tiikketim harcamalarini arttirmasi ve tasarruflar
azaltmasidir. Bu durum cari islemler dengesinde bozulmalara yol agmistir. Ozellikle 2006-2017
doneminde biliylime orani ile cari islemler acigi arasindaki pozitif iliski artarak siirmiis ve cari

islemler agiklar1 ciddi diizeylere ulagsmistir (Yediparmak, 2014: 97).

Dalgali bir seyir izleyen biliylime orani, yiiksek cari agiklara ragmen diisiik oranlarda
kalmistir. 2011°de cari agigin 74.402 milyon dolara ulagmasi lretim, gelir ve biiylime orani
uzerinde 6nemli bir etki yaratmis, ekonomik biiyiime %8,8 olarak gerg¢eklesmistir. 2011 yilindan
sonra 2012°de %2,1, 2013’de %4,1 ve 2014°de %2,9, 2015°de %4 ve 2016°da %4,5 seviyelerine
kadar gerilemistir. 2017 yilinda biiyiime %?7,3 seviyesine yiikselmis, 2018 yilinda diinya genelinde
hakim olan ekonomik durgunluga bagli olarak biiylime %2,6 seviyesine kadar gerilemistir. Bu

durumun baslica nedeni olarak, tasarruflarin istenilen seviyede olmamasi, yatirimlarin dis kaynak
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yardimiyla giderilmeye c¢alisilmasi ve disa bagimli ekonomik yapi gosterilmektedir. Blyime
oranlarinda olusan bu diisiis sonug¢ olarak iiretim yetersizligine bagl issizligin de meydana

gelmesine neden olmakta, siirdiiriilebilir biiyiime gergeklesememektedir.

Enflasyon orani, Tiirkiye’de olduk¢a uzun bir siire¢ igerisinde kayit disilifin en 6nemli
sebeplerinden biri olmustur. Ayn1 zamanda ekonomik istikrart bozmus ve uzun bir dénem %50
seviyelerinde seyretmistir. Daha sonra 2002 yilindan itibaren alinan tedbirler sonucunda 6nemli

Olclde distirtilmistiir (Acar, 2013: 19).

Istikrarl bir sekilde biiyiimeyi hedef alan Tiirkiye ekonomisi 2006 yilinda enflasyon oranini
%S5 olarak belirlemistir. Ancak beklenen hedefin aksine 2006 yilinda enflasyon orani %9,7
seviyelerine yiikselmistir. Bu durumun sebebi olarak petrol ithalatindaki yasanan pahalilik ve
devletin merkez bankasi ile uyum iginde olmas1 gerektigi agik¢a gosterilmistir (Tokgdz, 2009: 332).
2007 yilinda enflasyon hedefi %4 iken hedeflenenin aksine enflasyon orani iki katini da asarak
%8,4 seviyesine yiikselmistir. 2007 yilinda %8.,4 olarak gergeklesen enflasyon orani 2008 yilinda
yine yiikselme gostermis ve 2003 yilinda oldugu gibi yeniden ¢ift haneli rakamlara ulasarak %10,1
diizeyine ¢ikmustir.

Ekonomide biiylime diizeyinde gerileme yasanirken, enflasyon oraninin hizlanma
gostermesi Ozellikle gida mallari, enerji ve bazi hizmetlerin fiyatlarinda artiglar ortaya ¢ikarmustir.
Ayrica bu artislarin nedeni olarak TL’de yasanan deger kayiplarinin oldugu goriilmiistiir (Tokgoz,
2009: 352). Enflasyon 2008 yil1 sonrasinda 2011 yil1 hari¢ %10 seviyesinin altinda seyretmistir.
2017 yilinda tekrar yilikselme egilimine girerek %11,92 seviyesine ulagsmistir. 2018 yilinda
enflasyon orant %20,30’a ylikselerek rekor diizeye ulasmustir. 2019 yilinda enflasyon %11,84
olmustur. Ekonomik istikrarin saglanmasi agisindan enflasyonun sahip oldugu onem oldukga
onemli bir hal almistir (Acar, 2013: 19).

Issizlik olgusu, tiim diinya ekonomilerinde oldugu gibi Tiirkiye ekonomisinde de énemli
sorunlardan biridir. Biiylime ve enflasyon oraninda saglanan iyilesme issizlik oraninda
saglanamamistir. Issizlik oran1 2006 yilinda %9,9 ve 2007°de %9,2 olarak gerceklesmistir. 2008
yilinda yasanan kiiresel ekonomik kriz ile birlikte issizlik oran1 yiiksek seviyelere ¢ikmistir. Issizlik
oran1 2008 yilinda %10 seviyelere ulasmistir. Krizin issizlik orani lizerinde yarattig etkiler devam
ederek 2009°da %13,1, 2010°da %]11,1 seviyelerine kadar yiikselmistir. Issizlik oramn iizerinde
yasanan bu durumun oniine gegebilmek igin iilkemizde issizligi diisiirmeye yonelik politikalar
devreye girmistir. Uygulanan politikalar kapsaminda issizlik orani tek haneli rakamlara diisiiriilerek

2011°de %9,1, 2012°de %8.,4, 2013°te %9 seviyelerinde gergeklesmistir. Ancak ekonomide mevcut
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dalgalanmalar sonucunda issizlik oran1 %10 seviyelerinde Seyretmeye devam etmistir. 2014’te
%10,0, 2015°te %10,3 diizeyinde olan issizlik oran1 2016’da %10 dolaylarinin altina diiserek %9,4
seviyesinde ger¢eklesmistir. 2019 yilinda issizlik %13,7 seviyesine ulagmis olup, issizlik diizeyinin
bu oranin oldukga iistiinde oldugu bilinmektedir. Tablodan da agikga goriildiigii gibi Tiirkiye’de
igsizlik orani dalgali bir seyir izlemeye devam etmekte ve ekonominin temel sorunlarindan biri

olmaya devam etmektedir.

Tiirkiye’de kamu ve 0Ozel bor¢ stoklari uzun yillardir ekonomiyi mesgul eden
makroekonomik sorunlardan biridir. Tirkiye’de kamu ve 6zel bor¢ stoklar1 2006-2016 ddénemi
itibariyle incelendiginde siirekli artarak devam etmektedir. 2006 yilinda kamu bor¢ stoku 87.265
milyon dolar ve 0zel bor¢ stoku 120.738 milyon dolar olarak hesaplanmistir. Bir sonraki yil bu
degerler sirasiyla 89.326 milyon dolar ve 160.599 milyon dolar artis gostermistir. Ancak 2008
yilinda yasanan kiiresel ekonomik krizin {ilke ekonomilerini etkilemesiyle birlikte Tiirkiye’de krizin
yipratici etkileri borg stoklari tizerinde de goriilmiistiir. Krizin etkisiyle kamu borg stoku hizla
yukselerek 92.400 milyon dolara ve 0zel bor¢ stoku da 188.432 milyon dolar seviyesine
yiikselmistir. 2008 ekonomik krizinin ardindan 2016 yilina kadar gegen siire¢ igerisinde Turkiye
ekonomisinde kamu ve 6zel borg stoklarini inceledigimizde bor¢lanmanin her yil artarak devam

ettigi goriilmektedir.

2006 yili itibariyle 6zel sektoriin dis bor¢lanmaya yonelmesiyle birlikte kamu sektoriiniin
bor¢lanma diizeyi daha az artarak devam etmistir. 2016 yilina kadar incelendiginde dis borg stoku
icinde kamunun paymin daha az ve ozel sektdriin paymnin daha fazla oldugu goriilmiistiir.
Tiirkiye’de kamu ve 6zel bor¢ stoklarinin makul bir seviyede tutulabilmesi, istikrarli bir diizeye
getirilebilmesi veya borglanmanin en aza indirilebilmesi igin cari agiklari borglar ile kapatma
yoluna gidilmemesi ve dogru politikalarin yiirlirliige girmesi gerekmektedir. Aksi takdirde tilkede

yeni krizlerin yasanmasinin dniine gecilemeyecektir.
3. Cari islemler Aciginin Siirdiiriilebilirligi ve Tiirkiye’de Cari Acik

Cari islemler agiklarmin siirdiiriilebilirligi; cari islemler agiklarinin nedeni, sonuglar1 ve
finansman sekli gibi bir ka¢ etkenin altinda ifade edilmektedir. Bu agidan cari islemler agiklarmin
siirdiirtilebilirligi tek bir model ya da tek bir oOlgiit cercevesinde degerlendirilmemelidir (Tunali,
2008: 170). Cari ag1gn siirdiiriilebilirligi konusu tizerine énemli kriterler gelistirilmistir. Buna gore
cari islemler agigimin siirdiiriilebilirlik kriterleri, Cari A¢ik/GSYIH, Yatirim/Tasarruf Orani,
sermaye hareketlerinin yapisi, Dis Bor¢/GSYIH, Ihracat/GSYIH, reel doviz kurunun degerlenmesi,

politik istikrarsizliklar ve belirsizlikler ve ekonomik biiyiime olarak siralanmaktadir.
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Cari A¢ik/GSYIH orani1 kisa vadeli sermaye hareketlerindeki degiskenligin yansimalarini
tasimakta ve krizlerin temel gostergelerinden biri olarak kabul edilmektedir. Dornbusch ve Fischer
(1990)’a gore bu oran %4’i bulursa, kriz riski yliksek olmaktadir. Ancak farkli goriislere gore %4
gibi esik oranlara bakmak cari acigin siirdiiriilebilir olmas1 konusunda yeterli 6lgiit olarak kabul
edilmemektedir (Oztiirk, 2013: 58). Cari islemler ag1g1 yatirim ve tasarruf oranlarma bakilarak
incelendiginde cari agik veren iilkenin gelirinden fazla harcama yaptig1 ve cari fazla veren Ulkenin
ise harcamalarindan fazla gelir elde ettigi gozlenmektedir. Sermayenin reel getirisinin yliksek
oldugu gelismekte olan iilkelerde cari agiklarla karsilasilmaktadir. Cari fazla veren (Ulkeler
harcamalarindan fazla olarak elde ettikleri gelirlerini bor¢ olarak diger iilkelere verebilmektedir.
Eger verilen bu borg yeterli getiriyi saglayacak yatirim alanlar1 i¢in kullanilmigsa cari agigin
stirdiiriilebilirligi i¢in bir sorun olmamaktadir. Cari agik verip bu acig1 borglanma yoluyla
kapatmay1 uygun goren ulke, bu borglar1 yatirrm amagh kullanir ve sermayenin reel getirisi
bor¢lanmanin maliyetinden yiiksek olur ise cari agik siirdiiriilebilir nitelikte olmaktadir (Avci, 2015:

24).

Cari aci1gn stirdiiriilebilirligi kriterleri arasinda yer alan sermaye hareketlerinin yapis1 6nem
tasimaktadir. Dogrudan yabanci sermaye seklinde olan yatirimlar cari islemler dengesini olumlu
yonde etkilemekte ve ekonomik biiyiimeye de katki saglamaktadir. Ancak sermaye hareketleri kisa
vadeli oldugunda iilke dis soklara agik hale gelmekte ve cari aci@in siirdiiriilebilirligi
zorlagmaktadir. Finansal krizleri uyaran ani sermaye c¢ikislar: tilkede kirilganlik olusturarak tilkeyi
krizlere agik hale getirmektedir. Dolayisiyla dogrudan yabanci yatirimlar daha az riskli olmaktadir

(ilhan, 2017: 32).

Ulkelerin dis borg yiikiimliiliigiinin GSYIH’ya oraninda bir degisiklik olusmamasi halinde
cari islemler agiginin siirdiiriilebilir bicimde oldugu ifade edilmektedir (Ayla ve Kiigiikkale, 2017:
1033). Dis bor¢ stokunun GSYIH igerisindeki payi, ulusal ekonominin kredibilitesinin temel
gostergelerinden biri olarak kabul edilmektedir. Diinya Bankasi ve IMF’nin kriterlerine gore dis
bor¢ stokunun GSYIH’ya oran1 %30 ile %50 arasinda bir degerde ise 0 Ulke orta dizey borglu,
%350’nin tizerinde bir deger ise asir1 bor¢lu konumda olmaktadir. Buna gore, 2006-2019 déneminde
Tiirkiye ekonomisinin dig bor¢ stokunun milli gelir icerisindeki payimin %35-%56 arasinda degerler
aldigr goriilmektedir. Ancak son yillarda briit dis bor¢ stokunun GSYIH igerisindeki payinin
%50’nin iizerinde bir deger olmasi iilkemizi asir1 bor¢lu konumda gostermektedir (Geng ve

digerleri, 2017: 107).
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Cari Ac¢ik/GSYIH oraninin %4-%5’lik esik degerleri cari acigin siirdiirtilebilirligi i¢in
oldukca onemlidir (Kaya, 2016: 84). Ekonomi literatiriinde cari agigin GSYIH’ya olan oraninin
%35°1 agsmast en Onemli kriz gdstergelerinden biri olarak kabul edilmektedir. Ekonomide cari agigin
kontrol altinda siirdiiriilebilir bir seviyeye c¢ekilmesi bir tGlkenin ekonomik istikrari i¢in ¢ok 6nemli
bir unsurdur. Cari a¢igin kontrol altinda ve strdurulebilir bir dizeye cekilmesi icin dncelikle cari
aciga neden olan faktorler saptanmalidir. Cari agiga neden olan en énemli faktorler; ekonomik
biliylime, yatirimlar, kamu harcamalari, doviz kuru/reel efektif doviz kuru, ticaret hadleri, ticari
aciklik, finansal agiklik, finansal gelisme, finansal derinlik, dis borg stoku, kamu biit¢e dengesi, 6zel
tasarruf, net dis transfer 6demeleri, uluslararasi borglanmalarin net faiz 6demeleri, yurtici faiz ve
yurti¢i reel faiz orani, dlinya faiz orani, petrol fiyatlar1 ve kredi hacminde olusan genislemeler

olarak belirtilmektedir (Kilig, 2015: 407-408).

Ihracat/GSYIH oranmin diisiik olmas1 cari ag¢igin siirdiiriilebilirligi bakimindan problem
olusturabilirken, ayn1 zamanda bir {ilkenin dis borcunu diisiirmesi ve dig borcunu karsilayabilmesi
icin doviz kaynagi olarak ticareti yapilan mallarin {iretime uygun olmasi gerektigini ifade
etmektedir. Bor¢ finansmani, toplam ihracat gelirlerinin ortalama olarak kuguk bir boluminu
karsilayacagi i¢in yliksek ihracat sektorlii ilkelerin dis borglarini daha kolay temin ettikleri ifade
edilmektedir. Ayn1 zamanda, disa agik bir ekonomide, borglarin geri 6denmemesinin yarattigl dis
ticaret dengesizlikleri daha fazla maliyetli olmaktadir. Sonugta, diger faktorler sabit iken yabanci
yatirrmcilar bu {ilkeyi disiik riskli goreceklerinden sermaye giriglerinin bir anda tersine dénme
ihtimali de diismektedir. Dis ticaretin mal bilesimi, kirilganhigin ciddi bir gostergesi olup mal
fiyatlarinin dalgalanmasi dar ihracat tabanli iilkeler i¢in dig ticaret hadlerinde daha dnemli etkiye
neden olmaktadir. Dis ticaret hadlerinin dalgalanmasi ekonominin cari islemler acgigimni

strddrebilme giictnl olumsuz yonde etkileyebilmektedir (Milesi-Feretti ve Razin, 1996: 11).

Ulkenin reel doviz kuru kesin esik degerinin otesinde asir1 degerlendiginde veya gecmis
yillarin ortalamasini astiginda, bu durum cari islemler hesab1 ile bagdastirilmis demektir ve bu
sekilde bir cari islemler hesabinin siirdiiriilemez oldugu 6ngoriilmektedir. Bunu ifade ederken cari
islemler hesabina yansiyan, “iyi” ve “koti” reel doviz kuru artigini birbirinden ayirmak
gerekmektedir. Enflasyon ataleti ile birlesen sabit doviz kuru rejiminden kaynaklanan reel deger
kazanimi, dis dengesizligi gidermede yararli olmamaktadir. Diger taraftan, dogrudan dis yatirim
akisiyla sonuglanan stabilizasyon politikast ve diger sermaye akimlari, doviz kuru degerlenmelerine

yol acabilmektedir (Agaslan, 2008: 62).
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Politik istikrarin olmamasi, ayn1 zamanda ekonomide de bir belirsizlik ortamina yol agmakta
ve sermaye akimlarinin azalmasina neden olmaktadir. Bu durum cari agigin finansmanini olumsuz
yonde etkilemektedir (Yicel, 2010: 40). Cari islemler dengesi hizli ekonomik biiyiimeden ortaya
cikabilmektedir. Bu durumda GSYIH’ daki hizli artis, uzun vadede yatirimlar yiikselteceginden
cari agiklarin siirdiiriilebilir oldugu dustiniilebilmektedir (Polat, 2008: 54). Diger bir ifadeyle,
ekonomik biiylime ve cari agik arasindaki iligki talep kaynakli olmaktadir. Ekonomik buylmenin
arttign donemlerde gelir artislarmin yasanmasiyla birlikte i¢ talepte yiikselme olusmaktadir. i¢
talepteki artis ithalat1 yukselterek cari islemler dengesini agik verme seklinde etkilemektedir. Ayrica
dis ticarete konu olan mallarin iiretiminin ithalata bagimli olmasi da 6nem teskil etmektedir.
Gelismekte olan iilkeler i¢inde, petrol ihra¢ eden iilkeler hari¢ olmak iizere, ara mal, yatirim mallar1
ve enerji sektoriinde disa bagimlilik oldukga yuksek dizeydedir. Biiyiimenin yasandigi donemlerde
talebi karsilamak i¢in tiretim hacminin arttirilmasi 6n plana ¢ikmaktadir. Gelismekte olan tilkelerde
Uretim oraninin artirilmasi ithalata dayali olmakta ve iiretilen mallarin ticari 6nemi yoksa cari agik

artmaktadir (Boya, 2013: 21).

Tablo 3: Kriz Yillarindaki Ihracat, Ithalat, Cari Acik, Enflasyon ve Ekonomik Biiyiime Oranlar

Ihracat Thracat ithalat Ithalat Cari Enflasyon | Ekonomik
Yil (Milyon Degisim (Milyon | Degisim Agik Oram Blyume
Dolar) (%) Dolar) (%) (Milyon (%) Oram
Dolar)
(%)
1993 | 15,345 4,3 29,428 28,7 -6.433 60,3 8,0
1994 | 18,105 18,0 22,270 -20,9 2.631 149,6 -5,5
1999 | 26,587 -1,4 40,671 -11,4 -1.344 62,9 -4,3
2000 | 27,774 4,5 54,503 34,0 -9.819 39,0 6,8
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2001 31,334 12,8 41,399 -24,0 3.390 68,5 -5,7

2007 | 107,271 25,4 170,062 21,8 -37.779 8,4 4,7

2008 | 132,027 23,1 201,963 18,8 -39.425 10,1 0,7

Kaynak: TUIK ve TCMB.

Tablo 3’te Tiirkiye nin kriz donemlerindeki makroekonomik gostergelerine ait veriler yer
almaktadir. Tablo incelediginde Tiirkiye’de agirlikli olarak biitce agiklar1 nedeniyle ortaya g¢ikan
1994 krizinin, ekonomiyi diger tiim krizler gibi olumsuz yonde etkiledigi goriilmektedir. 1990’11
yillarda Tiirkiye’nin ekonomide yakaladigi istikrar 1993 yilina kadar devam etmistir. 1993 yilina
kadar yiiksek biiylime oranlar1 kaydedilmis ancak krizin etkisiyle birlikte 1994 yilinda biiyiimede
gerilemeler yaganmustir. 1993 yilinda biiyiime oran1 %8 iken 1994 yilinda yasanan krizin yipratici
etkileri ya da ekonomi ilizerinde yarattigi durgunluk nedeniyle biiyiime orami kiiglilerek %5,5
seviyelerine gerilemistir. Piyasalarda yasanan dengesizlikler nedeniyle bir 6nceki yil %60,3 olan
enflasyon orani krizin etkisiyle iki katina ¢ikarak 1994 yilinda %149,6 oraniyla en yiliksek degere
ulasmistir. 1993 yilinda %4,3 ve %28,7 seviyelerinde ihracat ve ithalat degisim oranlar
goriilmiistiir. 1994 yilinda ihracat %18 oraninda biiyiime gosterirken, ithalat bir dnceki yila gore

%20 azalmigtir. Cari dengenin ise bir onceki yila gore fazla verdigi goriilmektedir.

Turkiye ekonomisinde 2000 yilinda krizi tetikleyen temel faktor likidite krizi olmustur.
Tiirkiye’de 1999 yilinda ekonomide yasanan olumsuzluklar sebebiyle 1999 yilinin sonlaria dogru
enflasyonu diisiirme programi uygulamaya konulmustur. 1999 yilinda %4,3 diizeyine gerileyen
biiylime, programin uygulamaya konulmasiyla talebin canlanmasina yol agmis, 2000 yilinda %6,8
seviyesine ulagsmistir. 1999 yilinda %62,9 seviyesinde olan enflasyon orami 2000 yilinda %39
diizeyine gerilemistir. Enflasyonu diisiirme programinin uygulamaya konulmasiyla i¢ talepte
yasanan canlanmalar ihracati da bir 6nceki yila gore %4,5 oraninda artmistir. Diger taraftan ithalat
seviyesi de bir &nceki yila gdre %34 oraninda artirmistir. Ithalattaki artislar ihracattaki artislara
bagli olarak artmis bu durum cari agig1 yiikseltmistir. 1999 yilinda 1.344 milyon dolar seviyesinde
olan cari acik 2000 yilinda 9.819 milyon dolar olarak ger¢ekleserek oldukga yiiksek diizeyde bir

artig gostermistir.
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2000 yilinda yasanan ekonomik krizden dolayr dis iilkeler tarafindan iilkemize karsi
giivensizlik olugsmustur. 2000 yili sonunda yasanan likidite krizinin yarattigi olumsuzluklar 2001
yilinda da etkilerini stirdirmiistiir. 2001 yilinda yasanan siyasi gerginlik sonucunda piyasalarda
dalgalanmalar yasanmaya baglamistir. 2001 krizi hizla etkisini gdstermeye baglayarak gecelik
faizler yiikselmis, doviz rezervleri diismiis ve Tirk lirasinda deger kayiplart goriilmistiir. 21 Subat
giinii kur dalgalanmaya birakilarak enflasyonu diisiirme programi son bulmustur. Dalgali kur
sistemine gecilmesiyle birlikte binlerce insan issiz kalmis ve bir¢ok is yerleri kapatilmistir. Yasanan
bu olumsuzluklar sonucunda ekonomi %35,7 oraninda kii¢lilmiis ve enflasyon %68,5’¢ yiikselmistir.
Biiyiime oraninda yasanan daralmalar beraberinde cari agiklar1 getirerek 2001 yilinda cari agik
dizeyinin 3.390 milyon dolar olarak gergeklesmesine yol agmistir. 2001 krizi ihracat iizerinde
olumlu etki yaratmistir. 2000 yilinda %4,5 olan ihracat degisim orani, 2001 yilinda %12,8 olarak
gerceklesmistir. Ithalat diizeyi de bir énceki yila oranla %24 azalma gostermistir. Kriz ile birlikte
igsizlik oran1 da artmistir. 2001 krizinden en c¢ok etkilenen bankalar olmustur. Bankalarin
verimliliklerinde ve etkinliklerinde gerilemeler tespit edilmistir. Yaganan tiim bu olumsuz durumlar
karsisinda iilkede kisa siire igerisinde Giicli Ekonomiye Gegis Programi adinda bir program
uygulamaya konulmustur. Bu programin yarattig1 etkiler kisa silirede olumlu yonde devam etmis ve
iilkede ekonomik istikrar olugsmustur. Dolar ile faiz diismiis, borsa da hareketlenmeler yasanmis,

ithracatta artma, ithalatta daralma yasanirken, cari agikta ise azalmalar goriilmiistiir.

2008 yilinda Amerika’da meydana gelen kiresel ekonomik kriz dinya genelindeki Ulke
ekonomilerini etkilemistir. Amerika’da baslayan bu krizin Avrupa birligi {ilkelerinde yarattig1 etki
agir olmustur. Bazi iilkelerin ekonomilerinde soklar ortaya ¢ikarken bazi iilke ekonomileri iflasa
stiriiklenmistir. Avrupa birligi tilkelerinde yasanan bu olumsuz durumlar Tiirkiye ile arasindaki
iliskileri de kot etkilemistir. Yapilan ticari iligkiler sekmeye ugramis, bunun bir sonucu olarak
2008 yilinda cari acik bir onceki yila gore artmistir. Krizin yarattigi etkiler sonucunda iilkelere
yapilan ihracatin 2008 yilinda bir 6nceki yila gore %23,1 duzeyinde azalmasi ekonomide %0,7
oraninda kii¢liilme yasanmasina neden olmustur. Ekonomide yasanan bu daralma iilkede istthdamin
azalmasina ve issizligin artmasina neden olurken krizin sancis1 etkilerin derinlesmesine yol
acmistir. Ayni zamanda biliylime oraninda yasanan gerileme sonucunda fiyatlarda diigmelerin
olmas1 enflasyonunda diismesine neden olmustur. 2008 kiresel ekonomik Kkrizinin yarattig:
etkilerden biri de dis ticaret kanalinda olmus, ithalat bir 6nceki yila oranla % 18,8 oraninda azalarak

dis ticarette daralmalar yasanmaistir.
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4. Tiirkiye Ekonomisinde Cari A¢iga Neden Olan Faktorler

Tiirkiye ekonomisi 2000’11 yillardan bu yana cari agik sorunu ile kars1 karsiyadir. Tiirkiye’de
cari agi1ga neden olan faktorler igerisinde ilk olarak dis ticaret agig1 gelmektedir. Tiirkiye’de gegmis
donemlerde yerli iirlinler ile iiretim saglanmaya calisilmis olsa da basarili olunamamistir. 1980
yilinda yurt disinda ticaretin yapilmasi karar1 goriisiilmiistiir. Fakat alinan bu kararin yasal anlamda
bir diizenlemesi olmamasindan dolay1 dis ticaret a¢ig1 meydana gelmistir. Tiirkiye’de dig ticaret
ac1g1 her gecen yil artarak devam etme egilimi gostermistir. Alinan kararin yasal diizenlemesi

olmamasindan dolayi ortaya ¢ikan bu agiklar cari agiga neden olmustur.

Cari ag18a neden olan bir baska onemli faktor de enerjide disa bagliligin yiliksek olmasidir.
Tiirkiye’nin dogal gaz ve petrol ihtiyacinin artmig olmasindan dolayi enerji alaninda disariya
bagimlilik 6n plana ¢ikmistir. ithalat kanaliyla enerji gereksinimin dniine gegilmeye calisilmustir.
Enerji fiyatlarmin asir1 yiiksek olmasina ragmen ithalata devam edilmesi cari acigi daha da

artmistir.

Dis borg stokundaki artislar, cari aciga neden olan faktorlerden bir digeridir. Ulkede i¢
bor¢lanmanin yetersiz kalmasindan dolayr yeni kaynaklara ihtiya¢ vardir. Bu kaynaklar dis
bor¢lanma yoluyla saglanmaktadir. Her gecen yil cari acigin artarak devam etmesi beraberinde dis

borg¢ stokunun da yilikselmesine neden olmaktadir.

Tasarruftaki yetersizlikler de cari agiga neden olan faktdrler icerisindedir. Ulke
ekonomisinde tasarruf yapma egilimi ekonomik hedefler arasinda yer almakta ancak tasarruf
oranindaki yetersizlikler cari agigin ortaya c¢ikmasina neden olmaktadir. Buna gore tasarruf ve
yatirim dengesinin saglanamamasindan yani yatirimlarin tasarruflardan yiiksek olmasindan dolay1
tasarruflarda agik olugmaktadir. Aym1 zamanda bir yandan tasarruflarin azalmasi bir yandan
yatirimlarin artmastyla birlikte tiilketim harcamalarinda daha ucuz mal ithalati 6n plana ¢ikmakta ve

cari acik artisina neden olmaktadir.

Cari ag1ga neden olan faktorlerde biitge agiklarinin etkisi onemlidir. Butce dengesi, herhangi
bir iilkede biitcede olusan gelir ve giderin birbirine esit olmasina dayanmaktadir. Biitce agig1 ise
giderin gelirden fazla olmasi sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Buna gore {ilkede devlet harcamalarinin,
elde edilen vergilerin izerinde olmasi1 biitge agigimi yaratmaktadir. Biitge agiginin olusmasi faiz
oranlarin1 artirarak yerli paranin degerinin artmasina neden olmaktadir. Bu durum ihracatin
azalmasina yani ihracatin daha pahali olmasia ve ithalatin artarak daha avantajli hale gelmesine

neden olmakta, boylece cari agik olugsmaktadir.

250

A




i A
Sayi: 4
Uluslararasi AH a d 01 U Sosyal Bilimler Detgisi Yfl}_.l 2020

... (akademik, hakemli, indexli, uluslararast dergi)

Cari ac11 etkileyen bir diger faktor reel doviz kurudur. Ulkemizde kur, diisiik seviyelerde
seyretmektedir. Kurun diisiik diizeyde olmasi iilkeye sicak para girisinden kaynaklanmaktadir. Bu
durum sonucu hammadde ihtiyaci yurt digindan alinarak karsilanmak zorunda kalinmaktadir.
Hammaddenin ithalat i¢indeki pay1 yliksek olmasindan dolayr hammadde ihtiyacinin fazla olmasi
ve bu ihtiyacin disaridan karsilanmasi cari a¢ig1 meydana getirmektedir. Ham madde, teknoloji,
dogal gaz ve petrol ihtiyaglar1 yurt disindan ithal edilerek karsilanmaktadir. Ancak hammaddenin
ithalat i¢indeki pay1 diger ihtiyaclara gore daha fazla olmaktadir. Hammaddenin disaridan temin
edilmesi cari acig1 diger faktorlere gore daha fazla etkilemektedir. Ayn1 zamanda Tiirkiye
ekonomisinde kurun diisiik seviyelerde olmasi Tiirk Lirasinin asir1 degerlenmesine ve cari agik
artislaria neden olmaktadir. Ulkede Tiirk lirasinin asir1 degerlenmesi sonucunda dis ticaret agiklari
artmaktadir. Bu durum aym1 zamanda yapilacak yatirimlara engel teskil etmekte, ithalati

tetiklemekte ve krizlerin yagsanmasina zemin hazirlamaktadir.

Issizlik orani, Tiirkiye ekonomisini olumsuz yonde etkileyen faktorlerin basinda
gelmektedir. Issizlik oranmindaki artis her gecen giin artarak devam etmekte, birgok vatandas
islerinden ¢ikarilmak zorunda birakilmaktadir. Ekonomi her ne kadar hizli biiyiime konjonktiirii
icinde olsa da istihdam yaratilamamakta ve issizlikte hedeflenen rakamlara ulasilamamaktadir.
Yani, istihdamsiz biiyiime ger¢eklesmektedir. Yapisal reformlar ve esnek isgiicii piyasalari
uygulamalar1 sonucunda %10’larin iizerinde olan issizlik, reel kazanglarda azalmalar ve kayit-disi

istihdam olarak ortaya ¢ikmaktadir (Bagimsiz Sosyal Bilimciler, 2006: 20-21).

Turkiye ekonomisinde biyime artiglarinin yiiksek oldugu donemlerde ayni zamanda cari
aciginda yiiksek seviyede olmasi dikkat ¢eken konular arasinda yer almaktadir. Bir iilkede hizl
biiylime yasanirken cari agik verilmesi daha ¢ok gelismekte olan {ilkelerde goriilen bir durumdur.
Tiirkiye’de biiyiime artiglarinin yliksek oldugu donemlerde hammaddenin ve enerji ihtiyacinin

disaridan karsilanmasi cari agik artisini tetiklemektedir.
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Tablo 4: 2006-2019 Yillar1 Arasinda Tirkiye’de Cari A¢iga Neden Olan Faktorler
Yillar | Dis Ticaret Enerji Dis Borg Kamu Ozel Toplam Kamu Ozel Sabit Blitce Dengesi Reel
Aqigi ithalat Stoku Tasarruf/ Tasarruf/ Yurtici Yatirnm | Yatirim Sermaye (BinTL) Déviz
(Milyon (Milyon (Milyon GSYiH GSYIiH Tasarruf / GSYiH | Yatirimlary Kuru
Dolar) Dolar) Dolar) Oram Oram (%) | Oram (%) | GSYiH Oram GSYiH
(%) Oram (%) Oram (%)
(%)
2006 -54.041 28.859 208.007 4,0 20,0 24,0 3,6 251 28,7 -6.537.373 111,2
2007 -62.791 33.883 249.931 2,3 21,0 23,3 3,7 24,4 28,1 -15,403,797 119,1
2008 -69.936 48.281 280.866 1,6 22,3 24,0 3,9 22,9 26,8 -19,028,647 1184
2009 -38.786 29.905 268.867 -0,8 22,2 21,4 39 18,5 22,4 -53,987,078 110,3
2010 -71.661 38.496 291.760 15 19,8 21,3 4,1 20,8 4,9 -42,140,068 120,7
2011 -105.935 54.116 305.384 34 19,0 22,5 3,8 24,2 28,1 -20,485,329 106,4
2012 -84.083 60.115 342.154 2,6 20,1 22,8 3,8 23,5 27,3 -30,412,349 109,2
2013 -99.859 55.916 392.677 29 20,2 23,2 4,3 24,2 28,5 -19,932,921 107,5
2014 -84.567 54.889 405.732 2,7 21,8 24,4 3,9 25,0 28,9 -23,305,763 102,3
2015 -63.395 37.843 400.332 3,6 21,1 24,8 4,1 25,6 29,7 -25,185,380 98,9
2016 -56.089 27.162 409.251 2,7 21,7 245 4,1 25,3 29,3 -32,853,910 98,8
2017 -76.807 37.204 456.4 2,0 23,0 25,0 4,2 26,4 30,0 -49.299.964 86,37
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-55.123 43.5 443.7 1,2 24,7 259 4,1 26,8 30,6 -72.573.023 76,45

2018

2019

-29.513 41.184 436.9 0,7 24,7 254 2,7 25,8 28,5 -126.161.691 76,28

Kaynak: TUIK, TCMB, Hazine ve Maliye Bakanlig1, Strateji ve Biitce Baskanlig1.

Turkiye ekonomisinde 2006-2019 doéneminde cari agiga yol agan temel faktorlerinin
gosterildigi Tablo 4’e bakildiginda oncelikli olarak dis ticaret agig1 dikkat ¢cekmektedir. Tiirkiye’de
dis ticaret agiginin siirekli olarak arttig1 ve 2011 yilinda en yiiksek degere ulastigi goriilmektedir.
Enerji alaninda olusan ihtiyaclarin ithal edilerek karsilanmasindan dolayr bu kaynaklarin dis
ticaretinden kaynaklanan surekli acik meydana gelmektedir. Dis ticaret agiginin %50’den fazlasi
enerji kaynaklarinin ithalatindan meydana gelmekte olup bu durum ekonominin kirilganlik

diizeyinin artmasina neden olmaktadir.

Cari agigin olusmasindaki en 6nemli unsurlardan biri yiiksek oranli enerji ithalatidir. Enerji
fiyatlarinda yasanan artislarla birlikte cari agik artmaktadir. Petrol ve dogal gaz gibi enerji
kaynaklarindaki ihtiyaclarin fazla olmasi ve bu kaynaklarin fazla tiiketilmesi ithalatin artmasina yol
acmaktadir. Petrol fiyatlarinda diisiislerin yasanmasi cari agik zerinde olumlu etkiler meydana
getirmektedir. Tiirkiye’de alternatif enerji kaynaklar1 iizerine gelismelerin yasanmasi da enerji

alaninda bir nebze olsun disa bagimliligin azalmasini saglamaktadir.

Tiirkiye’de borg¢lanmalarin yiiksek seviyelerde seyretmesi cari agigi tetikleyen bir diger
unsur olmaktadir. Dis bor¢ stoku verileri bor¢lanmanin siirekli olarak arttigin1 gostermektedir.
Disariya olan bagimliligin derinlesmesi ve ekonomideki gidisatin kotiilesmesi dis bor¢ oraninda

surekli artiglarin yasanmasina yol agmaktadir.

2006-2019 doneminde tasarruf ve yatirim oranlari karsilastirildiginda, tasarruf oranlarinda
azalmalarin oldugu goriilmektedir. Bu durum tasarrufun yatirimlarin altinda seyretmesine ve
tasarruf agiginin meydana gelmesine neden olmaktadir. Ayn1 zamanda tasarruflarin azalmasi, ithal
mal tiikketimini artirmakta ve cari agi1g1 olusturmaktadir. Cari agig1 tetikleyen bir diger unsur olan
biitge ac¢181, 2008 yilinda yasanan kiiresel kriz nedeniyle artis gostermistir. Krizin etkisi 2009
yilinda da devam etmis ve biitce acig1 -53.987.078 bin TL olarak kaydedilmistir. Daha sonraki
yillarda krizin etkisinin azalmasiyla birlikte 2010 yili sonrasinda olusan acig1 azaltmak icin

uygulanan politikalar ile a¢ik az da olsa diistliriilmiistiir.
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Turkiye ekonomisinde 2006-2008 déneminde kur oranlari yiikselme egilimine girmistir.
2008 yilinda krizin etkisiyle birlikte kurda diistisler goriiliirken, 2009 yilinda da bu diislisler devam
etmistir. TL’nin degerlenmesi sonucunda ihracat ve ithalat diizeylerinde daralmalar goriilmiistiir.
Kiresel krizin etkisinin azalmaya baslamasiyla birlikte 2012 yilinda kur tekrar yiikselise gegerek,
TL’ de deger kayiplar1 olusmustur. Boylece ihracatta artiglar ithalatta diisiisler meydana gelmistir.
2012 yili sonrasi donemlerde ise kur tekrar diisme egilimine gegerek ihracatta azalmalar

kaydedilmistir.
5.Tiirkiye Ekonomisinde Cari Islemler Dengesi Sorununa Yénelik Coziim Yollari

Cari islemler agigi, Tiirkiye ekonomisinin temel ekonomik sorunlarindan biri olmustur.
Yasanan kiiresel krizin etkisiyle cari agik artmis, biiylime azalmis ve ekonomiye olan giiven
azalmigtir. Tiirkiye ekonomisinde cari acig1 sona erdirmek ya da azaltmak amaciyla ilk olarak
acigin nereden ve nasil kaynaklandigi lizerinde yogunlasmak gerekmektedir. Konuya iliskin
stratejik planlar yapildigr slrece ac¢igin verdigi olumsuz siirecin Oniine gecilebilecektir. Bu
baglamda ilk olarak yerli liretim tegvik edilerek ihracatin artirilmasina yonelik ekonomi programlari
uygulanmali, bu sekilde ihracat artarken ithalatta artirilmalidir. Thracatin artmasi1 sonucunda katma
degeri yiiksek olan mallar Uretilmeli ve devlet AR-GE faaliyetlerini desteklemelidir. Boylece

ithracat ve ithalat arasinda denge kurularak olusan ag¢ik kapatilmalidir.

Enerjide disa bagimlilik oranin1 azaltmak i¢in mevcut enerji kaynaklarindan en etkin sekilde
faydalanilmalidir. Petrol ve dogal gazda hizli ¢6ziim Onerileri iiretilerek 6nemli adimlarin 6nii
acilmalidir. Enerji de ithalatin oniine gecildigi takdirde cari agik yerine cari fazla verme durumu sz
konusu olacaktir. Aksi diislintildiigiinde enerjideki disa bagimlilik devam ettigi siirece her yil bir
onceki yildan daha fazla cari a¢ik verme olasihigi artacak ve iilke ekonomisinde yeni Kkrizlerin
meydana gelmesi s6z konusu olacaktir. Ulkemizin enerji ihtiyacim karsilayacak ve disa bagimlilig
diistirecek enerji projeleri Gretilmelidir. Enerjide disa bagimlilik maddi anlamda da tehlike

olusturdugundan hedeflenen projeler hayata gecirilmelidir.

Cari ag1g1 6nlemenin en etkin yollarindan biri de tasarruflardaki yetersizliklere son vermek
ve buna ragmen yine ortaya ¢ikabilecek olumsuzluklari denetim altina almaktir. Tasarruflarda
olusan yetersizliklerin Oniine gegebilmek i¢in alinan Onlemler arasinda dis bor¢lanma yoluna
gidilmesi ve yabanci sermayeyi lilkemize tesvik ettirmek yer almaktadir. Dis bor¢lanma yolunun
alinan Onlemler icerisinde yer almasinin sebebi yabanci sermayeyi iilkemize ¢ekememekten
kaynaklanmaktadir. Bu durumda tasarruf ve yatirim arasinda olusan fark ortadan kalkmakta

tasarruflarda olusan yetersizlik azalmaktadir. Aymi zamanda cari agigin ortaya c¢ikmasi
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engellenmektedir. Dis bor¢ stoku azaltilmalidir. Ulkede mevcut kaynaklarin yeterli diizeyde
kullanilmasina yonelik tedbirler alinmalidir. Borglanmadan kaynaklanan faiz oranlari disiirilmeli,

cari agik azaltilmalidir (Yeldan, 2004: 8).

Turkiye ekonomisinde cari a¢igin artmasina neden olan biit¢e agiklarini azaltmak icin devlet
harcamalarinin vergilerden fazla olmamasi saglanmalidir. Biitce aciginin giderilebilmesi ve
bor¢lanmanin da azaltilmasi ilizerine tesvikler yapilarak cari acik dusiiriilmelidir. Diger taraftan
doviz kurunun cari agig1 etkilemesini 6nlemeye yonelik tedbirler alinmalidir. Cari agikta artislari
minimize etmek i¢in dig bor¢lanmanin azaltilmasi iizerinde durulmalidir. Bu durum devam ettigi
siirece lilke parasi degerini yitirmeye baslayacaktir. Ham maddeye duyulan ihtiyaclari disaridan
temin etmek yerine iilke i¢inde iiretimin tesvik edilmesi i¢in ¢aligmalar yiiriitiilmelidir. Bu durumda

kaynak ihtiyaci disartya bagli olarak gergeklesmemis olacaktir.

Tiirkiye ekonomisinde cari agig1 azaltmak i¢in alinmasi gerekli olan dnlemlerden biri de
issizlik oraninin azaltilmasidir. Tiirkiye ekonomisinin kirilgan bir yapida olmasi iilkenin krizlerle
kars1 karsiya kalmasina neden olmakta, igsizlik oranlarinda ani artiglart meydana getirmekte ve cari
acigin artmasi kacinilmaz olmaktadir. Tiim bunlarin 6nine gegebilmek igin devlet uzun vadeli
planlamalar yapmalidir. Kaynak ihtiyaglarinin disaridan karsilanmasi saglanarak, cari agigin
olusmasi engellenmelidir. Bu sekilde hem krizler hem de ekonomik gostergelerdeki olumsuzluklar
engellenmelidir. Turkiye ekonomisi buytrken cari agik da biyimektedir. Cari agiktaki bu artisi
azaltmak i¢in uzun vadeli hedefler konularak biiyiimenin siirdiiriilebilirligi saglanmalidir. Blyumeyi
saglamak i¢in hedeflenen yatirimlar yurt ici tasarruflara dayali gergeklestirilmelidir. Bireyler

tasarruf yapmaya yoneltilmeli, tasarruflar artirilmalidir.

Tiirk Lirasinin asir1 degerlenmesi, Tiirkiye ekonomisinde cari agik artiglarinin nedenleri
arasinda gosterilen bir diger husustur. Tiirk Lirasinin asir1 degerlenmesinin Oniine gegebilmek i¢in
uygun politikalar yiiriitilmeli ve ekonomide diizelmelerin yasanmasi i¢in hedefler belirlenmelidir.

Yerli iiretim ve yatirimlar tesvik edilmeli ithalat engellenmelidir.

Tiirkiye ekonomisinde cari agik dnemle {izerinde durulmasi gereken bir konudur. Cari agik
bircok makroekonomik gostergeler lzerinde olumsuz etkiler yaratmakta, ekonominin kirilganlik
diizeyini artirmaktadir. Olumsuz siiregten ¢ikabilmek cari agik vermek yerine cari fazla vermek,
makroekonomik gostergelerdeki olumsuz sureci atlatabilmek ve ekonomide blylmeyi uzun vadeli
hale getirebilmek icin emek veren ve iireten sektorlerin Oniinlin agilmasina yonelik destekler
verilmelidir. Yurti¢i yatirnmlarin yapilmasina yonelik tesvik politikalar: yiiriitiilerek yurt i¢i tiiketim

artirtlmaly, ithal tiiketim engellenmeli, boylece disa bagimlilik azaltilmalidir.
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Sonug

Gelismekte olan iilke ekonomilerinde oldugu gibi Tiirkiye ekonomisinde de cari agik dnemli
ekonomik sorunlardan biri olmustur. Tiirkiye ekonomisinde yiiksek oranli dis bor¢lanma cari acig1
tetiklemekte, disa bagimli ekonomik yapi ithalat artisina yol agmakta ve cari islemler agigi
artmaktadir. Yatirim ve tasarruf dengesizligi cari agig1 artiran faktdrlerden bir digeri olmaktadir.
Yatirimlarin tasarruflardan yiiksek olmasi tasarruf agigina neden olmakta ve artan cari agik
Tiirkiye’'nin dis iilkelerle olan rekabet giicini azaltmaktadir. Turkiye ekonomisinde tasarruf
yetersizligi, TL’de yasanan deger artiglari, enflasyon, issizlik, enerjide disa bagimlilik, doviz kuru

gibi etkenler cari a¢i1gin olusmasinda temel belirleyici faktorler olarak gortlmektedir.

Tirkiye’de cari agik sorunu uzun yillardir ekonominin temel makroekonomik
problemlerinden biri olmus, yarattigi etkiler nedeniyle ¢ok sayida ekonomik krizin meydana
gelmesine zemin hazirlamistir. Dolayisiyla diger makroekonomik gostergelerle olan iligkisi ve kriz
tetikleyicisi olmasi sebebiyle cari agik, kiiresel ekonomide en ciddi parametrelerden biri olarak
gorilmektedir. Krizlerin Oniine gegilebilmesi amaciyla istikrar programlart uygulamaya
konulmustur. Bu istikrar programlari uygulandiktan sonra {ilke ekonomisinin temel makroekonomik
gostergelerinde diizelmeler yasanmistir. Faiz oranlarinda diismeler, enflasyon oranlarinda
azalmalar, taleplerde hareketlenmeler baslamistir. Ancak cari acgiktaki artiglarin  Oniine
gecilememistir. Ekonomideki diizensiz isleyisin devam etmesiyle birlikte uygulamaya konulan

programlarin 6nemi azalmis, yeni krizlerin baglamasi engellenememistir.

Tiirkiye ekonomisinin biiylimeyle alakali genel goriintiisii; dis kaynak girisiyle biiylime
gosteren, dis kaynak ¢ikisiyla bliylime hiz1 diisen bir ekonomi bi¢imindedir. Bu durumun dis ticaret
hacmini de artirmakta oldugu gozlenmektedir. Tiirkiye uzun yillardir cari agikla ilgili bir kisir
dongiiye girmistir. Dis ticaret arttikca, dis agik da artmakta, artan dis acik da cari agigi
tetiklemektedir. Cari agigin finansmanm1 da devamli olarak sicak para ya da dogrudan yabanci
sermaye girisiyle olmaktadir. Bu sekilde Tiirkiye ekonomisi uzun yillardir bagiml, riskli ve kirilgan
bir yapiya sahip olmaktadir. Bu baglamda diinya ekonomisiyle saglikli ve giiclii sekilde entegre
olunamadig1 gozlenmektedir. Yiikselmekte olan dis ticaret hacmi is¢i iicretleri baskilanarak, ithalata

dayali ihracat yapisiyla gerceklestirilmektedir.

Cari acgik diinya eckonomilerinin Ttzerinde dikkatle durduklart 6nemli ekonomik
gostergelerden biri olarak kabul edilmektedir. Cari agikta meydana gelen sorunlar ekonomik
istikrarsizligin temel nedenidir ve ekonominin bir¢ok alaninda 6nemli kirilmalarin yasanmasina

neden olmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde istikrarin saglanabilmesi ic¢in cari agik sorunun en aza
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indirilmesi gerekmektedir. Sorunun giderilebilmesi igin biiylimenin istikrarli ve surdirilebilir
olmasina yonelik 6nlemlerin alinmasi zorunlu olmaktadir. Bu baglamda uygulanmasi zorunlu olan
ekonomi politikalariin ivedilikle yiiriirliige girmesi gerekmektedir. Gegmis yillardaki krize agik
yapinin farklilasmadigi géz oniine alinarak, biliyiime politikalarinda kokli nitelikte kabul edilecek
degisimin saglanmasina ihtiya¢ duyulmaktadir. Covid-19 salginin ekonomi {iizerinde yaratmis
oldugu tahribat ile birlikte olumsuz dis konjonktiiriin de etkisi dikkate alindiginda Tiirkiye
ekonomisinin yeni bir krize girmesi miimkiin goriinmektedir. Cari agik yillara bagli bigcimde
agirlikl olarak devamli artis gésterme egilimiyle ekonomide kisa vadede biiyiik sorun yaratabilecek

risk unsuru gériinimandedir.
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