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lizerine yogunlastigi gériilmektedir. Globallesen diinyada ihracat ve ithalatin hem reel ekonomi
hem de finansal ekonomi tizerinde biiytiik bir etkisi vardir. Bu ¢alismanin amaci; Tiirkiye'nin
2003-2017 dénemine ait ticer aylik veriler kullanilarak reel GSYIH, toplam ihracat, toplam
ithalat ve reel doviz kuru arasindaki nedensellik iligkilerini VAR modeline dayali Granger
Nedensellik Testi yontemiyle analiz etmek ve yorumlamaktir. Literatiirdeki; ihracat-ekonomik
biiylime, ithalat-ekonomik biiytime, dis ticaret hadleri-ekonomik biiyiime, ihracat-reel déviz
kuru, ithalat-reel déviz kuru, dis ticaret hadleri-reel déviz kuru seklinde yer alan ve nedensellik
iliskileri incelenen ¢calismalardan dort degiskenin birlikte ele alinmast ile farklidir ve bu agidan
literatiire katki saglamasi beklenmektedir.

Calismada, ekonomik biiyiime, dis ticaret ve reel déviz kuru degiskenleri kullanilmistir. Bu
calismadan iki temel sonug elde edilmigstir. Bunlardan ilki, Johansen Esbiitiinlesme analizi ile J]-
Koentegresyon testine gore, reel GSYIH, toplam ihracat, toplam ithalat ve reel déviz kuru
arasinda uzun dénem iliski olmadigi sonucudur. [kincisi, vektér otoregresif model (VAR)
cergevesinde uygulanan Granger nedensellik testlerinde, Tiirkiye ekonomisi icin kisa dénemde
bagimsiz degiskenlerdeki degismelerin biiyiik 6lciide bagimli degisken iizerinde etkili olmadigi
sonucuna ulagilmistir. Sadece ihracatin bagimsiz degisken ve ithalatin bagimli degisken oldugu
durumda ihracattan ithalata dogru tek yénlii bir nedensellik iliskisi oldugu sonucu elde
edilmistir.
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ABSTRACT

In recent years, studies on the sources of economic growth have been concentrated on the subject
of foreign trade. In a globalizing world, exports and imports have a huge impact on both the real
economy and the financial economy. The aim of this study is; Turkey's 2003-2017 period to base
on using quarterly period of data; real GDP, total exports, total imports and the real exchange
rate the analyzing and interpreting with Granger Causality Test method based on VAR model. In
the literature; export-economic growth, import-economic growth, foreign trade terms-economic
growth, export-real exchange rate, import-real exchange rate, foreign trade terms-real exchange
rate, and causality relations are examined in four variables in the form of the studies have been
different and would expected to contributed from literature in this respect.

In the study, economic growth, foreign trade and real exchange rate variables are used. Two main
conclusions were obtained from this study; according to the ]J-Cointegration test, with the
Johansen Cointegration analysis the first is that there is no long-term relationship between real
GDP, total exports, total imports and real exchange rates. Secondly, in Granger causality tests
carried out within the framework of vector autoregressive model (VAR), it was concluded that
the changes in the independent variables in the short-run for the Turkish economy did not affect
the dependent variable significantly. It has been concluded that there is a one-way causality
relationship between exports and imports only where exports are independent variables and
imports are dependent variables.

Bu calisma Prof. Dr. Hatice Erkekoglu’nun danismanliginda yiritilen ve 2019 yilinda Kayseri Universitesi Lisansiistii Egitim Enstitiisiinde sunulan Gamze Giil'iin
“Ekonomik Biiyiime, Reel Déviz Kuru ve Dis Ticaret Arasindaki Nedensellik iliskileri: 2003-2017 Tiirkiye Ornegi” baslikli tezinden tiiretilmistir. Bu galisma 27- 29 Eyliil
2019 tarihinde Kayseri’de dlzenlenen 2. Uluslararasi Erciyes Bilimsel Arastirmalar Kongresi'nde s6zli olarak sunulan ve Gzetlenen raporun genisletiimesiyle

hazirlanmistir.

2 Kayseri Universitesi, Uygulamali Bilimler Fakiiltesi, Uluslararasi Ticaret ve Lojistik Bélim(i, e-posta: haticeer@kayseri.edu.tr, Orcid: 0000-0002-9021-5843
3 Kayseri Universitesi, Lisansiistii Egitim Enstitlisl, Uluslararasi Ticaret ve Lojistik Ana Bilim Dali, e-posta: gamzehaymanali@hotmail.com, Orcid: 0000-0002-2935-5943



30.12.2020
1.GIRIiS

Kiiresellesme, dis ticaretin {lkeler arasinda
gelismesine katkida bulunmaktadir. Dis ticaret,
tilkelerin birbirleriyle yapmis olduklar1 ithalat ve
ihracat islemleri olarak tamimlanabilir (Seyidogly,

2015,s.118).

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkeler icin dis ticaretin
o6nemi bilyiiktiir. Ekonomik biiylime modellerinde
genellikle dis ticaretin biliylime iizerine pozitif etkisi
oldugu ifade edilmektedir. Soyle ki, ihracat ve ithalat
miktarinin yani dis ticaret hacminin biiytimesi 6lgek
ekonomilerine gecisi kolaylastirarak, teknolojide
ilerleme saglayarak isgiiclinde verimliligi ve istihdami
artirmaktadir (Aytag, 2017, s. 216).

Dis ticaret ve biiylime iliskisinin yani sira doviz
kurunun da bu degiskenler ile iligkisi 6nemli bir yere
sahiptir. Bu nedenle dis ticaret, ekonomik biiylime ve
doviz kuru degisimlerinin birlikte incelenmesi uygun
olur. Doviz kurunun tanimi kisaca yapilmak istenirse,
ulusal paranin fiyatidir (Parasiz, 1993, s. 316). Teorik
olarak doviz kurundaki degisimler ile dis ticaret
arasinda iliski oldugu
kurundaki degisim, ticarete konu olan mallarin
fiyatlarini, arz ve talep miktarlarini degistirir. Doviz
kurundaki artisin dis ticaret a¢iginin kapanmasinda,
tersi durumda ise dis ticaret aciginin artmasinda etkili
oldugu ifade edilmektedir.

belirtilmektedir. Doviz

Dis ticaretin gelismesi ile ekonomik biiyiime, doviz
kurlarindaki degisim ve iilkelerin gelismislik diizeyleri
arasinda bir iligkinin olduguna dair bir¢ok arastirma
yapilmaktadir. Arastirmalarda; degiskenler arasinda
iliskinin olup olmadigy, iliski mevcut ise yoniini ve
birbirinin nedeni olup olmadig1 analiz edilmektedir.

Konu ile ilgili literatiirde yer alan ve nedensellik
iligskileri incelenen c¢alismalarin genellikle; ihracat-
ekonomik biiyiime, ithalat-ekonomik biiyiime, dis
ticaret hadleri-ekonomik biiyiime, ihracat-reel doviz
kuru, ithalat-reel doviz kuru, dis ticaret hadleri-reel
doviz kuru sekillerinde ele alindig1 goriilmiistiir. Diger
calismalardan farkli olarak bu calismada; Ekonomik
biiylime, ihracat, ithalat ve reel déviz kuru seklinde
dort degisken birlikte kullanilarak analizleri yapilmasi
bakimindan diger ¢alismalardan farklidir.

Calismada; ilgili degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisi “Tirkiye” icin VAR modeline dayali Granger
Nedensellik Testi yontemiyle incelenmistir. Calisma,
“2003-2017” donemi ile sinirlandirilarak bu déneme
ait Uger aylik veriler kullanilmaktadir. Bu ¢ercevede
ikinci boliimde ilgili literatiir incelenmektedir. Ugiincii
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boliimde; calismada kullanilan ekonometrik yontem
hakkinda bilgi verilerek, kullanilan veri seti ve
ekonometrik analizden elde edilen bulgular yer
almaktadir. Sonu¢ boéliimiinde ise, ¢alismadan elde
edilen bulgulara iliskin degerlendirme yapilmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Konu ile ilgili literatiirde yer alan ve nedensellik
iliskileri incelenen ¢alismalarin genellikle; ihracat-
ekonomik biliyiime, ithalat-ekonomik biliyiime, dis
ticaret hadleri-ekonomik biiylime, ihracat-reel doviz
kuru, ithalat-reel déviz kuru, dis ticaret hadleri-reel
doviz kuru iliskilerini ele aldig1 gériilmektedir.

Bahmani, Oskooee ve Domac (1995), calismalarinda
Tirkiye ekonomisi verileriyle beseri sermaye, dis
ticaret ve ekonomik biliyiime iligkilerini, 1923-1990
doénemini incelemistir. Esbiitiinlesme ve hata diizeltme
modelini  kullandiklar1  ¢alismalarinda
ekonomik blyiime arasinda uzun doénem iliski
oldugunu ve hata dilizeltme modelinin de bu iki
degisken arasinda cift yonli bir nedensellik iligkisini
ortaya ¢ikardigini belirtmislerdir.

ihracatla

Sinha ve Sinha (2000), calismalarinda ekonomik
biiylimeyi ticari acikligin, yatirim harcamalarinin ve
niifusun bir fonksiyonu olarak tanimlamislardir. 15
Asya tilkesinin 1950-1992 doénemlerine ait yillik
veriler ile VAR analizi gerceklestirmislerdir. Hong
Kong, Iran, Israil, Myanmar, Pakistan, Cin, Singapur ve
Irak’ta, ekonomik biiylimenin ticari aciklik ile pozitif
bir iliski icinde oldugunu gosteren kanitlar elde
etmislerdir.

Mallick (2002), 1961-1997 donemine ait Hindistan icin
yaptig1 calismasinda, Granger nedensellik yontemi
kullanarak, kisa ve wuzun donemde ihracattan
biiyiimeye dogru nedensellik tespit etmistir.

Karras (2003), calismasinda toplam 105 gelismis ve
gelismekte olan {ilkelerin ekonomileri icin savas
sonrasi doneme ait yillik verileri kullanarak ticari disa
acikligin  ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini
aragtirmigtir. Iki ayr1 panel veri seti kullandig
calismasinda, ilk etapta 1951-1998 ddénemini
kapsayan 56 iilke i¢in, sonraki etapta 1960-1997
doénemini kapsayan 105 iilkenin verileriyle ticari disa
acikhigin, ekonomik biiylime {izerinde pozitif bir
etkisinin oldugunu gézlemlemistir.

Love ve Chandra (2004), 1950-1998 doénemine ait
Hindistan icin 1970-2000 donemine ait Pakistan ve
1965-1997 donemine ait Sri Lanka igin ¢alisma
yapmislardir. Hindistan ve Pakistan i¢in ihracat ve
biiylime arasinda ihracat ve bliyiime arasinda iki yonlii
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nedensellik tespit ederlerken Sri Lanka icin Granger
nedensellik olmadig1 sonucuna ulasmislardir.

Awokuse (2005), calismasinda 1963-2001 yillar
arasinda Kore icin ihracata dayali biiyiime (ELG)
hipotezini Granger nedensellik testleri ile yeniden
incelemistir. Kore i¢cin yaptig1 calismada ihracat ve
biiylime arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi tespit
etmislerdir.

Barisik  ve Kesikoglu (2004), ¢alismalarinda
Tirkiye'deki makroekonomik degiskenler iizerinde
biitce aciklarinin etkilerini 1987:1-2003:4 donemi i¢in
yapisal olmayan (VAR) yontemi yardimiyla
incelemislerdir. Modellerini; istihdam, biitce aciklar,
biiylime, enflasyon, cari aciklar ve yatirim
degiskenlerinden olusturmuslardir. Uyguladiklari
Granger Nedensellik testi ile biitce acigi ile enflasyon,
cari acik ve biiylime arasinda cift yonlii nedensellik
iliskisi tespit etmislerdir. Ayrica istihdamdan biitce
aciklarina ve biiylimeden yatirima dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi tespit etmislerdir. Ancak biitce
aciklan ile yatirnnmlar arasinda iliski olduguna dair
bulgu elde edememislerdir.

Yamak ve Korkmaz (2005), ¢alismalarinda 1995:1-
2004:4 veri seti ile Tiirk dis ticaret dengesi lizerinde
reel doviz kuru degisimlerinin etkilerini, farkli mal
gruplarinda incelemislerdir. Kullandiklari modern
zaman serisi teknikleri sayesinde su bulgulara
ulasmislardir; ilki, degiskenler arasinda uzun dénemli
bir iliski yoktur. Ikincisi, kisa ddnemde reel déviz kuru
ve ticari denge arasindaki iliskinin sermaye mallari
ticareti tarafindan belirlenmis olmasidir.

Yavuz (2005), calismasinda Tiirkiye'de ihracat ve
iktisadi bliylime arasindaki nedensellik iligkisini 1982-
2002 donemi icin arastirmistir.  Uyguladigi
genellestirilmis Dickey-Fuller ve Phillips-Perron
testleri serilerin ilk farklarinda duraganlastigini
gostermistir. Bu calismasindan iki bulgu elde
edilmistir. Birincisi, koentegrasyon test sonuglarina
gore iki degisken arasinda uzun doénem iliskinin
olmadig1 sonucudur. ikincisi, VAR modeli cercevesinde
uyguladigi Granger nedensellik testlerinin, Tirkiye
ekonomisi i¢in GSYIH ihracat arasinda nedensellik
iliskisinin olmadigidir.

Gil ve Ekinci (2006), calismalarinda Tiirkiye'de
1990:01-2006:08 donemine ait aylik verilerle ihracat,
ithalat ve reel doviz kurlar1 arasindaki etkilesimi
Granger nedensellik testini kullanarak
arastirmiglardir. Birim kok testi ve es biitiinlesme
analizi yapmuslardir. Elde ettikleri bulgulara gore, reel
doviz Kkurlar1 ile ihracat ve ithalat arasinda es
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biitiinlesme iliskisi bulmuslardir. ihracat, ithalat ve
reel doviz kurlar1 arasinda bulunan nedensellik
iliskisinin, ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna
dogru tek yonlii bir iliski biciminde oldugu sonucuna
ulagmislardir.

Kiziltan ve Cigerlioglu (2008), c¢alismalarinda
Tiurkiye’deki reel doviz kuru, ihracat ve ithalat
arasindaki iliskiyi 1982-2005 dénemi icin tliger aylik
veriler ile zaman serisi ve egsbiitinlesme analizi
yardimiyla arastirmislardir. Arastirmanin neticesinde,
reel doviz kurunun dis ticaret dengesini tesis etmede
etkin bicimde kullanilamayacagi ve ithalatin kisilmasi
icin alinan onlemlerin

etkileyecegini tespit etmislerdir.

ihracati da olumsuz

Soyyigit (2008), calismasinda Tiirk imalat sanayi
kapsaminda ihracata dayali sanayilesme stratejisinin
etkinligi incelemistir. Toda-Yamamoto nedensellik
yaklasimi ile yaptigi analizi 1990-2008 doénemini
kapsamaktadir. Analiz neticesinde; imalat sanayi
ihracatinin ve GSYIH'nin ara ve yatinm mallarn
ithalatina bagiml oldugunu sonuglarina ulasmistir.

Peker (2008), c¢alismasinda Tirkiye'nin 1992:1-
2006:1V donemi verilerini kullanarak reel efektif doviz
kuru degiskenligi ile ticaret dengesi arasindaki uzun ve
kisa donem iliskileri incelemistir. Devalilasyonun
ticaret dengesini uzun donemde iyilestirecegi
diisincesine sahip olan Marshall-Lerner (M-L)
kosulunun desteklenmedigi sonucuna ulasilmistir.
Ticaret dengesi tlizerinde reel efektif doviz kuru
degiskenliginin kisa doénem etkilerinin ise anlamh
olmadigini belirtmistir.

Aktas (2009), calismasinda Tiirkiye’'nin 1996-2006
donemindeki verileriyle ihracat, ithalat ve ekonomik
biiylime arasindaki nedensellik iliskisini arastirmistir.
Uyguladig1 birim kok testinde serilerin birinci farklari
alindiginda etmistir.
Johansen’nin Esbiitiinlesme analizi neticesinde ihracat,

duraganlastigini  tespit

ithalat ve ekonomik biliylime arasinda uzun dénem
denge iliskisinin oldugunu ve ii¢ esbiitiinlesim vektori
oldugunu  gostermistir.  Serilerin  esbiitiinlesik
olmasindan, vektor hata diizeltme modeli kullanilarak
nedensellik yapilmas1  i¢cin  ortam
hazirlanmistir. Elde edilen sonuclara gore; kisa

testinin

donemde ithalat, ihracat ve ekonomik bilyiime
arasinda iki yonli nedensellik iliskisi, uygulanan hata
diizeltme modeli neticesinde uzun doénemde ise
ihracattan ithalata, ithalattan ihracata, biiylimeden
ihracata ve biiylimeden ithalata dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir.
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Hepaktan (2009), calismasinda 1980-2008
doneminde Tirkiye icin Marshall-Lerner kosulunun
gecerli olup olmadigini pargal es biitiinlesme analizi
ile test etmistir. Marshall-Lerner kosulunun, uzun
doénemde Tiirkiye’de tam olarak ¢alismadig1 sonucuna
ulasmistir.

Aktas (2010), calismasinda reel déviz kurlari, ithalat ve
ihracat arasindaki iliskileri 1989:1-2008:4 donemi
ticer aylik veriler kullanarak VAR analizi ¢ercevesinde
arastirmistir. Calismasinda uyguladigi ADF birim kok
testi neticesinde tiim serilerin birinci farklari
alindiginda duraganlastigidir. Uyguladigr varyans
ayristirmasi ve etki tepki analizleri sonuglarina gore;
reel kurdaki herhangi bir degismenin dis ticaret
dengesi lizerinde anlamli bir etkisinin olmamasidir.
Sonuclardan yola c¢ikarak reel doviz kurunun dis
ticaret dengesini saglamak icin etkili bir bigcimde
kullanilamayacag, ithalat kisitlamalarinin ihracati
olumsuz yonde etkileyecegi yorumlarini yapmistir.

Sar1 (2010), bircok uygulamal c¢alismada doviz
kurundaki degismelerin, ithalat ve ihracat tizerindeki
etkilerinin incelenerek birbirini destekleyen bulgular
bulunmasinin konuya katki saglayici sonuglara
ulasilmasinda etkili oldugunu belirtmistir. Bu
calismasinda, Tilrkiye’nin 1982:05-2006:12 dénemini
kapsayan aylik verileri ile Markov Switching ARCH
ekonometri teknigi yardimiyla doviz kurunun
oynakligini incelemistir. Analiz neticesinde, doviz kuru
belirsizliginin ortaya ¢ikardig1 risklerin, ithalat
degerini etkiledigi kanisina varmistir.

Kesikoglu (2012), 2003:1-2011:9
doneminde Tirkiye'nin ithalat, ihracat ve reel doviz
kuru arasindaki nedensellik iligkisini arastirdiklari
calismalarinda  kaldiraglh  Bootstrap  teknigiyle
diizeltilmis MWALD testini kullanarak
arastirmiglardir. Calismanin neticesinde; toplam
ithalat ve toplam ihracat arasinda iki yonlii nedensellik
iliskisi bulmuslardir, ancak doéviz kuru ile ithalat-
ihracat iliskisine
rastlamamislardir.

Yildirim ve

arasinda bir  nedensellik

Aytac ve Akdugan (2012), calismalarinda 2001Q1-
2011Q3 donemine ait iicer aylik verilerle Tiirkiye'de
dis ticaret ile ekonomik biiyiime (GSYIH) arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Degiskenler arasindaki iliskiyi
Granger nedensellik analizi ile test etmislerdir.
Uyguladiklar1 Johansen Esbiitiinlesme testi ile
degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin oldugu
sonucuna ulasmislardir. VAR analizi ile ihracattan
ekonomik biliyimeye dogru bir nedensellik oldugu
sonucuna ulasmislardir. Ithalat ve ihracattaki
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degisimlerin, GSYIH’ deki degisimleri acikladigini ifade
etmislerdir.

Tapsin ve Karabulut (2013), calismalarinda Tiirkiye’'de
1980-2011 yillar1 igin reel doviz kuru, ithalat ve ihracat
arasindaki nedensellik iliskisini ekonomi ve yonetim
acillarindan degerlendirmislerdir. Verilere, Toda ve
Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik
analizini uygulamislardir. Elde ettikleri sonuclara gore,
ithalattan ihracata dogru ve reel doviz kurundan
ithalata dogru tek yonli bir nedensellik iliskisinin
varligina rastlamislardir.

Gocer ve Elmas (2013), calismalarinda 1989Q1-
2012Q2 donemi icin reel doviz kuru ile dis ticaret
dengesi arasindaki iligkiyi; Tiirkiye'nin ara mallar,
sermaye mallari, tiiketim mallar1 ve toplam dis ticaret
verilerini kullanarak genisletilmis Marshall-Lerner
kosuluna gore incelemislerdir. Coklu yapisal kirilmal
birim kok yontemiyle serilerin duraganligini ve seriler
arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin varligin1 test
etmislerdir. Esbiitiinlesme katsayilarini; dinamik en
kiiclik kareler yontemiyle tahmin etmislerdir. Analiz
neticesinde; Tirkiye'de biitin mal gruplarinda,
Genisletilmis Marshall-Lerner kosulunun gecerli
oldugu sonucuna ulagmislardir.

Bakkalci ve Argin (2013), calismalarinda Tiirkiye icin
2006:1-2012:4 donemine ait verilerle dis ticaret, reel
kur, biitce acigl, M1 para arzi arasindaki iliskileri
nedensellik testleriyle incelemislerdir. Uyguladiklari
ADF birim kok testlerinde tim degiskenleri ayni
dereceden duragan bulmuslardir. Degiskenler
arasindaki uzun doénem iliskileri incelemek icin VAR
modellemesi  yaparak iliskilerini
kurmuslardir.

nedensellik

Ayta¢ (2017), calismasinda Tiirkiye’de ekonomik
biiyiime (GSYIH) ile ihracat arasindaki iliskiyi 2001-
2016 donemi icin incelemistir. Degiskenleri VAR
modeline dayali Granger nedensellik testi ile
smamistir. Ayrica serilerdeki yapisal kirilmalar Zivot-
Andrews birim kok testi ile saptamistir. Elde ettigi
bulgu neticesinde; ekonomik biiylimeden ihracata
dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.
Incelenen dénemde ekonomik biiyiime ile ihracat
arasindaki iliskinin “Biiyiime Kaynakh [hracat”
hipotezini destekler nitelikte oldugunu ifade etmistir.

3. EKONOMETRIK ANALIZ

Bu boéliimde oncelikle VAR modeline dayali Granger
Nedensellik Testinden bahsedilmistir. Sonra ise
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calismada kullanilan yéntem ve elde edilen analiz
sonuclarina yer verilmistir.

3.1.Var Modeline Dayali Granger Nedensellik Testi
Tanimi

Vektor Otoregresif (VAR) modelleri, tek degiskenli
zaman serisi modelleri icerisinde yer alan Otoregresif
(AR) modellerinin genisletilmis hali olup ¢oklu zaman
serileri arasindaki gelisimi ve bagimhilig1 gosteren
ekonometrik bir modeldir.

Christopher Sims tarafindan gelistirilen VAR modeli,
ekonomik iligkilerin tahmin edilmesinde teoriden
bagimsiz bir metot olarak kullanilmakta ve yapisal
modellerin alternatifi olmaktadir (Ozgen ve Giiloglu,
2004: 95). VAR modellerinin ekonometride kullanim
alani, politika belirlemek yerine gelecek hakkinda 6n
raporlama yapabilmek icin degiskenler arasindaki
etkilesimi ortaya koymaktir. Bu nedenle Sims (1980),
Stock ve Watson (1990)’ a gore, VAR analizinin amaci
degiskenler arasindaki karsihikli etkiyi ortaya
cikarmak olup bunun gerekgesi
degiskenlerin duragan olmasini ifade etmislerdir
(Enders, 2004: 280).

olarak da

Basitlik olmasi icin t= 1,2,3,...T i¢in iki degiskenli
(m=2) p’inci dereceden VAR(p) modelinin denklemi su
sekilde ifade edilebilir:

+2 +2 i+ U,
+2 +2 i+ ),

Yukaridaki tanimlamaya gore, = ve  gibi iki zaman
serisinin oldugu iki degiskenli basit bir denklemde,
serisinin zaman icindeki hareketi,  serisinin simdiki
ve gecmis degerlerinden ve aym sekilde
degerlerinden etkilendigi kabul edilmis olsun. ve

'ninduraganoldugu ve 'ninsirasiyla ve
standart sapmalaniyla birlikte white noise (beyaz
glrilti) oldugu  ve  ’niniliskisiz white noise hata
terimleri oldugu varsayimi yapilmaktadir (Cekerol ve
Giirbiiz, 2004: 3).

Duraganlik; sabit ortalama, sabit varyans ve seriye ait
iki deger arasindaki kovaryansin iki zaman degeri
arasindaki farka bagh olmasi anlamina gelmektedir
(Berber ve Artan, 2004: 11). Duragan olmayan serilerle
yapilan tahminler dogru olmayan sonugclara
ulasilmasina neden olmaktadir (Rosenweigh ve
Tallman, 1991: 24). Serilerin duraganliklarinin tespit
edilmesinde ise, Dickey ve Fuller (1981) tarafindan
gelistirilmis Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testi
kullanilmaktadir.
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ADF birim kok testinde i¢ model kullanilmaktadir. f1ki,
(11I) numarali denklemde gosterilen, trend ve sabitin
yer almadigi modeldir. Ikincisi, (IV) numarah
denklemde gosterilen sabitin yer aldigi modeldir.
Ugiinciisii ise, trendin ve sabit degiskenin yer aldig1 (V)
numarali denklemde gosterilen modelidir. Esitligin sag
tarafinda sabit degisken ve trend birlikte yer alirken bu
model tiim bilesenleri kapsamaktadir (Emec, 2010: 34-
36).

Denklemler asagida gosterilmektedir:

A = + amn
A = + + (1v)
A = + + + (V)

Asagida yer alan hipotez her tii¢ denklemde de
kullanilmaktadir:

Hy =620 ise seri duragan degildir, birim koék vardir.

H;=8<0 ise seri duragandir seklinde hipotezler test
edilir.

ADF birim kok testinde kullanilan denklem asagida
gosterilmistir (Bozkurt, 2007: 34-41):

A = + + + + ve «
parametresinin
yapilmaktadir. Eger, a parametresi sifirdan farkl

(a=p-1)

sonucu neticesinde analiz

¢ikarsa serinin duragan oldugu kabul edilir.

Zaman serileri arasindaki nedensellik iliskilerinin
arastirilmasinda  Granger  (1969)
gelistirilen nedensellik analizi yonetimi en sik

tarafindan

kullanilanidir. Bu yontem; bagimli degiskenin cari
degerinin hem bagiml degiskenin kendisi hem
bagimsiz degiskenin gecikmeli degerleri tarafindan
belirlenerek nedenselligin ortaya koyuldugunu ifade
etmektedir (Barisik ve Kesikoglu, 2004: 69).

Granger nedensellik testi silirecinden {i¢ adimda
bahsetmek gerekirse, Birinci adim; kisitlh model olan
yani bagiml degiskenin 6nce kendi gecikmeli degerleri
lizerinde AIC ya da Schwarz gibi bilgi kriterleri
sayesinde kendi optimal gecikme uzunlugunun
belirlenmesidir. ikinci adim; optimal gecikmeleri
belirlenen bagiml degiskenin yer aldig1 kisitsiz model
icerisinde yine ayni bilgi kriterleri sayesinde bagimsiz
degiskenin optimal gecikme uzunlugunun
belirlenmesidir. Son adim; uygulanacak olan F testi ile
Granger anlamda iki seri arasinda bir nedensellik
iliskisi olup olmadigina karar verilmesidir (Yamak ve
Korkmaz, 2005: 16).

Granger nedensellik  testinde su  denklem

kullanilmaktadir (Baskak, 2017: 99):
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=3 -3 + (Vi)
=3 + 5 + (vil)
Genel cercevede basit bir VAR sisteminin tahminine
dayanan yukaridaki denklemlerde hatalarin ve

iliskisiz oldugu varsayilmaktadir. Bu nedensellik
analizinde degiskenler arasindaki “neden” karsilikli
incelendigi icin denklem ¢ift tarafli kurulmaktadir.

Nedensellik test edilirken asagidaki hipotezler
kurulmaktadir (Goktas, Pekmezci ve Bozkurt, 2018:
59):

Hp: = = .= =
( , ’nin Granger nedeni degildir.)
i=1, ..., p

3.2. Calismanin Yéntemi

Bu c¢alismanin Tirkiye’'nin  2003-2017
donemlerine ait ticer aylhk veriler kullanilarak
ekonomik biiylime, dis ticaret ve reel doviz kuru
arasindaki nedensellik iliskilerini VAR modeline dayali
Granger Nedensellik Testi yontemiyle analiz etmek ve
yorumlamaktir.

amaci;

Calismada, 2003:01-2017:04 donemlerine ait ceyrek
veriler kullanilmistir. Reel GSYIH ile reel déviz kuru
degerlerine ait veriler T.C. Merkez Bankasina ait
elektronik veri dagitim sisteminden (EVDS) elde

edilmistir. Toplam ihracat ve toplam ithalat
degerlerine ait veriler ise Tiirkiye Istatistik
Kurumunun istatistiksel tablolar ve dinamik

sorgulama veri kanalindan elde edilmistir.

Calismada; ekonomik biiyiime (reel GSYIH), dis ticaret
(toplam ihracat-toplam ithalat) ve reel doviz kuru
degiskenleri  kullanilmistir. Duragan  olup

3.3. ANALIZ SONUCLARI

Bu calismada ekonomik biiylime gostergesini
ifade eden reel GSYH bagimh degisken olarak; diger
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H: # # ..# Z

( , ’ninGranger nedenidir.)

Hy: = = .= =

( , ‘’nin Granger nedeni degildir.)

j=1, ..., q
H;: E= z L F =

( , ‘’nin Granger nedenidir.)

Hipotezlerde yer alan gecikme katsayilarinin (p ve q)
topluca sifira esit olmadigi F istatistigi test
edilmektedir ve F istatistik degerinin (0,05) kiiciik
olmasi durumunda yokluk hipotezi
reddedilebilmektedir.

olmadiklarini tespit etmek icin grafiksel analizleri
yapilmistir. Yapisal kirilmanin olup olmadigini tespit
etmek icin CUSUM ve CUSUM Kare Testleri
uygulanmistir.

Genellestirilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testine
gore serilerin birinci farklarinda duragan olduklari
tespit edilmistir. Sonrasinda uygun gecikme uzunlugu
belirlenmis ve VAR Modeli kurulmustur. Kurulan VAR
modelinde otokorelasyon ve degisen varyans
probleminin olup olmadigini tespit etmek i¢cin LM Testi
ve Heteroskedasticity Testi uygulanmistir.
Otokorelasyon ve degisen varyans problemine
rastlanmadigi i¢in analizin diger asamasina gecilmistir.

Degiskenler arasinda wuzun doénem iliski olup
olmadigini tespit etmek icin Johansen Esbiitiinlesme
Analizi ile J]-Koentegresyon Testi uygulanmistir.
Degiskenler arasinda kisa donem iliski olup olmadigini
tespit etmek icin kisitlanmamis VAR modeli
cercevesinde Granger Nedensellik Testi uygulanmistir.

degiskenler olan dis ticareti ifade eden toplam ithalat
degerleri ve toplam ihracat degerleriile reel doviz kuru
degerleri ise bagimsiz degiskenler olarak secilmistir.
Ekonomik degiskenler Tablo 1'de gdsterilmistir.

Tablo 1: Ekonomik Degiskenlerin Analizdeki Karsiliklari

Degisken Kodu Degiskenin Degisken Adi
Tiirii

D(LOGRGSYIH)* Bagimh Reel GSYIH

D(LOGTIHRACAT)* Bagimsiz Toplam ihracat

D(LOGTITHALAT)* Bagimsiz Toplam ithalat

D(LOGRDOVIZ)* Bagimsiz Reel Doviz Kuru

Not: *logaritmasi ve birinci derece farki alindi

Sekil 1'de olusturulan serilerde duragan olmadiklari gézlemlenmistir.
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Sekil 1: Diizeyde Reel GSYIH-Toplam ihracat-Toplam ithalat ve Reel Doviz Kuru Serilerinin Grafiksel Analiz
Sonugclari
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Degiskenlerin birinci farklar1 alinarak olusturulan kovaryansinin sabit oldugu yani duragan olduklari

Sekil 2'de serilerde mevcut trendin ortadan kalktigy, gorilmiustiir.
serinin zaman igerisinde ortalamasi, varyansi ve
Sekil 2: Birinci Dereceden Farklar1 Alinmis Reel GSYIH -Toplam fhracat-Toplam ithalat ve Reel Déviz Kuru

Serilerinin Grafiksel Analiz Sonuglari
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Modelde yapisal kirilmanin olup olmadiginin tespit

edilmesi icin “CUSUM ve CUSUM Kare” testlerinden
faydalanilmistir.
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Sekil 3: Birinci Dereceden Farklar1 Alinmis Reel GSYiH -Toplam Thracat-Toplam ithalat ve Reel Déviz Kuru
Serilerinin CUSUM ve CUSUM Kare Testleri Sonuglari
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Sekil 3’de test sonug¢larinda kirmizi cizgilerin tizerinde
herhangi bir tasma olmadigindan modelde yapisal
kirilma olmadig goériilmiistiir ve yapisal kirilmanin
dikkate alinmadig1 birim kok testlerinden ADF birim
kok testi secilerek model incelenmistir.

T T T T T T T T T T T T T
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‘ —— CUSUM of Squares -———- 5% Significance ‘

Modele uygulanan ADF birim kok testi sonuglar1 Tablo
2’de incelenmistir.

Tablo 2: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

TEK SABIT TERIM TEK SABIT TERIM HiCBIRI GECIKM
DEGISKENLER DEGERI DEGERI ve TREND E
t t t DUZEYI
[statistik Olasilik [statistik Olasilik [statistik Olasilik
Degeri Degeri Degeri Degeri Degeri Degeri
D(LOGRGSYIH) 43,1477 0,0001 42,9249 0,0001 43,5754 0,0000 1(1)
D(LOGTIHRACAT) 11,1110 0,0000 11,0099 0,0000 3,85449 0,0002 1(1)
D(LOGTITHALAT) 4,32180 0,0011 4,17734 0,0090 2,83578 0,0054 1(1)
D(LOGRDOViZz) 8,59074 0,0000 5,53935 0,0002 8,65398 0,0000 1(1)

Not: *Ho: Prob degeri>0,05 ise seri duragan degildir, seride birim kék vardir. *Hi: Prob degeri<0,05 ise seri

duragandir, seride birim kék yoktur.

Test sonuclart incelendiginde; Bagimhi ve bagimsiz
degiskenlerin tiimii icin degiskenlerin  birinci
farklarinin alindig1 ve degiskenlerin duragan hale
getirildigi goriilmektedir.

Degiskenlerin duraganhginin tespitinden sonra
Johansen yontemi ile degiskenler arasindaki uzun

donem iliskinin varhigl arastirilmistir. Bu yontemin
birinci agsamasi ise, olusturulan VAR modeli ile optimal
gecikme uzunlugunun hesaplanarak belirlenmesidir.
Tablo 3’de yer alan ilgili kriterlerin hepsi, optimal
gecikme uzunlugunun 4 oldugunu gostermistir.

Tablo 3: VAR(4) Modeli Optimal Gecikme Uzunlugu

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
0 149,4750 NA 6,51e-08 -5,195537 | -5,050869 | -5,139450
1 310,2606 292,8594 3,71e-10 -10,36645 | -9,643109 | -10,08601
2 353,1901 72,06025 1,43e-10 -11,32822 | -10,02621 | -10,82343
3 379,5662 40,50624 1,01-e10 -11,69879 | -9,818111 | -10,96966
4 432,8956 | 74,28021* | 2,78e-11* | -13,03199* | -10,57263* | -12,07850*

Degiskenler arasinda uzun dénemde esbiitiinlesme
iliskisinin olup olmadigi Tablo 4’de incelenmistir.
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Tablo 4: J]] Koentegrasyon A ve A Istatistikleri Sonuglari
HIPOTEZ
%5 %5
Ho Hi A Kritik Deger A Kritik Deger
r=0|r=1|2097671 27,58434 40,31012 47,85613
r<1|r=2]10,50676 21,13162 19,33340 29,79707
r<2|r=3|7,029229 14,26460 8,826641 15,49471
=3|r=411,797413 3,841466 1,797413 3,841466

Hesaplanan degerler, kritik degerlerden kii¢iik oldugu
icin Ho hipotezi ii¢c defa kabul edilmistir. Degiskenler
arasinda uzun doénemde esbiitiinlesme iliskisinin
olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Calisma sonucunda
elde edilen “degiskenler arasinda uzun doénem iliski
bulunmamasi” benzerlik gosteren
calismalardan o6rnek verilecek olursa; Yamak ve
(2005), calismalarinda 1995:1-2004:4
donemini kapsayan bir veri seti ile modern zaman
serisi
degisimlerinin Tirk dis ticaret dengesi iizerindeki
etkilerini incelemislerdir. Seriler arasinda uzun
donemli hic¢bir iliski olmadig1 sonucuna ulasmislardir.
Hepaktan (2009), calismasinda 1980-2008 dénemine
iliskin dis ticaret ve doviz kuru verileri ile Tiirkiye i¢in
Marshall-Lerner kosulunun saglanip saglanmadigini
pargali es biitlinlesme analizi ile test etmistir. Marshall-
Lerner kosulunun, Tiirkiye icin uzun déonemde tam
olarak c¢alismadig1i sonucuna ulagsmistir. Cil Yavuz
(2010), calismasinda Tirkiye’de 1982-2002 donemi
icin ihracat ve iktisadi biiylime arasindaki nedensellik

sonucu ile

Korkmaz

tekniklerini kullanarak reel doviz kuru

iliskisini arastirmistir. Koentegrasyon test sonuclarina
gore iki degisken arasinda uzun doénem iliskinin
olmadigi sonucuna ulagmistir.

Degiskenler ayni seviyede biitlinlesik olmalarina
ragmen aralarinda esbiitiinlesme yani uzun dénem
iliski olmadig1 icin nedensellik testi kisitlanmamis VAR
modeli kullanilarak yapilmistir. Birinci dereceden farki
alinarak duraganlastirilmis degiskenler iizerinden
model kurularak sadece kisa dénem sebep-sonug
iliskisine bakilmistir. Bunun icin 6ncelikle kurulacak
VAR optimal  gecikme
belirlenmistir.

modelinin uzunlugu

Belirlenen gecikmenin model tahmininde gecerli
olabilmesi icin Tablo 5 ve Tablo 6’da gosterildigi
sekilde otokorelasyon ve degisen varyans kisitlarini
saglamasi arzu edilmistir. Tablo 5'de LM testinde yer
alan olasilik degerleri 0,05’ten biiyliktiir. Yani %5
anlamhlik diizeyine gore H: reddedilir ve hata
terimleri arasinda otokorelasyon olmadig1 kabul
edilmistir.

Tablo 5: Birinci Farki Alinarak Duraganlastirilmis Degiskenler ile Kurulan VAR(4) Modeline Ait Otokorelasyon

LM Testi
Gecikme LRE Istatistik Olasilik Degeri Rao-F Olasilik Degeri
Degeri Istatistigi
1 23,40021 0,1034 1,530824 0,1048
2 19,27998 0,2544 1,235284 0,2564
3 12,75049 0,6909 0,790628 0,6925
4 19,30833 0,2530 1,237277 0,2550
Tablo 6'da ise degisen varyans (white edilmistir. VAR modeli i¢in 6nerilen gecikme uzunlugu

heteroskedasticity) testinde yer alan olasilik degeri
0,05’ten biiytiktiir. Yani %5 anlamlilik diizeyine gore
Hi: reddedilir ve degisen varyans olmadigi kabul

uygulandiginda modelin istenilen kisitlar1 sagladigi
gorilmiistiir. Boylece Granger Nedensellik Testi
asamasina gecilmistir.
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Tablo 6: Birinci Farki Alinarak Duraganlastirilmis Degiskenler ile Kurulan VAR(4) Modeline Ait Degisen
Varyans (White Heteroskedasticity) Testi

Ki-Kare Degeri

Olasilik Degeri

344,6529

0,1644

Calismada Granger Nedensellik sonugclari;; bagimh
degiskenlerin D(LOGRGSYiH), D(LOGTIHRACAT),
D(LOHTITHALAT) ve D(LOGRDOVIZ) olarak
gosterildigi 4 esitlik lizerinden ayr1 ayr aciklanmistir.

Modelleri aciklamada kurulan hipotezler tiim
degiskenler icin ayr1 ayr1 kurulmaktadir. Tablolarin

yorumu %5 anlamlilik seviyesine gore yapilmistir.

HO: X bagimsiz degiskeni (gecikme 4) gecikmeleriyle Y bagimli degiskeninin nedeni degildir.

H1: X bagimsiz degiskeni (gecikme 4) gecikmeleriyle Y bagimli degiskeninin nedenidir.

Tablo 7: Model 1 VAR(4) Modeline Ait Granger Nedensellik Testi

Gozlem Sayisi: 55
BAGIMLI DEGISKEN: D(LOGRGSYiH)

Bagimsiz Degiskenler Ki-Kare Degeri df Olasilik Degeri
D(LOGTIHRACAT) 2,509501 4 0,6429
D(LOGTITHALAT) 5,289363 4 0,2589

D(LOGRDOViZz) 3,990649 4 0,4073
Tium Bagimsiz Degiskenler 21,41910 12 0,0446

Tablo 7’de, bagimsiz degiskenlerin olasilik degerleri
0,05 degerinden oldugu icin  Hp
reddedilememistir. Bu nedenle ihracat, ithalat ve
déviz kurunun bilyiimenin (Reel GSYIH) Granger
nedeni  olmadigi ulasilmistir.  Bu
degiskenlerin bireysel olarak biiyiime {izerinde

biytiik

sonucuna

istatistiki anlamda etkili olmadig1 goriilmiistiir. Tiim
bagimsiz degiskenlerin birlikte biiylimenin (Reel
GSYIH) nedeni olup olmadigina yénelik sinamada ise,
Ho reddedilerek tiim bagmsiz degiskenlerin,
biiylimenin Granger nedeni oldugu gézlemlenmistir.

Tablo 8: VAR(4) Modelinde Elde Edilen Model 1 Granger Nedensellik Sonuclarinin Sema Olarak Gosterilmesi

Bagimsiz Degiskenler Nedensellik Yonii Bagimh Degisken
D(LOGTIHRACAT) D(LOGRGSYiH)
D(LOGTITHALAT) D(LOGRGSYIiH)

D(LOGRDOViZ) _— D(LOGRGSYiH)
Tiim Bagimsiz Degiskenler — > D(LOGRGSYiH)

Tablo 8'de ilgili bagimsiz degiskenler ile bagimh
degisken (Reel GSYIH) arasindaki nedenselligin yonii
sema olarak gosterilmistir. Nedenselligin yonii tim

bagimsiz degiskenlerden biiyiimeye (Reel GSYIH)
dogrudur.
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Tablo 9: Model 2 VAR(4) Modeline Ait Granger Nedensellik Testi

Gozlem Sayisi: 55
BAGIMLI DEGISKEN: D(LOGTIHRACAT)
Bagimsiz Degiskenler Ki-Kare Degeri df Olasilik Degeri
D(LOGRGSYIiH) 2,896230 4 0,5753
D(LOGTITHALAT) 3,169398 4 0,5299
D(LOGRDOViZ) 1,863915 4 0,7608
Tim Bagimsiz Degiskenler 25,99071 12 0,0108

Tablo 9’da bagimsiz degiskenlerin olasilik degerleri

0,05 degerinden biiyik oldugu icin  Hp
reddedilememistir. U¢ bagimsiz degiskenin ayr1 ayri
toplam  ihracatin nedeni olmadigi sonucuna

ulasilmistir. Bu degiskenlerin bireysel olarak toplam

goriilmiistiir. Tim bagimsiz degiskenlerin birlikte
toplam ihracata neden olup olmadigina yonelik
sinamada ise bu degiskenlerin birlikte meydana
getirdikleri degisimlerin, toplam ihracatin nedeni
olmadig1 bos hipotezi reddedilerek Granger nedeni

ihracat iizerine istatistiki anlamda etkili olmadig

oldugu sonucuna varilmstir.

Tablo 10: VAR(4) Modelinde Elde Edilen Model 2 Granger Nedensellik Sonuglarinin Sema Olarak Gosterilmesi

Bagimsiz Degiskenler Nedensellik Yonii Bagimh Degisken
D(LOGRGSYIiH) D(LOGTIHRACAT)
D(LOGTITHALAT) D(LOGTIHRACAT)
D(LOGRDOViZ) D(LOGTIHRACAT)

Tiim Bagimsiz Degiskenler . D(LOGTIHRACAT)

Tablo 10’da ilgili bagimsiz degiskenler ile bagimh sadece tim bagimsiz degiskenlerden ihracata
degisken (Toplam Ihracat) arasindaki nedenselligin dogrudur.
yoni sema olarak gosterilmistir. Bagimhilhigin yoni
Tablo 11: Model 3 VAR(4) Modeline Ait Granger Nedensellik Testi
Gozlem Sayisi: 55
BAGIMLI DEGISKEN: D(LOGTITHALAT)
Bagimsiz Degiskenler Ki-Kare Degeri df Olasilik Degeri
D(LOGRGSYiH) 3,445567 4 0,4862
D(LOGTIHRACAT) 11,44911 4 0,0220
D(LOGRDOViZ) 1,418267 4 0,8410
Tiim Bagimsiz Degiskenler 28,10489 12 0,0053
Tablo 11'de biiylime ve doviz kurunun toplam ithalatin gozlemlenmistir. Yani Ho reddedilmistir. Bu

nedeni  olmadigi, toplam  ihracat bagimsiz
degiskeninin, toplam ithalatin Granger nedeni oldugu
sonucuna ulasilmistir. Tim bagimsiz degiskenlerin

birlikte toplam ithalatin Granger nedeni oldugu

degiskenlerin icinde toplam ihracatin ve tiim bagimsiz

degiskenlerin birlikte

toplam ithalatin {zerine

istatistiki anlamda etkili oldugu soylenebilir.
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Tablo 12: VAR(4) Modelinde Elde Edilen Model 3 Granger Nedensellik Sonug¢larinin Sema Olarak Gosterilmesi

Bagimsiz Degiskenler Nedensellik Yonii Bagiml Degisken
D(LOGRGSYiH) D(LOGTITHALAT)
D(LOGTIHRACAT) e D(LOGTITHALAT)
D(LOGRDOViZz) D(LOGTITHALAT)
Tim Bagimsiz Degiskenler EEE—— D(LOGTITHALAT)
Tablo 12’de nedenselligin yénii sema olarak ve tiim bagimsiz degiskenlerden toplam ithalata dogru

gosterilmistir. nedenselligin yoniiniin toplam ihracat

oldugu gozlenmektedir.

Tablo 13: Model 4 VAR(4) Modeline Ait Granger Nedensellik Testi

Gozlem Sayis:: 55
BAGIMLI DEGISKEN: D(LOGRDOViZ)
Bagimsiz Degiskenler Ki-Kare Degeri df Olasilik Degeri
D(LOGRGSYIH) 3,449095 4 0,4857
D(LOGTIHRACAT) 7,727830 4 0,1021
D(LOGTITHALAT) 6,556220 4 0,1613
Tim Bagimsiz Degiskenler 14,07073 12 0,2962

Tablo 13'de bagimsiz degiskenlerin olasilik degerleri
0,05 degerinden biiyiik oldugu i¢in Ho reddedilememistir.
Ilgili bagimsiz degiskenlerin gecikmeleriyle reel doviz
kurunun nedeni olmadigi sonucuna ulasilmistir. Bu
degiskenlerin bireysel olarak reel déviz kuru tizerine
istatistiki anlamda etkili olmadig1 gorilmistir.
Nedensellik olmadigi icin bu bagimh degisken sema
olarak gosterilmemistir.

Ozetle; kisa donemde bagimsiz degiskenlerdeki
degismelerin genellikle bagimli degiskenin nedeni
olmadigi, sadece ithalatin bagimh degisken oldugu
durumda; ihracattan ithalata dogru tek yonli bir
nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica
kisa donemde, tim bagimsiz degiskenlerin birlikte
meydana getirdikleri degismelerin ise biliylime, toplam
ihracat ve toplam ithalatin Granger nedeni iken doviz
kurunun Granger nedeni olmadig1 gézlenmistir.

Calisma sonucunda elde edilen “kisa donemde bagimsiz
degiskenlerdeki artis ve azalis yoniindeki degismelerin
biiyiik 6lctide bagimh degisken tlizerinde etkili olmadigt”
Granger nedensellik testi sonucu ile benzerlik gosteren
calismalar bulunmaktadir. Ornek verecek olursak;
Cigerlioglu  (2008), c¢alismalarinda
Turkiye’deki reel doviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki
iliskiyi 1982-2005 doénemi icin ticer aylik veriler ile
zaman serisi ve esbiitiinlesme analizi yardimiyla

Kiziltan ve

arastirmislardir. Arastirmanin neticesinde, reel doviz
kurunun dis ticaret dengesini tesis etmede etkin bigcimde
kullanilamayacag1 ve ithalatin kisilmasi i¢in alinan

onlemlerin ihracati da olumsuz etkileyecegini tespit
etmislerdir. Cil Yavuz (2010), ¢calismasinda Tiirkiye'de
1982-2002 donemi icin ihracat ve iktisadi blyiime
arasindaki nedensellik iliskisini arastirmistir. Granger
nedensellik testlerinin, kisa donemde Tiirkiye ekonomisi
icin ihracat ile GSYIH arasinda nedensellik iliskisinin
olmadig1 sonucuna ulasmistir. Yildirnm ve Kesikoglu
(2012), 2003:1 ile 2011:9 doéneminde Tiirkiyenin
ithalat-ihracat-reel doviz kuru arasindaki nedensellik
iliskisini ampirik olarak calismalarinda arastirmislardir.
Doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik
iliskilerine  yonelik tahminlerin
nedensellik iliskisine rastlamamislardir. Bulgular biitiin
olarak degerlendirildiginde, ithalat ve ihracat arasindaki
bagimliligin  doviz kuru politikasin1 yansiz hale
getirdigini belirtmislerdir. Bakkalc1 ve Argin (2013),
calismalarinda dis ticaret, reel kur, biit¢e a¢ig1, M1 para
iliskileri testleriyle
incelemislerdir. Degiskenler arasindaki uzun dénem

tamaminda  bir

arzl arasindaki nedensellik
iliskileri incelemek icin VAR modellemesi yaparak
nedensellik iligkilerini kurmuslardir. Dis ticaret ve reel
kur arasinda anlamli bir iliskinin iki yonlii olarak da
kurulamadigi ulagmislardir. Reel kur
politikalarimin dis ticaret ag¢igini kapatma ydniinde

sonucuna

pozitif bir etkisi goriilmemektedir.

4. SONUC

Bu calismada, Turkiye'nin 2003-2017 yillar1 arasindaki
licer aylik veriler yardimiyla reel GSYIH, toplam ihracat,
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toplam ithalat ve reel doviz kuru arasindaki nedensellik
iliskisi incelenmistir.

Calismada; uygulanan ADF birim kok testi neticesinde,
tim  degiskenlerin  birinci farklar1  alindiginda
duraganlastiklar1 goriilmiistiir. Sonrasinda uygulanan
Johansen Esbiitiinlesme analizinden elde edilen
bulgulara gore degiskenler arasinda uzun donemli bir
iliskinin bulunmadigl tespit edilmistir. Calismanin
devaminda, kurulan VAR modeline uygulanan Granger
nedensellik testine gore kisa donemde bagimsiz
degiskenlerdeki artis ve azalis yoniindeki degismelerin
biiyiik 6lciide bagimlh degisken lizerinde etkili olmadigy,
sadece ihracatin bagimsiz degisken ve ithalatin bagimh
degisken oldugu durumda ihracattan ithalata dogru tek
yonlii  bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Sonuclar degerlendirildiginde; Tiirkiye ekonomisinde,
reel doviz kurundan dis ticarete ve dis ticaretten reel
doviz kuruna dogru bir etki tespit edilemediginden bu
ekonomi politikalarinin yararin istatistiksel olarak
kanitlamak miimkiin olamamaistir. Ayni sekilde ekonomik
biiyltimenin dis ticaret lizerinde ve dis ticaretin ekonomik
biiylime iizerinde anlamli bir etkisi de tespit
edilememistir. Ancak toplam ithalattan, toplam ihracata
dogru bir nedenselligin bulunmasi1 Tiirkiye i¢in ihrag
mallar1 liretiminin ithalata bagh oldugu ve ihracatin
stirdiiriilmesinde ithalatin siirdlriilmesinin 6nemli
oldugu sonucuna ulasilabilir.
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