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Ozet

Ekonomik birimlerin kredi kart1 harcamalarmi etkileyen faktorlerin
belirlenmesi halen giincel bir aragtirma konusudur. Yapilan c¢alismalarda
gelirin yanm1 sira giiven endeksleri, doviz kuru, tiiketici fiyat endeksi gibi
degiskenlerin de donemsel harcamalar1 etkileyen psikolojik degiskenler oldugu
gOriilmistir. Giiniimiizde bireylerin ve firmalarin harcamalarinda kredi
kartlarmi kullanmasi olduk¢a yaygin bir uygulamadir. Bu c¢alismada, reel
kesim giliven endeksi, tiiketici giiven endeksi, efektif dolar kuru ve tiiketici
fiyat endeksi ile kredi kartt harcama tutarlari arasinda dogrusal ve dogrusal
olmayan iligkiler arastirilmigtir. Calismada, COVID-19 pandemi dénemini de
kapsayan 2014:01-2020:10 doneminde, ilgili degiskenlerin aylik verileri
kullanilmigtir. Calismada dogrusal iligkiler, gecikmesi dagitilmis otoregresif
model (ARDL) ile asimetrik iligkiler, dogrusal olmayan gecikmesi dagitilmis
otoregresif model (NARDL) ile analiz edilmistir. Analiz sonuglarina gore
makro ekonomik degiskenler ile kredi karti harcama tutarlar1 arasinda
esbiitlinlesme iligkisi saptanmis bununla birlikte kisa ve uzun dénemde
asimetrik iligkilerde tespit edilmistir. Ayrica elde edilen sonuglarda, COVID-19
Pandemi doneminde ekonomik faaliyetlerin diger ekonomik olaylara gére ciddi
sekilde yavagladigi ve toparlanma siirecinin diger zamanlardan daha uzun
stirdiigii ortaya konulmustur.

Abstract

Determining the factors affecting credit card expenditures of economic units
is still a matter of current research. Studies have shown that besides income,
variables such as confidence indices, exchange rate, and consumer price index
are also psychological variables affecting periodic expenditures. Today, it is a
very common practice for individuals and businesses to use credit cards for
their expenses. In this study, linear and non-linear relationships between real
sector confidence index, consumer confidence index, effective dollar rate and
consumer price index and credit card expenditure amounts are investigated. In
the study, monthly data of the relevant variables were used in the period 2014:
01-2020: 10, which also covers the COVID-19 pandemic period. In the study,
linear relationships, asymmetric relationships with distributed lag
autoregressive model (ARDL), nonlinear distributed lag autoregressive model
(NARDL) were analyzed. According to the analysis results, a cointegration
relationship between macroeconomic variables and credit card expenditure
amounts has been determined, however, asymmetric relationships have been
identified in the short and long term. In addition, the results obtained revealed
that during the COVID-19 Pandemic period, economic activities slowed down
significantly compared to other economic events and the recovery process
took longer than other times.
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1. Giris

Kredi kartlar1, bankalarin miisterilerine belirli bir limit ¢ergevesinde verdikleri, nakit para
kullanmaya gerek kalmadan aligveris yapma ve nakit kredi ¢ekebilme olanagi saglayan bir
odeme aracidir. Ik zamanlar iilkemizde yasanan yiiksek enflasyon, ticari kredilerin istikrarsiz
olusu, ticari isletmelerin smirli olmasi ve tiiketici refahindaki artis bankalarin bireysel
tiiketicilere odaklanmasina neden olmus ve bireysel kredi kart1 kullanici sayisini hizla artirmigtir
(Kaya, 2009, s. 1). Bununla birlikte harcama ve 6deme arasinda gegirilen siire, enflasyondan
korunma diisiincesi, faizsiz kredi kullanabilme araci olarak goriilmesi, ¢ek-senet gibi 6deme
araclarina gore daha giivenilir olmasi ve benzeri avantajlardan dolayi, isletmelerin ticari kredi
kart1 kullanim diizeyi artmistir (Elgin, Erzan ve Kuzubas, 2012, s. 6).

Bankalararas1 Kart Merkezinin (BKM) Ekim 2020 ayma iliskin verilerine gore;
Tiirkiye’de 74,8 milyon adet kredi kart1 kullanilmaktadir. Bu kredi kartlarinin 68,5 milyon adedi
bireysel kredi kartlar1 iken, 6,3 milyon adedi ticari kredi kartlarindan olugsmaktadir. Ekim ay1
itibariyle kredi kartlartyla yapilan harcamalarin tutari 91,2 milyar TL’dir. Bu harcamalarin 64,8
milyar TL’lik kismu bireysel kredi kartlart ile yapilirken; 26,3 milyar TL’lik kismu ticari kredi
kartlar1 ile yapilmistir. Buna gore yapilan kredi kartiyla yapilan harcamalarin %40 ticari kredi
kartlar1 ile yapilmistir (Bankalararas1 Kart Merkezi [BKM], 2020a). Asagidaki Sekil 1°de 2014:01-
2020:10 donemi kredi kartt harcama tutar1 verilmistir.
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Sekil 1. 2014:01-2020:10 Donemi Kredi Karti Harcama Tutarlar:
Kaynak: (BKM, 2020a)

Ekonomik birimlerin kredi kartt harcamalarimi etkileyen bir¢cok makro ekonomik
degisken bulunmasia ragmen psikolojik olarak kabul edilen baz1 gostergelerin énemi giderek
artmaktadir. Kredi kart1 harcamalar1 ile GSMH, para arzi, tiiketici giiven endeksi, doviz kuru,
faiz orani, enflasyon, igsizlik ve petrol fiyatlari, iiretim endeksi, borsa endeksleri ve konut
fiyatlar1 arasindaki iliskiyi inceleyen ¢esitli ¢aligmalarin oldugu goriilmiistiir. Bununla birlikte
incelenen calismalarda kredi kart1 harcamalari iginde firmalar tarafindan kullanilan ticari kredi
kart1 dnemini vurgulayan herhangi bir ¢alismaya rastlanilmamistir. Bu duruma, kredi kartlarinin
daha ¢ok bireysel tiiketiciler tarafindan kullanildig1 algisinin neden oldugu diisiiniilmektedir.
Ancak son yillarda ¢gek-senet gibi 6deme araglarinin dneminin azalmasiyla isletmelerin ticari
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kredi kart1 kullanimlar1 artmis ve ticari kart kullanimini etkileyen faktorlerin incelenmesi de
onem kazanmaya baglamigtir. Bu nedenden dolayi, COVID-19 pandemi donemini de i¢erecek
sekilde, reel kesim giiven endeksi, tiiketici giiven endeksi, efektif dolar kuru ve tiiketici fiyat
endeksi degiskenleriyle kredi kartt harcamalari arasinda dogrusal ve asimetrik iliskinin
incelenmesinin literatiire katki saglayacag diisliniilmektedir.

Ekonomik birimlerin yasanan gelismelere karsi duyarliliklart ve egilimleri giiven
endeksleri araciligiyla dlciiliir. Ekonomilerde birgok giiven endeksi hesaplansa da bunlardan en
¢ok bilinenleri reel kesim giliven endeksi ve tiiketici giiven endeksidir (Akdag, 2020, s. 144).
Sirketlerin iilke ekonomisin gidisati hakkindaki beklentilerini yansitan reel kesim giiven
endeksi, sirketlerin iiretim ve yatirim harcamalar1 hakkinda egilimlerini ifade eder. Reel kesim
giiven endeksinin 100 puanin iizerinde olmasi ve yiikselmesi firmalarin mevcut durum ve
gelecekle ilgili beklentilerinin olumlu oldugunu, iiretim ve yatirim harcamalarinda artisa
gidebileceklerini ifade eder. Ekonominin gidisatiyla ilgili olumlu beklentiye sahip olan firmalar,
dagiim kanallarindaki aracilara ve tiiketicilere daha uygun kosullarda firiinlerini satmak
isteyeceklerdir. Bu durum kredi kart1 harcamalarinin artmasi neden olacaktir. Reel kesim giiven
endeksinin 100 puanin altinda ¢ikmasi ve azalmasi firmalarin mevcut durum ve gelecekle ilgi
beklentilerinin olumsuz oldugunu iretim ve yatinm harcamalarinda azalisa gidebileceklerini
ifade eder. Ekonominin gidisatiyla ilgili olumsuz beklentiye sahip olan firmalar, dagitim
kanallarindaki aracilara ve tiiketicilere daha siki kosullarda tiriinlerini satmak isteyeceklerdir.
Bu durum karsisinda kredi kart1 harcamalarinin azalmasi beklenebilir.

Tiiketicilerin tiiketim ve yatirim kararlarim etkileyen tiiketici giiven endeksi, tiiketicilerin
iilke ekonomisini gelecegine duyduklar1 giiveni yansitir. Tiiketici gliven endeksinin 100 puanin
iizerinde olmasi ve yiikselmesi, tiiketicilerin gelecekteki ekonomik sartlar karsisinda iyimser
olduklart anlamina gelir (Akdag, 2020, s. 144). Ekonominin gidisatiyla ilgili olumlu beklentilere
sahip olan tiiketiciler harcamalarim1 artirmak isteyeceklerdir. Bu durum karsisinda kredi karti
harcamalariin artmasi beklenebilir. Tiiketici giiven endeksinin 100 puanin altinda ¢ikmasi ve
azalmasi, tiliketicilerin gelecekteki ekonomik sartlar karsisinda karamsar olduklari anlamina
gelir. EKkonominin gidisatiyla ilgili olumsuz beklentilere sahip olan tiiketiciler harcamalarini
azaltmak isteyeceklerdir. Bu sartlar altinda kredi karti harcamalarinin azalmasi beklenebilir.
Tiirkiye’de 2020 yilinin Ekim ay1 itibariyle Reel Kesim Giiven Endeksi 108,10 puan ve Tiiketici
Guven Endeksi 81,54 puan olarak gergeklesmistir. Sekil 2°de 2014:01-2020:10 donemi Reel
Kesim Giiven Endeksi ve Tiiketici Giiven Endeksi verilmistir.
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== Tiiketici Giiven Endeksi = Reel Kesim Giiven Endeksi

Sekil 2. 2014:01-2020:10 Donemi Reel Kesim Giiven Endeksi ve Tiiketici Giiven Endeks Puanlari
Kaynak: (TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi, 2020c¢)

Ekonomik birimlerin harcama kararlarim etkileyen diger bir degisken de déviz kurlaridir.
Doviz kurunda yasanan belirsizlik reel tiiketimi dogrudan veya dolayli olarak etkilemektedir.
Dogrudan etkide, firmalar ve hane halklar1 genel olarak belirsizlik artikca reel tiiketim
harcamalarini1 azaltmaktadirlar. Ayn1 sekilde doviz kurundaki belirsizlik reel kesimin iiretimini
azaltmakta, liretimdeki azalig geliri, ticareti ve sonug olarak tiiketimi engellemektedir. Doviz
kurlarindaki belirsizligin ortaya ¢ikardigi dolayli etkide ise belirsizlik firmalarin iirettikleri mal
ve hizmetlerin fiyatlarin1 yiikselterek riskten kaginmalarina yol agmaktadir (Demirgil ve
Celikkaya, 2019). Sonug olarak, bu durumlar karsisinda dovizdeki belirsizlik artikca kredi karti
harcamalarinda azalma beklenebilir. Tiirkiye’de 2020 yilinin Ekim ayi itibariyle efektif dolar
doviz kuruna gore 1$ = 7,87 TL olarak gergeklesmistir. Sekil 3’te 2014:01-2020:10 dénemi
Efektif Dolar Doviz Kuru verilmistir.
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Sekil 3. 2014:01-2020:10 Donemi Efektif Dolar Doviz Kuru
Kaynak: (TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi, 2020a)
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Ekonomide harcamalar1 etkileyen oOnemli bir baska makro ekonomik degisken
enflasyondur. Enflasyon, mal ve hizmetlerin fiyatlarinda stirekli ve hissedilebilir artig1 ifade
eder. Yiiksek enflasyon donemlerinde, ekonomik birimlerin satin alma gii¢lerinin diismesiyle
birlikte ayn1 mal ve hizmetler icin tiiketiciler daha yiiksek harcama yapmaktadirlar. Bununla
birlikte fiyatlar genel seviyesinde yiiksek bir artis olacagi beklentisi mal ve hizmet alimlarini
ertelememe ylinlinde egilimlere neden olabilir. Enflasyon reel {icretler iizerinde daha fazla
belirsizliklere neden olmaktadir. Bu nedenle enflasyondaki artislarin tiiketici hassasiyeti ve
harcamalar1 tlizerindeki etkisi negatif olarak beklenir (Sénmezler, Giindiiz ve Torun, 2019, s.
19). Tiirkiye’de 2020 yilimin Ekim ay1 itibariyle yillik tiiketici fiyat endeksi (TUFE) %18,20
olarak gerceklesmistir. Sekil 4’te 2014:01-2020:10 donemi tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
verilmistir,
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Sekil 4. 2014:01-2020:10 Donemi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
Kaynak: (TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi, 2020b)

2019 yilinin Aralik ayinda Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan Corona viriis (COVID-
19) pandemisi tiim diinyaya kisa siirede yayilmis ve 11 Mart 2020 tarihinden itibaren Diinya
Saglik Orgiitii tarafindan kiiresel bir pandemi olarak ilan edilmistir. 11 Kasim 2020 tarihine
kadar COVID-19 hastali1 nedeniyle Diinya Saglik Orgiitii tarafindan raporlanan vaka sayisi
51.251.715 iken, hastalik nedeniyle Ol sayist 1.270.930 kisi olmustur. Bu tarih itibariyle
pandemiden en ¢ok etkilenen 10 iilke sirasiyla ABD, Hindistan, Brezilya, Rusya, Fransa,
Ispanya, Arjantin, Birlesik Kralliklar, Kolombiya, Italya’dir. Tiirkiye 229.360 vaka ve 11.059
olii sayisi ile etkilenme acisindan diinya iilkeleri arasinda 25. siradadir (Wikipedia, 2020a).
COVID-19 pandemisi nedeniyle diinya genelinde pek ¢ok ekonomi kapanmistir. Ekonomik
faaliyetlerin durmasi ekonomik birimlerin harcamalarin1 azaltmasinda neden olmustur. Bu
durumdan COVID-19 pandemi déneminde kredi kart1 harcamalarinda azalma beklenebilir. Sekil
5’te 18 Mart-10 Kasim 2020 déneminde Tiirkiye’deki yeni vaka sayilarina ait grafik verilmistir.
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Sekil 5. 18 Mart-10 Kasim 2020 Donemi Tiirkiye’de COVID-19 Yeni Vaka Sayilar
Kaynak: Wikipedia, 2020b

2. Literatiir Taramasi

Ulusal ve uluslararasi literatiirde yapilan taramada, makro ekonomik degiskenler ile kredi
kart1 harcamalar1 arasindaki iligkiyi inceleyen gesitli ¢alismalar bulunmustur. Tespit edilen bu
calismalar agagida verilmistir.

Van Raaij ve Gianotten (1990), calismalarinda hane halklarmin hem satin alma
yeteneklerini hem de satin alma, tasarruf etme ve bor¢lanmaya iliskin tutumlarimi bir anket
araciligryla dlgmeye ¢alismiglardir. Anket satin alma, tasarruf etme ve borglanma kararlarinda
hane halklarinin gelir, genel ekonomik durum, enflasyon, issizlik, satin alma veya tasarruf etme
kosullarinin uygunlugu, hakkindaki goriis ve beklentilerinin etkilerini 6lgmeye yoneliktir. Hane
halklarinin sahip olduklar1 gelir seviyesinin (satin alma yeteneginin) tiiketim tasarruf ve
bor¢lanma kararlar iizerinde temel belirleyici oldugu sonucuna ulasilmistir.

Uzgoren, Ceylan ve Uzgéren (2007) 1994-2004 yillart arasinda kredi kart1 harcamalari ile
pos sayist, kisi basina diisen GSMH, kredi kart1 sayisi, enflasyon orani degiskenleri i¢in ¢oklu
regresyon analizi yapmislardir. Analizin sonucunda Tiirkiye’de Kasim 2000 ve Subat 2001
tarihlerinde yasanan krizlerin kredi kart1 kullanim cirosunun azalmasinda énemli derecede rol
oynadigi sonucuna varmiglardir. Bununla birlikte kisi basina diisen gayri safi milli hasila, pos
cihazi sayisi, kredi karti sayist ve enflasyon oraninin kredi karti kullanimini artis yoniinde
etkiledigi sonucuna varmislardir.

Lamdin’i (2008) 1978-2007 yillar1 arasinda ABD’ye yonelik yaptigi ¢alismada, tiiketici
gliveninin, kredili mevduat hesabi1 gibi, kisa vadeli tiiketici kredilerine olan talebi etkileyip
etkilemedigini Granger Nedensellik Analizi ile incelemeye calismigtir. Caligmada, kisa vadeli
kredilerle tiiketici gilivenini arasinda iliski bulunmazken; 12 ile 24 ay arasindaki farkli
gecikmelerde tiiketici giiveninin kisa vadeli kredi kullanimini etkiledigi sonucuna varilmustir.

Yiiksel, Zengin ve Kartal (2016), tarafindan yapilan ¢alismada, Tirkiye’de 2005:01-
2016:02 donemine ait geyreklik verilerle makroekonomik faktorlerin kredi karti harcamalari
iizerine etkisi MARS ydntemiyle analiz edilmistir. Analiz sonucunda faiz ve issizlik oranlarinin
kredi kart1 kullanimini etkiledi sonucuna ulasilmustir. Issizlik orami ile kredi kart1 harcamalari
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arasinda negatif iligki tespit edilmistir. Bununla birlikte faiz oranlarinin yiikselmesi sonucunda
kredi kart1 harcamalarinin da artigi sonucunu saptamislardir.

Mazibas ve Tuna (2017), ¢calismalarinda Tiirkiye’de 2004:01-2013:12 déneminde tiiketici
kredileri ve bireysel kredi karti harcamalar1 ile faiz orani, GSYIH, tiiketici giiven endeksi,
enflasyon, hisse senedi piyasasi ve tiiketim mallar ithalat1 arasindaki iliskiyi, ARDL modeli ve
Toda-Yamamoto nedensellik testi ile analiz etmiglerdir. Analizin sonucunda tiiketici kredileri ve
bireysel kredi kart1 harcamalar1 ile secilmis makro ekonomik degiskenler arasinda dengeli uzun
vadeli iliskilerin oldugu tespit edilmistir. Bu degiskenlerden GSYIH, faiz oran1 ve hisse senedi
piyasast degiskenlerinin tliketici kredileri ve bireysel kredi karti harcamalarmi etkiledigi
saptanmustir.

Prabheesh ve Rahman (2019), ¢alismalarinda Endonezya’da 2006-2018 dénemi igin kredi
kart1 harcamalariyla makro ekonomik degiskenlerden milli gelir, enflasyon, kredi kart1 faiz
orani, politika faiz orani, doviz kuru, petrol fiyatlar arasindaki iligkiyi yapisal VAR analizi ile
incelemislerdir. Analiz sonucunda kredi karti harcamalarinin ekonomik biiylimeyle
aciklanabilecegi sonucuna ulagmislardir.

Sonmezler vd. (2019) tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirkiye’de 2012:02-2018:02 dénemi
icin kredi kart: harcama tutarlari ile Istanbul Ticaret Odasi tarafindan agiklanan gegim endeksi
ve tiketici giiven endeksi arasindaki iliski ARDL smir testi ile analiz edilmistir. Analiz
sonucunda degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu sonucuna varilmistir. Bununla birlikte tiiketici
giiven endeksinin kredi karti harcamalar1 {izerine etkisi istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur. Geginme endeksinin uzun donemde kredi karti harcamalarim pozitif yonde
etkiledigi tespit edilmistir.

Gov ve Salihoglu (2020), Tiirkiye’de 2005:01-2019:08 doneminde bireysel kredi karti
kullanimint etkileyen ekonomik ve finansal faktorleri arastirmislardir. Caligmalarinda bireysel
kredi kart1 kullanim hacmi ile milli gelir, fiyatlar genel diizeyi, politika faiz orani, doviz kuru ve
merkez bankasi dar para arzi arasindaki iliski Granger nedensellik testi ile analiz edilmistir.
Analiz sonucunda, faiz orani, tiiketici fiyat endeksi, doviz kuru, sanayi iiretim endeksi ve para
arzindan kredi kartt kullanimina dogru tek yonlii nedensel iliskilerin varligi sonucuna
ulagtimisgtir.

3. Veri Seti, Yontem ve Bulgular

Bu calismani amaci, ekonomik birimlerin goriis ve beklentilerini yansitan makro
ekonomik faktorler ile kredi karti harcamalari arasindaki iliskileri incelemektir. Bu amag
dogrultusunda calismada, reel kesim giiven endeksi, tiikketici giiven endeksi, efektif dolar kuru
ve tiiketici fiyat endeksi degiskenleri ile kredi karti harcamalar arasindaki iligkiler
arastirilmigtir. Calismada, kredi karti harcamalari ile makro ekonomik degiskenler arasindaki
simetrik ve asimetrik iliski incelenmis ve COVID-19 pandemi doneminin etkileri de ortaya
konulmaya ¢alisilmistir.

3.1. Veri Seti

Calismada, COVID-19 pandemi doénemini de kapsayan 2014:01-2020:10 donemine ait
tiikketici gliven endeksi, reel kesim giiven endeksi, efektif dolar kuru, tiiketici fiyat endeksi
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(TUFE) ve kredi karti harcama tutarlarmin aylik verileri kullanilmistir. Analize konu olan
veriler ve kaynaklar1 Tablo 1°de verilmistir.

Tablo 1. Veri Tammlamalari ve Kaynaklari

Veriler Veri Tammlamast  A¢iklama Veri Kaynagi

KKHAR Kredi Kartt Harcama  Yerli kredi kartla.rlmn aylik yurtllgzil ve yurtdist BKM?
Tutarlar1 kullaniminin TL iglem tutari serisidir.

RKGE Reel Ke_51m Giiven TCMB tarafindan iiretici eg1.11.m. anketi ile TCMB, EVDS?
Endeksi olusturulan aylik endeks serisidir.

TGE Tuketlc_l Giliven TCMB tarafindan tiiketici egl!lr'n anketi ile TCMB, EVDS?
Endeksi olusturulan aylik endeks serisidir.

DK Efektif Dolar Kuru TCMB nin 01.01.2005 y111pdap itibaren doniistiirdii TCMB, EVDSP

efektif dolar kuru aylik serisidir.
TUFE Tiiketici Fiyat TUIK tarafindan ilan edilen aylik enflasyon serisi ~ TCMB, EVDS®

Endeksi
COVID COVID-19 Dénemi  2020:03-2020:10 dénemi i¢in kukla degiskeni WHO ©

® Bankalararas1 Kart Merkezi: https://bkm.com.tr/secilen-aya-ait-istatistikler (Erisim Tarihi, 05.11.2020).
®TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi: https:/evds2.tcmb.gov.tr (Erisim Tarihi, 05.11.2020).
¢ Diinya Saglik Orgiitii

Analize konu olan verilere iliskin tamimlayici istatistikler Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. Tammlayic Istatistikler

KKHAR RKGE TGE DK TUFE

Mean 17,87132 4,631430 4,470361 1,326172 2,363363
Median 17,85749 4,642450 4,491750 1,282600 2,320400
Maximum 18,47572 4,731800 4,578500 2,062900 3,228400
Minimum 17,31872 4,201700 4,344400 0,736800 1,882500
Std. Dev. 0,285071 0,080480 0,065029 0,388050 0,330416
Skewness 0,021217 -2,541611 -0,422688 0,178008 0,807974
Kurtosis 2,021666 12,91400 1,790018 1,766350 2,950059
Jarque-Bera 3,276369 424,0993 7,443953 5,632848 8,930429
Probability 0,194333 0,000000 0,024186 0,059819 0,011502
Observations 82 82 82 82 82

3.2. Yontem ve Model

Calismada, reel kesim giiven endeksi, tiiketici giiven endeksi, efektif dolar kuru ve
titketici fiyat endeksi ile kredi kart1 harcamalari arasinda dogrusal ve dogrusal olmayan iligkiler
ARDL/NARDL zaman serisi yontemleriyle incelenmistir. Zaman serisi analizlerinde, kurulan
modellerde istatistiksel anlamda gilivenilir sonuglarin kabul edilebilmesi i¢in modellerde
otokorelasyon sorunu, hata terimlerinin normal dagilima sahip olup olmadigi, degisen varyans
sorunu ve yapisal kirtlmanin varligi gibi testlerinde yapilmasi gerekmektedir. Bununla birlikte
ARDL/NARDL yontemlerinin uygulanabilmesi i¢in kullanilacak zaman serilerinin diizeyde
veya birinci farklar1 alindiginda duragan olmalarni gerekir. Seriler ikinci derecede duragan
olduklarinda bu yontemler kullanilmaz (Pesaran, Shin ve Smith, 2001 s. 290).

Bu calismada ilk olarak dogrusal ARDL modeli degerlendirilmis olup ARDL modeli
asagidaki gibidir.
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n n n
Alnkkhar, =y + z 01xAlnkkhar,_;, + Z 0,xAlnrkge + Z 03 Alntge

k=1 k=0 k=0
n n
+ Z 04 Alndk, ;) + Z OsAlntufe,_; + Beovid (1)
k=0 k=0

+ Ay Inkkhar,_; + AInrkge,_ + Azlntg + A4dndk + Asintufe + p,

Yukaridaki regresyon esitligi degiskenler arasinda dogrusal es biitiinlesmeyi incelemek
icin tahmin edilmistir. “Inkkhar” kredi karti harcama tutarlarini, “Inrkge” reel kesim giiven
endeksini, “Intge” tiiketici giiven endeksini, “Indk™ efektif dolar kurunu, “Intufe” tiiketici
fiyatlar1 endeksini, “COVID” COVID-19 pandemi siireci i¢in kukla degiskeni temsil
etmektedir. Biitlin seriler logaritmast alinmig aylik verilerdir. COVID degiskeni Mart-Ekim
2020 aylar1 arasinda 1, diger zamanlarda 0 degerini almaktadir. A operatorii degiskenin ilk
farkimin alindigin1 gosterir. 6; modelin kisa donemli katsayilarini, A; uzun dénem katsayilarini
temsil etmektedir. Null Hipotezi A; = 4; = 1; = 4; = A4, = 0 olarak gosterilir. Es biitiinlesme
olmamasi hipotezi F istatistigi ile test edilecektir. Null Hipotezi reddedildiginde modelin gegerli
oldugu dusiiniiliir.

Eger degiskenler arasi iliski dogrusal degilse, dogrusal ARDL yanlis c¢ikarimlar
yapilmasima neden olabilir. Bu sorunun ortadan kalkmasi i¢in asimetrik ARDL (NARDL)
kullanilir. Shin, Yu ve Greewood-Nimmo’yu (2014) takip ederek uzun dénem asimetrik iliskiyi
asagidaki gibi gosterebiliriz.

=Btxt + B x; +v (2

Regresyon i¢in kullanilan bir degisken su sekilde tanimlanir. NARDL pozitif ve negatif
parcali toplamlara ayristirir.

X = xg +x +xp (3)
Xpos; = Z Ax Z max (Ax;, 0) )
xneg; = Z Ax; = Z min (Ax;, 0) ©)
j=1 j=1

Calismada kullanacagimiz asimetrik NARDL modeli asagidaki gibidir.
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n n
Alnkkhar, =y + z 01xAlnkkhar,_; + Z 0. Alnrkgepos,_

k=1 k=0
n n
+ Z 0sAlnrkgeneg,_ + Z 03 Alntgepos;_i
k=0 k=0
n
+ Z 05 Alntgeneg,_ (6)
k=0

n

OsAlntufeq_; + Beovid

n
+ z 8 Alndk,_ +
k=0 k=0

+ MInkkhar,_; + Aflnrkgepos,_, + A;lnrkgeneg,_, + Adlntgepos,_, + Aslntgeneg,_,
+ Afindkpos,_, + A;Indkneg,_, + Aflntufepos,_; + Aslntufeneg,_, + u;

Null Hipotezi Hy: 23 = A = = 5= =0 =A4=2x5=0

Asimetrik es biitinlesme A3 = A; == A=A =2 =2 =2=0 Nul
Hipotezi altinda test edilmektedir. Asimetrik es biitiinlesme olup olmadigini anlamak icin F test
uygulanmigtir. Uzun ve kisa donem asimetriyi test etmek igin Wald testi uygulanmistir. Uzun
donem dogrusallik olup olmadigmni test etmek i¢in Null hipotezlerimiz g* = g~ (B* =

+ -
i—i; B~ = //11_]1 ,j = 2,3,4,5) dir. Kisa dénem asimetri olmadig1 Yz, 6]-+k = Y=o Ok » j=2 ve 3,
Null Hipotezi ile test edilmistir. Etik kurul izni ve/veya yasal/6zel izin alinmasina gerek
olmayan bu ¢alismada arastirma ve yayn etigine uyulmustur

3.3. Ampirik Bulgularin Analizi

Analizde kullanilan degiskenlere ait Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron
(PP) birim kok sinamalarina ait sonuglar Tablo 3’te toplu halde verilmistir. Modelde kullanilan
degiskenler hem sabitli hem de sabit ve trend eklendikten sonra birim kok testlerinden
gecirilmistir. Kredi Karti harcamalarinin sabit kullanilan modellerde birim kok icerdigi
sonucuna varilirken, sabit ve trend iceren modellerde birim kok igermedigi sonucuna varilmistir.
Modelde kullanilan degiskenlerden tiiketici giiven endeksi ve tiiketici fiyat endeksinin birim kok
igerdigi gortlmistiir. Efektif dolar kuru ($/TL) sadece sabit ve trend kullanilan modelde birim
kok igermedigi saptanmustir. Reel kesim giiven endeksi serisi hi¢gbir modelde birim kok
icermedigi sonucuna varilmistir. Bu sonuglar ARDL ve NARDL modellerinde yer alan
degiskenlerin I(0) veya I(1) duragan olma sartin1 sagladig1 goriilmektedir.

Tablo 3. Birim Kok Test Sonuclari

ADF Testi PP Testi
Sabit Sabit-Trendli Sabit Sabit-Trendli
Inkkar_sa 0,085 -4,153%** -1,109 -8,736***
Inrkge -3,839%** -4,210%** -3,870*** -4,197***
Intge -2,107 -2,967 -1,919 -3,073
Indk -0,291 -3,244* 0,008 -3,049
Intufe 1,282 -1,835 1,204 -1,847

*owEEEE girastyla %10, %5, ve %1 diizeyinde anlamliligl gostermektedir.
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Ik olarak simetrik es biitiinlesme (Pesaran ve Shin, 1998) ve Pesaran vd. (2001) daha
sonra asimetrik es biitlinlesme test sonuglar1 sunulacaktir (Shin vd., 2014). ARDL ve NARDL
modellerinin optimal gecikme uzunluk Schwarz (SIC) metoduyla bulunmustur. Degisen
varyanslar icin robust standart hatalar kullanilmistir. Tablo 4’teki F ve t test sonuglar es
biitiinlesme yoktur hipotezinin reddedildiginin sonuglarin1 gdstermektedir. Esbiitiinlesme
testinin sonuglarina gore dogrusal ve dogrusal olmayan es biitiinlesme mevcuttur. Tablo 4’te
Esbiitiinlesme testlerinin sonuclar1 verilmistir.

Tablo 4. Esbiitiinlesme Testleri

Bound Test Sonuclari
t BDM =-3,21 (0,00)
F PSS =3,00(0,02)
t BDM =-3,74 (0,00)
F PSS =4,94 (0,00)

ARDL Es Biitiinlesme Testi

NARDL Egs Biitiinlesme Testi

Tablo 5’te ADRL modelinin tahmin sonuglart gosterilmistir.

Tablo 5. ARDL Modelinin Tahmin Sonuclar

Alnkkhar 0. Gecikme 1. Gecikme 2. Gecikme 3. Gecikme 4. Gecikme
-0,199 -0,120 0,0205
Alnkkhar (-0934)  (:0,753) (0,191)
Alnrkge 0,267 -0,466** -0,213
(1,480) (-2,515) (-1,190)
Alntge -0,115 -0,0665 0,221 -0,378 0,00748
(-0,279) (-0,183) (0,737) (-1,109) (0,0197)
Alndk 0,143 -0,611 0,308 -0,420
(0,493) (-1,388) (0,790) (-1,105)
Alntufe 1,105 -0,916 -1,806 1,403 -1,056
(0,805) (-0,617) (-1,280) (1,118) (-0,932)
0,131**
COVID Kukla (2,315)
-0,808***
Inkkhar (-3,205)
Inrkge 0,716™*
(2,309)
Intge 0,176
(0,507)
0,544**
Indk (2,636)
0,122
Intufe (0.326)
Sabit 8,937***
(3,044)
N 83 R-sq 0,69
Breusch/Pagan Ramsey Jarque-Bera
Heteroskedasticity 0,02 (0,90) RESET 5,85 (0,00) Test on 4,23 (0,12)
Test Test (F) Normality
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Tablo 6’te NARDL modelinin tahmin sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 6. NARDL Modelinin Tahmin Sonugclar:

Alnkkhar 0. Gecikme 1. Gecikme 2. Gecikme 3. Gecikme 4. Gecikme
20,0273 -0,304 -0,209
Alnkkhar (-00922)  (-1,257) (-1,497)
Alnik -1,317** -1,001 -0,712
£epos (-2,382) (-1,595) (-1,504)
Alnrkeenc 0,0962 -0,027%*%  -0,047%%*
genee (0,586) (-2,693) (-3,681)
Alnfeenos -0,131 -0,833* 0,218 -0,429 -0,447
£°p (-0,258) (-1,857) (0,610) (-0,985) (-0,731)
Alntoenc 1,735%* -0,686 0,492 0,349 0,990
geneg (2,657) (-0,885) (0,570) (0,514) (1,436)
Alndk -0,0293  -1,134%**  0,00553 -0,167
(-0,0810) (-2,859) (0,0121) (-0,413)
Alntufe 2,461 2,132 2,857 0,505 0,979
(1,473) (0,980) (1,365) (0,421) (0,628)
0,0846*
COVID Kukla (2,030)
-1,274%%%
Inkkhar (-3,737)
1,505%%%
Inrkgepos (4,255)
0,412
Inrkgeneg (1.078)
0,582
Intgepos (1,265)
2,094%%%
Intgeneg (2,945)
1,907%%%
Indkpos (3,677)
-1,103
Indkneg (-1.639)
Intufepos -3,404
P (-2,756)
Intufene 12,27
g (-1,703)
. 22,31%%*
Sabit (3,749)
N 83 R-sq 0,86 PO”.'P:;tea” 38,35 (0,36)
Breusch/Pagan Ramsey Jarque-Bera
Heteroskedasticity 0,15 (0,70) RESET 1,81 (0,17) Teston 0,88 (0,64)
Test Test (F) Normality
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Tablo 7°’de NARDL modelinin asimetri istatistikleri gosterilmistir.

Tablo 7. Asimetri Istatistikleri

Uzun Donem EtKisi [+] Uzun Donem EtKisi [-]
Coef. F-stat P>F Coef. F-stat P>F
Inrkge 1,252 9,97 0,00 0,323 0,84 0,36
Intge 0,457 1,99 0,16 2,350 8,47 0,00
Indk 1,497 6,44 0,01 -0,866 2,50 0,11
Intufe -2,672 4,46 0,03 -9,631 2,94 0,09
Uzun Donem Asimetri Etkisi Kisa Donem Asimetri EtKkisi
F-stat P>F F-stat P>F
Inrkge 8,48 0,01 0,82 0,37
Intge 10,56 0,00 2,89 0,09
Indk 7,93 0,01 - -
Intufe 1,42 0,24 - -

Tablo 5’teki ARDL modeline gore reel kesim giliven endeksi ile kredi kart1 harcamalari
arasinda uzun donemli pozitif ve anlami bir iligki bulunmaktadir. Tablo 6’daki NARDL
modeline gore uzun doénemde reel kesim giiven endeksi ile kredi karti harcamalar1 arasinda
pozitif soklarm anlamli oldugu, negatif soklarin ise anlamsiz oldugu sonucuna ulasilmistir.
NARDL modelindeki uzun dénemli anlamli asimetrik iligkinin olmasi reel kesim giliven
endeksinin artig1 donemlerde, azaldigi donemlere gore, kredi karti harcamalarini 3,9 kat daha
fazla pozitif ve anlaml etkiledigi sonucunu dogurmaktadir. Reel kesim giiven endeksi ile kredi
kart1 harcamalar1 arasinda kisa donemli anlamli asimetrik bir iliski tespit edilememistir.

Tablo 5’teki ARDL modeline gore tiiketici giiven endeksiyle kredi karti harcamalari
arasinda uzun dénemli anlamli bir iligki bulunmamaktadir. Tablo 6’daki NARDL modeline gore
uzun donemde tiiketici gliven endeksi ile kredi karti harcamalar1 arasinda pozitif soklarin
anlamsiz oldugu, negatif soklarin ise anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir. Uzun donemde
anlaml1 asimetrik iligkinin olmas: tiiketici gliven endeksinin azalmasi1 déneminde, artig1 doneme
gore, kredi karti1 harcamalarim1 3,65 kat daha fazla negatif ve anlamli etkiledigi sonucunu
cikarmaktadir. Tablo 6’da goriilebilecegi {izere, tiiketici giliven endeksi ile kredi kartt
harcamalar1 arasinda asimetrik kisa donemli anlamli bir iliski bulunmaktadir. Kisa dénem
tiikketici gliven endeksinin ilk gecikmesi artis gosterirken, kredi kartt harcamalarinin anlamli bir
sekilde azalis gosterdigi goriilmektedir. Fakat tiiketici giiven endeksi azalirken, kredi karti
harcamalar1 daha fazla azalmaktadir.

Tablo 5’teki ARDL modeline gore efektif dolar kuru ile kredi kart1 harcamalari arasinda
uzun doénemli pozitif ve anlaml bir iliski bulunmustur. Tablo 6’daki NARDL modeline gore
uzun donemde efektif dolar kuru ile kredi kart1 harcamalar1 arasinda pozitif soklarin anlaml
oldugu negatif soklarin ise anlamsiz oldugu sonucuna varilmistir. Uzun dénemde anlamli
asimetrik iligkinin olmasi efektif dolar kurundaki 1 birim artig kredi kart1 harcamalarini 1,5 kat
daha fazla pozitif ve anlamli etkiledigi sonucunu ¢ikarmaktadir. Tablo 6’te goriilecegi iizere
efektif dolar doviz kurunun birinci gecikmesiyle kredi kart1 harcamalar1 arasinda negatif anlamli
bir iligki goriilmektedir.

Tablo 5’teki ARDL modeline gore tiiketici fiyat endeksi ile kredi karti harcamalari
arasinda uzun donemli anlamli bir iliski bulunamamistir. Tablo 6’daki NARDL modeline gore
uzun donemde tiiketici fiyat endeksi artarken kredi karti harcamalar1 anlamli olarak
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azalmaktadir. Ancak uzun donemde tiiketici fiyat endeksi azaldig1 donemde, artigi doneme gore,
kredi kart1 harcamalarin1 3,6 kat daha fazla artirdig1r sonucunu dogurmaktadir. Kisa donemde
degiskenler arasindaki iliski dogru orantili olmasina ragmen anlamli degildir.

Tablo 5 ve 6’da COVID-19 pandemisi ile kredi karti harcamalar1 arasinda pozitif ve
anlamli bir iligki bulunmustur. COVID-19 pandemi doneminde kredi karti harcamalarinda
ortaya c¢ikan etkileri karsilastirabilmek igin Tiirkiye ekonomisini yakindan etkileyen 2008
Kiiresel Ekonomik Krizi, 15 Temmuz Darbe Girisimi ve 2018’in iiclincii g¢eyregindeki
dovizdeki ani yiikseligin ilk 90 giinii karsilastirilmistir. Sekil 6’da COVID-19 pandemi donemi,
2008 Kiiresel Ekonomik Krizi, 15 Temmuz Darbe Girisimi ve 2018’in {igiincii geyregindeki
dovizdeki ani yiikselisin kredi karti harcamalarinin bir dnceki seneye gore ylizdelik degisimleri
verilmistir. Sekil 7 ve 8’de kredi kartt harcamalariin dolar doviz kuru ve tiiketici fiyat
endeksine gore diizeltilmis degisimleri gosterilmistir. Sekil 6°da goriilecegi lizere COVID-19
pandemi doneminde kredi kart1 harcamalarinin bir 6nceki seneye gore yaklasik %20 oraninda
azaldig1 goriilmiistiir. Bu negatif ve siirekli etkinin o donemin dolar déviz kuru ve tiiketici fiyat
endeksinden kaynaklanip kaynaklanmadigini anlamak i¢in kredi kart1 harcamalar1 efektif dolar
kuru ve tiiketici fiyat endeksine gore normallestirilmistir. Buna ragmen COVID-19 déneminde
negatif ve stirekli etki diger dénemlere gore devam etmektedir.
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Sekil 7. Yillik Yiizdelik Kredi Karti Harcamalari Degisim ($)
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Sekil 8. Yillik Yiizdelik Kredi Karti Harcamalar1 Degisim (TUFE)

4. Sonug¢

Ulkemizde, bankalarin kredi kartlariyla sagladigi, nakit kullanmaksizin harcama yapma,
nakit kredi ¢gekme, harcamalari taksitlendirme ve kampanyalardan yararlanma gibi olanaklar ile
aligverislerde ¢ek ve senet gibi araclarin yerine kredi kartlarinin tercih edilmesi, bireysel ve
ticari kredi kartlarinin kullanim diizeyini artirmistir. Bununla birlikte, gelir diisiikliigii sebebiyle
hem bireysel hem de ticari kredi kartlarinin bor¢ ¢evirme amaciyla kullanilmasi, ekonomik
birimlerin yiiksek faiz oranlari {izerinden bankalara olan borglarmin artmasina da neden
olmaktadir. Ekonomik faaliyetlerin siirdiirtilebilirligi acisindan, diizenleyici ve denetleyici
kuruluslarin, bireysel ve ticari kredi kartlarinin kullamimina iliskin politika ve uygulamalar
gelistirmesi son derece 6nemlidir. Bu politika ve uygulamalarin gelistirilmesi adina, kredi karti
harcamalar1 ile makro ekonomik faktorler arasindaki iliskilerin ortaya konulmasi halen énemini
koruyan bir arastirma alanidir.

Bu calismanin amaci, ekonomik birimlerin goriis ve beklentilerini yansitan makro
ekonomik faktorler ile kredi karti harcamalar1 arasindaki iliskileri incelemektir. Calismada,
COVID-19 dénemini de igine alacak seklide, 2014:01-2020:10 dénemi igin, reel kesim giiven
endeksi, tiiketici giiven endeksi, efektif dolar kuru ve tiiketici fiyat endeksi degiskenleri ile kredi
kart1 harcamalar1 arasindaki iliski simetrik ve asimetrik modeller kullanilarak test edilmistir.
Caligmada, ticari kredi kartlarinin toplam kredi kartlari i¢indeki payinin artmasindan dolayi reel
kesim giliven endeksinin kullanilmasi ve COVID-19 pandemi doneminde kredi karti
harcamalarinin toparlanma durumunun 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi, 15 Temmuz Darbe
Girisimi ve 2018’in ti¢ilincii ¢eyregindeki dovizdeki ani yiikseligin ilk 90 giinii ile karsilastirmali
incelenmesiyle literatiire katki saglanacag diistiniilmektedir.

Calismada ARDL testi sonuglarina gore, reel kesim giiven endeksi ile kredi karti
harcamalar1 arasinda uzun doénemli pozitif ve anlamli bir iliski bulunmustur. NARDL testi
sonuglarina gore uzun donemde reel kesim giiven endeksi ile kredi kartt harcamalar1 arasinda
pozitif soklarm anlamli oldugu, negatif soklarin ise anlamsiz oldugu sonucuna ulasilmistir.
Uzun donemde pozitif soklarin kredi karti harcamalarini negatif soklara gore ¢ok daha fazla
etkiledigi goriilmiistiir. Reel kesim giiven endeksi ile kredi karti harcamalari arasinda kisa
donemde anlamli asimetrik iliski bulunamamistir. Elde edilen sonuglar, reel kesim giliven
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endeksi sonucunda ortaya ¢ikmasi beklenen sonuglarla ve iilkemizin ekonomik gercekleriyle
olduk¢a uyumludur. Bu sonuglara gore, Tiirkiye’de uzun donemde reel kesim giiven
endeksindeki pozitif gelismeler negatif degismelere gore kredi karti harcamalar iizerinde daha
biiylik etkiye sahiptir. Reel kesimin ekonomiye olan giiven diizeyinin artmasi, firmalarin daha
uygun sartlarda faaliyetlerini stirdiirmelerine ve kredi karti araciligiyla cari harcamalarini
artirmalarina neden olmaktadir. Reel kesimin ekonomiye olan giiven diizeyinin azalmasi
durumunda kredi karti aracihigiyla cari harcamalarimi diisiirmemeleri ise firmalarin
faaliyetlerinde ve kredi karti harcamalarinda kisitlamaya gitmek istemedikleri seklinde
yorumlanmustir.

ARDL testi sonuglara gore, tiiketici giiven endeksi ile kredi kart1 harcamalar1 arasinda
uzun donemli anlamh bir iligki tespit edilememistir. NARDL testinin sonuglarina gére uzun
donemli tiiketici giiven endeksi ile kredi kartt harcamalar1 arasinda pozitif soklarin anlamsiz,
negatif soklarin ise anlamli oldugu sonucuna ulasilmistir. Uzun dénemdeki negatif soklarin,
kredi kart1 harcamalarini pozitif soklara gore ¢cok daha fazla etkiledigi goriilmiigtiir. Bununla
birlikte, kisa donemde tiiketici giiven endeksi azalirken, kredi kart1 harcamalarinin daha fazla
azaldig1 tespit edilmistir. Kisa donemde tiiketici giiven endeksindeki azalmanin kredi karti
harcamalarin1 anlamli bir sekilde diisiirdiigii sonucuna ulasilmistir. Fakat kredi kartlarindaki bu
azalig, tiiketici gliven endeksinin arttigit donemlere gore daha fazladir. Ulasilan sonuglar,
Sonmezler vd.’nin (2019) sonuglariyla uyumlu iken; Mazibas ve Tuna (2017) tarafindan
ulagilan sonuglarla uyumlu ¢ikmamistir. Bununla birlikte elde edilen sonuglar, tiiketici giiven
endeksi sonucunda ortaya ¢ikmasi beklenen sonuglarla ve iilkemizin ekonomik gercekleriyle
oldukca uyumlu ¢ikmaktadir. Tiirkiye’de uzun dénemde tiiketici giiven endeksindeki azalisla,
diisen kredi kart1 harcamalarinin anlaml etkisinin uzun dénemde devam ettigi goriilmektedir.
Bu sonuglara gore, uzun yillardir 100 puanin altinda seyreden tiiketici giiven endeksinin
diismesi, kredi kart1 harcamalarin1 daha fazla olumsuz etkilemektedir. Bu durum, tiiketicilerin
ekonominin gidisatiyla ilgili karamsar olduklari donemlerde kredi karti harcamalarini
azalttiklart; ancak ekonominin gidisatiyla ilgili olumlu gelismeler karsisinda bile kredi karti
harcamalarini artirmayarak ihtiyatli davrandiklar seklinde yorumlanmaistir.

ARDL testi sonuglaria gore, efektif dolar kuru ile kredi kart1 harcamalar1 arasinda uzun
donemli pozitif ve anlaml bir iliski bulunmustur. NARDL testi sonuglarina gore efektif dolar
kuru ile kredi kart1 harcamalar1 arasindaki pozitif soklarin anlamli negatif soklarin ise anlamsiz
oldugu sonucuna ulagilmistir. Uzun dénemde pozitif soklarin, kredi kart1 harcamalarini negatif
soklara gore daha fazla etkiledigi goriilmiistiir. Kisa donemde efektif dolar kurundaki artisin,
kredi karti harcamalarini anlamli bir sekilde arttirdigt sonucuna da ulasilmigtir. Analiz
sonucunda ulagilan sonuglar, G6v ve Salihoglu (2020) tarafindan ulasilan sonuglarla uyumlu
¢tkmustir. Bununla birlikte elde edilen sonuglar doviz kurundaki degismeler karsisinda beklenen
sonuglarla ve tilkemizin ekonomik gergekleriyle uyumlu ¢ikmaktadir. Boylece Tiirkiye’de uzun
donemde efektif dolar doviz kuru artarken, kredi kart1 harcamalarinin da arttig1 goriilmektedir.
Bu sonuglar, doviz kurlarinda yasanan artislarin, hane halklar1 ve reel kesimin kredi karti
harcamalarma yansidig1 seklinde yorumlanmustir.

ARDL testi sonuglarina gore tiiketici fiyat endeksi ile kredi karti harcamalar1 arasinda
uzun donemli anlamli bir iligki bulunamamistir. NARDL testi sonuglarina gore tiiketici fiyat
endeksi ile kredi kart1 harcamalar1 arasinda negatif ve anlamli bir iliski tespit edilmistir. Ancak
elde edilen sonuglara gore tiiketici fiyat endeksinin azaldigi donemde kredi karti harcamalari
cok daha fazla artmaktadir. Tiiketici fiyat endeksi ile kredi karti harcamalar arasinda kisa
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donemde anlamli bir iligki bulunamamistir. Elde edilen sonuglar, Uzgéren vd. (2007), Mazibas
ve Tuna (2017) ve Gov ve Salihoglu (2020) tarafindan elde edilen sonuglarla uyumlu
¢tkmamaktadir. Bu sonuglar, Tiirkiye’de tiiketici fiyat endeksindeki azalisin uzun dénemde
kredi kart1 harcamalarina yansidig1 seklinde yorumlanmastir.

Analiz sonuglarina gére, COVID-19 pandemisi ile kredi kart1 harcamalari arasinda pozitif
ve anlaml bir iligki tespit edilmistir. Bununla birlikte, COVID-19 pandemisi ile Tiirkiye
ekonomisini yakindan etkileyen, 2008 Kiiresel Ekonomik Krizi, 15 Temmuz Darbe Girisimi ve
2018’in {iglincii ¢eyregindeki dovizdeki ani yiikselisin ilk 90 giinii karsilastirildiginda COVID-
19 pandemisinin kredi karti harcamalar1 iizerinde daha derin ve uzun siiren bir etki ortaya
cikardigr goriilmiistiir. Bu sonuglar ekonomik faaliyetlerin bu donemde ciddi sekilde yavasladig:
ve toparlanma siirecinin diger zamanlardan daha uzun siirdiigii seklinde yorumlanmustir.

Arastirmacilarin Katki Oram1 Beyani
Yazarlar makaleye esit oranda katki saglamis olduklarini beyan eder.

Cikar Catismasi Beyani
Bu calismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir.
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MACROECONOMICS FACTORS AFFECTING THE CREDIT CARD
EXPENDITURES AND AN INVESTIGATION ON THE COVID-19 PANDEMIC
PERIOD

EXTENDED SUMMARY

The Aim of the Study

Determining the factors affecting credit card expenditures of economic units is still a
matter of current research. Studies have shown that besides income, variables such as
confidence indices, exchange rate, and consumer price index are also psychological variables
affecting periodic expenditures. Today, it is common for individuals and businesses to use credit
cards for their expenses. This study investigated linear and non-linear relationships among real
sector confidence index, consumer confidence index, effective dollar rate, consumer price
index, and credit card expenditure amounts.

Relevant Literature

There are several studies examining the relationship between macroeconomic variables
and credit card expenditures. Van Raaij and Gianotten (1990) in their study, on the
consumption, saving and borrowing decisions of households; They investigated the effects of
income, general economic situation, inflation, unemployment, and consumer expectations.
Lamdin (2008) examined the relationship between consumer trust and credit card expenditures
with Granger Causality Analysis in his study on the USA between 1978-2007. Prabheesh and
Rahman (2019) examined the relationship between credit card expenditures and macroeconomic
variables such as national income, inflation, credit card interest rate, policy interest rate,
exchange rate, oil prices in Indonesia for the period 2006-2018 with structural VAR analysis.
Sonmezler et al. (2019) by the study, in 2012 Turkey: 02-2018: 02 period, with credit card
spending amount for living index published by the Istanbul Chamber of Commerce and
analyzed with the consumer confidence index relationship between the ARDL bounds test. Gov
and Salihoglu (2020) studies, 2005 Turkey: 01-2019: 08 period, national income and individual
credit card usage volume, general price levels, the policy interest rate, exchange rate and the
central bank with the narrow money supply Granger relationship between causality test it has
been analyzed. In addition to the studies examining the factors affecting credit card
expenditures, this study aims to contribute to the literature by analyzing commercial credit cards
and real sector confidence index.

Methodology

Monthly data for the period 2014:01-2020:10, including the COVID-19 pandemic period,
were used in the analysis framework. We analyzed linear relationships and asymmetric
relationships by using the distributed lag autoregressive model (ARDL) and the non-linear
distributed lag autoregressive model (NARDL).
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The ARDL model used in this study is as follows.

n n n
Alnkkhar, =y + z 01xAlnkkhar,_;, + Z 0,xAlnrkge + Z 03 Alntge
k=1 k=0 k=0

n n
+ Z 04 Alndk,_; + Z OsAlntufe,_; + Beovid
k=0 k=0
+ Ay Inkkhar,_q + AInrkge,_ + Azlntg + A4Indk + Aglntufe + p,

The NARDL model used in this study is as follows.

n n
Alnkkhar, =y + Z 0.xAlnkkhar,_; + Z 0+ Alnrkgepos,_

k=1 k=0
n n
+ Z 05Alnrkgeneg,_ + Z 03 Alntgepos;_
k=0 k=0
n
+ Z 05 Alntgeneg,_y
k=0

n n
+ Z 04Alndk,_;, + Z OsAlntufe;_j + Becovid
k=0 k=0
+ A Inkkhar,_, + AInrkgepos,_, + A;lnrkgeneg,_, + Alintgepos,_,
+ Ajlntgeneg,_, + A¥indkpos,_; + AzIndkneg,_, + Afintufepos,_,
+ Aslntufeneg,_1 + u;

Findings

According to the ARDL model, there is a positive and significant long-term relationship
between the real sector confidence index and credit card expenditures. According to the
NARDL model, it is concluded that positive shocks are significant between real sector
confidence index and credit card expenditures in the long run, while negative shocks are
meaningless. No significant short-term asymmetric relationship was found between the real
sector confidence index and credit card expenditures. According to the ARDL model, there is no
significant long-term relationship between consumer confidence index and credit card
expenditures. According to the NARDL model, it was concluded that positive shocks between
consumer confidence index and credit card expenditures are meaningless in the long run, while
negative shocks are significant. According to the ARDL model, a long-term positive and
significant relationship was found between effective dollar rate and credit card expenditures.
According to the NARDL model, it is concluded that positive shocks are significant and
negative shocks are meaningless between the effective dollar rate and credit card expenditures
in the long run. According to the ARDL model, no significant long-term relationship was found
between consumer price index and credit card expenditures. According to the NARDL model,
while the consumer price index increases in the long run, credit card expenditures decrease
significantly. A positive and significant relationship was found between the COVID-19
pandemic and credit card spending.
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Conclusion

According to the analysis results, we determined a cointegration relationship between
macroeconomic variables and credit cards expenditures; furthermore, we detected asymmetric
relationships in the short and long run. According to the analysis results, a positive and
significant relationship was found between the COVID-19 pandemic and credit card
expenditures. However, COVID-19 to examine Turkey's economy with pandemic 2008 Global
Economic Crisis, July 15 Pulse Initiative and the news first 90 days of the sudden rise in the
currency in the third quarter of 2018 COVID-19 spending credit card consumers of pandemics
more depth and impact for many years It has been seen to reveal. These economic activities
have been interpreted on this page as taking longer than other times.
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