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OZET

Ekonomideki issizlik veya istihdam diizeyi onemli makroekonomik degiskenler arasindadir.
Isgiiciiniin istihdam diizeyinin yiiksek olmast toplumsa refah agisindan onem arz etmektedir. Issizlik
orant ise bireyse ve toplumsal diizeyde onemli ekonomik ve siyasi bir sorun haline gelebilmektedir.
Diger yandan, ekonomik krizlerin issizlik orant iizerinde etkilerinin kalict mi1 yoksa gegici mi olacaginin
anlagilmasi, uygulanacak ekonomi politikalarimin tasarimlarini ve bilesenlerini  onemli  olgiide
etkilemektedir. Issizligin sebepleri, sonuclarinin dogru tespit edilmesi ve coziimiine yonelik politikalarin
dogru tasarlanmasu siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime ve toplumsal refah acisindan kritik dneme sahiptir.
Bu baglamda, Bu ¢alismamin temel amact, Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerinde issizlik oran iizerinde
histeri etkisinin olup olmadigimin ampirik olarak incelemektir. Bu ¢ercevede, Orta ve Dogu Avrupa
Ulkeleri icin 1996-2019 doneminde issizlik oram degiskeni icin panel veri analizi kullamlarak issizlik
orani iizerinde histeri etkisinin varligi arastirilmistir. Elde edilen bulgulara gore, Polonya, Slovenya ve
Estonya disindaki iilkeler ve Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri paneli icin issizlik oram degiskeninde histeri
etkisinin varligi tespit edilmistir. Bu sonuglara gore, Polonya, Slovenya ve Estonya disindaki iilkeler ve
Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri paneli icin, soklarn issizlik oram degiskeni iizerinde kalici etkilere yol
actigr sonucuna ulagilmaktadur.

Anahtar Kelimeler: Igsizlik, Histeri Etkisi, Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri.

AN EMPIRICAL ANALYSIS FOR UNEMPLOYMENT HYSTERESIS IN
CENTRAL AND EASTERN EUROPEAN COUNTRIES

ABSTRACT

The level of unemployment or employment in the economy is among the important macroeconomic
variables. The high employment level of the labour force is important for the welfare of the society. The
unemployment rate can become an important economic and political problem at the individual and social
level. On the other hand, understanding whether the effects of economic crises on the unemployment
rate will be permanent or temporary affects significantly the designs and components of the economic
policies to be implemented. Correct determination of the causes and consequences of unemployment
and correct design of policies for its solution are critical in terms of sustainable economic growth and
social welfare In this context, the main purpose of this study is to examine empirically whether there is a
hysteria effect on the unemployment rate in Central and Eastern European Countries. In this framework,
the existence of hysteria effect on the unemployment rate was investigated by using panel data analysis
for the unemployment rate variable in the 1996-2019 period for Central and Eastern European Countries.
According to the findings, the presence of hysteria effect in the unemployment rate variable for countries
other than Poland, Slovenia and Estonia and the panel of Central and Eastern European Countries has
been determined. According to these results, it is concluded that shocks have permanent effects on the
unemployment rate variable for countries other than Poland, Slovenia and Estonia and for the panel of
Central and Eastern European Countries.
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1. Giris

Insanlarin kendileri ve ailelerinin temel ihtiyaglarinin karsilanmasi basta olmak iizere,
bireylerin ve toplumun yasam kalitesi {izerinde 6nemli etkileri oldugu i¢in isgiiciiniin istihdam
diizeyi ve/veya isgiiciiniin igsizlik diizeyi hem birey diizeyinde hem de toplumsal diizeyde son
derece 6nemli bir konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Issizlik oranindaki degisimlerin, makro
ve mikro diizeyde 6nemli etkileri olmasi sebebiyle ekonomi, siyaset, sosyoloji basta olmak
iizere pek cok disiplinde nemli bir konu olarak analiz edilmektedir. Issizlik oranindaki degi-
simlerin kaynaklari, sonuclari ve ¢oztim yaklagimlari tizerine iktisat bilimi alaninda 6nemli bir
yazin s6z konusudur. Tktisadi diisiince okullar1, iktisadi sistemler de issizligin sebepleri, sonuc-
lar1 ve igsizligin en aza indirilmesi i¢in ¢ozlim yaklagimlari farklilagsmaktadir. Tarihsel olarak da
diinya ekonomisindeki ve/veya lilke ekonomilerin yasadiklari ekonomik krizler igsizlik orani
iizerinde 6nemli olumsuz etkiler birakmustir.

Issizlik oranin gegici veya kalici etkilere maruz kalma durumlarinin dogru bir sekilde
tespit edilmesi bu alanda uygulanacak ekonomi politikalarin dogru belirlenmesinde son derece
biiyiik 6nem arz etmektedir. Nitekim literatlirde soklarin igsizlik orani iizerinde kalic1 etkiler
yaratacag1 yaklagimlar bu soklarin etkilerinin en aza indirilmesinde isgiicii piyasasina yonelik
devlet miidahalesinin gerekli oldugu ve devletin ekonomideki roliiniin 6nemli ve gerekli
oldugu yoniinde ekonomi politikalar onermektedirler. Diger yandan ise soklarin igsizlik
orani lizerindeki etkilerinin gegici oldugunu benimseyen yaklasima gore ise, iggiicli piyasast
kendisini soklara kargisinda hizla ayarlayip dogal igsizlik oran1 doniis miimkiin oldugunu kabul
ettigi icin serbest piyasa ekonomisi baglaminda tam rekabet piyasast kosullarinin korunmast
disinda devletin bu konuda ekonomiye miidahalesinin gerekli olmadigini kabul etmektedirler.

Isgiicii piyasasindaki dinamiklerin anlagiimasinda bu alanda iktisat teorileri alaninda
gelismelere olumlu olmasina kargin, hala bu alanda rekabet eden iktisat teorilerinin olmasi
bir yandan, iilkelere ve bolgelere isgiicli piyasasinda issizlik ve istihdamin dinamiklerinin
farkliliklar barindirmas: diger yandan, hala iilke ve bolge ekonomileri diizeyinde isgiicii
piyasasinin dinamikleri ekonomi literatiiriinde arastirilmaya devam etmektedir.

Bu baglamda, bu ¢alismanin amaci, Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerinde issizlik orani
iizerinde histeri etkisinin olup olmadiginin ampirik olarak incelemektir. Bu cercevede, Orta ve
Dogu Avrupa Ulkeleri igin 1996-2019 déneminde igsizlik oran1 degiskeni icin panel veri analizi
kullanilarak igsizlik orani iizerinde histeri etkisinin varligt aragtirtlmigtur.

Calismada teorik ve ampirik literatlir analizinden sonra, Orta ve Dogu Avrupa
Ulkelerinde issizlik orani iizerinde histeri etkisinin varligi panel veri ekonometrisi teknikleri
ile incelenerek, sonug ve politika 6neri ortaya konulmustur.

Calismanin literatiire gore 6zgiin yonii, bilgimiz cercevesinde bu iilke gruplari i¢in en
son giincel y1illik (1996-2019) verilerle hem panel diizeyinde hem de iilke diizeyinde bu konuyu
yeniden ele alan bir ¢alisma olmasidir. Bu baglamda, mevcut literatiirden farklilasan sonuglara
da ulagilmustir.

2. Literatiir

Igsizlik oranindaki degisim, toplumun sosyal ve ekonomik refahi agisindan nem arz
ettigi icin hem teoride hem de ekonomi politikalarinda her zaman en onemli makro iktisadi
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sorunlarin baginda gelmistir. Iktisat okullarina gore ekonomin istihdam diizeyinin nasil
sekillenecegi konusunda goriis farkliliklar1 da s6z konusu olmasi ekonomi politikalarina da bu
farkliliklarin yansimasina sebep olmaktadir. Serbest piyasa mekanizmasinin ideal ekonomik
sonuglari iirettigini benimseyen Klasik (Neo-Klasik) Iktisat Okullari, issizlik ve istihdama
yonelik politika onerileri Tam Rekabet Piyasasi kogullar1 altinda caligan emek piyasasinin en
iyi sonucu tiretecegini kabul etmektedir. Diger yandan serbest piyasa mekanizmasinin etkin
islemeyip devlet miidahalesinin gerekli oldugunu savunan Keynezyen Okullar ise, ekonominin
kisa donemde i¢ine diisecegi durgunluk donemlerine bagli ortaya cikacak issizlik sorunlarinin
coziimiinde devlet miidahalesinin gerekli oldugunu savunmaktadirlar. Literatiirde Phillips Egrisi
(bkz. Phillips, 1958; Samuelson & Solow, 1960) olarak da bilinen yaklagimin ilk Keynezyen
versiyonlarinda issizlik ve enflasyon arasinda ters yonlii bir iliski oldugu, issizligi azaltmak i¢in
gerekli olan genigleyici politikalar sonunda ekonomideki canlanmanin enflasyonu bir miktar
yiikselebilecegi veya enflasyonu diisiirmenin firsat maliyetinin igsizligin ylikselmesi olacagi
1960’11 yillarda genel kabul gormiigstiir. Daha sonra karsilagilan Stagflasyon durumu sebebiyle
Phillips Egrisi, Parasalct yaklasim (M. Friedman basta olmak iizere) tarafindan beklentiler
eklenerek kisa ve uzun donem yaklagimlar: gelistirilmisgtir.

1970’lerde yasanan Petrol Fiyatlarindaki soklarin ekonomi ve issizlik tizerindeki
etkilerinin gecici mi kalict m1 olacag: ilizerine tartismalar ve politika Oneriler bu alanda
soklarin etkisinin sonuclari iizerine temelde iki ana yaklagimin gelismesine katki yapmustir.
Bu baglamda, issizlik orani iizerinde soklarin gecici mi kalic1 m1 etkilere sahip oldugu iizerine
literatiirde temel iki yaklagim bulunmaktadir.

Ik yaklagim, Phelps (1967) ve Friedman’in (1968) tarafindan ortaya konan Dogal
Issizlik Oram (NAIRU: Enflasyonu Hizlandirmayan Issizlik Orani) yaklagimidir. Friedman
(1968) calismasina gore igsizlik orani iizerinde gsoklarin kisa donemde dalgalanmalara yol
acmasina karsi uzun donemde gecici etkiye sahip oldugu, sok dénemleri sonrasinda igsizlik
oraninin dogal issizlik oranina geri dondiigii yoniindeki hipotezidir.

Ikinci yaklasim, Blanchard & Summers (1986, 1987) ¢alismalarinda ortaya koyduklari,
soklarin igsizlik orani lizerinde kalict etkilere sahip oldugu, issizlik orani iizerinde histeri
etkisinin varlig1 hipotezidir.

Histeri etkisinin literatiirde tanimlanmasinda genel kabul gormiis acik bir tanimi
olmamakla birlikte, igsizlik baglaminda, Dogal Issizlik oramin gecerli olmadigi, soklar
kargisinda igsizlik oranin dogal orania dénmeyip soklarin kalici oldugu durum olarak kabul
edilmektedir. Blanchard & Summers (1986, 1987) histeri etkisinin, gecmige olan bagimlilik
diizeyinin yiiksek oldugu durum olarak genel olarak ifade etmislerdir. Soklar baglaminda ise
gecmis soklarmn etkisinin sonraki dénemlerde devam etmesi olarak kabul edilebilir. Issizlik
orani baglaminda ise ekonomideki soklarin veya dalgalanmalarin igsizlik orani iizerinde kalici
etkiler birakmasi durumu olarak degerlendirilebilir.

Literatiirde igsizlik histerisinin olugsmasinda farkli faktorlerin rol oynayabilecegi iddia
edilmektedir. Bunlar arasinda, Keynezyen yaklagimlarda, soklar sonrasinda isgiicti piyasasinda
ayarlanmalarin gecikmeli olmast 6nemli bir sebep olarak kabul edilmektedir. Bu baglamda,
iicret yapigkanliklari, icerdekiler disaridakiler yaklagimi gibi is giicli piyasasini diizenleyen
mevzuat, sendikalar, isgiicti nitelik farkliliginin olmasi, isgiiciiniin ise adaptasyon ve egitim
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maliyetlerinin olmas1 gibi faktorler isgiicii piyasasinin ayarlanma hizimi etkileyen faktorler
olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Bkz. Lindbeck & Snower, 1988; Srinivasan & Mitra, 2016;
Dreger & Reimers, 2009).

Nsenga vd. (2018) igsizlik orani iizerinde soklarin gegici mi kalict mu etkilere sahip
oldugunu literatiirde agsagidaki hipotezlerle ampirik olarak test edildigini belirtmistir:

H,: Dogal igsizlik orani hipotezi (NAIRU) gegerlidir, igsizlik orani I (0) siirecine sahiptir
H,: Histeri hipotezi gegerlidir, igsizlik orani I (1) siirecine sahiptir

Bu iki yaklagimin diginda, igsizligin zamana gore nasil seyir edecegine gore kismen
farkli bir yaklagim olarak, Phelps (1994) tarafindan 6ne siiriilen yapisal soklar yaklasimi
s6z konusudur. Isgiicii verimliligi, teknolojik gelismeler, doviz kurlari, faiz oranlari, enerji
fiyatlar1 gibi yapisal faktorlerdeki degisimin igsizligin dogal orani iizerinde etkileri olabilecegi
belirtilmigtir. Bu yaklagimda da igsizlik orani1 bir veya birden fazla soka maruz kalmasina
ragmen dogal oran diizeyine donebilecegi kabul edilmektedir, ancak bu dogal oran yeni bir
dogal igsizlik orani diizeyi olabilecektir. Igsizlik orani iizerinde yapisal soklarim etkisi {izerine
literatiirde yapisal kirilmalar1 dikkate alarak yapilan ¢ok sayida caligmalar soz konusudur
(Papell vd., 2000; Camarero vd., 2006; Yaya vd., 2019; Kili¢ vd., 2018; Furuoka, 2017; Meng
vd., 2017; Jiang vd., 2019; Omay vd., 2020; Yilanct vd., 2020; Khraief vd., 2020).

Issizlik histerisinin ampirik literatiirde gegerliligi icin biiyiik bir yazin s6z konusudur.
Ancak bu genis yazinin makalenin amaci ile dogrudan iligkisi olmayan kismi burada
incelenmemistir. Bu baglamda, Tablo 1°de Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri igin igsizlik iizerinde
histeri etkisi lizerine ampirik literatiir 6zeti verilmistir. Buna gore analiz donemleri, kullanilan
ekonometrik teknikler ve paneldeki iilke gruplari farklilik gostermesine karsin ¢cogunluk Orta
ve Dogu Avrupa Ulkeleri igin igsizlik orani iizerinde histeri etkisinin varlig1 yaygim olarak
ampirik literatiirde tespit edilmistir.

Tablo 1: Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri icin issizlik Uzerinde Histeri Etkisi Uzerine
Ampirik Literatiir

Yazar(lar) Analiz Kapsami Bulgular

LS birim kok test sonuglarina gore,
2004 yilinda AB’ye katilan Orta ve Litvanya haricinde Cekya, Estonya,
Cuestas vd. Dogu Avrupa’dan sekiz iilkede igsizlik Macaristan, Letonya, Litvanya,

(2011). oraninin dinamikleri ekonometrik Polonya, Slovakya ve Slovenya’da

tekniklerle analiz edilmigtir. igsizlik orani iizerinde histeri
etkisinin varlig1 tespit edilmigtir.

Bulgaristan, Cekya, Estonya, Bulgaristan, Cekya, Estonya,
Macaristan, Letonya, Litvanya, Macaristan, Letonya, Litvanya,

Gozgor Polonya, Romanya, Slovakya ve Polonya, Romanya, Slovakya ve

(2013). Slovenya i¢in igsizlik orani lizerinde ~ Slovenya i¢in igsizlik orani iizerinde
histeri etkisinin varlig1 ekonometrik histeri etkisinin varlig1 tespit
tekniklerle incelenmistir. edilmistir.

803



Elmas DEMIRCIOGLU KARABIYIK

Tablo 1 devam

Marjanovic QECD Ve Or'ta e Dogu A.\./rup'a Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerinde
& Ulkelerinde igsizlik orani iizerinde oo L S
o L 9 . igsizlik orani iizerinde histeri
Mihajlovi¢  histeri etkisinin varlig1 ekonometrik etkisinin varlid: tespit edilmistir
(2014). tekniklerle analiz edilmistir. gtiesp stt-
Bulgaristan, Hirvatistan, Romanya,
.. Macaristan ve Slovenya i¢in 2004- Macaristan ve Slovenya i¢in igsizlik
Mladenovié . . .o . LT
2015 doneminde igsizlik orant orani iizerinde histeri etkisinin
(2016). L L o o o
tizerinde histeri etkisinin varlig1 varlig1 tespit edilmistir.
ekonometrik tekniklerle incelenmistir.
200})Q1_201692 done;mmdf: ’ O.rta. v.e FADF-SB testi sonuglarina gore
Dogu Avrupa Ulkeleri ve Tiirkiye igin . R
Dursun N L .. 7..° " Macaristan ve Polonya’da igsizlik
igsizlik orant iizerinde histeri etkisinin . NI
(2017). " NS .. orani iizerinde histeri etkisinin
varlig1 FADF birim kok testleri ile o s e
. . varlig1 tespit edilmistir.
incelenmistir.
9 Dogu Avrupa iilkesi (Bulgaristan, Macaristan ve Romanya’da issizlik
Cekya, Macaristan, Litvanya, orani iizerinde histeri etkisinin
Xie vd. Letonya, Polonya, Romanya, Rusya varlig1 tespit edilirken, Bulgaristan,
(2018). ve Slovakya) i¢in issizlik orani Cekya, Litvanya, Letonya, Polonya,
tizerinde histeri etkisinin varlig1 Rusya ve Slovakya’da tespit
ekonometrik tekniklerle incelenmistir. ~edilmistir.
Bulgaristan, Hirvatistan, Cekya,
13 gecis ekonomisi i¢in igsizlik oran1  Estonya, Macaristan, Kirgiz
Akay vd. tizerinde histeri etkisinin varlig1 Cumhuriyeti, Letonya, Litvanya,
(2020). ekonometrik tekniklerle analiz Polonya, Romanya ve Slovenya
edilmisgtir. icin igsizlik orani tizerinde histeri
etkisinin varlig1 tespit edilmigtir.
3. Ampirik Analiz
3.1. Veri

Calismada, Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri icin 1996-2019 déneminde issizlik orani
iizerinde histeri etkisinin varlif1 incelenmigtir. Analizde incelenen iilkeler, Arnavutluk,
Bulgaristan, Cekya, Estonya, Hirvatistan, Letonya, Litvanya, Macaristan, Polonya, Romanya,
Slovakya, Slovenya’dir. Analiz degiskeni iilkeler icin Toplam Igsizlik Oran1’dir. Diinya Bankasi
veri tabanindan veriler elde edilmigtir. Caligmanin zaman boyutu T=24 ve N=12"dir.

3.2. Yontem

Calismanin uygulama kisminda igsizlik orani iizerinde histeri etkisinin varlig1 yatay
kesit bagimliligini géz oniine alan Pesaran (2007) testi ile incelenmigtir. Pesaran (2007) standart
panel birim kok testleri, tek tek kesitsel olarak genisletilmis ADF istatistiklerinin (CADF)
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basit ortalamalarina veya ilgili reddetme olasiliklarinin uygun doniisiimlerine dayandigini
belirtmigtir. Pesaran (2007) calismasinda, hem bireysel CADF istatistikleri hem de kesitsel
olarak artirilmig IPS (CIPS) testi olarak adlandirilan basit ortalamalar: i¢in yeni asimptotik
sonuglar elde edilerek bireysel CADF, ve iliskili CIPS IN’IZ?LI CADF; istatistiklerinin
asimptotik temel dagilimi, N — oo,T" — oo ve ayrica N ve T birlikte N/T = k (k sabit bir
sonlu olmayan sifir pozitif sabit) ile birlikte sonsuza egilimli oldugu durumlar i¢in aragtirtlmig
ve CADF, istatistiklerinin asimptotik olarak benzer oldugu ve faktor yiiklerine bagl olmadigi
gosterilmistir. Pesaran (2007) testi, N ve T nin ayni1 biiyiikliik sirasina sahip oldugu paneller i¢in
de gecerlidir. Demircioglu & Cetinoglu (2020)’de ele alindig: gibi, Pesaran (2007) ¢caligmasinda
oOnerilen test, basit ve sezgisel olma avantajina sahiptir. N ve T nin ayni biiyiikliik sirasina sahip
oldugu paneller icin de gecerlidir. Ancak bazi uygulamalarda, kisitlayici olabilecek tek faktorlii
bir kalinti modeline dayanmaktadir. Basit dinamik dogrusal heterojen panel veri modeli
Denklem (1)’deki 6zelliklere sahip olarak verilsin;

yi=1—@) i+ Py +us, i=1,..,Nit=1,..T (1)
Uy =7 ifi t Ea )
[ ve € sirasiyla, gozlemlenemeyen ortak etki ve bireysel spesifik hata terimi olsun.
Denklem (1) ve (2), Denklem (3)’teki gibi gosterilsin,

Ayi=a:+ Byt 7. fit€u 3)
Burada @; = (1 — ;) pt., f: = — (1 — @) ve Ay = yi— yirs

Hgili birim kok hipotezi, ¢1 = 1 ; Denklem (4)’teki belirtilebilir,

Hy: =0, tim i’ler icin 4)
Olast heterojen alternatiflere kargin,
H:B:<0,i=1,2,..,N,B;=0,i=N,+1,N,+2,...N )

Duragan olan bireysel siireclerin kesrinin, N / N , sifirdan farkh olarak sabit bir 0
degerine 0 < 0 < 1,N — oo gitikge yaklastig1 varsayilir.

Denklem (4)’teki birim kok hipotezi icin, hatalarda otokorelasyon yokken, CADF
regresyonu Denklem (6)’daki ele alinabilir.

Ayit =a;+ biyi.t—l + CilYi—1 + dszt + e

9 6
t —rasyo,t;(N,T) ©

t-istatistik (CADF) degerleri denklem (7) ve (8)’deki gibi elde edilebilir, (bkz, Pesaran,

2007) 5
t(N T) = Ay7j‘_4“,y171 (7)
iUV, 6y Moyin)
T— 40, M.s.-
LNT) = VT~ 40 M50 ®)

(?J;Mi.w’l)i) 12 (S;,—1Mw8i,—1> 12
CIPS istatitsikleri Denklem (9-11)’deki elde edilebilir.
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CIPS(NT)—t—bar N Z " (N, T, )
CIPS" ( =N'> N, (10)
CIPS" (N,T) =N" filCADF;Jrop(l), (11)
Tiim panel icin test istatistikleri Denklem (12-14)’teki gibi elde edilebilmektedir.

Ters Ki-kare istatistigi, P(N,T) = —22 NoIn( pzT (12)
Normal test istatistigi, Z (N, T) = fZﬁVlCD (pir), (13)
Ortalamalardan sapmalan dikkate alan t-bar versiyonu,

D(N,T)=N"'>_%, — CADF, ], (14)
CADF istatitsikleri Denklem (15—16) deki elde edilebilir.

CADF"=N"') Y, CADFy, (15)
CADF =N'> %, CADFy, (16)

3.3. Ampirik Sonuclar

Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerinde issizlik orani iizerinde histeri etkisinin varligi
Pesaran (2007) birim kok testi ile ele alinmistir. Tablo 2°de Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri icin
igsizlik oran1 degigkeni i¢in tanimsal istatistikler verilmigtir. Buna gore igsizlik oran1 1996-
2019 déneminde Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri i¢in ortalama olarak %6-%15 orami araliginda
degisim gostermektedir.

Tablo 2: Issizlik Oram Degiskeni icin Tammsal Istatistikler

Ulke Ortalama Medyan Maks Min. Toplam Std. Sap. Carpik. Basikl.
Arnavutluk 14.89 1465 1840 11.50 35740  1.90 021 2.5
Bulgaristan 10.89 1135 1990 420 26130 4.05 029 258
Hirvatistan 12.57 1285 1730 6.60 301.60  3.06 -0.10 197
Cekya 5.99 670 880 2.00 143,70 1.99 -056 223
Macaristan 7.44 730 1120 340 17850 2.33 007 203
Polonya 11.24 1000 1990 330 269.70  4.99 035 2.1
Romanya 6.44 680 810 390 15450 1.03 -097 345
Slovenya 6.83 6.60 10.10 440 16390 1.55 041 257
Slovakya 13.23 1330 1940 580 31750  3.81 -009 234
Letonya 12.22 1200 2090 6.10 29330 4.06 030 239
Litvanya 11.27 1235 1780 430 27050  4.04 -0.16 1.76
Estonya 9.19 970 16,70 440 22050  3.27 033 236
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Sekil 1°de Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri igin 1996-2019 déneminde issizlik orani
degiskenin iilkelere gore grafik gosterimi verilmigtir. Buna gore 2008 kiiresel ekonomik kriz
iilkelerde igsizlik oraninin yiikselmesine yol agmigtir.

Sekil 1: Issizlik Oram Degiskenin Ulkelere Gore Grafik Gosterimi
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1: Arnavutluk, 2: Bulgaristan, 3: Hirvatistan, 4: Cekya, 5: Macaristan, 6: Polonya, 7: Romanya, 8: Slovenya,
9: Slovakya, 10: Letonya, 11: Litvanya, 12: Estonya

Tablo 3’te igsizlik oran1 degiskeni icin yatay kesit bagimlilig1 test sonuglart verilmistir.
Buna gore calismanin zaman boyutu T=24 ve N=12 oldugu i¢in T>N durumu i¢inde yatay kesit
bagimlilig1 olmadigi temel hipotezi tiim anlam diizeylerinde reddedilmektedir.

Tablo 3: issizlik Oram Degiskeni Icin Yatay Kesit Bagimhhgi Test Sonuclar

Test Istatistik Prob.
Cd Lm1 (Breusch Pagan 1980)(T>N) 291.917 0.00*
Cd LM2 (Pesaran 2004 Cdlm)(T>N>) 19.664 0.00*
Cd LM (Pesaran 2004 CD)(N>T) 14.697 0.00%*
Bias-Adjusted CD Test 60.308 0.00%*

*, Rk REE jsaretleri sirasityla % 1,% S ve % 10 anlamlilik diizeyini gostermektedir
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Tablo 4: Cari Islemler Dengesi Iicin CADF-CIPS Panel Birim Kok Testi Sonuclar
(Sabitli ve Trendli Model)

Pesaran (2007) Tablo Degerleri

Ulke CADF istatistifi ~ Gecikme %1 %S5 %10

1 Arnavutluk -3.3451 1 -4.97 -3.99 -3.55
2 Bulgaristan -0.4881 3 -4.97 -3.99 -3.55
3 Hirvatistan -2.7253 3 -4.97 -3.99 -3.55
4  Cekya -2.0964 4 -4.97 -3.99 -3.55
5 Macaristan -1.5206 1 -4.97 -3.99 -3.55
6  Polonya -4.3131%* 2 -4.97 -3.99 -3.55
7 Romanya -0.6244 1 -4.97 -3.99 -3.55
8 Slovenya -4.5919%* 3 -4.97 -3.99 -3.55
9 Slovakya -1.0516 4 -4.97 -3.99 -3.55
10 Letonya -2.7854 1 -4.97 -3.99 -3.55
11 Litvanya -3.3954 1 -4.97 -3.99 -3.55
12 Estonya -4 4475%* 1 -4.97 -3.99 -3.55
CIPS Istatistigi %1 %5 %10

Panel -2.64 -3.15 -2.88 -2.74

*, %% isaretleri sirastyla % 1 ve % 5 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 4’te cari islemler dengesi i¢cin CADF-CIPS panel birim kok testi sonuglari
verilmigtir. Buna gore Polonya, Slovenya ve Estonya diginda diger iilkeler ve Panel i¢in igsizlik
orant degiskeni i¢in birim kokiin varlig1 temel hipotezi reddedilememektedir. Polonya, Slovenya
ve Estonya diginda diger iilkeler ve Panel i¢in igsizlik orani degiskeni duragan degildir. Bu
sebeple, Polonya, Slovenya ve Estonya digindaki diger iilkeler ve Panel diizeyinde igsizlik orani
degiskeninde histeri etkisinin varlig1 tespit edilmigtir. Bu sonuclara gore, Polonya, Slovenya ve
Estonya digindaki diger iilkeler ve Panel diizeyinde, soklarin igsizlik orani degiskeni ilizerinde
kalic1 etkilere yol actig1 sonucuna ulagilmaktadir.

Calismadaelde edilen sonuclarin konuile ilgili literatiirile drtiisen ve farklilagan sonuglara
sahiptir. Bazi tilkeler i¢in literatiirdeki sonuclarla ayni bulgulara ulasilirken diger tilkeler igin
igsizlik histerisinin varligina yonelik olarak farklilagsan sonuclara ulagilmistir. Bu farkliligin
sebebi, caligmalarda kullanilan analiz doneminin uzunlugu, kullanilan verilerin frekansi ( aylik,
ti¢ aylik, yillik olmasi), kullanilan ekonometrik tekniklerin farklilik arz etmesi gibi etkenlerdir.
Calismamizin mevcut literatiirden bu agilardan farkliliklar arz etmesi ¢aligmalarin bilimsel
olarak karsilastirllmast zorlastirmaktadir. Ancak konu ile ilgili literatiirdeki calismalarin
yapisina bagli olarak iilkelerin iggiicii piyasasinda goklarin gegici veya kalici etkilerin diizeyi
iizerine genel bir bakig agis1 elde edilerek ekonomi politikalari tasariminda dikkate alinabilir.
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4. Sonu¢

Calismada, Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerinde issizlik oram iizerinde histeri etkisinin
olup olmadiginin ampirik olarak incelenmistir. Bu baglamda, Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri
icin 1996-2019 doneminde issizlik orani degiskeni icin panel veri analizi kullanilarak igsizlik
orani tizerinde histeri etkisinin varligi arastirlmistir. Elde edilen bulgulara gore, Polonya,
Slovenya ve Estonya disindaki iilkeler ve Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri paneli icin igsizlik
orani1 degiskeninde histeri etkisinin varlig1 tespit edilmistir. Bu sonuglara gore, Polonya,
Slovenya ve Estonya disindaki iilkeler ve Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri paneli icin, soklarin
igsizlik oran1 degiskeni tizerinde kalici etkilere yol actigi sonucuna ulagilmisgtir.

Polonya, Slovenya ve Estonya’da soklarin igsizlik orani {iizerindeki etkilerinin
gecici olmasit ve diger iilkelerde kalict sonuclar dogurmasimi etkileyen faktorlerin iilke
bazinda dinamiklerinin anlagilmasi bu iilkelerde isgiicli piyasasi diizenlemeleri ve igsizligin
onlenmesine yonelik ekonomi politikalarinin tasarimini ve bilegenlerini etkileyecektir. Ancak
iilke bazinda igsizligin dinamiklerinin incelenmesi, issizligin sebeplerinin iilke bazinda analiz
edilmesi bagh basina ayr1 bir caligma konusunu gerektirmektedir. Bu baglamda, bu caligmada
elde edilen sonuclar, ekonomik soklarin iilke bazinda ve bolge bazinda kalict m1 gecici mi
etkiler biraktiginin anlagilmasina yonelik literatiire katki saglamaktadir.

Sonug¢ olarak, issizlik oraninin, dogal igsizlik orami c¢izgisinde tutulmas: iilkelerin
sosyal, ekonomik ve uzun vadede politik dengelerinin korunmasi i¢in son derece biiyiik
onem arz etmektedir. Bu sebeple, igsizlik orani iizerinde histeri etkisinin varligr durumunda
ortaya ¢ikacak soklar igsizlik orami iizerinde kalici etkilere yol agabilecektir. Ulkelerin
igsizlik oranlarinin dogal issizlik oran ¢izgisinde tutabilmeleri igin igsizlik oranini besleyen
kaynaklar1 dogru bir sekilde tespit ederek bu kaynaklart ortadan kaldirmaya yonelik politikalar
uygulamalari gerekmektedir. Istihdam ve issizlik politikalar1 bu sekilde kurgulanirsa soklarin
etkilerinin gecici olmasi saglanarak ekonominin dengelerinin korunmasi, sosyal ve ekonomik
refahin siirdiiriilebilirligi daha etkili saglanabilecektir. Konu ile ilgili gelecekteki ¢alismalar
iilke bazinda issizlik orani iizerinde igsizlik histerisi etkisinin dinamiklerinin aydinlatilmasina
yonelik olarak yapilabilir ve tilke bazinda en dogru ekonomi politikalarinin neler olabileceginin
ortaya konulmasina katki saglayabilir.
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EXTENDED SUMMARY
Purpose

The level of unemployment or employment in the economy is among the important
macroeconomic variables. The high employment level of the labour force is important for
the welfare of the society. The unemployment rate can become an important economic and
political problem at the individual and social level. On the other hand, understanding whether
the effects of economic crises on the unemployment rate will be permanent or temporary affects
significantly the designs and components of the economic policies to be implemented. Correct
determination of the causes and consequences of unemployment and correct design of policies
for its solution are critical in terms of sustainable economic growth and social welfare.

In this context, the main purpose of this study is to examine empirically whether there is
a hysteria effect on the unemployment rate in Central and Eastern European Countries.

Methodology

In this framework, the existence of hysteria effect on the unemployment rate was
investigated by using panel data analysis for the unemployment rate variable in the 1996-2019
period for Central and Eastern European Countries. In the study, the existence of hysteria effect
on unemployment rate for the period of 1996-2019 for Central and Eastern European Countries
was examined. The countries examined in the analysis are Albania, Bulgaria, Czechia, Estonia,
Croatia, Latvia, Lithuania, Hungary, Poland, Romania, Slovakia, Slovenia. The analysis
variable is the Total Unemployment Rate for countries. Data were obtained from the World
Bank database. The time dimension of the study is T=24 and N=12. In the application part of
the study, the existence of the hysteria effect on the unemployment rate was examined with the
Pesaran (2007) test, which considers the cross-sectional dependence.

Findings

According to the CADF-CIPS panel unit root test results for the current account balance,
the null hypothesis of the existence of a unit root for the unemployment rate variable for the
Panel and other countries except Poland, Slovenia and Estonia cannot be rejected. Except
for Poland, Slovenia and Estonia, the unemployment rate variable for the Panel and other
countries is not stationary. For this reason, the presence of hysteria effect in the unemployment
rate variable was determined at Panel level and other countries except Poland, Slovenia and
Estonia. According to these results, it is concluded that shocks cause permanent effects on
unemployment rate variable at Panel level and other countries except Poland, Slovenia and
Estonia.

Research Limitations

The country and data set used in the study can be expanded and examined with new
econometric techniques in future research.

Implications

The results obtained in the study have results that are in harmony with the literature on
the subject and differ. While for some countries the same findings were reached with the results
in the literature, different results were obtained for the existence of unemployment hysteria
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for other countries. The reason for this difference is the length of the analysis period used in
the studies, the frequency of the data used (monthly, quarterly, annually), and the differences
in the econometric techniques used. The fact that our study differs from the existing literature
in these respects makes it difficult to compare the studies scientifically. However, depending
on the nature of the studies in the literature on the subject, a general perspective on the level
of temporary or permanent effects of shocks in the labor market of countries can be taken into
account in the design of economic policies.

Originality

The original aspect of the study, according to the literature, is that, to our knowledge, it
is a new study that re-examines this issue at both the panel level and the country level with the
most recent annual (1996-2019) data for these country groups. In this context, results differing
from the existing literature were also obtained.
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