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Oz

Bu ¢alismada, ekonomik kalkinma ve istihdam iizerinde biiyiik etkisi olan tarum sektoriiniin
finansmaninda  karsilasilan  giicliiklere  alternatif  bir  ¢oziim  énerisinin  sunulmast
amacglanmaktadyr. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan olusturulan 2009-2019 yillar
arasina ait sektor mali tablolarindan faydalanilarak sektériin finansal yapisi ve riskliligine iliskin
analizler gercgeklestirilmistir. Tiirkiye’'de tarim sektoriinde ozellikle kisa vadeli borg yiikiiniin
oldukga fazla oldugu, sektorde kisa vadeli likidite sikisikliginin yasandigi goriilmiistiir. Bununla
birlikte tarim sektoriiniin dogasi ve niteligi itibariyla sermaye devir hizimin diisiik olmasi, dogal
kosullara bagimli olmasi, tasarruf yetersizligi gibi nedenlerle kisa vadeli finansmana ihtiyag
duydugu anlasiimaktadir. Bu cercevede, tarim sektoriiniin borg yiikiinii azaltirken ihtiyact olan
finansmanin  da temin edilebilmesini saglayacak bir finansman modeli olan Selem
Sozlesmeleri’nin hukuki altyapr bakimindan uygulanmasinda herhangi bir engel olmamasi ve faiz
hassasiyetine sahip olan iireticilerin de finansal sisteme dahil edilebilmesi gibi yonleriyle
Tiirkiye 'de uygulanabilir bir finansman yontemi oldugu sonucuna ulagilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Tarim finansmani, selem sozlegmeleri, tarim sektor bilangolart.

Abstract

This study aims to present an alternative solution to the difficulties faced in the financing of the
agricultural sector, which has had a great impact on economic development and employment. The
sector financial statements for the years 2009-2019 prepared by the Central Bank are used, and
analyses are made regarding the debt structure and riskiness of the sector. In the Turkish
agricultural sector, it is observed that especially the short-term debt burden is quite high and there
is a short-term liquidity shortage in the sector. Besides, the agricultural sector needs short-term
financing due to reasons such as low capital turnover rate, dependence on natural conditions, and
insufficient savings. In this framework, Salam Contracts, which is a financing model that reduces
the debt burden of the agricultural sector and provides the financing it needs, can be used. There
is no obstacle to use Salam Contracts legally in Turkey. These contracts allow farmers with
interest sensitivity to be included in the financial system. It is concluded that Salam Contracts are
applicable financing methods in the Turkish Agricultural Sector in this respect.

Keywords: Financing of agriculture, salam contracts, agricultural sector financial statements.
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EXTENDED ABSTRACT
Introduction and Purpose

In this study, although it is in a very advantageous position in terms of agricultural production due to its
geopolitical location, climate and vegetation cover, being surrounded by seas on three sides and its ecological
diversity, the agricultural financing problem, which is one of the reasons why Turkey cannot achieve sufficient
productivity and development in agricultural production, is discussed. The difficulties encountered in financing
the agricultural sector, which has had a great impact on economic development and employment, has gone
through various stages from the early ages to the present, and has gained a different dimension with the change
of population and living conditions today, and their reasons have been identified. However, an alternative that
is considered to be appropriate to the agricultural sector in financing funding model "Salam Contracts" in
Turkey's applicability, advantages and disadvantages it provides to the agriculture sector.

Literature Review

Recent studies have shown that Islamic finance has become widespread all over the world with an average
growth rate of 20% (Abedifar et al., 2016), and it is more resistant to financial shocks compared to traditional
finance, especially during the period of global financial crisis (Bitar et al., 2017). Salam Contracts are an
important tool offered by Islamic finance for hedging in risk management. It has been developed as a special
tool to support the agriculture sector and the farmer, which should be sustainable since it meets the needs of
many industrial areas with the raw materials it offers, starting from nutrition, which is always the basic need
of human being. Research on why Salam contracts are not used extensively, the high-risk level of Salam
contracts (especially in the field of seasonal agriculture), the concern of banks that the farmer may not be
honest about the year-end harvest, and the fact that the Salam Contracts are not adequately introduced to
farmers. (Ningsih & Wardayati, 2016).

Methodology

In this study, the financing problem of the agricultural sector, which has been continuing from the past to the
present, is tried to be determined in the light of the financial data of the sector. For this purpose, information
on the general situation of the agricultural sector is given, and financial analysis and risk assessment for the
sector are made using the financial analysis technique. The agricultural financial statements published by the
Central Bank of the Republic of Turkey are used from the 2009-2019 period data. These financial statements
consist of sector identity, financial statements and sector risk.

Conclusion

In the Turkish agricultural sector, it is observed that especially the short-term debt burden is quite high and
there is a short-term liquidity shortage in the sector. Besides, the agricultural sector needs short-term financing
due to reasons such as low capital turnover rate, dependence on natural conditions, and insufficient savings. In
this framework, Salam Contracts, which is a financing model that reduces the debt burden of the agricultural
sector and provides the financing it needs, can be used. There is no obstacle to use Salam Contracts legally in
Turkey. These contracts allow farmers with interest sensitivity to be included in the financial system. It is
concluded that Salam Contracts are applicable financing methods in the Turkish Agricultural Sector in this
respect.
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1. GIRIS

Insanoglunun varolusuyla birlikte baslayan ve vazgegilemez bir faaliyet olan tarimsal iiretim;
ekonomik kalkinmanin en temel unsurlarindan birisi olup, teknolojik gelismelere, amaca doniik
yatirimlara ve siireklilik arz eden verimli iiretim metotlarina bagl olarak artis gostermektedir.
Teknoloji odakli sanayi kollarinin {iretiminde artig, hizmet sektoriinde goriilen artisa ragmen tarim
sektoriinlin iilke kalkinmasinda tistlendigi 6nemli rol sebebiyle tarim ekonomi i¢in Gnemini
korumaktadir (Ersoy ve Ozsoy, 2017). Tiirkiye o6zelinde bakildiginda da tarim sektdriiniin
ekonominin 6nemli bir boyutunu teskil ettigi, ii¢ tarafi denizlerle ¢evrili, cografi ve ekolojik bakimdan
avantajli bir konumda bulunan iilkemizde, bir¢ok tiirde tarimsal {iretim yapilabildigi géz Oniine
alindiginda ayri bir 6neme sahip oldugu daha net anlasilabilmektedir. Her gecen giin degisen pazar
kosullar1, kiiresellesen ekonomik sistem, kentlesme, kiiresel 1sinma gibi durumlarin etkisiyle de
onemi giderek artmaktadir. Son yillarda Diinya ekonomilerinde teknolojik liretime dayali ekonomik
faaliyetlere dogru bir yonelim olsa da insan ihtiyag¢larinin temelini olusturan tarimsal faaliyetlerin goz
ard1 edilemeyecegi bir gergektir.

Tarihsel acidan bakildiginda tarimsal iiriin ¢esitliligi bakimindan avantajli olan bolgelerde,
toplum tarafindan bu avantajin degerlendirilmesi ile 6nemli bir ekonomik gelisim ve kalkinma
saglanmaktadir. Ekonomisinde tarimin pay1 yiiksek olan toplumlar, sanayi devriminden onceki
donemlerde yiiksek refah diizeyine ulagsmislar, sanayi devriminden sonra da bu refah diizeylerini
koruyabilmislerdir. Bu yilizden toplumlar ilk ¢aglardan giiniimiize kadar tarimsal iiretimin devamlilig
icin ¢aba gostermislerdir.

Tarimda tiretimin devamliliginin saglanabilmesinde ise en 6nemli faktdrlerden birisi finansman
kaynaginin teminidir. Tarimsal {iretim faaliyetlerinde bulunan iireticiler finansman temini amaciyla
alternatif yontemlere bagvurabilmektedir. Bylece sermayesi saglayarak faaliyetlerinin aksamadan
devam etmesini amagclamaktadirlar. Ureticiler ihtiyaclar1 olan finansman teminini ¢esitli
kaynaklardan saglayabilmektedirler. Bu kaynaklar farkli sekillerde siniflandirilsalar da bunlar
arasinda en ¢ok kullanilan organize olmus veya organize olmamis piyasalardan saglanan fon
kaynaklar1 seklinde yapilan smiflandirmadir. Bireylerden alinan krediler organize olmamis
piyasalardan saglanan fonlari, kurum ve kuruluslardan alinan krediler ise organize olmus
piyasalardan saglanan fonlar1 ifade etmektedir.

Finans biliminin temel 6gretilerinden olan riski dagitmak ve girdi fiyatlarindaki dalgalanmalara
kars1 iireticinin korunmasi adina tarimin finansmaninda da yeni araglarin kullanilmasi énemlidir.
Literatiire ve uygulamaya bakildiginda geleneksel finansman yontemlerine alternatif olarak finansal
kiralama (leasing), faktoring, forfaiting gibi farkli finansman teknikleri ya da girisim sermayesi,
Islami bankacilik kullanilabilmektedir (Er vd., 2015).

Tarim sektoriinde kullanilabilen, sektoriin niteligi ve dogasina en uygun alternatif finansman
yontemlerinden birisi ise selem sozlesmeleridir. Selem sozlesmeleri genellikle tarim sektoriiniin
finansmani i¢in kullanilan bir yontemdir. Literatiirde farkli yonleriyle incelenmis olan selem
sozlesmeleri alic1 tarafindan, belirlenen iiriinlerin fiyatlarinin pesin olarak 6dendigi, saticinin ise
onceden belirlenmis olan iiriinleri belirli bir tarihte ve yerde teslim etmeyi taahhiit ettigi sdozlesmeler
olarak tanmimlanmaktadir. Selem sozlesmelerinin konusunu ise niceligi ve kalitesi Onceden
belirlenebilen diger bir ifade ile standartlastirilabilen {iriinler olusturmaktadir.

Bu ¢alismada T.C. Merkez Bankasi tarafindan olusturulan 2009-2019 yillar1 arasina ait sektor
mali tablolarina iligkin verilerden faydalanilarak tarim sektoriine ait mali analiz ve risk analizi
yapilmasi, analiz sonucunda ortaya ¢ikan olan veriler 1s181nda, tarimsal {iretim ve tarimsal iiretimin
stirdiiriilebilirliginin saglanabilmesi agisindan sektdriin bor¢ yapisinin degerlendirilmesi ve alternatif
bir finansman yontemi olan selem s6zlesmelerinin Tirkiye’de uygulanabilirliginin, tarim sektoriine
saglayacagi avantajlarin veya dezavantajlarin incelenmesi amaglanmustir.
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2. TURKIYE’DE TARIM SEKTORU

Tiirkiye, cografi konum itibariyle ¢esitli uygarliklara ev sahipligi yapmis bir bolgede yer almaktadir.
Gecmisten giliniimiize kadar Anadolu topraklarinda yasamis olan bu uygarliklar, cesitli iklim
ozelliklerine sahip olan bolgelerde farkli yogunluk ve tiirde tarimsal faaliyetler gergeklestirmislerdir.

2000’11 yillarda Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ile imzalanan anlagmalar baglaminda tarimsal
politikalarda da birtakim degisiklikler yapilmistir. IMF ile yapilan anlagmalarin sonucu olarak
tarimsal desteklerde 6nemli Gl¢lide bir azalma meydana gelmistir. Dolayisiyla ¢iftginin tarimsal
desteklerden yoksun kalmasi iiretimi, bu da {iriin fiyatlarini etkilemistir. Diinya tarimsal iiriin fiyatlar
ile karsilagtirildiginda Tiirkiye’de iiretilen tarim {riinlerinin daha yiiksek fiyatlara c¢iktigt
goriilmektedir. Tiirkiye’de tarimsal iirlin fiyatlarindaki artisin nedenleri incelendiginde, Tiirkiye’de
tarimla ilgili altyapr noksanligi, ortalama isletme biiyiikliiklerinin kiigiik olmasi, topragin nadasa
birakilma zorunlulugu, girdi fiyatlarinin yiiksek olmasi, teknoloji kullaniminin sinirli olmasi, ilag ve
tohum fiyatlarimin yiiksek olmasi bu durumlarin nedenleri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. S6z konusu
olumsuz durumlar 2000’li yillarda tarimsal iriin iireten c¢iftcileri bu iiretim faaliyetlerinden
vazge¢meye zorlamaktadir (Giinaydin, 2006: 21).

Tarim sektoriiniin Tiirkiye’de ekonomik kalkinma tizerindeki etkileri ve iilke ekonomisindeki
onemini ortaya koymak adina cari fiyatlarla hazirlanmig olan Tarimsal Gayrisafi Yurti¢i Hasila ve
Genel Gayrisafi Yurti¢i Hasila i¢erisindeki yiizdelik payina ve gelisim hizina iligkin oranlara asagida
yer verilmistir.

Tablo 1: Cari Fiyatlarla Tarimsal GSYH ve Tarimin Pay1

Yillar Tarim Gelisme Tiirkiye Gelisme  Tarimin
(Bin TL) Hiz1 (%) (Bin TL) Hiz1 (%)  Pay1 (%)
2009 81.234.274 9,1 1.006.372.482 0,4 8,1
2010 104.703.635 28,9 1.167.664.479 16,0 9,0
2011 114.838.169 9,7 1.404.927.615 20,3 8,2
2012 121.692.893 6,0 1.581.479.251 12,6 7,7
2013 121.733.979 0,0 1.823.427.315 15,3 6,7
2014 134.744.489 10,7 2.054.897.828 12,7 6,6
2015 161.471.476 19,8 2.350.941.343 14,4 6,9
2016 161.330.969 -0,1 2.626.559.710 11,7 6,1
2017 189.232.800 17,3 3.133.704.267 19,3 6,0
2018 217.072.490 14,7 3.758.315.621 19,9 5,8
2019 277.494.885 27,8 4.320.191.227 15,0 6,4
2020% 248.493.000 20,1 3.534.638.000 13,6 7,0

%2020 y1l1 i¢in 3. ¢eyrek verileri eklenmistir.
Kaynak: TUIK, 2020.

Tablo 1’°de goriildiigii tizere tarirmin GSYH igerisindeki pay1 yillar itibariyla diismektedir. Son
yillarda ise tarimsal GSYH gelisim hizinda artis meydana gelmistir. Ancak, Genel GSYH gelisim
hiz1 ile kiyaslandiginda Tarimsal GSYH gelisim hizi daha az oranda artmaktadir. Bu durumun
nedenini ise geleneksel iiretim yontemlerinin kullanildigi tarim sektoriindeki gelir artis hizinin diger
sektorlerden daha diisiik olmasi olusturmaktadir.

Tiirkiye’de tarim sektoriintin 2019 yilsonu itibariyla ihracat rakamlarina bakilacak olursa Tablo
2’de buna iligkin veriler yer almaktadir. Bu tablodaki verilere gore; 2019 yilinda 23,3 milyar dolar
tarimsal {iriin ihracat1 gergceklesmistir. Tarimsal iirlinler icerisinde ihracati en fazla gergeklesen mal
grubu bitkisel tirlinler olmustur. Genel ihracat toplami igerisinde tarimsal ihracatin %13’liik bir paya
sahip oldugu goriilmektedir. 2019 yilinda, tarimsal ihracat genel olarak 2018 yilina gore artis
kaydetmistir. Ihracatta en fazla artis gerceklesen mal grubu ise agac ve orman iiriinleri olmustur.
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Tablo 2: 2018 ve 2019 Yilma Iliskin Tiirkiye'de Tarim Sektorii ihracat Rakamlar

SEKTOR (12000108$) (120001093;) ?fg/l? %) Pay (19) (%)
I. Tarim 22.623.982 23.394.512 3,4 13,0

A. Bitkisel Uriinler 15.098.781 15.348.591 1,7 8,5

B. Hayvansal Uriinler 2.510.580 2.514.132 0,1 1,4

C. Aga¢ Ve Orman Uriinleri 5.014.621 5.531.790 10,3 3,1
Genel ihracat Toplam 176.860.826 180.468.488 2,0 100,0

Kaynak: TiM, 2020.

Tiirkiye’de 2019 yilinda iilkelere gore en ¢ok ihrag edilen tarim iiriinlerini gosteren Tablo 3’e
gore; en fazla ihracat1 gergeklestirilen mal grubu hububat, bakliyat, yagli tohumlar ve mamulleri olup,
en fazla tarimsal iiriin ihrag ettigimiz lilkenin Irak oldugu goriilmektedir. Yas meyve ve sebze ihracati
ise en fazla Rusya Federasyonu’na gerceklestirilmektedir. Bunlarin disinda, findik ve mamulleri en
fazla Italya’ya, meyve, sebze, kuru meyve ve mamulleri Almanya’ya, tiitiin Iran’a, zeytin ve
zeytinyagt ABD’ye, siis bitkileri ve mamulleri ise en fazla Hollanda’ya ihrag¢ edilmektedir.

Tablo 3: 2019 Yilinda Ulkelere Gore En Cok ihra¢ Edilen Uriinler

URUN ULKE IHRACAT MIKTARI (1000$)
Hububat, Bakliyat, Yagh Toh. ve Mam.  Irak 1.318.989,72
Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri Irak 913.856,63
Yas Meyve ve Sebze Rusya Fed 746.572,50
Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller Irak 582.932,80
Findik ve Mamulleri Italya 547.813,22
Meyve Sebze Mamulleri Almanya 203.193,75
Kuru Meyve ve Mamulleri Almanya 191.232,47
Tiitiin Iran 100.412,59
Zeytin ve Zeytinyagi Abd 55.517,17
Siis Bitkileri ve Mamulleri Hollanda 28.553,11

Kaynak: TiM, 2020.

3. TARIM SEKTORU FINANSMANI

Tarim isletmesi en temel ve yalin hali ile tarimsal {iriin {ireten ekonomik birimler olarak
tanimlanmaktadir. Ayrica genel bir tanimlama yapilacak olursa, tarim isletmesi, deniz, akarsu, toprak,
g0l gibi dogal kaynaklara dayanan, temel 6zelligi hayvan ve bitki iiretimi olan faaliyetleri kar elde
etmek amaciyla yiiriiten ekonomik ve iktisadi kuruluslardir.

Tiirkiye’de tarim isletmelerinin c¢ok biiylik bir kismi kiigiik isletme o6lcegi diizeyinde
kaldigindan dolay1 isletmeler kurumsallagsmis bir yonetim yapisina sahip olmamaktadir. Isletme
yoneticileri ayni zamanda isletme sahibi olan giftgilerden olusmakta olup isletmelerin finansal
yonetimi de yine bu kisiler tarafindan yiiriitiilmektedir. Dolayisiyla isletme sahipleri her ne kadar
finans konusunda uzman olmasalar da igletmelerinin finansman ihtiyaclarmi yonetmek
durumundadir. Ersoy ve Ozsoy (2017), Tiirkiye’de tarim finansmanimin sorunlarmni ele aldiklar:
caligmalarinda sektoriin finansman temini konusunda en temel sorunlarini bilgilendirme eksikligi,
yiiksek faiz oranlari/maliyetler, denetleme ve uygulama olarak dort baslikta 6zetlemislerdir.

20. yiizyilin baslarindan itibaren gelismis iilkelerde tarimsal kalkinma ve sanayilesmeye bagl
olarak artan finansman taleplerinin karsilanabilmesi adina ¢esitli calismalar yapilmaya baglanmistir
(Biilbiil, 2006: 1). Bu ¢aligsmalar igerisinde tarimin finansmani da énemli bir yer edinmistir.

5
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Giliniimiizde modern iiretim olanaklarina sahip olan tarim sektoriinde tarim girdilerinin
kullanimi, tarmsal iiretim ve yatirim i¢in 6z sermayeye ihtiya¢ duyulmaktadir. Oz sermayeye sahip
olmayan tarim isletmelerinin ihtiyaci olan finansman karsilayabilmesi ve tarimsal faaliyetlerini
siirdiirebilmesi ise finansal yOnetimini basarili sekilde gerceklestirmesine baglhidir. Bu baglamda
giiniimiiz ekonomi konjonktiirii igerisinde igletmelerin iiretim, pazarlama gibi fonksiyonlarini bagarili
bir sekilde yonetebilmesinin yani sira finansal yonetim fonksiyonunu da basarili bir sekilde
yoOnetebilmesi biiylik 6nem tagimaktadir.

konusu oldugu tarim sektoriinde iiretilen iiriinlerin nakde ¢evrilmesi zor olmaktadir. Ayrica, tarim
isletmelerinde tretilen iirlinler aile igerisinde tiiketilmekte veya hayvan yemi olarak kullanilmakta
ancak bu tiiketimin parasal degeri hesaplanmadigindan tarim isletmelerine kredi saglayan kuruluslar
tarafindan yapilan analizler yaniltic1 olabilmekte olup, s6z konusu bu kuruluglarin tarim igletmeleri
iizerinde yaptiklar1 analizlerde daha 6zenli davranmalar1 gerekmektedir (Biilbiil, 2006: 60,62). Bu
nedenlerle, tarimsal iiretimin siirdiiriilebilirligi agisindan biiyiilk onem tasiyan ve kendine has
Ozellikler barindiran tarim sektoriinlin  finansman ihtiyaglarinin farkli bir bakis agisiyla
degerlendirilmesi ve sektdriin ruhuna uygun bir finansman politikasinin belirlenmesi biiyiik 6nem
tagimaktadir.

3.1. Tarimsal Finansmanin Ozellikleri

Tarim sektoriiniin ve tarimsal isletmelerin diger isletmelere gore faaliyet 6zelliklerinin farklilig
tarimin finansmaninin da kendine 0Ozgii Ozellikler gostermesine neden olmaktadir. Tarim
isletmelerinin bahsedilen fakli yonleri ve tarim isletmelerini diger isletmelerden ayiran finansal
ozellikler basliklar halinde su sekilde siralanabilmektedir (Cetin, 2014: 14).

e Tarimsal isletmelerin kiiciik 6lgekli olmas1 ve tasarruf yetersizligi,
e Sermaye devir hizinin diistikligi,
e Tarimsal iiretimin dogal kosullara bagimliligi,

e Tarim isletmelerinin sermaye yapisi ve Uretim faktorleri iginde baglh varliklarin payinin
yiiksekligi,
e Tarimsal finansmanin siibjektif 6zellikleri,

Bu o6zelliklerden ilk dordiine, tarimsal finansmanin objektif ozellikleri, sonuncusuna ise
stibjektif 6zelligi denilebilmektedir.

Yukarida basliklar halinde siralanmis olan, tarim isletmelerini diger isletmelerden ayiran ve
tarim isletmelerinin finansmani1 agisindan farkli yonlerini iceren Ozellikler asagida kisaca
aciklanmaktadir (Cetin, 2014: 15):

- Tarimsal isletmelerin Kiigiik Olgekli Olmasi ve Tasarruf Yetersizligi: Tarim isletmeleri
genellikle kiiciik 6lgek diizeyinde ve aile bireylerinin ihtiyaclarinin karsilanmasi boyutunda kalmasi
dolayistyla diger igletmelere gore farklilik arz etmektedir. Bu bakimdan tarim igletmelerinde karlilik
ikinci planda tutulmaktadir.

- Sermaye Devir Hizinin Diisiikliigii: Tarim isletmeleri, i¢erisinde bulundugu faaliyet alaninin
ruhu ve yapisi geregi bliyiik Ol¢lide mevsimsel bir iiretim 6zelligi gostermektedir. Bu durum ise
kesikli bir tiretim 6zelligi oldugunun bir gostergesidir. Tarimsal iiretimin kesikli 6zellik gostermesi
ise iiretim doneminin uzun olmasi, haliyle isletmeye gelen nakit akislarinin hasat sonrasinda
gerceklesmesi sonucunu diger bir ifadeyle sermayenin yilda bir defa devretmesi durumunu ortaya
cikarmaktadir.
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- Tarimsal Uretimin Dogal Kosullara Bagimhihgi: Tarimsal iiretimde, faaliyetlerin doga
kosullarindan dogrudan etkilenmeleri sebebiyle tarimsal isletmelerin finansal yonetimlerini
yapabilmeleri daha zor ve bir o kadarda 6nemli bir durumdur. isletmeler agisindan bu durum fonlarin
temini, kullanim1 ve geri 6demesi a¢isindan diger faaliyet alanlarmma gore birtakim farkliliklar
olusturmaktadir. Bu bakimdan tarimsal faaliyet alanlarinin ¢ok biiylik ¢ogunlugunda dogal kosullara
olan hassasiyet nedeniyle finansal piyasalarin tarima yonelmesinde biiyiik bir engel olusmaktadir.

- Tarim Isletmelerinin Sermaye Yapis1 ve Uretim Faktorleri icinde Bagh Varliklarin
Paymin Yiiksekligi: Tarim isletmelerinde faaliyetlerin dogasi geregi arazi, sermaye unsurunun
biiyiik bir boliimiinii olusturmaktadir. Bunun yani sira tarim isletmelerinde sermaye unsurlari
dagilimina bakildiginda biiyiik 6l¢iide binalar, makine ve ekipmanlar gibi sabit sermaye unsurlar
doner varliklara nispeten daha biiylik oranda yer almaktadir. Bu nedenle tarimsal iiretim siirecinde
isletme sermayesinin diisiikliigii finansman ihtiyacinin da daha fazla oldugu sonucunu ortaya
koymaktadir.

3.2. Tarim Sektoriiniin Finansal Analizi

Bu boliimde, T.C. Merkez Bankasi tarafindan, 2009 ile 2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet
gosteren tarim igletmelerinin finansal tablolarindan faydalanilarak olusturulan sektor bilango ve gelir
tablosu verileri kullanilmak suretiyle tarim sektoriiniin mali analizi yapilacaktir. T.C. Merkez Bankasi1
tarafindan sektore iliskin mali tablolar hazirlanirken, sektor bilangosuna dahil edilen firma sayilari
yillar itibariyle degisiklik gosterdiginden, (Ornegin 2009 yil1 sektdr bilangosu 5.557 firma verisi ile
hazirlanirken 2014 yilinda 7.780, 2019 yilinda 10.270 firma verisi kullanilmistir.) ilgili finansal tablo
kalemlerindeki artisin firma sayisindaki artistan mi1 yoksa mevcut firmalarin durumlarindaki
degismeden mi kaynaklandigini ayirt etmek miimkiin olmayacagindan ve karsilagtirmali tablolar
analizi ile trend analizi saglikli bir sonu¢ vermeyeceginden bu analiz tekniklerine ¢alismada yer
verilmemistir. Bunlar disinda dikey analiz ve oran analizleri ile sektdriin finansal durumuna iliskin
degerlendirmeler yapilmstir.

3.2.1. Dikey Analiz

Tablo 4: Ana Hesap Gruplarmin Aktif ve Pasif Icerisindeki Paylar1 (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Donen Varliklar 52 52 51 49 52 51 51 51 55 58 59
Duran Varliklar 48 48 49 51 48 49 49 49 45 42 41
Kvyk 39 39 41 42 46 47 47 48 47 49 50
Uvyk 13 15 18 16 16 17 17 17 17 17 16
Ozkaynaklar 48 47 41 41 38 37 35 36 36 34 34

Tablo 4 incelendiginde; bilangconun aktif kisminda yillar itibariyla donen varliklarin duran
varliklara gore arttig1, sektorde yer alan firmalarin uzun vadeli yatirimlari i¢eren duran varliklardan
ziyade daha kisa vadeli likiditesi yiiksek olan donen varliklara yatirim yaptigi goriilmektedir. Duran
varliklardaki azalma, firmalarin uzun vadeli yatirimlar1 (arsa, arazi, demirbas, bina vb.) azalttiklar
veya donen varliklardan daha az miktarda artirdiklari anlami1 tagimaktadir. Sektorde 6zellikle 2016
yilindan sonra firmalarin likiditesi yiiksek varliklara yatirnm yaptiklari, gelirlerini daha ¢ok likiditesi
yiiksek olan donen varlik hesaplarma yonlendirdikleri anlagilmaktadir. Ozellikle tarim sektoriinde yer
alan emtialarin daha ¢ok bozulma riskine sahip olmalarindan 6tiirii tiretildigi cari donem igerisinde
tilketilmesi veya satilmasi, tarim isletmelerinin bilangosunda aktiflerin iginde donen varliklarin
agirhiginin artmasina neden oldugu diistiniilmektedir.
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Bilangonun pasif kismi incelendiginde ise; yillar itibariyla sektdrde yer alan firmalarin
Ozkaynaklarinda ciddi bir azalma goriilmektedir. Sektor 2009 yilinda %48 seviyelerinde
Ozkaynaklarla finanse edilirken bu oran 2019 yilina gelindiginde %34 seviyelerine kadar diismiistiir.
Bu durum ise sektoriin zamanla dis kaynaklarla finanse edildigini gostermektedir. Yillar itibariyle
sektorde yer alan firmalarin faaliyetlerini yiiriitebilmek i¢in risk acisindan daha yiiksek olan
bor¢lanma yolunu sectikleri anlasilmaktadir. Tarim isletmeleri iirettikleri iiriinleri kisa vadede satip
ya da nakde doniistiirlip maliyet/vade iligkisini g6z Oniine alarak daha ¢ok kisa vadeli yabanci
kaynaklari tercih etmislerdir.

Sektoriin borglarina vade siireleri baz alinarak bakildiginda, 1 yildan kisa siirede 6demekle
yukiimlii olduklar1 kisa vadeli yabanci kaynaklarinin, 1 yildan uzun siirede 6demekle yiikiimlii
olduklar1 uzun vadeli yabanci kaynaklardan daha yiiksek oranda oldugu ve yillar itibariyla da bu
oranin kisa vadeli yabanci kaynaklar lehine arttig1 goriilmektedir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklar ile donen varliklar arasindaki iligskiye bakilacak olursa 2009 ile
2019 yillar1 arasindaki verilere gore kisa vadeli yabanci kaynaklarin dénen varliklardan daha diisiik
oranda oldugu, donen varlik finansmaninin ayni1 zamanda uzun vadeli yabanci kaynak veya 6zkaynak
ile de gerceklestirildigi goriilmektedir. Isletmelerin finansman politikalarinda dénen varliklarini kisa
vadeli yabanci kaynaklar ile duran varliklarini ise uzun vadeli yabanci kaynaklar veya 6zkaynaklar
ile finanse etmesi gerektigi goz oOnilinde bulunduruldugunda, tarim sektoriiniin bu ¢ergevede
finansman politikasinda sikint1 yasadigi goriilmektedir. Donen varlik finansmaninda uzun vadeli
yabanci kaynak ya da 6zkaynaga yonelmek zorunda kalmasi agirlikli ortalama sermaye maliyetini
artirmaktadir.

3.2.2. Oran Analizi

Tarim sektoriine iliskin Tablo 5°te mali analiz verileri yer almaktadir. Calisma konusunu daha
yakindan ilgilendirmesi bakimindan asagida finansal kaldira¢ orami ile finansman oranmi verileri
kapsaminda bir degerlendirme yapilmistir.

Tablo 5: Tarim Sektoriine Ait Oran Analiz Tablosu

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran 132 133 124 1,06 114 1,09 1,08 107 116 1,19 116
Asit Test Orami 058 0,63 058 056 055 057 057 056 057 055 055
Nakit Oram 014 0,19 0,15 0,13 0,13 0,13 0,11 0,12 0,13 0,13 0,13
FINANSAL YAPI ORANLARI

Finansal Kaldirag Oram 052 053 059 059 062 063 065 064 064 066 0,66
Finansman Oram 091 0,87 0,70 0,70 0,62 0,57 054 055 0,55 0,52 0,50
Kvyk/(")zkaynaklar Oram 039 039 041 042 046 047 047 048 047 0,49 0,50
Uvyk/Ozkaynaklar Oram 0,13 015 0,18 0,16 0,16 0,17 0,17 0,17 0,17 0,17 0,16
E:;Lfﬁf::agr“a:l"plam Yabaner 37 041 041 043 044 042 043 039 040 036 034
KARLILIK ORANLARI (%)

Faaliyet Karlih 376 4,65 341 330 293 3,67 381 207 497 510 502
Bilanco Karlihi 034 457 040 230 111 0,68 1,08 023 281 232 257
Ozkaynak Karlilig: 088 515 -055 242 095 026 094 -120 421 328 420
Aktif Karlilig 042 240 023 1,00 036 0,10 033 -043 1,50 1,12 142

Finansman Gideri/Net Satis Orani 3,42 1,80 2,33 2,55 2,78 3,61 3,72 3,47 3,57 3,66 3,87
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3.2.2.1. Finansal Kaldira¢c Orani

Isletmenin varliklarinin hangi oranda yabanci kaynaklar ile finanse edildigini gosteren orandir.
Kaldirag orani isletmelerin kredi degerliligi ve riski bakimindan da fikir vermektedir (Toroslu ve
Durmus, 2017).

Tarim sektoriinde 2009 yilinda 0,52 olan finansal kaldirag oranin 2019 yilina kadar artarak 0,66
seviyesine geldigi goriilmektedir. Bu oranlardan, sektorde yer alan firmalarin varliklarini yillar
itibartyla daha ¢ok yabanci kaynaklarla finanse ettikleri anlasilmaktadir. Zira aktiflerinin yarisindan
fazlasinin bor¢lanma yoluyla elde edilmis oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla tarim sektoriinde
faaliyet gosteren firmalarin borg yiiklerinin oldukca fazla oldugu degerlendirilmektedir.

3.2.2.2. Finansman Orani

Finansman orani O6zkaynaklarin toplam borglara oranini gostermektedir. Yani firmaya cesitli
sekillerde finansman saglayanlarin, ortaklara oranla firmaya ne dlclide yatirim yaptigini gosteren bir
orandir (Peker ve Baki, 2011). Finansal bagimsizligin ve finansal giiciin 6nemli gostergelerindendir.

Son 11 yila iligkin tarim sektorii finansman orani incelendiginde; 2009 yilinda 91 olan rasyonun
2019 yilinda 50 seviyelerine diistiigii, bu yillar arasinda bu degerin siirekli azalan bir egilim izledigi
dolayisiyla sektorde yer alan firmalarin 6zkaynaklarinin yabanci kaynaklar1 karsilama oraninin her
gecen yil azaldigr goriilmektedir. Ayrica finansman orani degerinin diisiik olmasinin, alacaklilarin
giivence i¢inde olmamasina, isletmeye yeni kredi vereceklerin giivence istemesine (ipotek,
teminat...gibi) ve bor¢clanma maliyetleri ile faiz giderlerinin artmasina neden olacagi
degerlendirilmektedir.

3.2.3. Sektor Riskine Iliskin Degerlendirmeler

Sektor riski ozellikle finansman konusunda fon saglayicilar agisindan biiyiik bir 6neme sahiptir.
Tarim sektoriiniin finansman ile ilgili yapilan bu ¢aligmada tarim sektdriiniin risk durumuna iliskin
degerlendirmeler yapilarak mevcut durumun ortaya konulmasi da onem arz etmektedir. Bu
kapsamda, piyasa kosullarinda sektoriin veya firmalarin risk durumunun tespit edilebilmesi igin
cesitli parametrelerden faydalanilabilmektedir. Bu boéliimde tarim sektoriiniin risk durumu ile ilgili
degerlendirme yapilabilmesi amaciyla T.C. Merkez Bankasi tarafindan derlenen sektor riski
verilerinden faydalanilmigtir.

Tablo 6: Tarim Sektoriinde Kullanilan Kredinin TL ve Yabanci Para Cinsinden Paylar1 (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nakdi Kredi 86 81 80 82 82 86 86 88 77 76 87
-TL 59 63 67 67 69 77 75 77 64 59 69
-YP 27 18 14 15 13 9 12 11 13 17 18
Gayri Nakdi Kredi 14 19 20 18 18 14 14 12 23 24 13
-TL 11 13 15 13 12 11 10 9 18 18 7
-YP 3 7 5 5 6 3 4 3 5 6 6

Sektor riskine iliskin en Onemli gostergelerden birisi sektoriin kur riskine maruz kalip
kalmayacagidir. Kullanilan kredilerin ne kadarlik kisminin yabanci para cinsinden ne kadarlik
kisminin Tiirk liras1 cinsinden oldugu ise kur riskinin 6ngdriilebilmesi agisindan énemli bir veridir.
Tarim sektoriinde kullanilan kredi tiirii incelendiginde, kullanilan kredilerin yillar itibariyla genellikle
%80’den fazlas1 nakdi, yaklasik %20’si ise gayri nakdi kredilerden olusmaktadir. Ayrica, 2009, 2010,
2012, 2018 ve 2019 yillarinda toplam kullanilan kredinin %20’den fazlasinin yabanci para cinsiden
oldugu gériilmektedir. Ozellikle 2018 ve 2019 yillarinda yabanci para cinsinden kredi kullanimimin
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artmasinin, sektoriin kurda meydana gelebilecek dalgalanmalara karsi daha kirillgan bir yapida
olmasma ve kurdaki ani yiikselislerde bor¢ 6deme noktasinda gii¢liik ¢ekilebilmesine neden
olabilecegi degerlendirilmektedir.

Tablo 7: Toplam Kredi Igerisindeki Tasfiye Edilecek Kredi Oran1 (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Tasfiye Olunacak Kredi 5 3 2 2 1 2 2 5 4 4 7

Tasfiye edilecek kredi; borglu ile banka arasinda akdedilmis olan geri 6deme anlagmasinin
onemli derecede bozulmasi sonucunda tahsilatta meydana gelen gecikme ve zarar olasiliginin
dogmasi neticesinde bankalarin sorunlu hale gelen krediyi tasfiye olunacak alacaklar hesabina
aktarmasi seklinde gerceklestirilen islemdir (Selimler, 2015: 133).

Toplam kredi icerisindeki tasfiye olunacak kredi oranmi incelendiginde, 2010 ile 2015 yillari
arasinda oranin diisiik oldugu ancak 2015 yilindan sonra s6z konusu oranin yiikseldigi goriilmektedir.
2019 yilinda ise bu oran son 11 y1lin en yiiksek seviyesine ¢ikmistir. Sonug itibariyla tarim sektoriiniin
kredi geri ddemelerinde son yillarda daha fazla aksama meydana geldigi anlasilmaktadir. Ancak
sektoriin finansal riski genel olarak diisiik seviyelerdedir.

Tablo 8: Toplam Borg Igindeki Tahvil, Finansman Bonosu ve Leasing Amacl Fon Kullanimi Gibi
Alternatif Bor¢lanma Araglarinin Pay1 (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Tahvil 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finansman Bonosu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Leasing Amac¢h Fon Kul. 0,01 0,00 0,06 0,19 0,23 2,82 2,71 213 1,77 2,10 1,94

Tarim sektoriinde alternatif bor¢lanma araglarinin pay1 Tablo 8’de gdsterilmekte olup, son 11
yilda tahvil veya finansman bonosu ihract bulunmadigi, 2013 yilindan sonraki siirecte ise leasing
amacl fon kullaniminda artis meydana geldigi goriilmektedir. Bu durum ise sektdriin alternatif bir
bor¢lanma araci olan leasing amagh fon kullanimina yonelik talebinin arttigini gostermektedir. Ancak
tarim sektOriiniin genel anlamda kaynak temin yonteminin kredi kullanimi seklinde oldugu
goriilmektedir.

4. ALTERNATIF BiR FINANSMAN YONTEMI OLARAK SELEM SOZLESMELERI

Finansal piyasalarda fon ihtiyacinin karsilanabilmesi bakimindan isletmeler cesitli kaynaklara
basvurabilmektedir. Bu baglamda kiiresel ekonomilerde oldugu gibi Tiirkiye’de de alternatif
finansman teknikleri mevcuttur. Isletmelerin yararlanabilecekleri baslica alternatif finansman
kaynaklar1 forfaiting, faktoring, franchising, barter, finansal kiralama, KGF, melek yatirim, kitle
fonlama sistemi, risk sermayesi ve KOBI borsasi, Islami bankacilik seklinde sayilabilmektedir.
Bunlarin yan1 sira 6zellikle tarim sektoriiniin finansmani i¢in gelistirilmis alternatif bir finansman
yontemi de selem sozlesmeleridir.

Selem kelimesi sozliikte “teslim olmak, teslim etmek, pesin bedelle mahsul almak” gibi
anlamlara gelen bir fikih terimi olarak nitelikleri dnceden belirlenebilen vadeli mallarin pesin bedel
o0denmek suretiyle satimini ifade eden bir kavramdir (Aybakan, 2009:402).

Selem sozlesmeleri genellikle tarimsal sektoriin finansmani i¢in kullanilan bir yontemdir.
Literatiirde farkli yonleriyle incelenmis olan selem sozlesmeleri alici tarafindan, belirlenen iirtinlerin
fiyatlarinin pesin olarak ddendigi, saticinin ise dnceden belirlenmis olan iiriinleri belirli bir tarihte ve
yerde teslim etmeyi taahhiit ettigi sozlesmeler olarak tanimlanmaktadir. Selem sézlesmelerinin
konusunu ise niceligi ve kalitesi 6nceden belirlenebilen diger bir ifade ile standartlastirilabilen iiriinler
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olusturmaktadir (Aburaida, 2011). Bunun yan1 sira selem sdzlesmelerinin istisnai olarak kullanildig:
tarim dis1 imalat sektorlerinde altin, para ve giimiis gibi varliklarin satigindan elde edilen gelir faiz
geliri olarak nitelendirildigi i¢in bu iiriinler selem soézlesmelerinin konusunu olusturmamaktadir
(Serpam, 2013).

Uriiniin tesliminin hasat sonras1 bir tarihte taahhiit edilmesi karsiliginda iiriin bedelinin pesinen
odendigi bir sézlesme tiirii olan selem s6zlesmelerinde, pesin alinan bedel karsiligi teslim edilmesi
gereken {irliniin ileri bir tarihte teslim yiikiimliiliiglinlin olmas1 bu finansman yonteminde birtakim
riskler barindirmaktadir. Bu risklerin ortadan kaldirilabilmesi adina selem sézlesmelerinde bazi
unsurlarin mevcut olmasi gerekmektedir. Bu unsurlar; iirlinlerin teslim yeri ve zamani, miktari, cinsi
ve kalitesi ile iirlin karsiligi 6denmesi gereken bedeldir. Bahsedilen bu unsurlarin belirlenmesi
akabinde alic1 ve satici tarafindan ileriki bir tarihte {iriiniin teslim edilmesi karsiliginda anlasilan bir
bedel iizerinden s6zlesme akdedilir. Selem s6zlesmelerinin isleyis siireci bir model olarak su sekilde
ifade edilebilmektedir (Arzova ve Sahin, 2019: 38):

« !> < 3 —>
SATICI 2 ALICI — 5 PiYASA
— 4 <+ 6 [

Sekil 1: Basit Selem So6zlesmesi Modeli

1. Satici ile alict arasinda sozlesme bedeli, iirlinlin kalitesi, nevi ve miktari, teslim zamani ve
sekli gibi bilgileri iceren sozlesme akdedilir.

2. Alc tarafindan, sozlesmede belirlenen kosullar ¢ergevesinde {iriin daha sonraki bir tarihte
alimmak tizere bedel pesin 6denir.

3. Al ileriki tarihte teslim alacag: {irlinleri piyasaya s6zlesme bedelinin iizerinde satmak igin
anlasir.

4. Satici tarafindan teslim zamani gelen tirlinler aliciya teslim edilir.
Alic teslim aldig {irtinleri daha 6nceden piyasada anlastigi ligiincii kisiye teslim eder.
6. Alici piyasaya satt1g1 lirliniin bedelini tahsil eder.
En sade ve basit sekilde selem sozlesmeleri bu sekilde gerceklestirilmektedir. Ancak selem
sozlesmeleri, selem esaslt kira sertifikalar1 ile ya da zincirleme selem sdzlesmesi seklinde de
gerceklestirilebilmektedir. Selem alicisinin bir bagka selem sézlesmesi yaparak s6zlesmeden dogan

riski azalttig1 zincirleme selem sdzlesmelerinin igleyis siireci bir model iizerinde su sekilde
gerceklesmektedir (Arzova ve Sahin, 2019):
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Sekil 2: Zincirleme Selem S6zlesmesi Modeli

1. Satici ile alic1 arasinda s6zlesme bedeli, iiriiniin kalitesi, nevi ve miktari, teslim zamani ve
sekli gibi bilgileri iceren sozlesme akdedilir.

2. Al tarafindan, sozlesmede belirlenen kosullar ¢ergevesinde iiriin daha sonraki bir tarihte
alinmak iizere bedel pesin ddenir.

3. Ilk selem isleminin alicisibir baska selem sdzlesmesi akdetmek icin baska bir alici ile anlasur.
4. Tlk alict iiriinleri sonraki bir tarihte telim etmek iizer {iriin bedelini pesin tahsil eder.

5. Zincirleme selem sézlesmesinin ilk saticisi {irlin teslim tarihi geldiginde tiriinleri ilk aliciya
teslim eder.

6. llk alict gergeklestirdigi ikinci selem sdzlesmesi kapsaminda ilk s6zlesmeden teslim aldig1
{iriinii ikinci aliciya teslim eder. ilk alici bu durumda ikinci selem sdzlesmesinin saticis
konumunda bulunmaktadir.

7. Ikinci selem sdzlesmesinin alicisi ise aldig iiriinleri piyasada saticiya 6dedigi bedelin iistiinde
satarak kar elde eder.

Bunlarin yani1 sira zincirleme selem sozlesmesinde oldugu gibi selem sozlesmelerinde, alici
konumunda olan taraf akdetmis oldugu selem s6zlesmesi akabinde bir bagka selem sézlesmesi de
gerceklestirmek suretiyle satict konumuna gecebilmektedir. Bu baglamda, bir bagka yontem olarak
ise selem esasl1 kira sertifikasi ihrag edilmek suretiyle yapilan s6zlesme modeli bulunmaktadir. Selem
esaslhi kira sertifikalar1 ile selem soOzlesmelerinden dogan risk belirli bir diizeyde azaltilmis
olabilmektedir. Selem esasli kira sertifikas1 ihraci ile selem sozlesmeleri akdedilmesine iliskin model
ise su sekilde uygulanabilmektedir:

4
v

|
v

SATICI P 3 —| YATIRIMCI

4 — ALICI <«

s
v

PiYASA

Sekil 3: Selem Esasli Kira Sertifikas1 Yontemiyle Selem S6zlesmesi Modeli
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1. 1.Satici ile alic1 arasinda sozlesme bedeli, liriiniin kalitesi, nevi ve miktari, teslim zamani ve
sekli gibi bilgileri i¢eren sozlesme akdedilir.

2. Sozlesmede belirtilen triinleri pesin bedeller almay1 taahhiit eden taraf, iizerindeki borg
yukiinii azaltmak amaciyla piyasaya selem esasli kira sertifikasi ihrag eder.

3. Yatinmcilar tarafindan s6z konusu kira sertifikalart satin alinarak bir nevi selem
sozlesmelerinin alic1 konumunda yer alirlar. Bu suretle selem islemi i¢in kaynak saglamis
olmaktadirlar.

4. Alici sagladigi bu kaynak ile selem sdzlesmesinde taahhiit ettigi bedeli saticiya dder.
5. Selem sozlesmesinde belirlenen tarih ve yerde satici aliciya iiriinleri teslim eder.

6. Alict tarafindan teslim alinan mal saticiya 6denen bedelin iizerinde piyasaya satilarak aradaki
fark kadar kar elde edilir.

7. Alici tarafindan elde edilen kar ise daha onceden selem esashi kira sertifikas1 almis olan
yatirimctya dagitilir.

Selem sozlesmelerinin risklerine karsi kullanilabilecek olan zincirleme selem ve kira sertifikasi
esasli selem sozlesmeleri konuya yeni boyutlar kazandirmasi agisindan onem arz etmektedir.
Yukarida yer alan modellerde selem sdzlesmelerinin taraflarini olusturan unsurlar tarimsal {iretim ve
sonraki siliregte rol oynayan gercek veya tiizel kisiler olabilmektedir. Burada satici, bireysel veya
kurumsal iiretici, kooperatif veya dnceden akdedilmis bir baska selem s6zlesmesinin alicisi olabilir.
Alic1 konumunda ise selem soézlesmelerinin faizsiz bir finansman araci olma 6zelligi nedeni ile
katilm bankalar1 yer alabilmektedir. Ayrica selem sodzlesmelerinin alici konumunda Toprak
Mahsulleri Ofisi (TMO) gibi kamu kurumlarinin da olmasi selem s6zlesmelerinden dogacak risklerin
en aza indirilmesi ve daha giivenilir bir finansman kaynagi olmasi acisindan 6nemli bir avantaj
saglamasi beklenmektedir.

Yukarida belirtilen farkli modellerde gergeklestirilebilecek olan selem sdzlesmeleri tarimsal
finansmanda geleneksel yontemlerin yaninda alternatif bir finansman yontemi olarak kullanilabilir.
Tarimsal iiretim yapan ciftcilere ve tarim isletmelerine hasat zamanindan 6nce ihtiya¢ duyduklari
finansmanin temin edilebilmesi agisindan fayda saglayacak olan selem sozlesmeleri,liriinleri satin
alanlarin ayni zamanda finansman saglayan taraf olmasi bakimindan finansman temin siireclerinde
iireticilere kolaylik saglamaktadir. Ozellikle faiz hassasiyeti olan ciftgilerin finansman temininin
saglanmasi i¢in alternatif bir yontem olan selem, bilhassa kisa vadeli ve mikrofinans ihtiyac1 olan
iireticiler i¢in de etkili bir finansman yontemi olarak degerlendirilmektedir.

Islam Konferansi Teskilati’na bagli Islam Fikih Akademisi’nin 1-6 Nisan 1995 tarihleri
arasinda dilizenlemis oldugu dokuzuncu donem toplantisinda selem sozlesmeleri ve cagdas
uygulamalar ile ilgili konular ele alinmis olup, 85 sayili kararda da klasik fikhi goriislerin ifade
edilmesi akabinde selem sodzlesmelerinin finans kurumlar1 tarafindan ¢esitli tarim ve sanayi
faaliyetlerinin finansman ihtiyag¢larinin karsilanmasi, bunun yani sira kiigiik igletmelere makine gibi
ekipmanlarin saglanmasi amagclariyla kullanilabilecegi, elde edilen iiriinlerin ise iireticiden alinarak
pazarlanabilecegi belirtilmistir (Aybakan, 2009: 405). Ancak Islam Fikih Akademisi tarafindan
ortaya atilan bu onerinin Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar tarafindan heniiz yeterince
uygulanmadig1 goriilmektedir. Zira Tiirkiye’de faaliyet yiiriiten katilim bankalarinin kullandigi
finansman yontemlerine ve bu yontemlerin kullanim derecelerine bakildigi zaman bu daha net
goriilebilecektir. Asagidaki tabloda Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin fon kullandirma
yontemleri ile her bir yontemin kullanim oranlarin1 gdsteren tablo yer almaktadir.
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Tablo 9: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalar1 Tarafindan Kullanilan Finansman Tiirleri

TUR TUTAR (MIiLYAR TL) PAY

Murabaha 146,1 92,1 %
Musaraka 2.4 1,5 %
Kredi Kartlan 2,0 1,2 %
Icara (Finansal Kiralama) 8,0 5,2 %
Selem 0 0%

Toplam 158,5 100 %

Kaynak: BDDK, 2020.

Tablo 9’da yer alan verilere gore; Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin, yiizde 92,1
gibi cok yiiksek bir oranda, murabaha yontemini kullandigi, diger fon kullandirma yontemlerinin
nispeten ¢ok daha diisiik oranlarda oldugu goriilmektedir. Selem sozlesmeleri ise Tiirkiye’de heniiz
kullanilmayan bir yontemdir. Ancak Diinya’da selem so6zlesmelerinin kullanildigr iilkeler
bulunmaktadir. Buna, 29 tane katilim bankasimin faaliyet gosterdigi, Sudan Ornek olarak
gosterilebilmektedir (Ulev ve Selcuk, 2018).

Diinya’da Islami finans alaninda faaliyet yiiriiten finans kuruluslari tarafindan kullanilan
finansman yontemleri ve bunlarin toplam kullandirilan fon igerisindeki paylari ise asagida grafik
seklinde gosterilmistir.

Musaraka Bai Bith Aiil
Diserleri Selem a1 Bithaman Aj1
Mudaraba 4.78% §?806r02r1 5.27% 7.96%

0.40%
Icara

. 13.73%

(

Teverruk
23.48%

Istisna
0,4%

Karz-1 Hasen
0,1%

Murabaha
35.02%

Sekil 4: Diinya’da Islami Finansman Y&ntemlerinin Kullanim Oranlar1 (2018Q4)
Kaynak: (Islamic Financial Services Board, 2020)

Grafik incelendiginde Diinya’da islami finans alaninda kullanilan en yaygin finansman
yonteminin %35,02 pay ile Murabaha oldugu goriilmektedir. Murabahay1 ise %23,48 pay ile
Teverruk takip etmektedir. Selem sozlesmelerinin ise Diinya’da kullanim oranmi %5,27 olarak
goriilmektedir. Bunlarin disinda, Icara %13,73, Bai Bithaman Ajil %7,96, Musaraka %4,78,
Mudaraba %0,40, Istisna %0,40, Karz-1 Hasen %0,1 ve digerleri %8,86 oraninda kullanilmaktadir.

Selem sozlesmelerinin Tiirkiye’de hukuki boyutu incelendiginde, selem sozlesmeleri ile ilgili
halihazirda herhangi bir hukuki diizenleme bulunmamaktadir. Ancak 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu (TBK, 2011) incelendiginde selem sézlesmelerinin Tiirkiye’de uygulanabilirligi ortaya
cikmaktadir. Selem sozlesmeleri muhteviyati itibariyle bir satis sozlesmesidir. TBK’nun ikinci
boliimiinde “Ozel Borg iliskileri” kisminda satis sdzlesmeleri ile ilgili diizenlemeler yer almaktadur.
Ayni Kanun’un 207. maddesinde satis sdzlesmeleri tanimlanmis olup bu tanima gore “Safis
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sozlesmesi, saticumin, satilanin zilyetlik ve miilkiyetini aliciya devretme, alicinin ise buna karsilik bir
bedel 6deme borcunu iistlendigi sozlesmedir” seklinde ifade edilmektedir. Selem s6zlesmelerinde de
durum aynen bu sekildedir. Soyle ki alict ve satici tarafindan akdedilen s6zlesme ile iiretici (giftci)
zilyetliginde bulunan mali belirli bir bedel karsiliginda aliciya teslim etmeyi taahhiit etmekte, alici
ise iirlin bedelini iireticiye 6demekle yiikiimlii olmaktadir. Selem soézlesmesi yapildiktan sonra alict
iirlin bedelini pesinen oder, satic1 ise sozlesmede belirlenen tarihte iirlinii aliciya teslim eder. Bu
hususta TBK’nun 207. maddesinde yer alan hiikiimde; “Sézlesme ile aksi kararlastirilmadik¢a veya
aksine bir ddet bulunmadik¢a, satici ve alici bor¢larint aym anda ifa etmekle yiikiimliidiirler”
seklinde belirtilmektedir. Bu maddeden, s6zlesmelerde esas olan borg¢larin ifasinin es zamanli olarak
yerine getirilmesi anlasilmaktadir. Ancak “s6zlesme ile aksi kararlastirilmadikca™ ifadesi ile bu
duruma bir esneklik kazandirmaktadir. Dolayisiyla Tiirk Borglar Kanunu'na gore selem
sozlesmelerinde paranin pesin O0denerek malin ileriki bir tarihte teslim edilmesi yoniindeki
uygulamay1 engelleyici bir hiikiim yer almamaktadir.

Yakin zamanda ele alinan caligmalar islami finansin ortalama %20 biiylime hiz1 ile tiim
diinyada yayginlagtigint (Abedifar vd., 2016), ozellikle kiiresel finansal kriz donemi siiresince
geleneksel finansa kiyasla finansal soklara karsi daha direngli oldugunu (Bitar vd., 2017) ortaya
koymaktadir. Selem sdzlesmeleri islami finansin risk yonetminde hedging i¢in sunmus oldugu 6nemli
bir aractir. Insanoglunun her daim temel ihtiyaci olan beslenmeden baslayip sunmus oldugu
hammadde ile pekg¢ok sanayi alaninin ihtiyacini karsilamasi nedeniyle siirdiiriilebilir olmas1 gereken
tarim sektoriinlin ve ciftginin desteklenmesi i¢in Ozel bir ara¢ olarak gelistirilmistir. Selem
sOzlesmelerinin neden yogun olarak kullanilmadigina dair yapilan arastirmalarda selem
sozlesmelerinin risk diizeyinin yiiksek olmasi (6zellikle mevsimsel tarim alaninda), bankalarin
ciftcinin yilsonu hasatt konusunda diirlist olmayabilecegine dair yasadigi kaygi, selem
sozlesmelerinin ¢ift¢ilere yeterince tanitilmamis olmasi siralanmaktadir (Ningsih ve Wardayati,
2016). Uluslararasi literatiirde Selem sozlesmelerinin neden yogun olarak kullanilmadigini tespit
etmeye yonelik caligmalar Katilim bankalarina anket uygulanmasi sonucu elde edilen bulgularla
ortaya konulmustur. Tiirkiye i¢in heniiz bu konuya ydenelik bir ¢alisma ele alinmadigindan
Tiirkiye’de Selem So6zlesmesinin tarafi olan Katilim Bankalarinin neden bu sézlesmeleri
kullanmadiklar1 6nemli bir arastirma sorusu teskil etmektedir.

5. SONUC

Tiirkiye’nin, jeopolitik konumu, iklimi ve bitki ortiisii, {i¢ tarafinin denizlerle ¢evrili olmasi ve sahip
oldugu ekolojik ¢esitlilik gibi nedenlerle tarimsal iiretim bakimindan oldukg¢a avantajli bir durumda
olmasina ragmen tarim sektoriinde yeterli verimliligi ve gelismeyi saglayamadigi diisiiniilmektedir.
Bu durumun en o6nemli nedenlerinden birisini ise tarimin finansmani noktasinda karsilagilan
giicliikler olusturmaktadir. Tarim, diger sektorlerden farkli olarak igerisinde oldukca fazla dogal
kosullara bagli risk barindiran, nakit akisini genellikle yilda 1 sefer saglayan bir yapiya sahip
olmasindan dolayr finansman konusunda niteligi ve yapisina uygun bir yontemin belirlenmesi
gerekmektedir. Klasik bankacilik mantiginda ¢ekilen kredinin geri ddemelerinin aylik olarak
yapilmasi tarim sektoriiniin dogasiyla bagdasmamaktadir. Dolayisiyla tarimsal {ireticilerin finansman
ihtiyacina cevap veren bir finansal sistemin olmayisi ise ¢iftgilerin isletme sermayesini karsilayacak
finansmana ulasilabilmesinde zorluklar yasanmasina bu da tarimsal iiretimin azalmasina, kdyden
kente goge ve tarim tirlinlerinde disa bagimlili§in artmasina neden olmakta, bu durum ise zamanla
tarim sektoriiniin kiigiilmesi sonucunu dogurmaktadir.

Bu calismada tarim sektoriiniin gegmisten giiniimiize kadar devam eden finansman sorunu
sektore iligkin finansal veriler 1s181nda tespit edilmeye calisilmis; bu amagla tarim sektoriiniin genel
durumuna iligkin bilgiler verilmis, finansal analizi ve sektore iliskin risk degerlendirmesi yapilmstir.
Yapilan analiz ve degerlendirmelerde;
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T.C. Merkez Bankasi tarafindan, 2009 ile 2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gdsteren
tarim isletmelerinin toplulastirilmis finansal tablolarindan faydalanilmistir. 2019 yilinda sektore
iligkin mali tablolar hazirlanirken 10.270 firma incelenmistir. Tarim sektdriinde faaliyet gosteren
firmalarin ¢ogunlugunun limited sirket oldugu, anonim sirket seklinde faaliyet gdsteren firmalarin
sayilarinin nispeten daha az oldugu, sektorde faaliyet gosteren firmalarin %73,6’sinin mikro 6lgekli,
%25,8’inin kiiciik veya orta oOlcekli, %0,5’inin ise biiyiik 6lcekli isletme sinifinda yer aldigi
gorilmiistiir.

Sektoriin genel anlamda likidite durumunun en Onemli gostergesi olan cari oranin diisiik
seviyelerde oldugu anlasilmistir. Bu durum sektoriin kisa vadeli borglarin1 6deme noktasinda sikinti
yasayabilecegini diisiindiirmekte olup, tarim sektoriiniin cari oranlarinin gerek yillar itibariyla
azalmas1 gerekse diisiik seviyelerde olmasi kisa vadeli bor¢larin yonetilebilmesi agisindan firmalari
zor durumda birakabilecek bir husus olarak degerlendirilmektedir. Zira tarim gibi dogal riskleri
icerisinde barindiran bir sektdrde cari oranin ihtiyaten firmalar1 sikintiya diigiirmeyecek bir seviyede
olmas1 gerekmektedir.

Yillar itibariyla da sektdrde yer alan firmalarin 6zkaynak oraninda ciddi bir azalma
gorlilmektedir. 2009 yilinda toplam kaynaklarin %48’ini 6zkaynaklar olustururken bu oran 2019
yilina gelindiginde %34 seviyelerine kadar diigmiistiir. Dolayisiyla tarim sektorli zamanla yabanci
kaynaklarla finanse edilmis, yillar itibartyla da sektorde yer alan firmalar faaliyetlerini siirdiirebilmek
icin risk bakimindan daha yiiksek olan bor¢lanma yolunu se¢mislerdir. Bununla birlikte, sektoriin
bor¢ yapist incelendiginde, sektérde yer alan firmalarin varliklarini yillar itibariyla daha ¢ok yabanci
kaynaklarla finanse ettikleri goriilmektedir. Zira aktiflerinin yarisindan fazlasinin bor¢lanma yoluyla
elde edildigi, firma ortaklarindan daha ¢ok alacaklilarin firma tizerinde hak sahibi oldugu
goriilmektedir. S6z konusu borglarin ise biiyiik bir cogunlugunu kisa vadeli borglar olusturmaktadir.
Tarim sektoriinde iirlinlerin mevsimsel ve kesikli sekilde elde edilmesi, sermayenin yavas
devretmesine haliyle de kisa vadeli nakit ihtiyacinin artmasina neden olmaktadir. Dogal olarak da
tarim sektoriinde kisa vadeli borg yiikii bir hayli artmaktadir. Ayrica sektoriin borglarina bakildiginda
cok biiyiik bir oranin mali borglar hesabindan olustugu, tedarik¢ilere ya da ortaklara borglanmak
yerine finansal piyasalara bor¢lanilma yolunun tercih edildigi goriilmektedir.

Tarim sektoriinde kullanilan kredi tiirti incelendiginde, kullanilan kredilerin genellikle %80’den
fazlas1 nakdi, yaklasik %20’si ise gayri nakdi kredilerden olusmaktadir. Ayrica, 2009, 2010, 2012,
2018 ve 2019 yillarinda toplam kullanilan kredinin %20°den fazlasinin yabanci para cinsiden oldugu
goriilmektedir. Ozellikle 2018 ve 2019 yillarinda yabanci para cinsinden kredi kullaniminin
artmasinin, sektoriin kurda meydana gelebilecek dalgalanmalara karsi daha kirillgan bir yapida
olmasma ve kurdaki ani yiikselislerde bor¢ 6deme noktasinda gii¢liik cekilebilmesine neden
olabilecegi degerlendirilmektedir. Tasfiye olunacak kredi oranlarina gdre tarim sektoriiniin kredi geri
O0demelerinde son yillarda daha fazla aksama meydana geldigi anlasilmaktadir. Ancak sektoriin
finansal riski genel olarak diisiik seviyelerdedir. Bunun yani sira sektdrde alternatif finansman
yontemlerinden tahvil veya finansman bonosu ihraci mevcut olmay1p son yillarda leasing amacli fon
kullanimi yolu tercih edilmistir.

Tarimsal iireticiler finansman temin edebilmek amaciyla ¢esitli yontemlere bagvurabilmektedir.
Zira, son yillarda leasing amacli fon kullaniminin artmasi da tarim sektdriinde alternatif finansman
kaynaklarina olan algida bir degisiklik oldugunun gostergesidir. Mali analiz sonuglarindan da
anlagildig1 lizere tarim sektdriinde 6zellikle kisa vadeli borg yiikiiniin bir hayli fazla oldugu, sektorde
kisa vadeli likidite sikisikliginin yasandig1 goriilmektedir. Ayrica genel anlamda da tarim sektoriiniin
dogas1 ve niteligi itibariyla sermaye devir hizinin diisiik olmasi, dogal kosullara bagimli olmasi,
tasarruf yetersizligi gibi nedenlerle finansmana ihtiya¢ duydugu anlasilmaktadir.

Bu ¢ercevede tarim sektoriiniin ihtiyaci olan finansmanin temin edilebilmesi bakimindan selem
sozlesmeleri gerek tarima 6zgii yapist gerekse ciftgilerin kisa vadeli borg yiikiinii hafifletebilecek
nitelige sahip olmasi nedeniyle dikkate deger goriilmektedir. Selem sézlesmeleri, tarimsal iireticinin
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iriiniin hasat donemini beklemeden ileri bir tarihte teslim etmeyi taahhiit etmesi karsiliginda pesin
olarak iirlinlerini satabildigi sozlesme tiirleridir. Tiirkiye’de tarim sektoriinde 6zellikle kisa vadeli
yabanci kaynaklara talebin fazla olmasinin en 6nemli nedenlerinden birisinin tarim iiriinlerinin belirli
bir olgunluga ulagmasina kadar gecen siirede ¢ift¢ilerin gecimlerini saglayabilecekleri kaynaga sahip
olmamalar1 olusturmaktadir. Bu nedenle selem sdzlesmeleri ¢iftcilerin {iriinlerini ekim siirecinde
katlandiklar1 maliyetlerini hasat donemi Oncesinde temin edebilmelerine olanak saglamaktadir.
Ayrica tarim sektoriinde diisiik seviyelerde olan net isletme sermayesinin temini noktasinda da 6nemli
bir finansman kaynagi olmaktadir.

Sonug itibariyla sisteme iglerlik kazanmak adina uluslararasi ¢aligmalarda Onerilen tarim
bankaciliginin kurulmasi, ciftgilerin diizenli olarak egitilmesi durumlari da gozetilerek tarim
sektoriiniin borg ylikiinli azaltirken ihtiyaci olan finansmanin da temin edilebilmesini saglayacak bir
finansman modeli olan selem s6zlesmelerinin, tartma 6zgii yapisi, ¢iftcilerin kisa vadeli borg yiikiinii
hafifletebilecek nitelige sahip olmasi, hukuki altyap: bakimindan uygulanmasinda herhangi bir engel
olmamas1 ve faiz hassasiyetine sahip olan iireticilerin de finansal sisteme dahil edilebilmesi gibi
yonleriyle Tiirkiye’de uygulanabilir bir finansman yontemi oldugu degerlendirilmektedir.
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