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Isletmelerin maruz kaldig1 finansal riskleri yonetmek icin kullanilan geleneksel tiirev finansal araglarin
yaninda hibrid finansal araglarin kullanim1 yayginlagsmaktadir. Hibrid finansal ara¢ ya da s6zlesmelerin iginde
yer alan sakli tiirevlerin tanimlanmasi, analizi ve muhasebelestirilmesi detayli ve karmagik bir siirectir. Sakl
tirevlerle ilgili agiklamalar “TFRS-9 Finansal Araglar” standardinda bulunmasina ragmen, ayrigtirma

stirecindeki karmasik yapit muhasebelestirme konusunda gesitli sorunlari ortaya ¢ikarmaktadir.

Calismada sakli tiirevlerin tanimlanmasi, sakli tiirevlerin tespit edilebilmesi igin hibrid sézlesmelerin
analizi ve ayristirma ilkelerinin “TFRS-9” cer¢evesinde incelenerek, ayristirma sonrasi muhasebelestirme
slirecinin agiklanmasi amaglanmigtir. Bu dogrultuda; satig sozlesmelerindeki sakli yabanci para tiirevlerinin
“TFRS-9” ¢er¢evesinde ayristirma ve muhasebelestirme siireci 6rnek bir uygulama ile detayl olarak ele

almmustir.
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EMBEDDED DERIVATIVES IN HYBRID CONTRACTS
ABSTRACT

In addition to traditional derivative financial instruments used to manage financial risks that businesses are
exposed to, the use of hybrid financial instruments is increasing. Identifying, analyzing and accounting for the

embedded derivatives in hybrid financial instruments or contracts requires a detailed and complex process.
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Although the explanations about embedded derivatives are included in the "TFRS-9 Financial Instruments"

standard, the complex structure in the separation process causes various problems in accounting.

In the study, it is aimed to define the embedded derivatives, analyze the hybrid contracts in order to identify
the embedded derivatives, and examine the separation principles within the framework of "TFRS-9" and
explain the post-separation accounting process. In this direction; The separation and accounting process of
embedded foreign currency derivatives in sales contracts within the framework of "TFRS-9" is discussed in

detail with a sample application.

Keywords: Embedded Derivative, Hybrid Financial Instrument, Separation of Embedded Derivatives,

Embedded Derivatives in Sale or Purchase Contracts

JEL Classification: G32, M40, M41

1. GIRIS

Finansal piyasalarin gelismesiyle birlikte risk yonetimi 6nem kazanmis ve buna paralel olarak
risk yonetiminde bagvurulan finansal araglar ¢esitlenmistir. Risk yonetiminde yaygin olarak opsiyon,
forward, futures ve swap gibi geleneksel tiirev tiriinler kullanilmaktadir. Bu geleneksel tiirev tirinler
tiirev olmayan baska bir s6zlesme ile i¢ ige birlestirilerek (saklanarak, gomiilerek) yeni tip finansal
araclar olusturulmakta ve bu finansal araglar “hibrid sozlesmeler” ya da “hibrid finansal araglar”
olarak anilmakta olup; kullanimlar1 da giderek yayginlasmaktadir. Bu gelisme bazi muhasebe
sorunlarim1 da beraberinde getirmektedir. Bu nedenle hibrid sozlesmelerdeki sakli tiirevlerin
aynistirihp ayristirilmayacagi, aynistirilanlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)
cercevesinde nasil kaydedilecegi, degerleme giinii itibariyle degerlemeye tabi tutulup tutulmayacag,
degerlenecekse, degerleme sonucu ortaya ¢ikacak kazang veya kayiplarin nasil hesaplanacagi ve
raporlanacagi ile finansal tablolarda hangi agiklamalarin yapilacagi, muhasebelestirme acisindan

o6nem tasimaktadir.

Tiirev {irtinler ve hibrid sdzlesmelerdeki sakli tiirevlere yonelik muhasebelestirme ilkeleri “TFRS-
9” kapsaminda agiklanmaktadir. Ancak hibrid sozlesmelerdeki sakli tiirevlerin ana sézlesmeden
ayristirthp ayristirilmayacagi, ayrigtirtlmasi durumunda nasil muhasebelestirilecegi konusundaki
aciklamalar “TFRS-9da bulunmakla birlikte, olduk¢a karmasiktir. Ayrica literatiirde de konuya
iligkin yeterli ¢calisma olmamas1 uygulayicilar a¢isindan konunun anlasilmasini gii¢lestirmektedir.
Konunun karmasikligi ve literatiirde yeterli ¢alisma olmamasi ¢aligmanin motivasyonlarindandir. Bu
dogrultuda ¢alismanin uygulamaya ve literatiire katki yapmasi ve bu sayede literatiirdeki 6nemli bir

boslugu doldurmasi beklenmektedir.

Calismada, sakl tiirevlerin teorik olarak tanimlanmasi, ayristirma yapilip yapilmayacagina karar

verilebilmesi i¢in hibrid sdzlesmelerin analiz siirecinin nasil yapilmasi gerektigi ve ayristirilma
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ilkelerinin “TFRS-9” c¢ercevesinde incelenerek, ayristirma sonrasi muhasebelestirme siirecinin
aciklanmasi amaclanmistir. Bu dogrultuda; satis s6zlesmelerindeki sakli yabanci para tiirevlerinin
“TFRS-9” ¢ercevesinde ayristirma ve muhasebelestirme siireci 6rnek bir uygulama ile detayli olarak

ele alinmustir.

Calismada, giris boliimiinden sonra, konu ile ilgili literatiir taramasina yer verilmis, ikinci
boliimde sakli tiirevler ve hibrid s6zlesmeler aciklanmus, li¢ilincii béliimde sakli tiirevlerin analizi ve
ayrigtirtlma  ilkeleri incelenmis, dordiincii bolimde “TFRS-9” hiikiimlerine gore satig
sozlesmelerindeki sakli tlirevler hakkinda bilgi verilmis, sonrasinda 6rnek bir uygulama iizerinden
satis sozlesmelerindeki sakli tiirevlerin analizi ve muhasebelestirilmesi incelenmistir. Sonug
boliimiinde ise konu ile ilgili 6nemli noktalar vurgulanmis, gelecek caligsmalara yonelik Onerilerde

bulunulmustur.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatirde yer alan c¢alismalarda; sakli tiirev Ozelliklerini tanimlamanin teknik ydnleri
aragtirllarak degerleme asamasinda kullanilabilecek alternatif yontemler “degistirilmis ModCo
sozlesmeleri” Ozelinde incelenmistir (Berger ve Mackay 2004). Bu galisma bulgularina gore,
“degistirilmis ModCo sozlesmelerindeki” sakl1 tiirevlerin tanimlanmasi igin yasal getiri yaklasima,
varsayimsal kredi yaklagimi ve yasal getiri ile varsayimsal kredi yaklasimlarini birlestiren karma

yaklagim olarak ti¢ yaklasim tespit edilmistir.

Amerika Birlesik Devletleri 6zelinde yapilan bir ¢aligmada ise, Finansal Muhasebe Standartlart
Kurulu (FASB)’nun yayinladigi 155 numarali Muhasebe Standardi incelemis olup; yayinlanan
standardin 133 ve 140 numaral standartlarda degisiklige sebep oldugu ve sakl tiirevlerle ilgili bazi
konulara agiklik getirdigi saptanmustir (Fitzsimons and Mannino 2006). Bu ¢alisma kapsaminda,
sakli tiirevlerin ayristirilmasi, muhasebelestirilmesi ve raporlanmasinda yeni yayinlanan standardin

sebep oldugu degisiklikler incelenmistir.

Ayrica diger ¢caligmalarda, hibrid s6zlesmelerdeki sakli tiirevler incelenmis, ayrigtirma ilkeleri ve
muhasebelestirme yontemleri incelenmistir (Ryan 2007, Butler 2009, Ramirez 2015, Abdel-Khalik
2014). Sakl tiirevler “US GAAP — ASC 815” gergevesinde analiz edilip sakh tiirevlerle ilgili
uygulama ve standart gereklilikleri ortaya konulmus (Ernst & Young 2012, KPMG 2016) ve “IFRS-
9” gergevesinde incelenip standardin hiikiimleri ayrintili olarak ele alinmistir (PWC 2015, BDO
2019, Ernst & Young 2019).

Ulkemizde yapilan ¢alismalar kapsaminda, TFRS cercevesinde sakli tiirevlerle ilgili teori ve
ornek uygulamalara yer verilmistir (Demir 2015). Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 ¢ergevesinde

bilesik finansal araglarin finansal tablolarda sunumuna iligskin yapilan bir galismada; finansal
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araclarin ilk muhasebelestirilmesi ve sonraki donemlerde degerlemesine iliskin yapilmasi gereken
muhasebe kayitlari ve raporlamasi 6rneklerle agiklanmistir (Zaif ve Torun 2015). Bir diger ¢calismada
ise, yeni nesil finansal araglar tanitilip; bu araglarla ilgili mevcut diizenlemeler agiklanmis ve yeni
nesil finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik uygulama ornekleri ortaya konulmustur.
Ayrica calisma bulgular1 dogrultusunda, yeni nesil finansal araglarin karmasik yapilari ve tilkemizde
yeni uygulanmaya baslanmasindan dolayr muhasebelestirilmesinde belirsizlikler bulundugu ve bu
cercevede muhasebe alaninda standart saglayict diizenlemeler yapilmasi gerektigi saptanmistir

(Koksal ve Akdogan 2017).

Ulkemizde yapilan ¢alismalarin genellikle tiirev iiriinlerin muhasebelestirme esaslarina ydnelik
oldugu goriilmekte olup; bu ¢aligmalarda sakli tiirevlerle ilgili agiklamalar ya hi¢ bulunmamakta ya
da ¢ok simirli bulunmaktadir. Literatiirdeki ¢alismalardan farkli olarak, bu ¢alismada, sakli tiirevler
ve satig sozlesmelerindeki sakli yabanci para tiirevlerinin muhasebelestirilme siireci kapsamli olarak

ele alinmigtir.

3. SAKLI TUREVLER

Geleneksel finansal araglar, aktif, pasif veya 6zkaynak tanimlarini karsilayabilen, hisse senedi,
tahvil veya repo gibi araglarken; tiirev finansal araclar ise, temel finansal araglar el degistirmeden,
riski diger tarafa aktarabilen finansal araclardir. Diger bir ifadeyle tiirev finansal araglar, geleneksel
finansal araglardan tiiretilmis tirtinlerdir (Selvi 2000, 5). Hibrid finansal araglar olarak tanimlanan
triin ya da sozlesmeler ise geleneksel finansal araglar ile tiirev finansal araglari birlestiren

enstrimanlardir.

Hibrid enstriimanlar, agsagidaki 6zelliklerin iki veya daha fazla bilesenine sahip finansal araglar

olarak tanimlanmaktadir (Abdel-Khalik 2014, 333):
a) Sahibine faiz ya da hak sahipligi saglayan 6zkaynak benzeri araglar,
b) Sahibine varliklar1 devretme yiikiimliiligii getiren borg¢ benzeri araglar ve

c) Isletmenin varlik ya da 6zkaynaklar1 iizerinde hak doguran tiirevler ya da isletme icin

yiikiimlilik (borg) yaratan tiirevler.

Sematik olarak Sekil 1’de dzetlendigi gibi, bu 6zelliklerden herhangi ikisini ayni anda biinyesinde
barindiran finansal araglar ya da sozlesmeler hibrid olarak tanimlanmaktadir. Ancak sakli tiirev
bileseninden bahsedilebilmesi i¢in; ya 6zkaynak benzeri araca bir tiirev ya da bor¢ benzeri araca bir
tiirevin eklenmis olmasi gerekmektedir. Ozkaynak benzeri bir araca borg benzeri bir aracin eklendigi
ya da borg¢ benzeri bir araca 6zkaynak benzeri bir aracin eklendigi finansal {iriin ya da sdzlesmeler

hibrid olarak tanimlanmaktaysa da, sakli tiirev bilesenin bulundugu kabul edilmemektedir.
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Ozkaynak Benzeri
Arag

. Sakh Tireviceren
Hibrid Enstroman

e ——

Sakh Turevigermeyen

Turev Finansal Arag Hibrid EnstrUman

Sakh Tureviceren
Hibrid EnstrGman

Sekil 1. Hibrid Enstriimanin Bilesenleri

Hibrid sozlesmelerdeki tiirev iiriinler ana sozlesme ile i¢ icedirler (gomiiliidiirler, saklidirlar), bu

nedenle “sakl1 tiirev / gdmiilii tiirev (embedded derivatives)” olarak adlandirilmaktadirlar.

Hibrid finansal aragta ana s6zlesme disindaki bilesen, sakli tiirev olarak nitelendirilmektedir.
“TFRS-9 md. 4.3.1”’de ise sakl1 tiirev {iriin, tiirev olmayan esas bir iiriinii de iceren karma (hibrid)
sOzlesmenin bir bileseni olarak tanimlanmaktadir. Sekil 2°de sakli tiirev i¢eren hibrid s6zlesmelerin

bilegenleri gdsterilmektedir.

Tirev Olmayan
Sozlesme

.
(Ana Sozlesme) —

Sekil 2. Sakh Tiirev

“TFRS-9 md. 4.3.1°de ki tanima gore sakli tiirevler, belirli bir faiz oran1, menkul kiymet veya
emtia fiyati, doviz kuru, fiyat ya da oran endeksi veya diger degiskenler temelinde s6zlesmeye bagl
nakit akiglarinin bir kisminin ya da tamaminin degismesine sebep olmaktadir. “TFRS-9”’un ilgili
maddesi, bir finansal araca baglanmis ancak bu aragtan bagimsiz bir sekilde devredilebilen veya
farkll bir karsi tarafa sahip tiirev Uriiniin, sakli tiirev tiriin degil bagimsiz bir finansal arag olarak

nitelendirilmesi gerektigini ifade etmektedir.

Ornegin, faiz veya anapara 6demeleri altin fiyatlarina endekslenmis bir tahvil, sakl tiirev iriin
iceren hibrid bir finansal aragtir. Bu tiir bir finansal aragta, esas bor¢lanma araci tahvil olmakla
birlikte altin fiyatina endekslenmis nakit akislar1 da sakl tiirev bilesenini olusturmaktadir (Mirza,
Orrell ve Holtt 2008, 266).

So6zlesmede sakl tiirevden bahsedebilmek i¢in hibrid s6zlesmenin asagidaki 6zellikleri tagimasi
gerekmektedir (Abdel-Khalik 2014, 333):

a) Hibrid enstriimanin tamamu tiirev finansal ara¢ olmamalidir.

0s28



Zeliha KALDIRIM — Yakup SELVI
Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi 2021, 23(Ozel Say1), 0S24-0S41

b) Hibrid enstriimanda, bor¢ ya da 6zkaynak araci olan bir ana enstriiman bulunmalidir.
c) Sakli bilesen, ana enstriimanin risk ve nakit akig 6zelliklerini degistirmelidir.
d) Sakli bilesen, tiirev finansal ara¢ 6zelliklerine sahip olmalidir.

Sakli tiirev iceren finansal sozlesmeler, tiirev araclarin Ozelliklerini maskeleyebilir ayrica
isletmenin maruz kaldigi riskleri finansal aracin icine gomerek seffafligi engelleyebilir. Tiirev
iiriinlerin raporlanmasindaki tutarliligin saglanmasi amaciyla muhasebe standartlar1 sakli tiirevlerin
tanimlanmasi, ayrigtirilmasi ve muhasebelestirilmesine iliskin esaslara agiklik getirmistir (Abdel-

Khalik 2014, 334).

Sakli tiirevlere iliskin kurallar, igletmelerin hem risk hem de zararlari gizlemesini 6nlemek
amaciyla, isletmenin veya denetcinin tiim sézlesmeleri, tahvilleri ve kredileri incelemesine ve saklt

tiirevleri belirlemesine sebep olmaktadir (Butler 2009, 122).

4. SAKLI TUREVLERIN ANALIZI VE AYRISTIRILMASI

Hibrid s6zlesme igindeki sakli tiirevin ayristirilip ayristirtlmayacagina iligkin karar; isletmenin
ilgili s6zlesmeye taraf oldugu anda (ilk kez finansal tablolara alinirken) verilmelidir (E&Y 2019,
3457). Hibrid s6zlesmelerdeki sakli tiirev bileseninin belirlenmesi ve analiz edilmesi her ne kadar
karmagik bir siire¢ olsa da ve standartlarda bu siire¢ net olarak belirtilmemekteyse de, sakli tiirev
bileseninin analizinde izlenecek adimlar1 asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir (KPMG 2016, md.
12.04);

a) Sozlesmenin hibrid arag veya s6zlesme olarak tanimlanmasi,

b) Ana sbzlesmenin niteliginin belirlenmesi (borg, 6zkaynak, kiralama veya satis sozlesmesi

gibi),

) Sakli tiirev bileseninin tanimlanmasi (opsiyon, forward, futures, swap gibi),

d) Sakl tiirev bileseninin bagimsiz bir tiirev tanimina uyup uymadigmin belirlenmesi,

e) Sakli  tirev  bileseninin  ana  sozlesmeden ayr1i  olarak = muhasebelestirilip

muhasebelestirilmeyeceginin belirlenmesi.

Hibrid sozlesmedeki asil iiriin “TFRS-9” kapsamina giren bir varlik olmasi durumunda
enstriimanin tamami, isletmenin kullandigi is modeli ve sézlesmeye bagl nakit akis 6zellikleri
dikkate alinarak, itfa edilmis maliyeti iizerinden, ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen finansal varlik
olarak siniflandirilir (TFRS-9, md. 4.1.1). Ayn1 zamanda bu finansal varlik, isletme tarafindan ilk
kez finansal tablolara alinirken geri doniilemez sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara

yansitilarak olgiilen finansal varlik olarak siniflandirabilir (TFRS-9, md. 4.1.5). Diger bir ifade ile
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“TFRS-9” kapsaminda varlik olarak siniflandirilan bir ana enstriimana sahip finansal

enstriimanlardaki sakli tiirevler ayristirilmaz, enstriiman bir biitiin olarak siniflandirilir.

Hibrid s6zlesmedeki asil iiriin “TFRS-9” kapsamina girmeyen bir iiriin ise (satis, kiralama ya da
sigorta sozlesmeleri gibi); “TFRS-9 md. 4.3.3’teki ayristirma kriterlerini karsilamasi durumunda
ana sozlesmeden bagimsiz olarak muhasebelestirilir. Ayristirilan sakli tirevler, ilk kez finansal
tablolara alinirken ya da sonrasinda, gergcege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olciiliir. Sakli tiirevin ayristirilmasi bir segenek olmayip; “TFRS-9 md. 4.3.3"’teki asagidaki ii¢
kosulun da saglanmasi durumunda bir zorunluluktur. Standarttaki bu kosullar;

a) Sakli tiirev lirtiniin ekonomik 6zellikleri ve risklerinin, esas iiriiniin ekonomik 6zellikleri ve

riskleriyle yakindan ilgili olmamasi,

b) Sakli tiirevin bagimsiz bir tiirev tirlin tanimini karsilamasi ve,

c) Hibrid sdzlesmenin, ger¢ege uygun deger degisimlerinin kar veya zararda raporlanmamasidir.

Sakli tiirev tek basina IFRS-9’daki tiirev tanimini
karsiliyor mu?

ﬂ Sakli tiirev {irtin ana

!

sozlesmeden
Hibrid enstriimanlarin, gercege uygun deger farki kar AYRISTIRILMAZ.
ya da zararda m1 muhasebelestiriliyor? Hibrid sdzlesme bir biitiin

ﬂ olarak degerlendirilir.

Sakl1 tiirev ana sozlesmeyle yakindan iligkili mi?

. -

Ana sozlesme ve sakli tirev AYRISTIRILARAK, ayri
ayr1 muhasebelestirilir.

L

Sekil 3. Sakl Tiirev Uriinlerin Aynistirma Kosullarn
Kaynak: Ramirez 2015, 21.

Bu ii¢ kosulu da saglayan sakli tiirevler ana s6zlesmeden ayristirilmali, bagimsiz bir finansal arag
olarak “TFRS-9”’un tiirev iriinlerle ilgili hikkiimlerine gére muhasebelestirilmelidir. Ana sézlesme
ya da esas iiriin ise, ilgili oldugu standarda gore muhasebelestirilmelidir. Sakli tiirevlerin ayrigtirilma

kosullar1 Sekil 3’de 6zetlenmistir.

“TFRS-9’a gore finansal araclardaki sakli tlirevler yatirimcilar tarafindan ayristirilmamakta
(TFRS-9, md. 4.1.1), sadece ihrag¢1 tarafindan ayrigtirilmaktadir. Ancak “US-GAAP-ASC 8157°¢
gore sakli bir tiirevi ana s6zlesmeden ayirma sarti, sézlesmenin her iki tarafi icin de gecerlidir. Fakat

taraflarin yaptiklar: analiz birbirinden farkli sonuglanabilmektedir. (PWC 2015, 102). Ornegin,
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doniistiiriilebilir bir bor¢glanma aracina sahip olan yatirimci, doniistiirme opsiyonunun ayristirma
kriterlerini saglamasi durumunda, sakli tiirevi ana sézlesmeden ayristirmak zorundadir. Diger
yandan, eger doniistiirme opsiyonu ihraccinin kendi hisse senetlerine endekslenmisse; ihracgci, eger
ayristirma yapilmast gereken sakli bileseni 6zkaynak olarak siniflandirmay1 secerse ayristirma
yapmayacaktir. Dolayistyla ayristirma konusunda ihrag¢t ve yatirimer arasinda asimetrik bir durum
soz konusu olabilmektedir. Ayni 6rnek “TFRS-9” agisindan ele alinirsa, yatirimer ilgili enstriimant
finansal varlik olarak smiflandiracak bu nedenle ayristirma yapmayacaktir. ihrager ise, ilgili sartlarin
karsilanmasi durumunda ayrigtirma islemini yapacaktir. “US-GAAP-ASC 815”’den farkli olarak
“TFRS-9’a gore yapilacak analizlerde yatirimci ve ihraggr arasinda asimetrik bir durum

bulunmamaktadir.

Literatiirde genellikle sakl1 tiirevler menkul kiymetlerle birlikte anilmaktadir. Ancak sakli tiirevler

menkul kiymetlerle sinirhi degildir. Sakl tiirevler asagidaki sdzlesmelerde de olabilmektedir:
a) Finansal araglarda,
b) Satig sézlesmelerinde,
c) Kira sozlesmelerinde ve
d) Sigorta s6zlesmelerinde.

Ornegin, sozlesmedeki taraflardan birine, sozlesmede belirtilen kosullar altinda sozlesmeyi
feshetme veya degistirme hakkini veren, dolayisiyla s6zlesmedeki nakit akislar1 da degisebilen alig

ya da satis sozlesmeleri, sakli bilesene sahip hibrid s6zlesmelerdir (Abdel-Khalik 2014, 333).

Hibrid sozlesmelerdeki sakli tiirevlerin finansal tablolarda raporlanmamasi, isletmenin maruz
kaldig1 riskleri finansal aracin igine gomdiigii icin seffafligi engelleyebilir, finansal tablolarin
dogruluguna ve giivenirliligine etki edebilir. Bu nedenle, hibrid sozlesmeye ilk kez taraf
olundugunda s6zlesmede sakli tiirev olup olmadig1 ve tiirev varsa ayrigtirmanin gerekip gerekmedigi
analiz edilmelidir. Ancak hibrid sozlesmelerin muhasebelestirilmesinde asagidaki konular sorunlara
sebep olabilir (Abdel-Khalik 2014, 352);

a) Hibrid s6zlesmedeki her bir sakl tiirevin tanimlanmasi,

b) Hibrid sézlesmedeki her bilesenin (ana sdzlesme ve sakl tlirevlerin) bor¢ mu 6zkaynak mi

oldugunun tespit edilmesi,
C) Her bilesenin degerleme ve dlgiim Kriterlerinin tespiti,

d) Hibrid sézlesmedeki sakli tiirevin riskten korunma araci ya da riskten korunan kalem olarak

belirlenmesi durumunda, riskten korunma iligkisinin degerlendirilmesi,
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€) Yukarida bahsedilen unsurlarin her birinin Finansal Durum Tablosu (Bilango), Finansal
Performans Tablosu (Gelir Tablosu / Kar veya Zarar Tablosu) ve Diger Kapsamli Gelir
Tablosu iizerindeki etkisinin degerlendirilmesi ve degerleme sonuglart dogrultusunda

mubhasebelestirilmesi.

Sakli tiirevlerin raporlanmasindaki en 6nemli ve karmagik husus sakl tiirev bileseninin ayristirilip
ayristirtlmayacagidir. Yapilan analiz sonucunda ayristirma yapilmasina karar verilen sakl1 tiirevlerin

raporlanmasinda ise asagidaki konular 6nem tagimaktadir:
a) Aynstirilan sakl tiirevlerin TFRS ¢er¢evesinde nasil kayitlara alinacagi,
b) Degerleme giinil itibariyle degerlemeye tabi tutulup tutulmayacagi,

€) Degerlenecek ise; degerleme sonucu ortaya ¢ikacak kazang veya kayiplarin nasil

hesaplanacag ve raporlanacagi,

d) Riskten korunma aract ya da riskten korunan kalem olarak belirlenmesi durumunda nasil

raporlanacagi ve

e) Finansal tablolarda hangi agiklamalarin yapilacagi.

5. SATIS SOZLESMELERINDEKI SAKLI TUREVLERIN MUHASEBELESTIRILMESI

Sakli tiirevlerin yer aldigi sozlesmelerden biri olan satis s6zlesmelerinde, yabanci paralarla,
enflasyonla, taban ve/veya tavan fiyatlarla, fon performans ticretleri, girdi, bilesen, ikame ve diger
vekil fiyatlandirma mekanizmalari ile ilgili sakli tiirevler bulunabilmektedir. S6zlesmedeki bu tiir
sakli tiirevlerin ana sézlesme ile yakindan iligkili olup olmadig1 ve ayri olarak muhasebelestirilip
muhasebelestirilmemesi gerektigini tespit edebilmek icin sozlesmelerin ayrintili olarak analiz

edilmesi gerekmektedir.

“TFRS-9”a gore ayristirma yapilmasina karar verilmesi durumunda, ana sozlesme ilgili oldugu
standarda gore (TFRS-15 Hasilat), sakl tiirev ise, “TFRS-9”’un tiirev riinlerle ilgili hiikiimlerine

gore muhasebelestirilmeli ve raporlanmalidir.

Uygulamada genellikle enflasyon, taban ve/veya tavan fiyatlar, fon performans ticretleri, girdi,
bilesen, ikame ve diger vekil fiyatlandirma mekanizmalar ile ilgili sakli tlirevler ana sézlesme ile
acikca ve yakindan iliskili sayilmaktadir. Bu tiir bilesenler esas satis sodzlesmesinden
ayristirilamamakta, s6zlesme bir biitiin olarak degerlendirilmektedir. Ancak bu durum kesin bir kural
degildir. S6zlesme maddelerindeki kiiciik bir farklilik, ana sozlesme ile sakli tiirev arasindaki

iliskinin de seklini degistirebilmektedir.
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Satis sozlesmelerinde en sik karsilasilan sakli tiirev ¢esidi yabanci para (doviz) tiirevleridir.
Yabanci para tiirevlerinin, kaldira¢ ya da opsiyon icermemesi ve belirli kosullar1 saglamasi kosuluyla
ana sOzlesmeyle acikca ve yakindan iliskili oldugu kabul edilmektedir. Aksi durumda esas satig

sOzlesmesi ile sakli tiirev ayristirilarak muhasebelestirilmelidir.

“TFRS-9'a goére yabanci para birimiyle yapilan satis s6zlesmelerinde sakli tiirevin asagidaki
sartlar1 saglamasi durumunda ana sozlesmeden ayristirilmamasi, sozlesmenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu sartlar ise TFRS-9 md. B4.3.8 (d)’de soyle agiklanmustir:
a) Sozlesmedeki 6nemli taraflardan birinin iglevsel para birimiyle,

b) Alinan veya satilan mal veya hizmetin fiyatinin uluslararasi ticarette rutin olarak ifade edildigi

para birimiyle,

¢) Sozlesmedeki taraflardan birinin faaliyet gosterdigi temel ekonomik ortamin oldukga
enflasyonist olmasi sebebiyle sézlesmenin diger 6nemli tarafinin kullandigi para birimiyle

yapilan sozlesmelerdeki yabanci para tlirevleri ayristirillmamaktadir.

Sozlesmedeki 6nemli taraflardan birinin yerel para birimiyle yapilan s6zlesmelerde bulunan sakli
doviz tiirevlerinin ayrigtirilip ayristirilmayacagina iligkin hiikiimler “TFRS-9"’da bulunmamaktadir.
Bu tiir s6zlesmelerin analizine iliskin agiklamalar “US GAAP-ASC 815”’te yer almaktadir (KMPG
2016, md. 15.09). “US GAAP”’e gore; bu tiir sdzlesmelerdeki sakli tiirevler de ana sozlesme ile
yakindan iliskili kabul edilip, ayristirma yapilmamasi gerekmektedir.

Ote yandan, 6deme ya da tahsilatlarin, islemin gergeklestigi ekonomik ortamda benzer dgeleri
almak veya satmak igin yapilan sozlesmelerdeki yaygin olarak kullanilan para birimi cinsinden
yapilmamasi durumunda, ana s6zlesme ile sakli yabanci para tiirevinin ayristirilmasi gerekmektedir.
Ornegin, Tiirkiye’de faaliyet gosteren, fonksiyonel ve yerel para birimi Tiirk Lirast olan bir isletme
Rusya’da faaliyet gosteren, fonksiyonel ve yerel para birimi Rus Rublesi olan bir sirketle dogalgaz
alimi i¢in Dolar cinsinden bir sézlesme yapmistir. Uluslararasi ticarette dogalgaz s6zlesmeleri rutin
olarak Dolar cinsinden yapildig1 igin, sozlesmedeki dolar 6demeyi gerektiren sakli yabanci para
tiirevi ana sdzlesmeden ayristirilamamaktadir. Ote yandan sozlesme, dogalgaz sézlesmeleri icin
uluslararasi ticarette yaygin olarak kullanilmayan Norve¢ Kronu gibi bir para birimi cinsinden

yapilsaydi, ana sozlesme ile sakli tiirevin ayristirilarak raporlanmasi gerekecektir.

6. SATIS SOZLESMELERINDEKiI SAKLI YABANCI PARA TUREVLERININ
MUHASEBELESTIiRILMESINE YONELIK UYGULAMA ORNEGI

1 Ocak 2020 tarihinde, fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 olan X Isletmesi, fonksiyonel para

birimi Euro olan Y Isletmesi ile 30.06.2020 tarihinde teslimi yapilacak bir mal igin 400.000 Japon
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Yeni (JPY) tutarinda bir satin alma sézlesmesi imzalamistir. 30.06.2020 tarihinde s6zlesme kosullar1
yerine getirilerek satin alma gergeklesmistir. X Isletmesi satin aldig1 bu stoklarin yarisini 31.12.2020
tarihinde 450.000 TL’ye satmustir. Ilgili tarihleri iceren doviz kurlari Tablo 1°deki gibi
gerceklesmistir.

Tablo 1. Déviz Kurlan

01.01.2020'deki spot kur: JPY/TL 1,94

01.01.2020'de alt1 ayhik forward kuru: JPY / TL 2,05

30.06.2020'deki spot kur: JPY / TL 2,19
Varsayimlar;

1. Ilgili malin alis satisinin, uluslararast ticarette yaygin olarak Japon Yeni ile yapilmadig,

2. llgili sirketlerin bulundugu ekonomik ortamlarda Japon Yeni’nin yaygin olarak kullanilan para

birimi olmadigi,

3. X isletmesinin risk yonetimi politikalar1 kapsaminda, sakli tiirev igeren sdzlesmeleri bir biitiin
olarak degil, ilgili kriterlerin saglanmasi durumunda, ayristirarak muhasebelestirmeyi

benimsedigi varsayilmustir.

6.1. Sakh Tiirev Ayristirilmadiginda Yapilacak Muhasebelestirme ve Raporlama

30.06.2020 tarihinde siparis teslim alinana kadar igletme herhangi bir islem yapmayacak, siparis
teslim alindiginda ise asagidaki kayitlar1 yapacaktir. (400.000 JPYx2,19)

Stoklar 876.000
Finansal Borglar 876.000

30.06.2020 tarihinde finansal borcun Y sirketine 6denmesi:

Finansal Borglar 876.000
Nakit vb. 876.000
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31.12.2020 tarihinde stoklarin yarisinin satisi:

Nakit vb. 450.000
Satiglar 450.000

Satiglarin maliyeti kaydi. Satilan stokun maliyeti 438.000 TL(876.000 TL/2)’dir.

Satiglarin Maliyeti 438.000
Stoklar 438.000

Ayristirma yapilmadiginda X Isletmesinin 31.12.2020 tarihindeki kr/zarar tablosunun gériiniimii

Tablo 2°deki gibi olacaktir.

Tablo 2. Sakh Tiirev Ayristirilmadiginda 01.01.2020 — 31.12.2020 Dénemi Kismi Gelir
Tablosu

Sakh Tiirev AYRISTIRILMADIGINDA
X isletmesinin 01.01.2020 — 31.12.2020 Dénemi Kismi Gelir Tablosu
Satislar 450.000 TL
Satiglarin Maliyeti (-) (438.000 TL)
Briit Satis Kar1/Zarari 12.000 TL
Dénem Karv/Zarar 12.0

6.2. Sakh Tiirev Aynistirildifinda Yapilacak Muhasebelestirme ve Raporlama

llgili sézlesme TFRS 9 hiikiimlerine gore ayristirtlirsa, oncelikle sozlesmenin bilesenlerine

ayrilmasi gerekecektir.

flgili satmn alma sdzlesmesi, Tiirk Lirasi’na dayali bir siparis sozlesmesi ile bu siparis
sOzlesmesine gomiilmiis olan Japon Yeni 6demeyi igeren yabanci para forward sézlesmesinin
bilesimi olarak diisiiniilebilir. Boyle bir ayristirma yapilmasinin sebebi ise, fonksiyonel para birimi

Tiirk Liras1 olan igletmenin Japon Yeni riskine maruz kalmasidir.

Bu durumda, X Isletmesi i¢in satin alma sdzlesmesi iki bilesenden (bkz. Sekil 4) olusmaktadir:
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Ileri Vadeli Satin Alma Sozlesmesi

Satin Alma Sozlesmesi

(Ana Sozlesme) Yabanci Para Forward Sozlesmesi
.. . (Sakli Ttirev)
(Tiirk Llrasg}g?eg?g:;;)satln alma (Japon Yeni 8deme)

Sekil 4. Sozlesmenin Bilesenleri

Oncelikle sozlesmedeki sakli yabanci forward sozlesmesinin, “TFRS 9”’un sakli tiirevleri
ayrigtirma  kriterlerini  karsilayip  karsilamadigi  belirlenmelidir. Bu asamada analizi
karmagiklastirmamak, sadece muhasebelestirilmesini ag¢iklamak amaciyla, sozlesmedeki sakli

tiirevin standarttaki ayristirma kriterlerini karsiladig1 varsayilmstir.

01.01.2020 tarihinde siparis s6zlesmesi, s6zlesme tarihindeki 6 aylik JPY/TL vadeli déviz kuru
kullanilarak bilesenlerine ayrilacaktir. Dolayisiyla sdzlesmenin iki bileseninin degeri asagidaki gibi

hesaplanacaktir:

Satin Alma Sozlesmesi (Ana Sozlesme) 820.000 TL (400.000 JPY%2,05)

Yabanci Para Forward Sozlesmesi (Sakl Tiirev) 0 [(400.000 JPYx2,05)—820.000 TL]

01.01.2020 tarihinde ana siparis s6zlesmesinin tespit edilen degeri 820.000 TL’dir. Bu tutar, yani
ana sOzlesme siparis teslim alinana kadar muhasebelestirilmeyecektir. Aym sekilde, sakli tiirevin
degeri de “O TL” oldugundan vade sonuna ya da raporlama tarihine kadar herhangi bir
muhasebelestirme yapilmayacaktir. Vade sonunda, sakli tiirev, riskten korunma muhasebesi araci
olarak belirlenmedikce gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik veya
ylikiimliiliik olarak siiflandirilacaktir. Vade sonunda sakl tiirevin degerlemesi sonucu olusan fark,

tiirev kar1 veya zarari olarak donem gelir ya da giderlerine yansitilacaktir.

30.06.2020 tarihinde siparis teslim alinacak ve ana sdzlesme 820.000 TL olarak kaydedilecektir.
Teslimat tarihinde Y sirketine 6denen tutar ise 876.000 TL (400.000 JPY*2,19)’dir. Aradaki fark
olan 56.000 TL (876.000 TL - 820.000 TL) ayn tarihte tiirev zarar1 olarak muhasebelestirilecektir.

X lsletmesinin yapacagi muhasebe kayitlari asagidaki gibi olacaktir:
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30.06.2020 tarihinde siparis teslim alindiginda yapilacak kayit (400.000 JPY x2,05):

Stoklar

Finansal Borglar

820.000

820.000

Vade sonu kabul edilen sakli tiirevin ger¢ege uygun degerindeki degisiklikten kaynaklanan
tiirev zararinin kaydi [(400.000 JPY %2,19) — (400.000 JPY x2,05)]:

Sakli Forward Zarar1

YP Forward Borcu

(GUD Farki K/Z Yan. Fin. Borg)

56.000
56.000

Sakl1 tiirev borcunun finansal borcun bir pargasi olarak yeniden siniflandirilmasi:

YP Forward Borcu
(GUD Farki K/Z Yan. Fin. Borg)

Finansal Borglar

Finansal borcun Y sirketine 6denmesi (400.000 JPY%2,19):

Finansal Borg¢lar

Nakit vb.

31.12.2020 tarihinde ilgili stoklarin yarisinin satist:

Nakit vb.
Satislar

Satilan stogun maliyeti 410.000 TL(820.000 TL/2)’dir:

Satiglarin Maliyeti
Stoklar

56.000

56.000

876.000
876.000

450.000
450.000

410.000
410.000

Ayristirma yapildiginda X Isletmesinin 31.12.2020 tarihindeki kar/zarar tablosunun gériiniimii

Tablo 3’teki gibi olacaktir.
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Tablo 3. Sakh Tiirev Ayristirildiginda 01.01.2020 — 31.12.2020 Déonemi Kismi Gelir Tablosu

Sakh Tiirev AYRISTIRILDIGINDA

X isletmesinin 01.01.2020 — 31.12.2020 Dénemi Kismi Gelir Tablosu

Satislar 450.000 TL
Satislarin Maliyeti (-) (410.000 TL)
Briit Satis Kiry/Zarari 40.000 TL
Sakl Tiirev (Forward) Zarari (-) (56.000 TL)
Dénem Kiry/Zarari (16.000 TL)

X Isletmesinin ayristirma yaptiginda ve yapmadiginda dénem kari ya da zararmi gosteren

karsilastirmali kismi gelir tablosu Tablo 4’teki gibi olacaktir.

Tablo 4. Karsilastirmah Kar veya Zarar Tablosu

X isletmesinin 01.01.2020 — 31.12.2020 Dénemi Kismi Kar/Zarar Tablosu
Sakh Tiirev Sakh Tiirev
AYRISTIRILMADIGINDA AYRISTIRILDIGINDA

Satiglar 450.000 TL 450.000 TL
Satislarin Maliyeti (-) (438.000 TL) (410.000 TL)
Briit Satis Kar1/Zarari 12.000 TL 40.000 TL
Sakh Tiirev (Forward) Zarari - (56.000 TL)
Dénem Karv/Zarar 12.000 TL (16.000 TL)

Tablo 4 incelendiginde X Isletmesinin, sakl1 tiirevleri ayristirmazsa donem kari olarak 12.000 TL,
ayrigtirma yaparsa donem zarart olarak 16.000 TL raporlama yapmasi gerektigi goriilmektedir.
Sonug olarak, sakl tiirevlerin ayristirilip ayristirilmamasi, isletmenin dénem kér1 ya da zararm
degistirebilmektedir. Ayrigtirma yapilmasi durumunda, ilgili tiirev kar1 ya da zararinin tamami
donemin finansal tablolarina yansiyacak ve dipnotlarda sakli tiirevlere iliskin bilgi verilmesi
gerekecektir. Ayni zamanda Isletmenin maliyet hesaplar1 da etkilenecektir. Ote yandan Isletme
sozlesmeye ilk taraf oldugunda, sézlesmeyi bir biitiin olarak degerlemeyi segerse (ayristirma

yapmazsa) sozlesmedeki tiirev kar1 ya da zarar finansal tablolarda ayrica gosterilmeyecektir.
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7. SONUC

Hibrid s6zlesmeler, tiirev olmayan bir ana s6zlesme ile bir veya birden fazla sakli tiirev bilesenini
iceren sozlesmelerdir. Sakli tiirev ise, belirli bir faiz orani, menkul kiymet veya emtia fiyati, doviz
kuru, fiyat ya da oran endeksi veya diger degiskenler temelinde s6zlesmeye bagl nakit akislarinin
bir kismini ya da tamaminin degismesine sebep olan hibrid s6zlesmenin bilesenidir. Sakli tiirevler
genellikle, hibrid finansal araglarda, alis soOzlesmelerinde, satis sozlesmelerinde, kiralama

sozlesmelerinde, sigorta sdzlesmelerinde vb. sézlesmelerde yer alabilmektedir.

Hibrid s6zlesmeye ilk kez taraf olundugunda, sézlesmede sakl tiirev olup olmadigi, ayristirmanin
gerekip gerekmedigi analiz edilmelidir. “TFRS-9da yer alan ayristirma kriterlerini karsilayan sakli
tiirevler ana sozlesmeden ayristirilmali ve ayristirilan her bir bilesen ilgili oldugu standarda gore
raporlanmalidir. “TFRS-9” hiikiimlerine gore isletmeler, isterlerse, baslangigta ayristirma yapmadan
da sozlesmeyi bir biitiin olarak raporlamayi tercih edebilirler. Baglangigta ayrigtirllmayan sakli
tiirevler sonradan ayrigtirllamamakta ya da baslangicta ayristirilan sakli tiirevler sonradan ana

sozlesme ile bir biitiin olarak degerlendirilememektedir.

Sakli tiirevlerin tamimlanmasi, ayristirilmasi, niteliginin belirlenmesi, degerleme ve &l¢lim
kriterlerinin tespiti, riskten korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma iligkisinin
degerlendirilmesi, etkinliginin 6l¢iilmesi ve Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o), Finansal Performans
Tablosu (Gelir Tablosu / Kar veya Zarar Tablosu) ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu iizerindeki
etkisinin degerlendirilmesi isletmeler icin zor ve karmasik bir siire¢ ortaya ¢gikarmaktadir. “TFRS-
9>’da bu siire¢ standardize edilmemistir, bu nedenle analizde isletmelerin mesleki muhakeme ve

yargilarini kullanmasi gerekmektedir.

Calisma kapsaminda, sakli tiirevler teorik olarak tanimlanmig, sakli tiirevlerin ayristirilip
ayrigtirllmayacagina karar verilebilmesi i¢in hibrid sozlesmelerin analizinin nasil yapilacagi
aciklanmig ve “TFRS-9” ¢ercevesinde ayrigtirilma ilkeleri incelenmistir. Bu dogrultuda; satig
sozlesmelerindeki sakli yabanci para tiirevlerinin “TFRS-9” cercevesinde ayristirma ve

muhasebelestirme siireci 6rnek bir uygulama ile detayli olarak ele alinmigtir.

Caligmada yapilan 6rnek uyguma gostermektedir ki; sozlesmelerdeki sakli tiirevlerin ayristirilip
ayrigtirillmamasi, isletmelerin maliyet hesaplari ile briit satig kar1 ya da zararini ve sonugta dénem
kar1 ya da zararini degistirebilmektedir. Ayristirma yapilirsa, ilgili tiirevin kar ya da zararinin tamami
donemin finansal tablolarina ayr1 bir kalem olarak yansitilmaktadir. Ayrica isletmelerin finansal
tablo dipnotlarinda ayristirtlan sakli tiirevlere iliskin bilgi vermesi gerektiginden, isletmelerin maruz

kaldigi riskler daha seffaf olarak paylasilmis olmaktadir.

Ote yandan isletme sozlesmeye ilk taraf oldugunda, sézlesmeyi bir biitiin olarak degerlemeyi

secerse (ayristirma yapmazsa), s6zlesmedeki tiirev kar1 ya da zarar1 finansal tablolarda ayr1 bir kalem
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olarak yer almamaktadir. Bunun sonucu olarak da, isletmeler bu tiir s6zlesmelerden dolayr maruz

olduklar riskleri seffaf bir sekilde raporlayamamaktadirlar.

Bu caligmadan sonra, sakli tiirevlerin degerleme esaslarini belirlemeye, riskten korunma
muhasebesine konu olmas1 durumunda nasil raporlanacagina, Kira ve sigorta s6zlesmelerindeki sakli
tiirevlerin nasil muhasebelestirilecegi ve raporlanacagina, sakli tiirevlerin vergisel sorunlarinin nasil
coziime kavusturulacagina yonelik bilimsel c¢aligmalarin yapilmasi literatiire olumlu katkilar

saglayacaktir.
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