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Oz

Bu calismada sektérel maliyetlerdeki degisim ile takipteki krediler
arasindaki iliskinin tespit edilmesi amaclanmaktadir. TUIK'in 2015 baz
yili olarak hazirlamis oldugu insaat maliyet endeksi ile BDDK'nin aylik
bankacilik sektori verilerinden bir zaman serisi olusturulmustur. 2015
Ocak-2019 Kasim dénemleri arasinda aylik verilerden olusmakta ve 59
goézlem icermektedir. Sektdrel maliyetler ile takipteki kredi arasindaki
iliskiyi ifade edebilmek icin, Birim Kdk Testleri, Johansen Esbitinlesme
Testi ve Granger Nedensellik analizleri yapilmistir. Buna gére insaat
sektéri maliyeti ile insaat sektérine ait takipteki kredilerin hem kisa dé-
nemde hem de uzun dénemde esbitinlesik oldugu gorilmustir. Yapilan
Granger nedensellik analizine gore sektérel maliyetler ile takipteki kre-
diler birbirinin nedeni konumundadir.
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The Effect Of Sectoral Costs On The Non-Performing Loans: An Investi-
gation On The Construction Industry

Abstract

In this study, it is aimed to determine the relationship between
changes in sectoral costs and non-performing loans. With the construction
cost index prepared by TUIK as the base year of 2015, a time series
was created from the BDDK’s monthly banking sector data. It consists of
monthly data between January 2015 and November 2019 and includes
59 observations. In order to express the relationship between sectoral
costs and non-performing loan, Unit Root Tests, Johansen Cointegration
Testand Granger Causality analyzes were conducted. Accordingly, it has
been observed that the construction sector cost and the non-performing
loans of the construction sector are co-integrated both in the short term
and the long term. According to the Granger causality analysis, sectoral
costs and non-performing loans are the causes of each other.

Keywords: Non-performing Loans, Sectoral Costs, Cointegration,
Causality

Jel Classification: G21, G32

1. Giris

Bankalar ekonomi sistemi icinde mevduat toplama, kredi verme,
kambiyo islemleri, aracilik islemleri, portfdy yonetim islemleri gibi dnem-
li islevleri yerine getirmektedir. Bu islevlerin belki de en énemlisi, ta-
sarruf sahiplerinden topladiklari mevduatlari verimli yatirnm alanlarina
kredi olarak kullandirarak etkin bir piyasa olusturmaktir. Bu etkin piyasa
sistemi sayesinde Ulke kaynaklarinin dogru yatinim alanlarina ydnlen-
dirilmesi ve bu sayede kaynak etkinliginin yiksek seviyelere ulasmasi
beklenmektedir. Fakat her zaman bu beklenti, hedefine ulasmayabil-
mekte, bankalarin kullandirdiklari kredilerin tahsilinde birtakim sikintilar
yasanabilmektedir. Bu sikintilar, kredi kullanan musterilerin kredi geri
ddemelerini geciktirme seklinde olabilecegi gibi kredilerin tamamen geri
ddenmemesi seklinde de olabilmektedir. Bu hem kaynak etkinligini hem
de bankacilik sektéri bilangolarini olumsuz yénde etkilemektedir.

2008 yilinda ABD merkezli yasanan kiresel ekonomik krizin te-
mel cikis noktasi, finansal kuruluslar tarafindan kullandirilan kredilerin
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geri 6demelerinde yasanan olumsuzluklar olmustur. Ozetle ABD’deki
bankalarin 6zellikle konut kredisi alaninda ddeme gici gézetmeksizin
musterilerine daha fazla kredi kullandirmayi hedeflemesi bankalarin kre-
di risklerini olduk¢a arthrmistir. Sonrasinda konut fiyatlari piyasasinda
yasanan hizli dusisler ile riskli misterilerin kredi 6demeleri sirecinde
temerride diusmeleri finansal bir krize sebep olmustur. Krizin kiresel
olcekte etkisinin hissedilmesinin temel nedeni ise bankalar tarafindan ve-
rilen kredilerden tiretilen menkul kiymetlerin finansal piyasalarda islem
gdrmesi, bu tirev trinlerin pek ¢ok kiresel hedge fonu ve kiresel varlik
sirketi tarafindan yaygin olarak kullanilmasi olmustur.

Anapara ve faiz geri 3demelerinin 90 gin ve daha fazla gecikme-
si kredileri donuk alacak haline getirmektedir. Donuk alacaklar bir baska
ifade ile takipteki kredilerdeki artis bankalarin bilangolarini etkilemekte,
karliliklarini azaltmakta ve likidite riskiyle karsi karsiya gelmelerine ne-
den olmaktadir. Bu riskler karsisinda bankalar kredi verme konusunda
daha ¢ekingen davranabilmekte bu durum reel sektérin krediye ulag-
mini zorlashrabilmektedir. Buna benzer bircok neden dogrultusunda to-
kipteki krediler, ekonomide dnemli bir gdsterge haline gelmistir. Grafik
1"de Turkiye bankacilik sektérindeki takipteki kredilerin seyri verilmistir.

Grafik 1: Tirkiye Bankacilik Sektdrinin Yillar Itibariyle Toplam Kredileri
Icindeki Takipteki Alacaklarin Orani
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Kaynak: BDDK, Son Erisim Tarihi: 20.12.2019

Literatirde de takipteki kredilerin belirleyicileri hakkinda olduk¢a
fazla calismaya rastlamak mimkindir. Hem bankacilik sektorini hem
de ekonomiyi etkileyen makroekonomik bir degisken haline gelen takip-
teki kredilerin, farkli bir bakis agisiyla incelenmesi adina bu ¢alismada
reel sektor ile iliskisinin ortaya koyulmasi amaclanmistir. Buradan hare-
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ketle takipteki krediler ile reel sektérin maliyetleri incelenmis iki degisken
arasindaki nedenselligin varligr arashrilmishr. Kiresel finans krizinin de
sebepleri arasinda yer alan insaat sektéri arastirmanin ¢ikis noktasini
olusturmus, Tirkiye'de insaat sektérinin kullandigr kredilerin takibe dus-
mus kismi ile insaat sektérinin maliyetleri arasindaki iliski sorgulanmis-
tir. Araghrmanin 2. Bdliminde takipteki kredilerin belirleyicilerine iliskin
literatir taramasi yapilmis 3. Bélimde ise arashrmaya iliskin analiz ve
sonuglara yer verilmistir,

2. LiteratUr Taramasi

Literatirde takipteki kredilerin banka degiskenleri ve makroekono-
mik belirleyicileri Gzerine yapilmis pek cok ampirik ¢alisma vardir. Fakat
belirli bir sektori ele alarak sektore verilen kredilerin takibe diismis kis-
mi ile sektorin maliyetlerini karsilashran bir calismaya rastlaniimamis-
tir. Bu yoniyle yapilan bu ¢alisma literatirdeki diger calismalardan ilk
olmasi bakimindan ayrilmaktadir. Yalnizca Keeton ve Morris’in (1987)
calismasi bazi sektdrlerdeki yavaslamanin takipteki kredileri etkiledigi-
ni ortaya koymuslardir. Diger calismalar daha ¢ok bankacilik sektori
ve makroekonomik degiskenler Uzerine yogunlasmaktadir. Oncelikle
bankacilik degiskenleri Gzerinde durulan calismalara bakarsak, Ranjan
ve Dhal (2003) Hindistan ticari bankalari Gzerine yaptiklar calismada
banka buyiklikleri ve risk tercihleri ile makroekonomik soklarin takipteki
krediler Uzerinde etkisini gdstermis, uygun is kosullari ve uygun makroe-
konomik ortamin takipteki kredileri asag cektigini tespit etmislerdir. Yine
Hindistan’da bu ¢alismayi destekler bir gérus, Reddy (2004) bankalarin
kredi politikalarinin takipteki krediler Gzerinde énemli bir etkiye sahip
oldugunu savunmaktadir. Berger ve DeYoung (1997) yine bankacilikla
ilgili degiskenleri ele alarak takipteki kredilere olan etkisine nedensellik
temelli incelemistir. Ele aldigi bankacilik degiskenleri; kredi kalitesi, ma-
liyet etkinligi ve banka sermayesidir. Sermaye ile takipteki kredilerin ters
yonlu iliskili oldugunu, kredi maliyeti etkinliginin ise takipteki kredilerin
nedeni oldugunu ortaya koymuslardir. Gezu (2014) banka karliliginin
ve bankanin sermaye yeterliliginin takibe dismis alacaklar ile ters yonli
bir iliskisi oldugu sonucuna ulasmistir. Boudriga vd. (2010) Ortadogu ve
Kuzey Afrika Bdlgesindeki (MENA) arastirmalarinda bankaya 6zgi fak-
trler arasinda; gelismis Glkelerin katilimi, kredi biyimesi ve kredilere
ayrilan karsiliklarin takipteki kredi seviyesini distrdiging, kredi kalitesi-
nin ise olumlu etkiledigi sonucuna ulasmislardir. Keeton (1999) krediler-
deki hizli biyimenin banka karlarini olumlu etkileyebilecegi gibi kredi
kayiplarini da arthracagini savunmaktadir. Fries vd. (2002) kredilerdeki
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hizli biyime ile takipteki krediler arasindaki iliskiyi destekler niteliktedir.
Sharon (2007) kredi mevduat orani, sermaye yeterlilik, aktif getiri ve
dzkaynak getiri oranlari ile takipteki kredileri degerlendirmis 6zkaynak
karlihgi, banka sermaye yeterlilik orani ve kredi verme orani agisindan
dlcilen banka karliliklari ile takipteki krediler arasinda negatif yonli ve
istatistiksel olarak anlamli bir sonuca ulasmistir. Bankanin devlet bankasi
olmasi, takipteki krediler seviyesi Gzerinde etkiye sahip olabilir. Salas ve
Saurina (2002) devlet bankalarinin kalkinma ve biyime icin daha riskli
projeleri finanse etmesinin takipteki kredileri arthiracagi yoninde goris
belirtmektedir.

Takipteki krediler ile diger makroekonomik degiskenler arasindaki
iliski literatirde incelendiginde genis bir yazin karsimiza ¢ikmaktadir.
Louzis vd. (2012) Yunan bankacilik sektérindeki takipteki kredilerin
belirleyicileri Gzerine hem makroekonomik hem de bankaciliga 6zgi
degiskenleri ele almislar ve kredi kalitesi Gzerinde her iki bakis agisinin
da etkili oldugu sonucuna ulasmislardir. Das ve Ghosh (2007) Hindistan
bankacilik sistemi Gzerine yaphklari ¢calismada, GSYH biyimesi ile ban-
kaya 6zgi kredi biyimesi, isletme giderleri, banka biyikliginin takip-
teki krediler Uzerinde etkisi oldugu sonucuna ulasmislardir. Ote yandan
insaat ve yatirnm harcamalarinin, yiksek enflasyon oranlari ile issizligin
artmasi Vogiazas ve Nikolaidou’a (2011) gére kredilerin sorunlu hale
gelmesinde 6nemli rol oynamaktadir. Yiksel (2016) dolar kurundaki
artisin takipteki krediyi pozitif, faiz geliri ve ilke biyUmesinin negatif
yonde etkiledigini belirlemistir. Poyraz ve Arli (2019) déviz kurlarin-
daki dalgalanmanin takipteki krediler Gzerinde etkili oldugunu ortaya
koymuslardir. Siddiqui vd. (2012) sorunlu kredilerin faiz oranlarindaki
oynakliktan etkilendigi sonucuna ulasmislardir. Castro (2013) faiz oran-
larina ek olarak issizlik orani, kredi buyimesi ve reel déviz kurlarindaki
arhislar takipteki kredileri arttirdigi yoninde bulgular ortaya koymustur.
Mileris (2012) takipteki kredilerin belirlenmesi icin bir model énerisinde
bulunmus makroekonomik degiskenlerin etkili oldugu sonucuna ulasmis-
tir. Teksen ve Celik (2018) Turkiye bankacilik sistemi Gzerine yaptklari
calismada enflasyon, aktif buyUkligin takipteki krediler Gzerinde pozitif
ve anlamli etkisi oldugunu gdstermistir. Baska bir ¢calismada Farhan vd.
(2012) Pakistan bankacilik sektérinde enflasyon, issizlik ve déviz kurla-
rindaki arhsin takipteki kredileri pozitif yonde, Ulke biyime oraninin ise
negatif yonde etkiledigi seklindedir. Bhattarai (2014) Nepalli bankaci-

larin takipteki kredilerin belirleyicileri hakkindaki algisini 6lgmus, déviz
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kuru ve faiz oranlarindan etkilenmedigi fakat Glke biyime oranindan
negatif yonde etkilendigi sonucunu elde etmistir.

Yapilan pek ¢cok calismada makroekonomik ve bankacilik sektéri-
ne 6zgu degiskenlerin takipteki kredilerin belirleyicileri arasinda sayildi-
g1 soylenebilir. Yapilan bu ¢alismada ise farkl bir perspektifle konu ele
alinarak reel sektérin maliyetlerindeki artislar, kullanilan kredilerin geri
ddenmesinde olumsuzluklara neden olup olmadigi incelenmektedir. Bu
agidan calismanin literatire farkli bir bakis acisiyla katkida bulunmasi
beklenmektedir.

3. Amag, Model ve Yontem

Bu calismada bankacilik sektoriinde takibe dismis alacaklarin be-
lirlenmesi icin farkl bir bakis agisi ortaya koyulmaktadir. Takipteki kredi-
lerin belirleyicisi olarak literatirde bankacilik sektérine ait degiskenler
ile makroekonomik degiskenler hakkinda olduk¢a ¢alisma vardir. Fakat
bankadan kredi kullanan taraf olan reel sektorin, birtakim dinamikleri
ele alinarak yapilan ¢alismalara ¢cok az rastlanilmistir. Reel sektérin ma-
liyetlerindeki degisimlerin sektordeki oyuncular etkileyebilecegi ve mali
yapilarinda bozulmalara neden olabilecegi, ileriki donemde ise kredi
geri ddemeleri noktasinda sorunlar yasayabilecekleri disinilmektedir.
Bu noktadan hareketle reel sektordeki maliyet degisimlerinin takipteki
kredileri nasil ve hangi yénde etkilediginin zaman serisi analizi yontem-
leriyle ampirik olarak arastirilmasi amaglanmistir. Bunun icin Turkiye'de-
ki 6nemli sektorler arasinda yer alan insaat sektori secilmistir.

insaat sektériindeki maliyetlerin takip edilebilmesi adina Tirkiye
istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan hesaplanan insaat maliyet endeksi ile
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan hazir-
lanan sektor bilancosundan insaat sektérinde takibe dismus alacaklar
arashrmanin  degiskenlerini olusturmaktadir. Arastirmada insaat sek-
térine ait takipteki krediler (TAKIP) bagimli, insaat maliyetleri endeksi
(INSAAT) bagimsiz degiskeni olusturmaktadir. insaat maliyetleri endeksi
hesaplamasi 2015 Ocak itibariyle baslamis ve aylik olarak hesaplan-
maktadir. Arastrmadaki veri seti 2015 Ocak ile 2019 Kasim aylk d&-
nemlerini iceren 59 gézlemden olusmaktadir. Bu haliyle veri seti zaman
serisi analizlerine uygundur.

insaat sektérindeki takibe dismis alacaklar ile insaat sektéri ma-
liyetlerinin ele alindigi bu ¢alismada zaman serisi analizlerinden Johan-
sen (1988) esbitinlesme testi ile Granger (1969) nedensellik analizleri
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kullanilmishr. Analizlere gegmeden dnce model kurulmus ve modelin an-
lamlilik dizeyine bakilmis daha sonra serinin duraganhigr sorgulanarak
ve birim kok testi uygulanmishr. Asagida Denklem 1'de model Tablo
1'de modele iliskin bilgiler verilmistir.

TAKIP, = ag+ a,INSAAT, + &, (1)

Tablo 1: Arastirma Modeli Degerleri

Bagimh Degisken

TAKIP

Bagimsiz Degisken | Katsayi Standart Sapma | Hstatistik Degeri | Olasilik Degeri
INSAAT 119.398,40 7.989,47 14,94 0,00

C -8.890.123,00 | 1.134.507,00 |-7,84 0,00

Tablo 1’e gére modelin olasilik degeri 0,05 kritik degerinin altin-
dadir ve model anlamlidir. Johansen esbitinlesme testi iki ya da daha
fazla degiskenin seviye dizeyde duragan olmadigi fakat ayni seviyede
farklari alinarak duraganlastirldigr durumlarda vygulanabilir (Sevikte-
kin ve Cinar, 2017; 557-562). Serilerin duraganhigini test etmek icin
birim kok testleri uygulanmaktadir. Bu arastirmada serilerin duragan-
ligini test etmek icin Genisletilmis Dickey-Fuller (1981) birim kok testi
(ADF) kullanmilmigtir. Serilerin duraganhgini test ederken sabitsiz, sabitli
ve sabitli-trendli model olmak Uzere U¢ sirec izlenmektedir. Dickey-Fuller
(1979) birim kak testine bagimli degiskenin gecikmeli degerleri eklene-
rek olusturulan ADF testi, serinin otokorelasyona sahip olmadigi varsa-
yimini ortadan kaldirmayi hedeflemistir. Asagida verilen model ile ifade
edilmektedir (Seviktekin ve Cinar, 2017; 336).

AY, =8V, + 25 54V, + &, (2)
AY, = pu+08Y,  + X5 5,4V, ;+&, (3)
AV = p+ Bt + Y, + B 64V, + &, (4)

Yukarida verilen modelde gecikme uzunluklarinin belirlenmesin-
de farkl yéntemler kullaniimaktadir. Bu ydntemlerden bazilari Akaike
Son Tahmin Hatasi (FPE), Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Schwarz Bilgi
Kriteri(SIC) dir (Sevuktekin ve Cinar, 2017; 336-337). Elde edilen bi-
rim kok sonuglar MacKinnon (1996) kritik degerleri ile bakilarak H,
hipotezi test edilir. Burada MacKinnon kritik degerleri %1, %5 ve %10
seklindedir. Hipotezler su sekilde olacaktir;

H,: 8 = O ise, Y, birim kok icerir ve duragan degildir.
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H,: 8 < Oise, Y, birim kék icermez ve duragandir.

Calismada esbitinlesme analizine baslamadan 6nce ADF birim
kok testi yapilarak serilerin duraganlik kosulunu saglayip saglamadik-
larina bakilmistir. Tablo 2’de serilere ait dizey degerde ADF birim kok
testi sonuglari yer almaktadir.

Tablo 2: ADF Birim Kok Testi Dizey Deger

Test Kritik Degerlerine Gére tistatistik
Degiskenler t-istatistik Degeri 1% 5% 10% Olasilik Degeri
TAKIP 3,4478 22,5812 | -1,9431 -1,6152 0.9998
INSAAT 4,1860 -2,6054 | -1,9465 -1,6132 1,0000

Tablo 2'de insaat sektdrinde takibe dismis alacaklari gésteren
TAKIP serisi %5 kritik degerden biyiktir ve dizey degerde duragan
degildir. Yine insaat maliyet endeksini gésteren INSAAT serisinin olasilik
degeri %5 kritik degerden biyuktir ve seri duragan degildir. Asagida
yer alan grafiklerde serilerin birim kak icerdigi net olarak gorilmektedir.

. - _ . . -
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Grafik 2 ve 3 ‘te degiskenlerin sabit ve trend icerdikleri gorilmek-
tedir. Her iki seri de dizey degerde duragan degil birim kok icermek-
tedir. Serilerin 1. dereceden farklari alinarak tekrar birim kok testi uy-
gulanmishr. Sonuclar Tablo 3'te ve Grafik4, Grafik 5'te yer almaktadir.

Tablo 3: ADF Birim Kok Testi 1. Dereceden Farklari Alinmis

Test Kritik Degerlerine Gére tlstatistik

Degiskenler t-istatistik Degeri 1% 5% 10% Olasilik Degeri
TAKIP 9,.6021 -4.1273 | -3,4907 -3,1739 0,0000
INSAAT -6,0400 -4,1273 | -3,4907 -3,1739 0,0000
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Yapilan fark alma isleminden sonra seriler Tablo 3'te gorildigu
gibi duragan hale gelmistir. TAKIP serisinin olasilik degeri %5 kritik de-
Jerin altinda, yine INSAAT serisinin olasilik degeri % 5 kritik degerin
altindadir. Grafik 4 ve Grafik 5'te farklari alinan serinin son durumu
verilmistir. Seriler dizey degerde duragan degil 1. farklari alinarak du-
raganlastirlmistir. Johansen esbitinlesme testi, duragan olmayan seri-
lerin ayni dizeyde duraganhigi yakalamasi 6n kosulunun yakalandig
gorilmektedir. Bir sonraki asama olan Johansen esbitinlesme testi uy-
gulanacaktir.

Grafik 4: D(INSAAT) Serisi Grafigi Grafik 5: D(TAKIP) Serisi Grafigi
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Esbutinlesme testi, degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin
varligr test etmeyi amaclayan bir yoéntemdir. Johansen (1988) esbi-
tinlesme testi, denklemde yer alan her degiskenin kendisi ve gecikme-
li degerinin yer aldigi vekiér otoregresif modele (VAR) dayanmaktadir
(Coskun ve Umit, 2016; 57). Oncelikle bir VAR modeli olusturulur ve
modelin gecikme uzunluklarna bakilr. Uygun gecikme uzunlugunu elde
etmek icin; LR (ardisik modifiye edilmis LR test istatistigi), FPE (son tahmin
hata kriteri), AIC (Akaike bilgi kriteri), SC (Schwarz bilgi kriteri) ve HQ
(Hannan-Quin bilgi kriteri) bakilarak karar verilir. Yapilan ¢alismada
uygun gecikme uzunlugu 3. gecikme olarak bulunmustur. VAR modeli
asagidaki sekilde olusturulur;

Xe=p+&D +TLX_,+-+ILX,_ +&, (t=12..T) (9
Esbutinlesme iliskisi su hipotezlerle kurulur;
H,: Seriler esbitinlesme vektérine sahip degildir.

H,: Seriler en az bir esbitinlesme vektérine sahiptir.
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Seriler arasindaki uzun dénemli iliskiyi incelemek adina Johansen
(1988) esbitinlesme testi yapilmistir. Sonuglar Tablo 4 ve Tablo 5'te

verilmistir.

Tablo 4: INSAAT-TAKIP Serileri Johansen Esbitinlesme Analizi iz Deger

Hipotezler Ozdeger iz istatistik %5 Kritik Deger Olasilik Degeri
H, 0,3764 30,4171 20,2618 0,0014
H, 0,0775 4,4397 9,1645 0,3506

Tablo 4'te H, hipotezi esbitinlesme iliskisinin olmadigini ifade
etmektedir. H hlpotezmde yer alan %5 kritik deger iz istatistik degerden
kUgUktur ve anlamiidir. Iz deger tablosuna gére H, hipotezi reddedilir ve
degiskenler arasinda esbitinlesme iliskisi oldugu savunulabilir.

Tablo 5: INSAAT-TAKIP Serileri Johansen Esbitinlesme Analizi
Maksimum Oz Deger

. N Maksi (o] O E vl s .
Hipotezler Ozdeger D:g';:li':t’:t‘istii %5 Kritik Deger | Olasilik Degeri
H, 0,3764 25,9773 15,8921 0,0010
H, 0,0775 4,4397 9,1645 0,3506

Oz deger istatistigini gosteren Tablo 5te MacKinnon vd. (1999)
tarafindan hesaplanan %5 kritik deger, maksimum 6z deger istatistigin-
den kigiktir ve anlamlidir. Buna gére H hipotezi reddedilir. Tablo 4 ve
Tablo 5'te verilen iz deger ve maksimum 6z deger istatistiklerine gore
INSAAT ve TAKIP degiskenleri arasinda esbitinlesme iliskisi vardir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini analiz etmek icin ise
Granger (1969) nedensellik testi uygulanmistir. Granger nedensellik tes-
ti, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin varligi ve yénini analiz
etmek icin kullanilir. Testte bagimsiz degiskenlere ait gecikmeli degerle-
rin kotsoyllqu anlamlilik dizeyinde sifira esit olup olmadig test edilerek
yapilmaktadir (Oner, 2018; 322). Granger nedensellik testi asagidaki
VAR modeli ile ifade edilebilir (Brooks, 2008; 297);

Yie = Qyg F By Viemr F B Vo1 F ¥ Vie—2 T V2 Voo T 000V s 8102V o T Uy (6)
Yar = Qo+ Boy Vet F Bos¥ar—1 + VarVie—2 + VYaa¥ar s T 021V 5 + 822V, 5 + Uz (7)

“Nedensellik testi y1'deki degisiklikler y2'de degisikliklere neden
olur mu? sorusunu yanitlamaya ¢alisir. y1 y2'ye neden oluyorsa y1 ge-

cikmelerinin y2 denkleminde anlamli olmasi gerektigini izler. Eger durum
buysa ve tersi degilse, y1 ‘Granger’in y2'ye neden oldugu veya y1'den
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y2'ye tek yonli nedensellik oldugu séylenebilir. Ote yandan, y2 y1'e
neden oluyorsa, y2'nin gecikmeleri y1 denkleminde anlamli olmalidir.
Her iki gecikme kimesi de énemli olsaydi, “iki yonli nedensellik” veya
“iki yonli geribildirim” oldugu séylenebilirdi” (Brooks, 2008; 298). Tab-
lo 6’da Granger nedensellik testine ait elde edilen bulgular sunulmustur.

Tablo 6: INSAAT -TAKIP Serileri Granger Nedensellik Testi

Nedensellik Yonii Ki-Kare Degeri | Gecikme Uzunlugu | Olasilik Degeri
INSAAT —_— TAKIP 11,6374 3 0,0087
TAKIP e INSAAT 25,2837 3 0,0000

Tablo 6'ya gére yapilan Granger nedensellik testi sonuclarinda
INSAAT ve TAKIP degiskenleri 3. gecikme uzunlunda ve %5 anlamlilik

dizeyinde birbirinin Granger nedeni konumundadir.
4. Sonu¢

Fon fazlasi olanlar ile fon acigi olanlarin bulusmasinda aracilik
hizmeti veren bankalarin en dnemli islevlerinden olan kredi kullandirma,
ekonomideki kaynak dagilimi etkinliginin de saglanmasi bakimindan ol-
dukca dnemlidir. Bankalar fon fazlasi verenlerin uygun bir faiz karsilig:
mevduatlarini kabul eder ve fon agigi olan kisi ve kurumlara yine uygun
bir faiz karsiligr kredi olarak kullandirir. Bu sayede fon fazlasi olanlarin
mevduatlari, yatirima dénisebilmekte ve ekonomi sistemi icinde daha
etkin bir sekilde kullanilabilmektedir. Fakat fon ac¢igi bulunan kredi kulla-
nicilari bazen kredi geri ddemeleri sirecinde temerride dismesi bu sis-
teme zarar verebilmektedir. Bankalar bilangolarinda temerrit nedeniyle
yasal takibe dismis alacaklarini “takipteki alacaklar” olarak adlandir-
maktadir. Takipteki alacaklar literatirdeki ifadesi ile takipteki krediler
oranindaki goreceli artis hem bankacilik hem de ekonomi sistemine za-
rar verebilmektedir. Bu nedenle ginimizde énemli bir makroekonomik
degisken olarak izlenmektedir.

Bu calismada da literatirde yer alan calismalara farkh bir bakis
agisi getirmesi amaciyla ampirik bir arastirma yapilmistir. Literatirde ge-
nelde takipteki kredilerin belirleyicileri olarak bankaciliga iliskin degis-
kenler ile makroekonomik degiskenler karsilastirilmis ve bircogunun to-
kipteki krediler Gzerinde etkili oldugu ortaya koyulmustur. Bu ¢alismada
ise fon acigi bulunan reel sektordeki oyunculara ait dinamiklerin takipte-
ki kredileri etkileyecegi yonundeki hipotezi test ediyoruz. Reel sektérin
dnemli dinamikleri arasinda yer alan maliyet faktorindeki degisimler ile
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takipteki krediler arasinda iliski olabilecegi savunulmaktadir. Nitekim
elde edilen bulgular bunu dogrular niteliktedir.

Calismada reel sektorin énemli is kollari arasinda yer alan insa-
at sektori secilmistir. insaat sektéri arastirmaya konu olan Tirkiye'nin
lokomotif sektérii arasinda yer almaktadir. insaat maliyetlerine ait veri-
ler TUIKK tarafindan Ocak 2015'ten itibaren hesaplanan insaat maliyeti
endeksi arastirmada degisken olarak ele alinmistir. Diger bir degisken
olan takipteki krediler ise BDDK'nin aylik hesaplamis oldugu sektor bilan-
cosundan insaat sektérine kullandirnlan kredilere ait takipteki alacaklar
veri seti olmustur. 59 g6zleme sahip olan veri setinde zaman serisi ano-
lizleri uygulanmistir. Oncelikle serilere ADF birim kok testi uygulanmus,
ayni mertebeden duraganh@ saglayan serilere Johansen esbitinlesme
testi uygulanmistir. Yapilan test sonucu seriler %5 anlamlilik dizeyinde
esbUtinlesme vektdrine sahiptir. Takipteki krediler ile insaat sektorinin
maliyetleri arasinda uzun dénemli denge iliskisi olmadigini ifade eden
H, hipotezi reddedilmis alternatif hipotez reddedilmemistir. Yine Gran-
ger nedensellik testi uygulanarak seriler arasindaki nedensellik iliskisine
bakilmistir. Yapilan test sonucu seriler birbirinin nedeni konumunda ol-
dugu sonucuna ulasilmistir. insaat sektériindeki maliyet artislari ile insaat
sektorine kullandirilan kredilerin takibe dismus alacaklari hem esbitin-
lesik hem de birbirine neden oldugu gérilmistir. Bu calisma literatir-
deki diger calismalardan farkl oldugu icin literatire katki saglayacag
disinilmektedir. Bu calismanin devami niteliginde farkl sektarlerdeki
farkli dinamikler ele alinarak takipteki kredilerin belirleyicileri Gzerine
arashrmalar yine literatire katki saglayacagr dusinilmektedir.
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